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ALMACEN EL- FOCO CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTAQOS FINANCIEROS
31 DE HCIEMBRE OEL 2013 y 2012
NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiiez fue constituida medignte ascritura pibica def 2 de octubre 1969, aprobada por la
Supsrintendencia de Companlas ef § de enaro de 1670,

Su objeto social 25 ka importacion, compra-vanta por maydr ¥y menor de toda clase de articulos
Sleeirices,

Los estados finangieros han sido preparados en U5, dolares como resultado del proceso de
dolarizacién d& ka aconomia a través dal cual el Gobisrno Ecuatoriano fijh como moneda dé curso
legal del paig, el dotar da tos Estados Unidos de América,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINGIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estades financieros -

a1 Declaracikin de cumptimiente -

Los estados financieros de ta comparia  se prepararon de conformidad con fas Normas
Internacipnates de Informacion Financiera (NHF) segon fas amitid e Consejo de Mormas
Internacionaies de Contabiidad {|ASE, por su sigla en inghs).

a.? Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre fas bases del costo
histérico excepto por Ciertas propiedadas de propiedad plante y equipo que son medidos a sus valores
razonables, tal como se exphca en fas politicas contables incluidas mas abajo. E| Costo histarico esta
basado generdlmante en al vator razonable de fa contraparide dada en ef intercampic de ce activos.

Los estados financieros de ALMACEN EL FOCO CIA. LTDA. comprenden los estados de situacidn
financiera af 31 de diciambre del 2013 y del 2012, los egtados de resultado integral | d2 cambios en el
patrimonio y dé flujos de efective por ios afos terminados el 31 de diciembre det 2013 y 2012,

La praparacidn de estados financieros conforme ¢on 8 fas Normas nternacionales de tnformadcion
Financiera (NIFF), exige el uso de ciartas estimaciones. También axige a la directidn que ajerza su
juicio en el proceso de aplicar fas politicas contables,

A Ccontinuacion se resumen las princlpales practicas contables seguidas por B Empresa en fa
preparacin de sus estadas financiergs:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
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Efectiva y equivalentes de efective -

El afectivo ¥ eguivalentes de sfectivo inCluye aquellos actives fingncieros liquidos, depodsitos o
inversiones financieras liquidas, gue se pueden transformmar rdpidamente an efactivo en un pilazo
inferiof 8 tres meses y sobregiros bancatios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en et estado da situacidn financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costn de adguisicidn o valor neto redlizable, 2! menos,  Son
valuados al costo promedio ponderado. El coste de los productes terminados somprande la materia
prima, mana de obra direcla, otros costos dirgetos y gastos generales da fabricacian y excluye lps
gastos de financiamiento. Los inventarios incluyen una provision para reconocar pérdidas por
obsplescencia, la cual es determinada en fncidn de un analisis da la posibilidad real de wtilizacidn an
la produccidn o venta. El valor nato raalizable representa al precio de venta estimado menos todos los
costos de lerminacidn y los costos necesalios para la venta

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicion en el momento de| recenocimlento - Las partidas de propiedades, planta y squipo se
mediran inkcial mente por s costa.

El costo de propladades, planta y aquipo comprende su pracio de adquisicion mas fodos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento ¥ la
astimaciin inicial de cualquier costo de desmantelamianto y retiro del elamanto o de rehabilitacion de
la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considarard como parle dal costo de los activos, los costos por préstamos
directaments atribuibles a la adquisicidn o construccion de actives calficados,

d.2 Madicién pesteripr al recenocimlents: modelo del cesto - Despuss del reconosimiants inicial,

las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y al
importe acumulado de las pérdidas da deterioro de valor,

Los gastos de reparagcionas y mantenimienios se imputan a resultados en sl perigdo en gue se
producen. Cabe sefialar, qua algunas partidas de propiadades, planta y equipo de la Compafiia,
requieran revisiones perodicas. En aste santido, 1as partes objeto ¢a sustitucion son reconocidas
separadamente del resto dal activo ¥ con un nivel de disgregacidn que permite depreciarlos an el
perioda que medie entre la actual ¥ hasta la siguiente reparacion.

4.3 Wedicidn posteriar al recenecimignto: models de revaluacidn - Despuds dsl reconoci mienio
imcial, los activos medidos al valor razonable como cosio atibuido son presentados a sus valores
revaluados, quse $on Sus valores razonables, en el momenio de las revaluaciones, mMenos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por detarioro de valor.  Las
revaluaciones se efectdan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en librgs no difiara
materialmernie del qua se habria calculado utilizande los valores razonables al final de cada pericdo.
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Cualquisr aumento en ia revaluacion de los activos de propiedad pianta ¥ equipo se reconoca an otra
resultad o intagral, ¥ se acumula en 8l patrimonio bajo el encaberamiento de resarva de revaluacion de
propiedades, plants y equipp, excapto si revierte una disminucién en la revawacion del mismo
previamente reconocida en rasuitados, en cuyo ¢ase ¢l aumento se acredita a resuitados en 1@ medida
en qua se carga & disminucion pravia. Una disminucion def valor en libros da 1a revaiuacion de los
activos de propiedad planta y equipo as registrada en resuitados en 12 medida gue axcede & saldo, si
existe alguno, mantanide en la reserva de ravaluacion relacionado con una revaluacidn anterior de
dichos activos.

El sado de evaluacidn de  os activos medidos o walor razonable inthito en & paltimonio es
transfarido directamente a utiidadas retenidas, cuando se produce 1a baja en cuantas del activo. No
obstant2, parte de 18 reserva se transfiere 8 medida que el active es utiizado por La Compania. En
ese ¢as0, el Mporte de 1a reserve transtferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada
sequn e valor revaluado def active ¥ fa caicuiada segin su costo original.  Las transferencias desde
ias cuantas de reserva de revaiuacién a utilidades retenidas no pasan por & resuitado del periodo.

Los efectos de ja revaiuacién de propiedades, pianta ¥ equipo sobre alimpuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuarde con 1a NIC 12 Impyasts a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacion y vidas Utiles - £l costy o valor revajuade  de propiedades, pianta y
equipe se deprecia da acuardo con el métods da iInea recta.  Le vida Otil astimada, valor residual y
matode de depreciacion son revisadoe al fingl de cada ahno, siande g efecto de cuaiquisr cambio en el
estimado registrado sobre una base prospactiva.

impugstos —

Ei gaste por impuestos a las ganancias representa la suma dai impuesto corriente por pagar vy dei
impuesto diferida.

Ei impuesto corriente por pagar esti basado en la ganancia fiscal del ado.

Ei impuests diferido se reconoca a partir de ias diferencias antre ios importes en libros de 0s activos y
pasivos an 108 estados financierns ¥ sus beees fiscales comespondiames iconocidas come diferencias
termporarias),

Los pasivos por impuestos diferidce sa recondocen para todas las diferencias temporarias que se
espereé Que incrementsn 1a ganancia fiscal en @ fuluro. Los activee por impuestos diferidos se
reconocen pam todas ias diferencias temporarias que se espare que reduzcan 1a ganancia fiscal en el
futuro, ¥ cualquier pardida o crédito fiscal no utilizedo.

Beneficios aompleados -

inciuye Ias provisiones por beneficios a empleados, inciuyande 10s beneficios post-ampiog, ¢ aquelios
ganarados por beneficios pactados durenta ia eontratacion del parsonai la compania, asi Como os
originados de contratos colastives de trabajo.

El costo de 15 bensficios definidos (jubitacién patronat y bonificacion por desahucio) es determinado
utifizando el Método de ia Unidad da Crédite Proyectada, con uaoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo,
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Los costas por servicio presenta y pasado se reconocen en &l resultade def afio en ai que se genaran,
asi como & irterés financiero generado por la oblfigacidn de bensficio definido.

Las nuevas medicionss, que comprendan as ganancias y pérdidas actuadiales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a ofro resultado intsqgrai, &n el periodo en qus ss
produsen.  El reconocimiente de s ganancias ¥ pérdidas actuariales an otro resultado integral se
refiBjan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utiidad o pérdida
del periodo.

Participacitn o trabajadores -

La companfa reconoge Un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadorss en 1as utiidades
de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidedes fiquidas de acuerdo con
disposiciones legalas.

Da Reconocimianto de Ingresos -

Se reconocen cuando 12 Compania transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significative, derivados
de 1a venta de biznes; e importe de 108 ingresos ¥ los costos incumidos, o por incurrir, en relacion con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba 1os beneficios
ecundmicos Bsociad s conia ransacckan,

Se registran ¢n base a la amisidn de las facturas a los cientes y a |a entrega de la mercadearia.
Costos y Gastos -

Los costos ¥ gastos se regisiran & costo histérico.  Los costos v gastos sg (eCoOnosen a medida que
son incurridos, independientements de ia fecha en que se haya realizado el pago, y s ragistran en &
pariodo Més cercanao an &i ue se conoosn,

Adtivos Financieros-

Todos ios actives financieros se reconocen y dan de baja a la fecha dg negociacion cuando se realizg
una compra o venta de un acltivo financisro y son medidos iniciaimente al vaior razonable, més o8
costos de la transaccion, exeepto por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son iniciaimente medidos al vaior razonable y cuyos costos de la
transaceidn se reconocen en resuitados,

Todos los achivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en 5U totafidad al costo
amortizado o al valor razonabie,

La Compafia dasfica sus activos financierog en ias siguiertes categorids a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos kasta su vencimignto, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financisros dispanibles para la venta. La clasfficacion
dapsnde del propdsito Can &l que se adguirieron los instrumantos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconodimisnio inigial.

k1. Cuentas por cobrar cemerciales y otras cuentas per cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por Cobrar son activos financieros no darivados con pagos fijos o
determinabies, que no cotizan én Un mercadao activo,
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Despues del reconocimiento inicial, a valor razonabie, se miden al costo emortizado utiizando e
método de la tasa de interés efective, menos cualquier deterioro.  E! perfodo de crédito promedio
sobre la venta a crédito s de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comercigies incluyen una provision pafa reducir su vaior al de probable
reglizacién. Dicha provisidn se constituye en funcian de un andlisis de !a probabilidad de recuperacian
de ias cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinabies, quée nd ootizan en un mercado active.  Se clasifican en actives
corrientes, excepto ios vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacign
financiera, que se cliasifican corno activos no corrientes,

Pafivos financieros e inBtrumentos de patrimenia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros ¢ como patrimonio
de conformidad con la sustancia de! acuerdo contractuail,

Los pasivos financieros se ciasifican como pasivg corriente a menos que la Compaiia tenga derecho
incondicional de diferir 2 pago de la obligacidn por lo menos 12 meseas después de 1a fecha del estado
de situacidn financiera.

. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen iniciaimente a su walor razonable,
neto de 10s costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos s5€ registran subsecientamente a su
costo amorizedo usando el método de interes efectivo,

I12. Cuentad por pagar comerciales v otras cuentad por pagar - Las cuentas por pagar comerciaies
¥ otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
ng cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimignto inicial, a walor razonable, se miden al coste amortizado utilizando el
matade da la tasa de interés efective,  El pericdo de ceéditn promedio para la compa de deros
hienes es de 30 dias.

Normas nuevas y revisadas con efecto Bobre o8 estades financieras

Durante 2! afig en curso. 1a compania ha aplicado una serie de normas nuevis y revisadas amitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (lASB). efectivas & partir del 1 de enero del
2013,

Modificaciones a la NIC 1 - Presentac!dén de partidas en otro resuitada integral

Durante el afo en cursg, ALMACEN EL FOCO ClA. LTDA ha aplicado por primera vez 1as
modificaciones a la NIC 1- Presentacién de Partidas en Otrp Resultado Integral. Las enmiendas
intraducen una nueva terminglogia para el estado del resultado integral v estado de resultados, cuyo
uso no es gbligatorio.  En virtud de las modificacionss a la NIG 1, ef estado de! resuitado integral
cambia su nombre por e "sstado del resuitado del periode y otrd resultede integral” {y & "sstado de
resultadios” pasa a denominarse como la "estado de utiidad o pérdida®™). Las modificaciones de fa
NIC1 conservan 1a opaidn de presentar &l resultadeo de! periodo y otro resuitade integral sn un (nico
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astado o en dos estados separados pero consscutivos. Sin embargo, las modificacionss a la NIG 1
requieren gue jas paridas de ofro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (@) las
partidas que ng seran reclasificados posteriorrmenie al resultade del gjercicio, v {&) las partidas que
pueden ser reclasificadas postericrmente al resultade del pericde cuando se curmnplen determinadas
condiciones. El impueste sobre 1a renta de las partidas de otro resultado integral se asignardn sobre
la misma base, y estas modificaciones no cambian la opcidn de presentar partidas de otro resultado
integral antes te impuestos o despues de impuestos.  Las modificaciones se han aplicado de forma
retrospectiva, ¥ por 10 fanto, la présentacion de partidas de oiro resultado integral se ha modificado
para reflejar los referitdos cambios. Aparte de los cambios de presentacién antes mencionados, la
aplicacidn de las modificaciones a la NIC 1 1o da luger a ringdn IMpanio en & resultato oel perioto,
la utilitad integral ¥ el resultado integral total.

NIC 149 - Beneficios a los empleatos {rovisada an e 20132)

En el afo en curse, |la compaiia ha aplicado la NIC 19 - Bensfitios alos Empleados (revisada en =l
2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIG 19 {revisada en el 2012) carmbia ia contabilizacién de los planes de beneficios definidos v los
beneficios por terminacién. El cambic mas importante se refiere a la contabilizacién de los cambios en
las obligationes por beneficios definidos v os activos def plan.  Las modificaciones requieren g
reconocimientd de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de
los actives del plan cuando se producen, y por 1o tante eliminan la el métode de la “banda de
fluctuacion” permitida por la uersidn previa de 1a NIC 19, y acalera el reconocimiento de los costos de
servicios pasados. Adicionalmente, todas fas ganancias y pérdidas actuariales (nuewvas mediciones}
se reconocen inmediatarmente en otro resultado integral.  Por otra parte, el costo de interés y
rendimiento ssperado de |os activos del plan utilizados en Ja version previa de la NIC 19 se sustituysn
por el enfoque del "interss nete”, el cual segun la NIC 19 {revisada en & 2012}, se calcula aplicando la
tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un
impacto en 108 importes reconocidos en el resultado del periodo y ofro resultado integral en afos
anteriores.  Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012} infroduce algunos cambios en la
presantacién del costo por beneficio defiridos incluyendo extensas revelaciones adisionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la compahiia ha aplicado las disposiciones transitorias pertinentes de
la NI 19 - Beneficios a los Empelados, vy ha actualizado l0s importes comparativos en forma
retrospectiva.

Nemmas nuevas y revisadas omitldas pero aun no efectivas
La cormpafiia no ha aplicado las siguientes Nommas Internaciorales de Informasién Financiera (NIIF),

Mormas Intermacionales de Contabitidad {NIC) e Intsipretaciones del Comité (CINNF} nuevas y
revisadas que han sido emitidas perc aun no son efectivas:

NIIF Titwlo Efectiva a partir
MNIIF & Instrurmentos financiaras Ernero 1, 2015
Enmiendas ala MIIF 9y NIIF 7 Fecha chligatoria efectiva de 1a NIIF

9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF Entidades de inversién
12 y NIC 27 Enera 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Gormpensacién de actives y activos

financienoss Enera 1, 2014
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La Administracién anticipa qus estas enmiendas que serdn adoptadas en ios estados financilros an
B8 peripdos futuros no  tendran un impacto sobre ins importes de los actives y pasivos y 1as
revelaciones de & compafia. Sin embargeo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
esa afacts hasta que un examsn detallado haya 5ido completado,

NOTA 3 - EFECTIVO ¥ EQUIWALENTES DE EFECTIVO

El efective ¥ equivalentss de efectivo como se muesira en a1 estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con 1as partidas relacionadas en el estado de situacién financiara de la siguiente manera;

Composicion:

Diciernbre 21,
013 2012
Caja 37.605 a7.253
Bancos 171.531 114.785
Total 209137 152036
—> —_———

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS

FOR COEBRAR
Composicion:
Diciembre 31,
013 12

Cuenitas por cobrar comerciaias:
Ciientes iocaies 4721 43.064
Frovisidn Cuentas incobrabies {(15.641) {15.641]

31.600 27.423
Otras cucntas por Cobrar:
Anticipo proveedores y olos 12.183 13.211

Total 43.783 40.634



NOTA 5 - INVENTARIDS

Composicion:
Dleiembre 31,
2M3 2012
Inventaric Produstos Terminados 957 6687 847.931
Inventario on Consignaciin 4,783 7832
(-} Provision por deteriorn de inventarios - {1.141)
Total 972450 a0d 522
NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
composicion ;
Diciembra 31,
2013 2012

Instalaciones 4196 15.330
tuebles y enseres 14.877 13.481
taquinaria y Equipos 12,123 -
Equipos de computscidn 28.988 20,332
Yehiculos 24,813 28625

8249497 74,768
kenos,
Depreciacion acumulada (34 4441 (32.374)
Total 48 553 42,354

— e r———

Movimianto:
Salde al 1 de enaro 42 394 45.606
Adicicnes netas 26,166 615
Depreciacion del aho {20.007] {11.827)

46 553 42,34,

——————



NOTA T - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composlelon:
Diciembre 31,
2013 M2

GCuentas por pagar comerciales:
Proveedomes locales 346102 200.118

Prowesedores del Exterior 31.104
Subtetal 346 102 231228
Olras cuentas por pagar:

Comparias Relaciohadas

Con el IESS 5.438 4,249
Otras 198 -
Subtotal 5,636 4,245
Tonal 351.738 235477

e — — e IE—

NOTA 8 — DELIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:
Digigmbre 31.
2013 2012
Participacian a trahajadores 26.625 21.231
Bensficios socinles 4,131 3.587

Total o0, 756 24,818




NOTA 9 — OBLIGACIONES POR PAGOS QEFINIDOS

Un resumen de la obligacidn por benaficios definidos 25 comgo sigue:

Dhciembre 31,
2113 012
Jubilacion Paronal 215 521 184 480
Bonificacion por Desahucio 891.383 H0.748
Tolal 208.904 265,275
———— —_—

{1) Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadige de! Trabajg, ios trabajadores que por
veinte afies o mas hubizren prestado sus servicios en forma centinuada o intarrumpida, tendrén darechn
a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la jubifacidn que |85 comesponde en su condicion de
afiiados a! Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.

{2) Bonificacion por desahucle - Da acuerdo con disposicignes def Codigo de Trabg)o, an 195 casos
da erminacidn de @ relacion mboral por desabhucio eeliciade por =1 ampleador o per 8 rabajador, @
Compafia antregara el 25% deig Oltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de sarvicio.
Los calcuios actuariales del vaior presente de la obligacién devengada por concepte da beneficios
definidos fusron realizados ai 31 de diciembre da 20132 y 2012 por un actuario independiants. B
valor presante de |as obligaciones por concepto de baneficios definidos y los costos del sarvicie actua
v &l costo del servicio antarior fueron caleuladeos utiizands = métade de la unidad de crédito
proyactada. Bajo sste métode los beneficies definidos deben ser atribuidos al periodo de sarvicico dei
empleads v basados en la formuia de plan, de tal suarte gue se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio da servicio, considarando e! uso da hipdtesis actuariaies para calcular el valor
prasente de dichos baneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinerg g traves del tiempo, et
incremento salarial y !as probabilidades de pago de estos benaficios.

NOTA 10- CAPITAL SOCIAL

El capital suserito ¥ pagadeo de la Compafiz al 21 de diciembre 2013 comprende 670,000 participaciones
da un vaier nominal de US% 1 cada una.

NQTA 11 - EVENTCS SUBSECUENTES

Entre 2! 31 de diciembre del 2013 y 1g fecha de emision de estos astados financieros (10 da marzo de!
2014) no se produjeron eventos qua, &n la opinion de 1a Administracign de ta Compania, pudisran

tener un efecto significative socbre dichos astados financiergs qUe no se hayan reveado an 1os
mismas.




