ALCATEL - LUCENT ECUADOR S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Alcatel Lucent Ecuador S.A. (“Alcatel Ecuador” o “la Compaiiia™) es una sociedad constituida el 15 de
septiembre del 2008, en la Repiiblica del Ecuador y es subsidiaria de Alcatel Lucent Services
Internacional B.V. Holanda (controlada por Nokia Ovij).

P o

Aleatel Ecuador tiene como actividad prineipal la comer blaje, inst reparac]on
mantenimiento v arriendo de equipos de telecomunicaciones; asi como la prestacion de servicios
relacionados con la construccién de obras civiles y redes decomunicacién.

Aleatel Ecuador para cumplir con su objeto social, ha firmado contratos durante el 2016 con la
Corporacion Nacional de Telecomunicaciones (CNT), Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A.
CONECEL y OTECEL S.A., respectivamente, para la provisién de equipos y prestacion de servicios. Véase
Nota 22.

Aproximadamente el 95% de los ingresos de la Compafiia se encuentran concentrados en estos tres
clientes.

Situacié Siioa dil atie

Durante el 2016 la situacion econémica del pais continiia afectada por los bajos precios de exportacién de
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la enal tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.

Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econ6micas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas puiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo, resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las
salvaguardias v que se efectud a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017,
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La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compafia tales como: disminueién en las ventas ya que nuestros clientes no estin
realizando inversiones, incremento por parte del gobierno de los impuestos (reformas tributarias) lo que
conlleva a un mayor desembolso por este concepto. Ante estas situaciones la Administracién esté ofreciendo
servicios adicionales a sus clientes como lo son servicios de consultoria v optimizacién de la red con el fin de
incrementar sus ingresos y poder operar de forma rentable.

Déficit i jo rdi acumul: -

Al 31 de diciembre del 2016 la Compaiifa presenta un déficit de capital de trabajo por US$1,169,956 (2015:
US$910,227), originado principalmente por las deudas con companias relacionadas y proveedores para la
necesidad de financiamiento para la operacién de la Compafifa. La Administracién considera que este
déficit de capital de trabajo es temporal y que el flujo de caja en el desarrollo de las operaciones le
permitiri cumplir las obligaciones corrientes. Ademds cuenta con el compromiso de apoyo financiero de
su principal accionista. Al 31 de diciembre del 2016 la Compafifa presenta pérdidas acumuladas por
US$3,338,254 (2015: US$3,335,608). Las mencionadas pérdidas acumuladas superan los limites
establecidos por la legislacion ecuatoriana, lo que podria originar que la Compafifa entre en causal de
disolucién técnica. Alafecha de este dictamen la Compaiia se encuentra evaluando las diferentes
opciones legales para solventar esta situacién. Una de las alternativas que se estd analizando esla
capitalizacion de pasivos que mantienen con compaiiias relacionadas.

orihiaiika deestaiig finand

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia General de fecha 21 de julio del 2017 y posteriormente serian puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados fi ieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB - International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuador y
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representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. Los
estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las éreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales

pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir de

las fechas indicadas a continuacién:
Apheacién o bligstena
pam eRICicn s

Horma Tema mxizdos a pariwrde
RIC T [ que i lagi adiconales que permiten analzarlos cambios en sus ide eneio 2017
pasivos d dos de las I de fi i,
NIC 2 Ei das que el imi de activos pormpuestos difendos por pérdidas no 1de encio 2017

realizndas, yaclmncomo contabiliar los activos por mpuestos diferdos, relacionados con
nstrumentos de deuda medidos a valor razo nablike

NIF 2 Mejerns con respecio ala n delal de lnnomma “inl ina revelarsobre 1de enero 2017
participaciones en otras entidades

NIC 28 Mejporas relacionodas con ln mediciin de una asocimda o una empresa conpinia o su valor lde enero 2018
razonable

NIC 40 que aspectos alast [ de propiedades de mverssiny Ide encro 2018

que las mismas deben realzarse cunndo hayun cambio demosimble en eluso delactiva

KIF 1 Enmicndas relzcionadas als elmmacién de las exenciones n coro plazo para los adoptantes por Ide enero 2018
primera vez con respecto a la NIF 7, la NIC 8 yla NIF 0.

NIF 2 Enmicndas que aclaran edmo contabilizar determmados lipos de operaciones de pago basadas Ide enere 2006
enaccones

NIF 4 Enmiendas a e NOF 4 "Contratos de segoros™ relativas a la apl #nde la NIF § (In 3 Ide emero 200
financieras).
Comesponde a s revisibn final de ln NIF 9, que laza las publicad t te ya la NIC

NIF 9 19y sup guins de nplicacion Ide enero 208

NIF 15 P ublicacsbn de la norma "Reconocimisnto de los mgresos procedentes de los contratos con los Ide enero 2018
clentes®, esta norma reemplazan a la NIC Hly 18

FRIC 22 Ack nsabre iones en moneds o partes de enlag que existe Ide enero 2018
una contrapresiacion denominada o tasada on una moneda extranpra.

NIF 15 Publicacsin de la norma " d les” esia noma dalaNIC T Ide enero 208

La Compaiiia estima que la adopei6n de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no tendré un impacto significativo en los estados financieros en el afio de
su aplicacion inicial, con excepcion de la NIIF 15, cuyos efectos serian analizados durante,
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2,2, Cambio en politica contable

La Companiia durante el 2016 adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cdlculo de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubilacién patronal y desahucio), por lo cual, la Compaiiia, como se establece en la referida enmienda,
procedi6 para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015y al 31 de
diciembre del 2015 como se detalla a continuacion:

Provisiones porbeneficios post - empleo P a trim o nig

Thmgin Desabucio Toial BETANdox

Fatronal acumulados
Saldos registrados previamente al 1de engro del 2015 202638 W358 306,467 (280,251)
Efecio de adopeion de enmienda o b NIC 19 230820 968 330430 (330,435)
SaMos reestructurados al lde enero del 2015 433,458 207445 636,006 (610,692)
SalMos istrados pr mie al 31de dici del 2015 267,369 99,781 367,50 (LB3LTH)
Efecta de adopcibn de enmignda ol MK 1 de afhos antenares 230820 99619 130,439 (330,439)
Efecto de adapeibn de enmicnda ol NIC 1 sobre pérdida neta {383812) (T2,686) (1L498) 493
Efecto de adopeitn de enmienda n la NIC B sobre resultados imtegrales {4.540) (350 (3.001) 5091
Soldos reestruciurados al 3 lde dickembre del 2015 454,837 16,163 SE1L600 (2.068,564)
Ouds Yad Rosukado @ 1del

Urilida d neta mtegrales niio.

Monios prevamente reponades delafo 2015 (L5T1461) . (571460
Efceto de adoperin de enmionda a b KIC 19(1) 1458 5091 16,589
Montas reestructumdes del 2015 (1439.963) 5091 (1454.872)

(1) Incluido en el rubro de Gastos administrativos.

La tasa de descuento anual utilizada en la determinacion de Jas provisiones por beneficios post - empleo
antes de la modificacién a la NIC 19 para los afios 2016 y 2015 fue 8.68%, la cual correspondia a la tasa
promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo
a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bones n
obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizard la tasa de los bonos corporativos de alta calidad
denominados en esta moneda, siendo el délar la moneda en la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de
bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados
Unidos de América, los cuales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin
pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento y que para el 2016 y 2015 correspondian al 5.44% y 5.15%, respectivamente.
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Los efectos de la adopeion de esta enmienda se detallan anteriormente y han sido registrados conforme a
lo que indica la mencionada enmienda. Ver ademas Nota 15.

M da fi i .,.'ly d depr tacion -

a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiifa.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en délares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funeional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivoslmonetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros -

2.5.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Comparifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafiia s6lo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
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incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones con
instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y compaiiias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado
de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compatiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicidn posterior -

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturacion de la venta de productos o prestacién de servicios. Estas cuentas se registran a su
valor nominal que es equival a su costo amortizado menos la provisién por deterioro,
pues no generan intereses y son recuperables hasta en 120 dias.

Se registra una provisién por deterioro que se presenta como menor valor de las cuentas por
cobrar.

(i)  Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por la
facturacion de productos y servicios. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y son recuperables hasta en go
dias.

{b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

Pigina 15 de 44




ALCATEL - LUCENT ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(i)  Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 120 dias. En caso que existan plazos de pago pactados mayores a 120 dias
estos pasivos se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

(iii) Cuentas por pagar a companias relacionadas: Son obligaciones de pago por compra de
inventarios y servicios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 9o dias. En aquellos casos
que los plazos establecidos de pago son mayores a 9o dias, se miden al costo amortizado, el
cual se caleula reconociendo el interés implicito.

(iv)  Cuentas por pagar a companias relacionadas — préstamos: Se incluyen en el rubro de cuentas
por pagar a compaiiias relacionadas y se registran al costo amortizado, utilizando la tasa de
interés pactada.

2.5.3 Baja de aclivos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compariia especificadas en el contrato se
han liquidado.

2.5.4 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evaliia al final de cada perfodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no ser capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantias recibidas.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se registraron provisiones por deterioro adicionales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.
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Inventarios

Los inventarios de equipos y partes estén valorados a su costo de adquisicién especifico, los cuales no
exceden su valor neto de realizacién. Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacién actual
y darle su condicién actual, forman parte del costo. Los inventarios en trinsito estan valorados al costo de
importacion més los costos relacionados con la nacionalizacion.

Elvalor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimados de terminacion yventa.

Los inventarios en procesos corresponden a los costos incurridos por obras no culminadas a la fecha, de
acuerdo con las condiciones téenicas establecidas en los contratos v las 6rdenes de trabajo de los clientes.
Estos costos son cargados a costos de ventas y servicios del estado de resultados y otros resultados
integrales de acuerdo al reconocimiento del ingreso segiin las condiciones del contrato y la aceptacién del
cliente mediante el acta de conformidad.

Alafecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto eontable. Cualquier registro o reverso
de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacién, se registra con cargo o abono a
los resultados integrales seglincorresponda.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto alarenta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Companias estin
domiciliados en paraisos fiscales y se reduce al 12% (15%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es caleulado en funcién de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En easo de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el eontribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucién de este anticipo.
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Durante el afio 2016 y 2015 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado, el valor
del anticipo minimo, puesto que este fue mayor que el impuesto causado.

b) Impuesto ala renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones no corrientes

La Compaifiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligaci6n; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones que se muestran en el
rubro Otras cuentas por pagar y Provisiones varias estan formadas principalmente por montos estimados
para el pago de trabajos y servicios recibidos y para cubrir posibles contingencias fiscales. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligaciéon.

Anticipo recibidos de clientes -

Se registran en base a la recepcion del efectivo por parte del cliente acorde a los contratos firmados. Estos
valores se incluyen en el pasivo y son descontados en base a la facturacion efectuada a los clientes.

B ficios a los leados -

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, seg(in lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como gastos administrativos.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
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iii) Décimo tercer y décimo enarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados:) -

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la (ltima remuneraciéon mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5.44% (2015: 5.15%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad los Estados Unidos de América, los cuales estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del anio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Companiia.

. Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio
auna reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La reserva legal no
esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital -
Este rubro incluye los saldos que la Companiia registrd como resultado del proceso de conversion de los

registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

Pigina 19 de 44



2.13.

2.14.

ALCATEL - LUCENT ECUADOR §. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podri capitalizarse enla
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compariia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopeidn de las NIIF.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF” que generaron un saldo
acreedor que sdlo podra ser capitalizado en la parte en que dicho monto exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o
devuelto en caso de liquidacién de la Compaiia.

Reconocimiento de ingresos y costos -

Los ingresos corresponden a la facturacién por venta de equipos de redes y telecomunicaciones, asi como
también servicios prestados principalmente por la implementacidn y mantenimiento de equipos, los
cuales se reconocen en el periodo contable en el que se prestan. La facturacion de estos equipos y servicios
es registrada al momento en que instalan los equipos y se prestan los servicios y es determinada con base a
tarifas negociadas con los clientes por parte de la Corporacién Nacional de Telecomunicaciones (CNT),
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones 5.A. CONECEL y OTECEL S.A. a través de los contratos
que se mencionan en la Nota 22, en los cuales el cliente especifica una aceptacion formal y sustancial de
los bienes, equipos, servicios o software, el ingreso es diferido hasta que el eriterio de aceptacitn se
cumpla.

Los ingresos provenientes de la venta de equipos e instalacién de sistemas de telecomunicaciones son
reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones siguientes:

i} LaCompaiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas significativas derivados de la
propiedad de los bienes, el cual es reconocido de acuerdo al acta de aceptacion del cliente;

ii) La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

iii) El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;
iv) Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

v)  Los costos incurridos o por incurrir, en relacion con la transaceion pueden ser medidos con fiabilidad.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos ineluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos
y enfocandose en el deterioro de los clientes vinculados al Estado. La provision para cuentas
dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan
a otros ingresos.

(b)  Provisién por obsolescencia de inventarios
La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento es determinada por la gerencia de
la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de adquisicién de los inventarios,
parimetros de rotacion y si se encuentran aptos para la utilizacién o comercializacion. La provisién
se carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no apto
para la utilizacion o comercializacion.

{e)  Provisiones por beneficios a empleados

Las hip6tesis empleadas en el cileulo actuarial de jubilacion patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(riesgo cambiario, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia
Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacion se presentan los riesgos financieros a los que estd
expuesta la Compaiiia.

a) Riesgo de mercado:
i) Riesgo cambiario

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza sus
operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
el pais y adicionalmente efectiia ciertas transacciones de compras al exterior en Euros; sin embargo el
monto de las mismas no es significativo frente a los estados financieros en su conjunto, por lo tanto,
no se presentan efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

ii) Riesgo de precio

Periodicamente la Administracion de la Compania analiza la tendencia de los precios de los
productos que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, asi como su
elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efectia anilisis de sensibilidad evaluando el
impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

Adicionalmente el 100% de las compras de productos se realizan a través de compafiias
relacionadas, con lo cual el riesgo de precio de los productos puede ser controlado més
eficientemente.

iii) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable, si los hubiere. La exposicion de la Compaiiia a este
riesgo no es significativa pues sus créditos estin contratados a una tasa variable en el mercado que
no sufre variaciones importantes. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de
interés en el mercado ecuatoriano no se realiza anélisis de sensibilidad al respecto (2015: tasa
activa referencial del 9.12%).
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b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compaiiia si un cliente o su
contraparte en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones contractuales, v se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles d solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo
a las inversiones de la empresa.

Riesgos crediticios relacionados con créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiia, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evaltia en forma permanente, Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La méxima exposicion al riesga crediticio a la fecha de
presentacién del informe es el valor de cada clase de activos financieros. El riesgo de falta de pago de
clientes debido a que la cartera de clientes de la Compaiiia, est4 conformada por clientes que han
mantenido una relacion comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste historicamente
un riesgo para la Compafiia. Por otra parte, la Compafifa aplica en montos importantes negociados,
clausulas legales mitigantes, como reservas de dominio, o garantias reales sobre los montos

negociados.
En relacién a su efectivo depositado en bancos, la politica es realizarlos iinicamente en bancos con
una buena calificacién.

Calificacidn
Entidad financiera 2016 (1) 2015
Citibank Ecuador ' AAA AAA
Bancode la Produccién Produbanco S.A. AAA- AAA-
Bancode Pichincha C.A. AAA- AAA-

(1) Calificacion de acuerdo a informacién disponible en la Superintendencia de Bancos.
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¢) Riesgo de liguidez:

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiifa considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales

no descontados:

Menosdes
2016 afio
Cuentas por pagar proveedores 4,621,050
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 58,676,753

Menosde
2015 afie
Obligaciones financieras 724,218
Cuentas por pagar a provecdores 6,064,375
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 87,803,380

Gestion del capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar con proveedores y compaiiias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015

Obligaciones financieras - 700,000
Cuentas por pagar a proveedores 3,514,742 3,325,747
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 51,539,693 76,219,887

55.054,735 80,245,604
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (3,261.806) (6.708.503)
Deuda neta 51,702,929 73,537,041
Tatal patrimonio neto 1,502,999 1,523,353
Capital total 53,295,028 75,060,394
Ratio de apalancamiento 97% —oB%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros
A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

Corrienlte

2016 2015
Activos financieros m edidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 3.261,.806 6,708,593
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientesy olras cuentas por cobrar 23,738,734 53,583,756
Cuentas por cobrar a com pafifas relacionadas 27,310,032 20,080,649
Total activos financieros 24.310.5?2 80,381,968
Pasivos financieros medidos al costoamortizado
Ohligaciones financieras - 700,000
Cuentas por pagar a proveedores 3,514,742 3,325,747
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 51,539,993 76,219,887
Total pasivos financieros 55,054,735 Bo,245,634
Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo y a que los préstamos con
relacionadas y devengan intereses equivalentes a las tasas de mercado,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016 201
Bancos loeales (1) 2,821,072 1,592,953
Inversiones temporales(2) 440,734 5,115,640
3,261,806 6,708,593

(1)  Corresponde a depositos de libre disponibilidad.

(2) Corresponde aun certificado de depésito mantenido en el Banco Pichincha, a unatasa de interés
anual del 0.75%(2015:1,25%) con vencimiento el 3 de enero del 2017 (2015: 4 de enero de 2016).
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2016 2015
Bienes v servicios facturados 14,584,241 17,970,320
Servicios devengados no facturados (1) 10,131,475 37,134,455
Otras cuentas por cobrar 7,066 9,261
Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar (2) (984,049) (1,530,280)

(1) Carresponde principalmente a los siguientes proyectos que se encuentran en proceso de
facturacion:

- Expansion Red 3G por US$6,764,015 (2015: US$23,452,618).

- Contrato Marco Aceceso - MACC4 por US$2,742,808 (2015: US$3,992,697).

- LTE por US$773.471.

- Red 3G por US$43,169 (2015: U5$5,298,935).

Al respecto la Compaiiia se encuentra en proceso de identificacién de ciertas partidas por un monto
de aproximadamente US$5,000,000 que se estima seran regularizados con contrapartida al rubro
Cuentas por cobrar a clientes — Bienes y servicios facturados.

(2) Movimiento:

2016 2015
Saldoal 1 de enero 1,530,280 1,760,725
Ulilizaciones (546,231) (2
Saldoal 31 de diciembre 984.049 1,530,280
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Bienes y servicios facturados y no facturados, anticipos recibidos, ingresos diferidos:
2016:

Bienes y Bienes y
servicios servicios no
Cliente facturados facturndos Anticipos (1)
Corporacin Nacwonalde
Telecomunicaciones 12,937,960 9,550,892 6,027,792
ConecelS A 1,309,739 - -
CecelS. A 180,322 403,520 -
Otros 156,220 177.063 -
14,584,241 10,131,475 6,027,792
2015:
Bienes v Bienes y
servicios servicios no
Clie nte facturmdos facturmdos Anticipos (1)
Comporicion Nacionalde
Telkcomunicaciones 14,538 809 37,134,455 0883155
ConecelS. A 3,273,837 L -
OuccelS A 75,601 = -
Ciros $3.073 - -
17,071,320 37.134.455 9.B83,155

(1) Anticipos recibidos, principalmente de la Corporacién Nacional de Telecomunicaciones en relacion a
los proyectos: Ampliacién de red 3G por US$3,1303,345 (2015: US$17,504,811); Migracién de enlaces
por US$2,897,447 (2015: US$1,054,850) que se liquidan en base a la facturacién efectuada a los
clientes.

Antigiiedad de saldos de cuentas por cobrar por bienes y servicios facturados:

A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2016 % 2015 %

Por vencer 14,369,070 99% 16,993,395 95%
Vencidas

31 a 6o dias 205,174 1% - 0%

91 a 120 diag - o% 239,540 1%

121 a 180 dias 9,997 % - o%

Miésdeato dias = 0% 752,385 4%

215,171 1% 981,925 5%

14,584,241 100% 17.975.320 100%

SN
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Las condiciones de vencimiento promedio de las cuentas por cobrar por servicios facturados son de go
dias.

Los servicios no facturados, se facturan conforme a lo establecido en las clausulas de los respectivos
contratos con los clientes. La Compania analiza el deterioro de los valores no facturados a nivel de
proyecto considerando el riesgo de incumplimiento de las cliusulas contractuales.

ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicion:

2016 2015
Anticipos para compras de servicios 775,935 801,405

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Saldos y tr i con paiiias relacionad

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compariias relacionadas las compariias
con accionistas comunes con participacién accionaria significativa en la compariia:
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Saldos
Relacion Transaceion 2016 2015

Cuentas por cobrar
Alcatel Lueent International (Franeia) (1) Matriz Com ercial 27,310,032 20,089,649
Cuentas por pagar
Alecatel Lucent International (Francia) (2)(3) Matriz Comercial / Préstamao 47,078,931 69,444,840
Alecatel Espaiia 85.A. (3) Filial Comercial 2,770,838 3,173,254
Aleatel Bell N.V. (Holanda) (3) Filial Com ercial 1,416,634 1,305,788
Aleatel Argentina Filial Comercial 2,059 2,244
Alcatel Lucent Enterprise (EEUU) Filial Comercial 41,990 244,950
Aleatel Italia Filial Comercial 52,399 48,902
Lucent Technologies (EEUU) Filial Com ercial - 79,633
Aleatel Lucent Rumania Filial Com ercial - 14,608
Aleatel Lucent Colom bia Filial Com ercial 9,664 10,531
Aleatel Brasil Filial Comercial 41,763 1,668,137
Aleatel Canadé Filial Comercial 125,715 137,000

51,539,003 76,219,887

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar a Alcatel — Lucent International
carresponde principalmente por las gestiones de representacion de las unidades de negocio que la
Casa Matriz mantiene en el Ecuador por US$24,990,000 (2015: US$19,398,593), contrato celebrado
el 16 de noviembre de 2010. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2016 presenta una cuenta por
cobrar por honorarios profesionales por US$2,320,032 y (2015: US$691,056) respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre del 2015, mantenian cuentas por pagar a Alcatel - Lucent International por
concepto de préstamos de capital de trabajo bajo las siguientes condiciones:

2015
Capital 19,000,000
Vencimiento o1/03/2016
Tasa de interés prom edio 1.78%

Dicho préstamo fue compensado con la cuenta por cobrar por concepto de recuperacién de costos,
mediante la suseripeién de un acuerdo con Aleatel - Lucent International y Alcatel-Lucent Ecuador el 8
de marzo del 2016,

(3) Corresponde a las cuentas por pagar por la compra de equipos y partes y servicios de reparacion de
los mismos. Las facturas de compra de equipos relacionadas con contratos, las condiciones de pago
se fijan en funcién a la recuperacion de la facturacién de los respectivos contratos con los clientes.
Las cuentas por pagar a relacionadas no generan intereses.
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Transacciones:

Sociendad Relacién Transaccidn 2016 2015
Aleatel Lucent International  Comercial Compras de bienes y servicios 3,114,070 5,911,061
Alcatel Lucent International  Préstamo Préstamos - 10,000,000
Alcatel Lucent International  Préstamo Intercses por préstamos 718,934 505,246
Alcatel Lucent International  Comercial Otrosingresos (1) 24,990,000 16,920,000

(1)  Corresponde el Prom Fee que otorga Casa Matriz a cada filial por las ventas realizadas durante el ano.
Administracion y alta direccion:

Los miembros de la alta Administracién y demés personas que asumen la gestién de Aleatel - Lucent
Ecuador S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han
participado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.
Remuneraciones y compensaciones de funcionarios claves de la gerencia:

La Administracién de la Compafiia incluye miembros claves que son aquellas personas que tienen

autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiiia, ya sea
directa o indirectamente.

A continuacidn se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos
principales de la Companiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

2016 2015
Detalle
Sueldos fijos 336,619 212,619
Sueldos variables 100,079 27,255
Beneficios sociales a corto plazo a los em pleados 541,541 46,853
Beneficios post em pleo - 117,046
978,239 403.773
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10. IMPUESTOS

11.

a) Impuestos por cobrar

Composicion:
2016 2015
Crédito tributario 6,940,083 5,613,479
Incluye retenciones de IVA e impuesto por recuperar.
b) Impuestos por pagar
Composicién:
2016 2015
Retenciones en la fuente 257,933 353,875
Retenciones de IVA 342,308 326,886
Impuesto a la salida de divisas 2,919,146 4,398,732
251%2? 5,079,493
INVENTARIOS
Composicion:
2016 2015
Equipos y partes 2,636,420 5,280,208
Trabajos en proceso (1) 2,176,126 7,523,312
Importaciones en transito - 264,660
4,812,546 13,077,270
Menos - Provision por obsolescencia (2) (1.171,157) (1,069,491)
3,641,389 12,007,779

(1) Corresponde a la acumulacién de costos incurridos de los diferentes proyectos en ejecucién al cierre
del periodo que se informa y que no cumplen las condiciones requeridas para reconocerse el
respectivo ingreso. Incluye principalmente a costos relacionados con los contratos celebrados con la
Corporacion Nacional de Telecomunicaciones en los proyectos de Expansion Red 3G por

USS2,021,157 (2015: US$3,912,329).
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(z)  El movimiento de la provision por obsolescencia es como sigue:

2016 2015
Saldo inicial 1,060,491 121,904
Incrementos 101,666 947,587
Saldo final 1,171,157 1,069,491

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafifa mantenia un préstamo financiero con Citibank N.A. por
US$700,000 a una tasa de interés anual del 8.9% que venci en el 2016.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

2016 2015
Proveedores locales 1,388,577 2,852,119
Proveedores del exterior 2,126,165 473,628

3,514,742 3,325,747

Los plazos de los proveedores no exceden los go dias y corresponden a adquisiciones de productos utilizados
para la instalacién de redes.

BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

Composicion:
Participacion laboral Otros beneficios (1) Total
2016 2005 2086 2015 2016 2015
Saldos al inicio - 271,708 58,602 202,234 58,602 473,942
Increments - ) 1,159,036 ] 1,159,036 =
Pagos - {271,708) {275.880) (143.542) (275.880) (415,250)
Saldo al final - - 941,848 58,608 941,848 8,692

(1) Incluye obligaciones por pagar a empleados y décimos tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva,
entre otros.
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BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Composicion:
Reestructurados (*)
Al gz de Alar de
diciem bre del diciem bre del Al de encro
2016 2015 del 2015
Jubilacién patronal 361,509 454.837 433,458
Indem nizacidn por desahucio 130,748 126,163 203,448
492,257 581,000 636,900

™) Ver Nota 2.2,

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 5.44% 5.15% (*)
Tasa esperada de incrementosalarial 1.64% 3.37%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) Tahla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de rotacion (prom edio) 21.57% 7.27%

™) Ver Nota 2.2,

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicados por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afo 2002,

El movimiento de la provision para jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidn Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Saldaal inicia (") 454,837 433,458 126,163 203,448 581,000 636,906
Costolabaral por serviciosactuariales 114,730 18,200 32,316 (14.117) 147,046 4,083
Costes por interesss 12,884 7718 4,714 2,139 17,508 9,858
Pérdidas y ganancies actuariales reconocidos por ajustesy experiencia (220,942) {a,540)  (32,445) (551) ({252,387) (5.091)
Efecto de reducciones y liguidaci icipadi - - - - - -
Beneficios pagados - - (64,756) - [64.756)
AlgLoxdizinbre 361509 35437 _1do7e8 _1a6aby 492,357 381,000

) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2,
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilaciin Desabucio Total
aoh E 2016 105 2016 2n§
Costolabaral por senvicios actuariales 114,730 18,200 b (14,117 147,046 4083
Costos por fntereses 12,884 kit 474 2,139 17598 o858
Pérdidas y ganancias actuariabes reconocitles por ajustes y experiencia (*) (220.042) - (32.445) - 387) .
Algsdedicente ey _mew _ a _Gg®) __(Gsa) _son

(*)  Lasganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales que deberian ser registrados en OR], se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen debido a que no son significativas.

PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estas provisiones corresponden a bienes y servicios recibidos y no

facturados, los mismos que se facturarin en el periodo siguiente.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fisecal -

La Compailia ha sido fiscalizada hasta el afio 2011, por lo que las declaraciones de impuesto a la renta

presentadas por la Compaiiia desde el afio 2013 al 2016 estdn abiertas a revisién por parte de la autoridad

tributaria.

Impuesto a la renta

Composicidn:
2016 2015
Impuesto a la renta corriente 278,337 516,939
Impuesto a la renta diferido (59,215) (1] 870,092
119,122 1,387,031

(1) El movimiento del impuesto diferido difiere del registrado en resultados en US$33,806. El efecto de
este asunto no es significativo considerado los estados financieros en su conjunto.
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Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta

Compaosicion:
2016 2050
Pérdida del ano antes de participacién de trabajadores
e impuestos a la renta (74.414) {184,430}
Menos - Participacion de trabajadores(15%) = =
Utilidad antes de impuesto a ka renta (74.414) (184,430)
Mis - Gastos no deducibles (1) 1,761,395 2,774,713
Menes - Dedueciones adicionales (421,812) {
Base tributaria 1,265,160 2,349,724
‘Tasa Impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta cansado (2) 278,337 516,939
Menos - Anticipo del afio (563,007} (807,005)
Retenciones en la fuente de clientes (574.097) (1,281,500)
P ala renta a (por } (82.857) (1571746

*) Cifras no reestructuradas.

(1) Incluye principalmente provision por obsolescencia de inventarios; provisién por impuesto a la
salida de divisas; gastos por facturas de Brasil del 2015; intereses por préstamo con compaiiias
relacionadas que no se aplico retencion; pagos a empleados sin aporte al IESS; costo amortizado de
cuentas por pagar con compaiiias relacionadas; interés implicito con compafiias relacionadas;
regulacion de la provisiones sin sustento, y adicionalmente en el 2015 incluia impuestos asumidos;
provisién por jubilacién patronal; y otros gastos sin la documentacion de respaldo.

(2) Al 31de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia determiné que el anticipo minimo de Impuesto a la
renta, siguiendo las bases descritas en la Nota 2 superaron el Impuesto a la renta causado para
ambos anos. El impuesto a la renta causado, que debié determinarse en base al anticipo minimo del
2016 y 2015, difiere a los registros contables por cuanto al cierre de los estados financieros no se
habia efectuado la conciliacion tributaria definitiva, el efecto de este asunto por US$284,760 v
US$290,156, no fue significativo considerando los estados financieros en su conjunto al 31 de
diciembre del 2016 y 2015.
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Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

ZDIQ 22] 3

Im puestos diferidos:
Impuesto diferido activo gque se recuperari dentrode 12 meses 1,114,594 1,596,398
Im puesto diferide pasivo que se recuperard dentrode 12 meses 955,379 1,628,524
Activo (pasive) por impuesto diferido 159,215 (32,126}
El movimiento de impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activo Pasive Toual
Allde enero del 2015 2346857 {L508,301) 837966
Maovimicnie (750,459} {11633) (870.092)
Al31de dicsembre del2015 1596398 {L628,524) (32,R6)
Mo vimiento (48 1805) 673,46 B340
Al31de diciembre del 2006 (1) LIH 593 {955 378) 159215

(1)  Elsaldo de impuesto diferido activo al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde principalmente

por el impuesto a la salida de divisas provisionado v no pagado, t

inventarios obsolescencia.
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Legislaci6on sobre precios de transferencia - precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiseal y euyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de julio del 2016 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia se encuentra preparando el estudio de
precios de transferencia; sin embargo la Administracién de la Compaiia considera que debido a que las
transacciones del 2016 son similares a las del afio 2015, y a que los resultados del estudio del afio anterior
no arrojaron ajustes, no tendrd impaetos de este asunto en los estados financieros adjuntos.
Otros asuntos - reformas tributarias
En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgénica para el Equilibrio de la Finanzas Piiblicas” y
“Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruceién y Reactivacién
de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas
tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016.
Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:
Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afio.
Contribucién del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.
La Administracién de la Compania realizé el pago de la mencionada contribucién por un valor aproximado
de US$540,498, en adicién a esto, estima que no existen impactos significativos en las operaciones de la
Compafiia.
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Companiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 285,462
acciones ordinarias de valor nominal de un délar cada una.
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La composicion accionaria de capital pagado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Nombre de accionista

Alcatel Services International B.V.
Alcatel Lucent N.V.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Composicion:

2016

Consumode serviciosy productos
Beneficios a em pleados

Otros gastos

Comunicacién m évil

Honorarios profesionales
Servicios basicos y arriendos

2015

Compras de serviciosy productos
Beneficios a em pleados

Otros gastos

Suministros de oficing
Comunicacion mévil

Honorarios profesionales
Gastosde viaje

Publicidad

Capacitacidn y entrenamiento
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Pais Numerode acciones Participacion %
Holanda 285,461 99.99%
Holanda 1 0.01%
285,462 100.00%
Costo de
equipos
vendidos y
servicios Gastos Gastos de
prestados Administrativos venla Tatal
18,578,176 - - 18,578,176
- 3,499,408 562,228 4,061,636
- 2,684,108 54,968 2,739,076
5 159,197 11,298 170,495
& 671,532 3,000 674,532
= 671,187 24.932 696,119
8 176 3 i 56, .
18,578,117 7.685.433 656,426 26,920,034

Costo de
equipos
vendidos y
servicios Gastos
prestados Administrativos Gastosde venta Total
48,049,603 = = 48,049,603
- 2,412,587 465,721 2,878,308
- 1,207,263 329,127 1,536,390
N 157,671 115,859 273,530
= 85,565 * 85.565
* B1,167 - 81,167
N - 50,649 50,649
= - 21,684 21,684
- - 3,100 3,100
48,040,603 3,944,253 086,140 52,980,086
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OTROS INGRESOS, NETO
2016 2015
Prom Fee (1) 24,990,000 16,920,000
Ajuste cuenta por cobrar Proyecto 3G - CNT (2) (7,008,617) 3
Otros (184,403) 2,187,346
Otros ingresos, neto 16,896,980 19,107,346

(1) Corresponden al Prom Fee que otorga Casa Matriz (Alcatel Lucent International) a cada filial por las
ventas realizadas durante el afio y servicios remotos con Alcatel Francia.

(2)  Durante el afio 2016, la Administracién realiz6 el analisis y depuracién de las cuentas con CNT y
procedi6 a dar de baja ciertos proyectos que no serén facturados,

GASTOS FINANCIEROS, NETO

2016 2015
dos en depdsitos a plazo e i i a corto plazo 21,155 28,050
I por pre: con p lacionad {718,934) (1,087,436)
1 par pré aentidades fi i (24,218) (131,154)
Impuesto a la salida de divisas (939,493) (223,854)
Otros (938,296} 998,824
Gastos financieros, neto {2.;2!786; (415,570}

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los principales contratos que la Compafiia mantiene suserito con su
principal cliente Corporacién Nacional de Telecomunicaciones (CNT), se resumen a eontinuacion:

Proyecto Expansion 3G
Objeto: Ampliacién de la Red de Tercera Generacion WCDMA/HSPA+ que cumplan con el estindar

3GPP, incluye infraestructura civil y servicios hasta su puesta en operacion.
Precio: US$58,349,370.
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Fecha de inicio: 13 de diciembre de 2012
Fecha de finalizacion: 3 de diciembre de 2015
Plazo de entrega: 1,085 dias calendario

Al 31 de diciembre del 2016 este proyecto se encuentra finalizado en su totalidad; adicionalmente no se
mantiene multas por retraso pendientes deregistro.

Proyecto 3G

Objeto: Adquisicion de una red de tercera generacion WCDMA / HSPA de alta disponibilidad que
comprende equipamientos de core, utran y transmisién que cumplan con el estandar 3 GPP. Incluye
infraestructura civil y servicios hasta su puesta en operacion.

Precio: US$30,308,647

Fecha de inicio: 5 de julio de 2011

Fecha de finalizacion: 8 de septiembre de 2014
Plazo de entrega: 1161 dias calendario

Este contrato tiene tres fases, las fechas iniciales contractuales importantes se resumen a continuacién:

Fase I Fase I1 Fase 111
Fecha de inicio 5-Julio-2o011 s-Julio-2011 a-abril-2012
Plazos de entrega 6-diciembre-2011 13-agosto-2012 10-junio-2013
Fecha de aceptacion 4-febrero-zo12 13-octubre-z012 g-agosto-2013
Fin de soporte téenico 3-febrero-2013 13-octubre-2013 G-Agosto-2014

Para este contrato la Compafiia entregé garantias por los conceptos de buen uso de anticipe con valor de
U8$9,092,504 y US$3,030,864 por fiel cuamplimiento de contrato. Estas garantias se instrumentan
mediante pélizas de seguros emitidas por Confianza Compafiia de Seguros. Especialmente la garantia del
buen (BU-114907) uso del anticipo ha sido amortizada parcialmente y actualmente el valor de la péliza
ascienda a US$473,635.

Alafecha, los 133 sitios de la fase 1, 58 sitios de fase 11y 23 de la sitios la fase 111, todos se encuentran en
operacién comereial y aceptados por CNT EP. Con relacion a los servicios de optimizacién contratados
para la fase I y IT todos han sido completados y aceptados por CNT EP. Con respecto a los servicios de
soporte téenico, para la fase I ya fueron entregados y aceptados por CNT EF, la fase 11 se culminari en el
mes de agosto de 2016 y la fase I11 tiene fecha de culminacién para diciembre de 2016; adicionalmente no
se mantiene multas por retraso pendientes de registro.

Actualmente, se encuentran pendientes los informes de conciliacién y liquidacion de valores finales
entregados y aceptados por CNT EP para cada fase, incluyendo las érdenes de cambio y de trabajo que se
han generado en el contrato para completar la facturacién del proyecto y la firma de acta de entrega
definitiva planificada para febrero de 2017.
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La garantia del buen uso del anticipo ha sido amortizada parcialmente y actualmente el valor de la péliza
asciende a US$433,522, con fecha de vencimiento 28 de diciembre de 2016. La garantia de fiel
cumplimiento tiene vigencia hasta el 27 de diciembre de 2016 y se renové hasta el afio 2017.

. Proyecto LTE

Objeto: Adquisicion de una red de cuarta generacién LTE que cumpla con el estindar 3GPP, para la
provisién de servicios moviles a nivel nacional.

Precio: US$16,088,379

Fecha de inicio: 12 de agosto de 2013

Fecha de finalizacién: 12 de agosto de 2015

Plazo de entrega: 2 afios calendario o hasta liquidar el monto de la contratacién asignado, contados a
partir del siguiente dia de la notificacién del pago del anticipo de la primera orden de compra ala
contratista.

Corresponde a un contrato marco que incluia la provisién de bienes y servicios en el que CNT EP emitié 11
ordenes de compra (POs), mismas que consumieron pricticamente la totalidad del monto con un saldo de
U$7,000. Al 31 de diciembre del 2016 todas las érdenes de compra fueron facturadas y pagadas y cuentan
con su respectiva acta de aceptacion final, y no se mantiene multas por retraso pendientes de registro.
Adicionalmente todas las garantias técnicas han expirado. Al momento, el contrato marco se encuentra
totalmente finalizado.

. Proyecto: Migracién de Centrales

Objeto: Migracién de equipamiento de nodos de acceso multiservicio (msan) y dslam/ip para brindar
servicio de telecomunicaciones de voz, datos y video.

Precio: US$8,204,380

Fecha de inicio: 3 de junio de 2013

Fecha de finalizacion: 30 de marzo de 2015
Plazo de entrega: 665 dias calendario

Fase 1 Fase 11 Fase 111
Fecha de inicio 3-Junio-2013 3-Junio-2013 3-Junio-2013
Plazos de entrega 1-0el-2013 31-oct-2013 A0-Marzo-2014

Al 31 de diciembre de 2016, se ha implementado el 100% de las fases I, fase Il y fase I11. El retraso en la
suscripeion de las actas de entrega recepeion provisional parcial se debe a que el cliente retrasé la
suseripeion de las érdenes de trabajo y 6rdenes de cambio por diferencia de voliimenes de obra civil.
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Proyecto: Contrato Marco Acceso

Objeto: Contratacion de bienes, obras y servicios para la expansion de la red de acceso fijo marca
Alcatel - Lucent de la Corporacién Nacional de Telecomunicaciones prevista en el plan estratégico de
CNT-EP para la provisién de servicios de voz y datos a nivel nacional hasta el afio 2014".

Precio: USS42,783.412

Fecha de inicio: 10 de abril de 2014

Fecha de finalizacidn: 10 de abril del 2016

Plazo contractual: 2 afios o hasta que se alcance el monto total del contrato contados a partir del dia
siguiente de la suscripcion de la primera orden de compra.

Adicionalmente, se firmd el contrato modificatorio CN-0715-2015, con fecha 17 de noviembre de 2015 que
permite la compra de bienes directamente desde CNT EP a Alcatel — Lucent International, modifica
también los tipos y plazos de érdenes decompra.

Al cierre del afio 2016, la Compafifa no mantiene multas pendientes de registro y se encuentran érdenes
de compra del cliente abiertas, las cuales incluyen visitas técnicas, provisién, instalacién y puesta en
servicio de equipos, software, licencias, equipos de energia y obras civiles.

Garantias técnicas:
A continuacién se resumen y definen las garantias otorgadas en los diferentes contratos:

. Técenica: asegurar la calidad de los equipos y materiales que se suministran y el servicio que se
presta a través de ellos. En caso de ejecutarse la garantia, se reemplaza todos los equipos, materiales
que se determinen con defectos de fabricacién. La Compafia provee de los repuestos, técnicos y
recursos que se requieran para la solucién de los problemas. La garantia es cubierta por Casa Matriz.

. Suministro de partes, repuestos y soportes: se garantiza un stock completo de repuestos
durante el periodo de garantia. Esta garantia es asumida a la vez por el fabricante.

. Calidad de fabricacién: se reemplazan los equipos y materiales que no cumplan con lo
especificado en los documentos del contrato. Esta garantia es asumida a la vez por el fabricante.

. Partes reparadas: por un tiempo determinado se reponen las partes reparadas en caso de que
presenten dafios.

. Actualizaciéon teenoldgica: se garantiza que la solucién suministrada se mantendra en

fabricacién con un continuo desarrollo teenoldgico, de nuevas aplicaciones y funcionalidades
durante un tiempo determinado.
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. Obra civil: se reemplazan y reparan todos aquellos defectos de fabricacién o construceion,
materiales y ios que no plan con las caracteristicas téenicas contratadas. Estas garantias
son cubiertas a su vez por los subcontratistas que ejecutan la obra civil.

Los plazos de ejecucion efectiva de las garantias para los contratos vigentes al 31 de diciembre de 2016 se
resumen como sigue:
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P ifn Naei 1 de Telecom Prayecia
LTEOC
Garantin tdenica
Gurnnting de sum inkstes de repuesto
Batdntls de activalizacidn becnalbpicn

T 1 de Toleewn w
LTEOC 2
Curantin teenicn
Garantins de sum inkstro de repuesto
Gorantin de setualimelén teenologien
Corporaeidn Nael 1deTel Y
LTEQCS
Gurantin téenicn
Gorantios de sum inkstro de repaesto
Garantla de actunlimciin teenolégion
Cur, cids e Telepnm v
LTEOCH
Gurantin téenkea
Garantlas de seministro de repassta
Garantla de actualimeion teenaligicn
Corpara cidn deTel Froyecto
LTEOCH

Garantia téenica
Garantios de suministes de repuesto
Garantia de actualizeion teenaligics

Fechs de Inielo

Feehn de Finalizaclin

Corporacidn de Tel
Muren Accenn

Carantls téeniea

Carantias de Soporte y Miveles de Serviclo

Garantla de Trahajos de Obra Civil
Gurantia de Suministro de Repueston

Garantia de Mantenimiento del stock de repucste

Carantis de Actuslismein Teenolbgica

EVENTOS SUBSECUENTES

20 de Nov em bre de 2014
20 de Novlembre do 2014

26 de Noviembre do 2814

27 8¢ Bavrade 2015
a7 de Bnorode 2015
27 de Eneredezo1s

29 de Bncradezo1g
29 de Enurode 3015
29 de Enerode 2015

10 e Abril de 3015
10 de Abrilde 2015
1oduAbrilde 2015

18 dedunio de 2015
18 de Junlode 2015
¥8 de Juniode 2015

27 destubre de 2014
27 de setubrede 2014
27 deactubrede 2014
27 de Octubre de 2014
27 e Oetubro do 2014
27 de Octabre de 3014

20 de nov lembre de
2018
19 do noviem bre de 3019

i4 denoviembrs do
2018

27 de Encrode 3018
26 de Enerude 2020
26 de Enerade 2020

29 de Enerode 2016
28 de Enerode 2030
28 de Enerode 2020

5 de Abril de 3016
8 de Abril dezoz0
8 do Abril de 2020

17 deJuniode 3016
14 dle Junisde 2020
16 de Juninde 2020

27 du Diciom brode 2007
27 e Dickem bire de 3017
27 e Dickem bire de 2007
27 de Dickembre de 2022
27 de Diciom bre de 2017
27 du Diciem hre do 3021

Entre el 31 de diciembre del 2016 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compariia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelados en los mismos.
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