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A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Alcatel del Ecuador S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Alcatel del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2006 y
2005 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por
los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de 1a gerencia de Ia
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos estados financieros basada en
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requicren que una auditoria sea discfiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una aunditorfa incluye ¢l examen,
a base de prucbas selectivas, de Ia evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la cvaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asf como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financicros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién. -

En nuestra opinién, los referidos estados financicros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Alcatel del Ecuador S:A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en ¢l Ecuador.

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informaciém Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicién financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de Alcatel del Ecuador S.A. de conformidad con principios de contabilidad y
pricticas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de 1a Repiiblica del Ecuador.

Ot otoe-
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ALCATEL DEL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. dodlares)

ACTIVOS ~ Notas 2006
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 277
Documentos y cuentas por cobrar comerciales 4 2,687
Inventarios .

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 602
Total activos corrientes , 3,566
PROPIEDADES Y EQUIPO: 6

Equipo de oficina y centrales telefonicas 140
Muebles y enseres 44
Vehiculos 25
Total 209
Menos depreciacién acumulada 154
Propiedades y equipo, neto 55
OTROS ACTIVOS 10
TOTAL 3,631

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS Notas

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar 7
Participacién a empleados

Anticipos de clientes

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

O o

PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 11
Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Pérdidas acumuladas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

E
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ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS POR SERVICIOS Y VENTAS 4,809 5,229
COSTO DE SERVICIOS Y VENTAS 13 3,973 4672
MARGEN BRUTO 836 557
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 12,13 754 1,873
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES 82 131
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Pérdida en venta / baja de propiedades y equipo (82)
Intereses pagados (32) (38
Otros ingresos, neto 186
Total 32) 66
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A

EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 50 (1.250)
MENOS:
Participacion a trabajadores 5
Impuesto a la renta 10 14
Total 19 —_—
UTILIDAD (PERDIDA) NETA —31 (1.250)

Ver notas a los estados financieros
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ALCATEL DEL ECUADOR S.A,
ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en miles de U.S. dblares)
Utilidades
Aportes para Retenidas
Capital Futura Reserva Reserva (Pérdidas
Social Capitalizacién De Capital Legal Acumuladas) Total
Saldos al 31 de diciembre del 2004 85 200 1,209 48 171 1,713
Pérdida neta (1,250) (1,250)
Capitalizacién 200 200 — -
Saldos al 31 de diciembre del 2005 285 1,209 48 (1,079) 463
Utilidad neta . _ . 31 31
Saldos al 31 de diciembre del 2006 285 — 1209 48 (L.04%) —494
Ver notas a los estados financieros
Jugn Carlos Cisneros Jairyle Vaca -4-
Gerente General te Financiero Administrativo




ALCATEL DEL ECUADOR S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

2006 2005

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 6,060 4,447
Pagado a proveedores y empleados (5,829) (4,421)
Intereses pagados (32) (38
Participacién a empleados (21)
Impuesto a la renta 84 2
Otros ingresos, neto 185
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 115 154
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Precio de venta de propiedades y equipo y efectivo neto proveniente de

actividades de inversién 16
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién de obligaciones por pagar a bancos y efectivo neto

utilizado en actividades de financiamiento (200)
CAJA Y BANCOS:
Incremento (Disminucién) neto durante el afio 85 170
Comienzo del afio 362 192
FIN DEL ANO =217 362
(Continua...)




ALCATEL D AD

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2006 2005

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (Pérdida) neta . 31 (1,250)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades y equipo 24 40
Amortizacién de otros activos 10 12
Provision para jubilacién y desahucio 14 5
Utilidad en venta de propiedades y equipo 82
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar comerciales 1,703 (1,255)
Inventarios 54 15
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 19 252
Cuentas por pagar (1,252) 1,761
Anticipo de clientes (452) 473
Participacién a empleados 5 21
Impuesto a la renta (70) 2
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 29 38

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES _
DE OPERACION _1s _154

Ver notas a los estados financieros

Juhn Carlos Cisneros ‘\mtum: V. -6-
Gerente General Gerente Fininciero inistrativo



ALCA DEL ECUA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

2.

OPERACIONES

Alcatel del Ecuador S.A. es una sociedad constituida en Ecuador y subsidiaria de Alcatel Services |
International B.V. Holanda, autorizada para operar en el Ecuador en la comercializacién, amcndoy
prestacion de servicios de reparacién y mantenimiento de equipos de telecormmicacion. ‘

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. d6lares. Las politicas contables de 1a Compaiiia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la ‘

Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas

de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca

algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar Ia
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la

informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales pricticas contables seguidas por 1a Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos y Costos - Los ingresos por servicios y los correspondientes costos se reconocen durante el |
periodo de los respectivos contratos en funci6n al avance de obra. ;

Valuacidn de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida \til estimada de 10
para muebles y enseres y equipos de oficina, 5 para vehiculos; y 3 para equipos de computacién.

Otros Actives - Corresponden principalmente a aplicaciones informaéticas, patentes y licencias,
registrados a su costo de adquisicion.

Participacidn a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcién a su devengamiento (Ver Nota 10).

Provision para Jubilacidn y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente célculo
matemético actuarial determinado por un profesional independiente.



3.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Repiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
ddlares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El sxgmente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de;
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos. ‘

Afio Terminado Variacioén
Diciembre 31 " Porcentual
2003 6
2004 2
2005 3
2006 3

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de documentos y cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,..
2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Clientes por facturar 1,775 3,319
Clientes 843 463
Compatiias Relacionadas:
Alcatel CIT 120 659
Provisién para cuentas dudosas (51) (51
Total 2687 4390

Clientes por facturar - Incluye principalmente el registro de los avances de obra correspondientes a
los afios 2006 y 2005 de los contratos que la Compafiia mantiene con Andinatel, Pacifictel y otros
(Nota 14).



GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Compafiias relacionadas 240 175
Retenciones y anticipos de impuesto a la renta (Nota 10) 211 141
Anticipo a proveedores 98 188
Anticipo a empleados 32 7
Impuesto al valor agregado 16 35
Otras cuentas por cobrar 5 _5
Total 602 331
Compaiilas Relacionadas - Un detalle de cuentas por cobrar a compailias relacionadas es como sigue:
... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Alcatel Espaiia (1) 156 156
Alcatel CIT 84
Otras - 19
Total 240 1

(1) Corresponden a cuentas por cobrar a Alcatel Espafia - Matriz por un equipo de
telecomunicaciones recibido como parte de la negociacién del contrato de mantenimiento
Ecuador I, que se encuentra pendiente de liquidar.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

2006 2005

(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 79 217
Ventas y/o bajas (98)
Depreciacién (24) _(40)
Saldos netos al fin del afio 55 19
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CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Compaiiias relacionadas
Proveedores nacionales
Proveedores del exterior

Total

Com Relacionadas - Un resumen de cuentas por pagar a compafiias relacionadas es como

sigue:

Alcatel CIT (Francia)
Alcatel Bell N.V.
Alcatel Venezuela
Alcatel Espafia (Matriz)
Alcatel Costa Rica
Alcatel Argentina
Alcatel Canada

Otras

Alcatel CIT (Ecuador)
TC&L Alcatel

Total

ANTICIPOS DE CLIENTES

Un resumen de anticipos de clientes es como sigue:

Andinatel S.A.
Pacifictel S.A.
Ecutel

Armada del Ecuador
Fuerza Terrestre
Oftros

Total

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. déblares)
1,568 2,786

253 256
- 31
1821 30713

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)

530 256
285 1,156
200 200
165 128
135 300
96 310
54 8
52 206
51
S 222
L1568 %186
... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)
433 734
308 285
75 75
105
97
_46 __18
862 1314

-10-
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9. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Obligaciones con empleados y funcionarios 132 114
Beneficios sociales 73 61
Retenciones de impuestos 50 54
Otros _44 41
Total 299 270

10. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segén estados
financieros y la utilidad gravable (pérdida tributaria), es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Utilidad (Pérdida) segun estados financieros, neta de

participacién a empleados 45 (1,250)
Amortizacién de pérdidas tributarias (18)
Gastos no deducibles 144 253

Ingresos exentos
Participacion a empleados provenientes de ingresos exentos

Otros gastos deducibles extracontables 114 (23)
Utilidad gravable (Pérdida tributaria) 57 (1,020)
Impuesto a la renta cargado a resultados _14

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (141) (143)
Pagos efectuados (84) (50)
Provision del afio 14
Devoluciones recibidas _52
Saldos al fin del afio (Nota 5) 211 4D

-111_
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11.

12.

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes a partir del afio 2005,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe

superior a US$300 mil, estin obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia. A la fec
de emls16n de los estados financieros adjuntos, 1a Administracién de la Compafiia se encuentra
estudios al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y de acuerdo con 1a opinién de la
dministracién, los efectos derivados de dicho estudig, en caso de existir, carecerian de importancia
relativa respecto de los estados financieros en conjtmto

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 285,462 acciones ordinarias y nominativas dc
US$1 valor nominal unitario. |

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y

pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de|
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de 1a utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de gastos de administracién y ventas es como sigue:

2006 2005

(en miles de U.S. délares) i
Némina 567 970 !
Servicios y otros 318 566 |
Gastos aduaneros 270 187
Comunicaciones 221 150
Gastos de oficina 128 142
Viajes y atenciones 88 121
Publicidad y Propaganda 76 39
Materiales y herramientas 2 106
Transferencias de gastos entre negocios (916) (408)
Total 134 L8713

Transferencia de Gastos entre Negocios - Durante los afios 2006 y 2005, 1a Compaiiia efectud gastos
directamente relacionados con la generacién de negocios para su compaiifa relacionada del exterior |
Alcatel CIT (Francia), los mismos que al fin del afio son reembolsados por ésta.

-12-
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13. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas, durante los afios 2006 y 2005, se desglosan

como sigue:
2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Compras L1083 3185
Reembolsos de Gastos 1033 408

14. CONTRATOS VIGENTES

Al 31 de diciembre del 2006, los principales contratos vigentes que mantiene 1a Compafiia son los
siguientes:

Con Paci S.A.:
Para la ampliacion de 50,000 lineas Pacifictel por US$482 mil.
Para la ampliacién de 3,373 lineas en Galédpagos por US$96 mil.
Para la ampliacién de 10,000 lineas en Manabi por US$195 mil.
Para la modernizacién de 16 centrales Alcatel por US$145 mil.

Para la adquisicion e instalacién de 12,000 lineas en Tarqui, Loja, Puntilla y Guasmo por
US$146 mil.

Para la implementacién de la central Boyaca y central Trénsito Alcatel por US$190 mil. I
Para la ampliacién de 1,296 lineas telefénicas en Guayaquil por US$20 mil.

Con Andinatel S.A.:
Para la ampliacién de la red de acceso X-DSL de Andinatel S.A. por US$1,850 mil.

Soporte y Asistencia Técnica para Operacién y Mantenimiento de los Sistemas de Conmutacién
de Tecnologia Alcatel por US$400 mil.

Adquisicién de repuestos de los Equipos de Transmisién de los Anillos de Acceso Metropolitana
de Quito por US$81 mil.

Subcontratacién con Alcatel CIT (Francia), para la ampliacién de 19,860 lincas a las capacidades
de las centrales Alcatel, asi como de los correspondientes enlaces de transmisién por US$241
mil.

Unificaci6én de sistemas de gestién de tecnologia Alcatel por US$292 mil.




Ampliacién de 1,470 lineas de planta interna en Cotocollao por US$139 mil.
Con OTECEL:
Contrato marco para la provisién e instalacién de equipos por US$573 mil.
Equipamiento y tarjetas ATM Alcatel para expansién de datos por US$290 mil.
Con CONECEL - Para el contrato ampliacién ATM por US$90 mil.
Con ECUTEL - Para el suministro de enlaces de radio por US$240 mil.
Con la Direccién General de la Marina Mercante - Adquisicién ¢ Instalacién del Equipamiento

necesario para Implementar Canales de Datos en la Direccién General de 1a Marina Mercante y del
Litoral y sus Repartos Subordinados por US$32 mil.

Con la Direccion General del Material - Contrato de Adquisicién No. 001-2005 por US$96 mil.

Con ETAPA - Contrato de Adquisicién No. 029-2006 por US$80 mil.

15. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2006, laCompaﬁiamanﬁenehssxgmcnwsgamﬁasporhejecménde '
proyectos para sus clientes:

Fiel
Buenusode  cumplimiento Seriedad  Garantia

Compaiifa anticipo de contrato deoferta  aduanera Total

.. (en miles de U.S. dédlares) ...
Andinatel S.A. 851 680 56 1,587
Pacifictel S.A. 494 65 559 |
Etapa 46 8 54
Comando Conjunto de
las Fuerzas Armadas 23 5 28 |
Etapa Telecom 20 20 |
Otras — _14 4 i 2
Total 1414 2 80 3 2269

16. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2006 y 1a fecha del informe de los auditores independientes (marzo 30
del 2007) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudicran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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