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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de 
Alcatel del Ecuador S.A.: 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Alcatel del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 
2004 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por 
los años terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la 
Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados financieros basada en 
nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el 
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, 
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las 
estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los 
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra 
opinión. 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la posición financiera de Alcatel del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los 
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los años terminados en 
esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Tal como se menciona en la Nota 11, la Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia 
correspondiente al año 2005 requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su 
presentación ante las autoridades tributarias, vence en el mes de octubre del año 2006. Dicho estudio 
constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios 
razonables que se aproximan a valores de plena competencia. No es posible a la fecha, estimar 
razonablemente los efectos de este asunto sobre los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 
de diciembre del 2005, 

La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales 
podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. Por lo tanto, 
los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, resultados de 
operación y flujos de caja de Alcatel del Ecuador S.A. de conformidad con principios de contabilidad y 
prácticas generalmente aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecuador. 

Ho QOivudac 
Enero 27, 2006 Basem Bader 
Registro No. 019 Licencia No. 18398 

Member of 
Deloitte Touche Tohmatsu



  

ALCATEL DEL ECUADOR S.A, 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 
(Expresados en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS Notas 2005 2004 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 362 192 
Documentos y cuentas por cobrar comerciales 4 4,390 3,135 
Inventarios 54 69 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 551 806 
Total activos corrientes 5,357 4,202 

PROPIEDADES Y EQUIPO: 6 
Equipo de oficina y centrales telefónicas 140 228 
Equipo de computación 64 
Muebles y enseres 51 242 
Vehículos 25 114 

Total 216 648 
Menos depreciación acumulada 137 431 
Propiedades y equipo, neto 79 217 

OTROS ACTIVOS 20 —31 

TOTAL 5,456 4,450 

Ver notas a los estados financieros 

 



  

  

PASIVOS Y PATRIMONIO 
DELOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones bancarias 
Cuentas por pagar 
Anticipos de clientes 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 
Total pasivos corrientes 

PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 
Aportes para futura capitalización 
Reserva de capital 
Reserva legal 
Utilidades retenidas (Pérdidas acumuladas) 
Patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

Notas 2003 2004 
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ALCATEL DEL ECUADOR S.A, 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 
(Expresados en miles de U.S. dólares) 

INGRESOS POR SERVICIOS Y VENTAS 5,229 4,442 

COSTO DE SERVICIOS Y VENTAS 14 4,672 2,827 

MARGEN BRUTO 557 1,615 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 13,14 1,873 1,995 

PERDIDA DE OPERACIONES (1,316) 380 

OTROS INGRESOS (GASTOS): 
Utilidad (Pérdida) en venta / baja de propiedades y equipo (82) 224 

Intereses pagados (38) (46) 
Otros ingresos, neto 186 _37 
Total 66 515 

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A 
EMPLEADOS (1,250) _135 

MENOS PARTICIPACION A EMPLEADOS _21 

UTILIDAD (PERDIDA) NETA (1,250) -114 

Ver notas a los estados financieros 
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ALCATEL DEL ECUADOR S.A, 

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

Utilidades 
Aportes para Retenidas 

Capital Futura Reserva Reserva (Déficit 

Social Capitalización de Capital Legal Acumulado) Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2003 85 1,209 37 68 1,399 

Utilidad neta 114 114 

Aportes de accionista 200 200 
Transferencia _ o 11 do 

Saldos al 31 de diciembre del 2004 85 200 1,209 48 171 1,713 

Pérdida neta (1,250) (1,250) 
Capitalización 200 (200) _ 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 285 _— 1,209 48 (1,079) 463 

Ver notas a los estados financieros 

     



  

ALCATEL DEL ECUADOR S.A, 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 
(Expresados en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y empleados 
Intereses pagados 

Participación a empleados 
Impuesto a la renta 
Otros ingresos, neto 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Adquisición de propiedades y equipo 
Precio de venta de propiedades y equipo 

Efectivo neto proveniente de actividades de inversión 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Disminución de obligaciones por pagar a bancos 
Aportes de accionista 
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 

CAJA Y BANCOS: 

Incremento neto durante el año 

Comienzo del año 

FIN DEL AÑO 

(Continúa...) 
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ALCATEL DEL ECUADOR S.A, 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 
(Expresados en miles de U.S. dólares) 
  

2005 2004 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Utilidad (Pérdida) neta (1,250) 114 
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto 
proveniente de (utilizado en) actividades de operación: 
Depreciación de propiedades y equipo 40 104 
Amortización de otros activos 12 19 
Provisión para jubilación y desahucio 5 (31) 
Utilidad en venta (bajas) de propiedades y equipo 82 (229) 
Reversión de provisiones (102) 

Cambios en activos y pasivos: 
Documentos y cuentas por cobrar comerciales (1,255) 418 
Inventarios 15 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 252 131 
Cuentas por pagar 1,761 (544) 
Anticipo de clientes 473 (120) 
Participación a empleados Q1 21 
Impuesto a la renta 2 (54) 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar -_38 _162) 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACION 54 (385) 

Ver notas a los estados financieros 

 



  

ALCATEL DEL ECUADOR S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 

1. 

2. 

OPERACIONES 

Alcatel del Ecuador S.A. es una sociedad constituida en Ecuador y subsidiaria de Alcatel Services 
International B.V. Holanda, autorizada para operar en el Ecuador en la comercialización, arriendo y 
prestación de servicios de reparación y mantenimiento de equipos de telecomunicación. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía 
son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas en Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca 
algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión 
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Ingresos y Costos - Los ingresos por servicios y los correspondientes costos se reconocen durante el 
período de los respectivos contratos en función al avance de obra. 

Valuación de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisición. El costo de propiedades y equipo se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 10 
para muebles y enseres y equipos de oficina, 5 para vehículos; y 3 para equipos de computación. 

Otros Activos - Corresponden principalmente a aplicaciones informáticas y patentes y licencias, 
registrados a su costo de adquisición. 

Impuesto a la Renta - Se reconoce en los resultados del año en función a su devengamiento (Ver 
Nota 11). 

Provisión para Jubilación y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente cálculo 
matemático actuarial determinado por un profesional independiente.



  

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La variación en los índices de precios al consumidor en la República del Ecuador, afecta la 
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S. 
dólares por el año terminado el 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto, el análisis comparativo de 
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia. 

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de 
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos. 

Año Terminado Variación 
Diciembre 31 Porcentual 

2002 9 
2003 6 
2004 2 
2005 4 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de documentos y cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

... Diciembre 31.... 
2005 2004 
(en miles de U.S. dólares) 

Clientes 3,319 2,905 

Compañías Relacionadas: 
Alcatel CIT (Sucursal en el Ecuador) 659 

Documentos por cobrar 463 281 
Provisión para cuentas dudosas (Sy) ($1) 

Total 4,390 3,135 

Clientes - Incluye principalmente el registro de los avances de obra correspondientes a los años 2005 
y 2004 de los contratos que la Compañía mantiene con Andinatel, Pacifictel y otros (Nota 15).



  

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

«+. Diciembre 31,... 
2005 2004 
(en miles de U.S. dólares) 

Compañías relacionadas 175 $37 
Anticipo a proveedores 188 89 
Retenciones y anticipos de impuesto a la renta (Nota 11) 141 143 
Impuesto al valor agregado 35 
Anticipo a empleados 7 18 
Otras cuentas por cobrar A] _19 

Total 551 806 

Compañías Relacionadas - Un detalle de cuentas por cobrar a compañías relacionadas es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2005 2004 

(en miles de U.S. dólares) 

Alcatel España (1) 156 185 
Alcatel CIT 279 

Otras 19 23 

Total 175 337 

(1) Corresponde a un equipo de telecomunicaciones recibido como parte de la negociación del 
contrato de mantenimiento Ecuador II, que se encuentra pendiente de liquidar. 

PROPIEDADES Y EQUIPO 

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue: 

2005 2004 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 217 302 
Adquisiciones 34 

Ventas y/o bajas (98) (20) 
Ajustes 5 
Depreciación (40) (104) 

Saldos netos al fin del año 29 217



  

7. OBLIGACIONES BANCARIAS 

Al 31 de diciembre del 2005, corresponde a una obligación con una institución financiera local a una 
tasa de interés nominal anual del 11% (10.5% en el año 2004) y cuyo vencimiento es en enero del 
2006 (febrero del 2005 en el año 2004). 

CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2005 2004 
(en miles de U.S. dólares) 

Compañías relacionadas 2,786 1,062 
Proveedores nacionales 256 220 

Proveedores del exterior 31 30 

Total 3,073 1,312 

Compañías Relacionadas - Un resumen de cuentas por pagar a compañías relacionadas es como 
sigue: 

... Diciembre 31,... 

2005 2004 
(en miles de U.S. dólares) 

Alcatel Bell N.V. 1,156 57 
Alcatel Argentina 310 549 
Alcatel Costa Rica 300 
Alcatel CIT (Francia) 256 119 
TCé:L Alcatel 222 
Alcatel Venezuela 200 
Alcatel España 128 
Alcatel Canadá 8 239 
Otras 206 __98 

Total 2,186 1,062 

- 10-



  

9. ANTICIPOS DE CLIENTES 

Un resumen de anticipos de clientes es como sigue: 

... Diciembre 31.... 

2005 2004 
(en miles de U.S. dólares) 

Andinatel S.A. 734 24 
Pacifictel S.A. 285 310 
Armada del Ecuador 105 
Fuerza Terrestre 97 

ECUTEL 75 75 
ETAPA 419 
Otros 18 13 

Total 1,314 841 

10. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2005 2004 
(en miles de U.S. dólares) 

Obligaciones con empleados y funcionarios 114 41 
Beneficios sociales 61 102 
Retenciones de impuestos 54 60 

Otros A 50 

Total 270 253 

11. IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% 
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Los 
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no 
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados 
financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

-11-



  

12. 

... Diciembre 31,... 

2005 2004 
(en miles de U.S. dólares) 

Utilidad (Pérdida) según estados financieros, neta de 
participación a empleados (1,250) 114 

Gastos no deducibles 253 129 
Ingresos exentos (224) 
Participación a empleados provenientes de ingresos exentos 34 
Otros gastos deducibles extracontables (23) MEX) 

Pérdida tributaria (1,020) (40) 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

... Diciembre 31.... 

2005 2004 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año (143) (89) 
Pagos efectuados (50) (54) 
Devoluciones recibidas _52 o 

Saldos al fin del año (Nota 5) (0410 (143) 

Precios de Transferencia - La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia 
correspondiente al año 2005, requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo 
para su presentación ante las autoridades tributarias, vence en el mes de octubre del año 2006. Dicho 
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido 
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. No es posible a la 
fecha, estimar razonablemente los efectos de este asunto sobre los estados financieros adjuntos por el 
año terminado el 31 de diciembre del 2005. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 285,462 acciones ordinarias y nominativas 
(2,136,533 acciones ordinarias y nominativas en el año 2004) de US$1 valor nominal unitario 
(US$0.04 valor nominal unitario en el año 2004). 

Reserva de Capital - incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y 
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva 

puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 

- 12-



  

13. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 

Un resumen de gastos de administración y ventas es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2005 2004 
(en miles de U.S. dólares) 

Nómina 970 985 
Servicios y otros 566 338 
Gastos aduaneros 187 78 
Comunicaciones 150 167 
Gastos de oficina 142 190 
Viajes y atenciones 121 112 
Materiales y herramientas 106 242 
Publicidad y Propaganda 39 44 
Transferencias de gastos entre negocios (408) (161) 

Total 1,873 1,993 

Transferencia de Gastos entre Negocios - Durante los años 2005 y 2004, la Compañía efectuó gastos 
directamente relacionados con la generación de negocios para su compañía relacionada del exterior 
Alcatel CIT (Francia), los mismos que al fin del año son reembolsados por ésta, 

14. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Las principales transacciones con compañías relacionadas, durante los años 2005 y 2004, se desglosan 
como sigue: 

2005 2004 
(en miles de U.S. dólares) 

Compras 3,185 2,150 

Reembolsos de Gastos 408 161 

15. CONTRATOS VIGENTES 

Al 31 de diciembre del 2005, los principales contratos vigentes que mantiene la Compañía son los 
siguientes: 

Con Pacifictel S.A.: 

Para la ampliación de 50,000 líneas Pacifictel por US$482 mil. 

Para la ampliación de 3,373 líneas en Galápagos por US$96 mil. 

Para la ampliación de 10,000 líneas en Manabí por US$195 mil. 
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+ — Parala actualización de software PAC100 y adquisición de equipos ADSL para Kennedy Norte y 
Urdesa, en Guayaquil, por US$51 mil. 

Para la modernización de 16 centrales Alcatel por US$145 mil. 

Para la adquisición e instalación de 12,000 líneas en Tarqui, Loja, Puntilla y Guasmo por 
US$146 mil. 

Para la implementación de la central Boyacá y central Tránsito Alcatel por US$190 mil. 

Con Andinatel S.A.: 

Para la ampliación de la red de acceso X-DSL de Andinatel S.A. por US$1,850 mil. 

Soporte y Asistencia Técnica para Operación y Mantenimiento de los Sistemas de Conmutación 
de Tecnología Alcatel por US$400 mil. 

+ Adquisición de repuestos de los Equipos de Transmisión de los Anillos de Acceso Metropolitana 
de Quito por US$81 mil. 

Subcontratación con Alcatel CIT (Francia), para la ampliación de 19,860 líneas a las capacidades 
de las centrales Alcatel, así como de los correspondientes enlaces de transmisión por US$241 
mil. 

Adquisición y equipamiento para la ampliación de puertos ADSL en la red DSLAM Alcatel en 
provincias por US$96 mil. 

Adquisición de la solución NMC2 por US$ 79 mil. 

Con OTECEL: 

Contrato marco para la provisión e instalación de equipos por US$573 mil. 

+ Prestación de Servicios - Soporte Técnico Local por US$121 mil. 

Con CONECEL: 

+ — Parael contrato Porta antifraude por US$577 mil. 

Con ECUTEL - Para el suministro de enlaces de radio por US$240 mil. 

Con la Dirección de Inteligencia de la Fuerza Terrestre - Provisión de equipos para completar la Red 
de Datos del S.I.F.T. por US$195 mil. 

Con la Dirección General de la Marina Mercante - Adquisición e Instalación del Equipamiento 
necesario para Implementar Canales de Datos en la Dirección General de la Marina Mercante y del 
Litoral y sus Repartos Subordinados por US$32 mil. 
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Con la Dirección General del Material: 

Contrato de Adquisición No. 094-2004 por US$20,087. 
Contrato de Adquisición No. 095-2004 por US$15,364. 

Con el Comando Conjunto de las Fuerzas Armadas - Adquisición de Licencias para ampliar el 
número de abonados de la Red Mode Digital a Nivel Nacional a cargo del Grupo de 
Telecomunicaciones de la DITELGE del Comando Conjunto de las Fuerzas Armadas por US$12 mil. 

16. GARANTIAS 

Al 31 de diciembre del 2005, la Compañía mantiene las siguientes garantías por la ejecución de 
proyectos para sus clientes: 

Fiel 
Buen uso de cumplimiento Seriedad Garantía 

Compañía anticipo de contrato de oferta aduanera Total 

... (en miles de U.S. dólares) ... 

Pacifictel S.A. 1,269 160 1,429 

Andinatel S.A. 337 345 29 mu 
Armada del Ecuador 144 24 168 
Fuerza Terrestre 97 11 108 

Otras 78 o _ 6 84 

Total 1,925 540 29 6 2,500 

17. EVENTO SUBSECUENTE 

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (enero 27 del 
2006) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros. 
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