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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Alcatel - Lucent Ecuador S.A.

Guayaquil, 8 dejunio del 2018

Nuestra opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros de Alcatel - Lucent Ecuador S.A. (la “Compaiiia”) que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, excepto por el posible efecto del asunto indicado en la seccién “Fundamentos para
calificar la opinion”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Alcatel - Lucent Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2017y el
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos para la opinién calificada

Las confirmaciones de saldos recibidas de ciertas compaiiias relacionadas presentan una diferencia neta de
US$3,500,871 entre los saldos registrados en el rubro de cuentas por pagar a Compaiiias relacionadas por
US$41,562,729 y los saldos confirmados por US$45,063,600. Como menciona la Administracién en la Nota
9 dicha diferencia corresponde a los intereses calculados mediante el método del costo amortizado y que se
encuentra aiin en proceso de revisiéon. En consecuencia, no nos ha sido posible establecer los efectos, si los
hubieren, que podrian resultar del proceso de conciliaciéon de dicha diferencia y ademés del efecto que este
asunto podria originar sobre el saldo del impuesto diferido pasivo por US$875,217 generado por el registro
de dichos intereses (Ver Nota 15).

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la secciéon
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Alcatel - Lucent Ecuador S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chadvez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Colon,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil — Ecuador.
T: (593-4) 3700200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Alcatel - Lucent Ecuador S.A.
Guayaquil, 8 de junio del 2018

Parrafos de énfasis

e Como se indica en la Nota 1 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2017 la Administracién de
la Compaiiia informa que la Junta General de Accionistas del 5 de abril del 2018 aprobd iniciar un
proceso de fusién por absorcién mediante el cual la Compaiiia va a ser absorbida por Nokia Solutions
and Networks Ecuador S.A. A la fecha de emision de los estados financieros, la Administraciéon
informa que dicho proceso se encuentra en marcha y espera que concluya en el corto plazo, y ademas
estima que dicho proceso no originara pérdidas significativas.

e Como se indica en las Notas 1, 7y 18 a los estados financieros, la Administracion de la Compaiiia
informa que ésta forma parte de la organizacién internacional Alcatel - Lucent Internacional S.A., ello
determina que una parte sustancial de sus operaciones, tal como son los contratos para la provision de
equipos y servicios a sus clientes sean suscritos y firmados conjuntamente con una compaiiia
relacionada. Dichos contratos mantenidos con la Corporacién Nacional de Telecomunicaciones (CNT),
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL y OTECEL S.A. dependen de las
contrataciones efectuadas por las entidades relacionadas en el exterior. En consecuencia, los ingresos,
costos y gastos de la Compaiiia corresponden fundamentalmente a aquellos generados en la operacion
de los contratos suscritos con dichas compaiiias y con su relacionada, e inciden significativamente en
la determinacion de la situacion financiera y en los resultados de las operaciones de la Compaiiia.

Nuestra opinion no ha sido calificada por estos asuntos.

Otra informacion

La Administraciéon es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe anual del Corporativo, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos, la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusiéon sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe

anual del Corporativo y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. Nosotros hemos concluido que el Informe anual del Corporativo
esta afectado por el asunto descrito en la seccion de Fundamentos para calificar la opinion.
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Alcatel - Lucent Ecuador S.A.
Guayaquil, 8 de junio del 2018

Responsabilidades de 1a Administracion de la Compafiia por los estados financieros

La Administracion de Alcatel - Lucent Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basidndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorrecci6én material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneraciéon del control
interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.
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Alcatel - Lucent Ecuador S.A.
Guayaquil, 8 de junio del 2018

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no contintie
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

A NTIN ¢

No. de Regis‘tro en la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros: 011
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ALCATEL - LUCENT ECUADOR S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Aclivos corrientes

Ffectivo v equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar a clientes

Anlicipos a proveedores

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Impuestos por recuperar

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Impuesto diferido

Total activos no corrientes
Tolal activos

E

2o m o

15

2017 2016

2,235,647 3,261,806
12,689,834 23,738,734
104,566 775935
50,845,497 27,310,032
6,674,312 6,940,083
1,502,920 3,641,389
54.142,178 65,667,979
163,657 159,214

163 657 159,214
54,405,835 65,827,193

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

. Abd¢n Bonilla Urbina
———Gerente General
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ALCATEL - LUCENT ECUADOR S. A.

ESTADO DE SITTUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas par pagar a compafifas relacionadas
Anticipos recibides de clientes

Beneficios sociales

Impueslos por pagar

Provisiones

Ingreso diferido

Total pasivos eorrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios sociales

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio
Tatal pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estades financieros.

\\;ﬂl .;W

] (O
S ‘_ilzgﬁ BoniMtg Urbina
== rente General
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2017 2016

1,506,505 3,514,742
42,376,028 51,539,993
3,386,902 6,027,792
447,492 941,848
2,006,215 3,519,387
2,077,187 1,206,983
- 87,190
52,760,329 66,837 035
285,778 492,257
385,778 492,257
53,146,107 67,330,102
285,462 285,462

4,003,181 -
256,749 256,749
(3,385,664) (2,045,210)
1,150,728 (1,502,999)
54,305,835 65,827,193

Andrea Hidalgo
Contadora




ALCATEL - LUCENT ECUADOR 8. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Venlas de equipos y servicios prestados
Costos de equipos vendidos y servicios prestados
Utilidad (Pérdida) bruta

Gastos de administracidn

Gastos de ventas

Otros ingresos, neto
Utilidad operacional

Gastos financieros, neto
Utilidad (Pérdida} antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
(Pérdida) Utilidad neta del afio
Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificarin posteriormente
al resultado del ejercicio:

Pérdidas actuariales

Resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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18
18
19

20

15

2017 2016
14,631,821 12,762,316
(12,289,036) (18,578,176)
2,341,885 (5,815,860)
{4,190,573) (8,543.432)
{675,166) (656,426)
2,536,885 16,896,080
13,031 1,881,262
{932,276) (1,741,786)
(919,245) 139,476
(299,920) {119,122}
(1,219,165) 20,354
(16,634} 2

(1,235.799) 20,354

g

Andrea Hidalgo
Contadora
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ALCATEL - LUCENT ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a ka renta (1,209.735) 139476
Mas {menos) - eargos (créditos) a resultados que no representan movimiento de efective:
Ajuste cuenta por cobrar Proyectos 3G ~-CNT # 7.008.617
Provision para inventarios obsoletos 11 231,084 101,666
Provisién para jubiacion patronal y desahucio 14 {89.843) (88.743)
(1,068,496} 8,061,016
Cambios en activos y pasivas:
Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar 12,015 4972 21,936,405
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas (3,535,465) 11,779,617
Anticipos a proveedores - 25470
Impuestos por cobrar 265,771 1,245,142
Inventarios 1,507,982 8.264,724
Cuentas por pagar a proveedores (2,008,237) 188,905
Cuentas par pagar a compafiias relacionadas (5,208,706) (24,679.894)
Anticipos recibides de clientes (2,640,800) (3.855,363)
Impuestos por pagar (857,535) 572,875
Beneficios a empleados, neto (494,356) BB3156
Provisiones 774,591 (5.812:677)
Ingresos diferidos (8z,190) 87,190
(1,026,159} 18,696,656
Impuesto a la renta pagado - [1700201)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacidn (1,026,159) 16,096,365
Flujo de efectivo de las actividades de fi iamiento:
Disminucidn de obligaciones financicras 4 {700,000)
Intereses pagades por obligaciones financieras = {24,218)
Intereses pagados a compafifas relacionadas - (718.934)
Disminucian de pré con compafiias relacionadas - (19,000,000}
Efectivo neto utlizado en las actividades de financiamiento - (20,443,152}
Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo (1,026,159} (3.146,787)
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio 3,261 806 6708593
Efectivo y equivalentes de efectivo al [inal del afio 2,232 647 3,261.806

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

3 [
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1.2,

1.3.

ALCATEL - LUCENT ECUADOR 8. A.

NOTAS E)EPLICA'I'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion vy operaciones -

Alcatel Lucent Ecuador S.A. (“Alcatel Ecuador” o la “Compaiifa”) es una sociedad constituida el 15 de
septiembre del 2008, en la Reptblica del Ecuador y es subsidiaria de Alcatel Lucent Services
Internacional B,V. Holanda {controlada por Nokia Oyj).

Alcatel Ecuador tiene como actividad principal la comercializacién, ensamblaje, instalacién, reparacion,
mantenimiento y arriendo de equipos de telecomunicaciones; asi como la prestacién de servicios
relacionados con la construccién de obras civiles y redes decomunicacion.

Alcatel Ecuador para cumplir con su objeto social, ha firmado contratos durante el 2016 con la
Corporacion Nacional de Telecomunicaciones (CNT), Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A.
CONECEL y OTECEL S.A., respectivamente, para la provisién de equipos y prestacién de servicios. Véase
Nota 22.

Aproximadamente el g5% de los ingresos de la Compaiiia se encuentran concentrados en estos tres
clientes.

Fusién por absorcién

El 5 de abril del 2018, la Junta de Accionistas de Alcatel-Lucent Ecuador S.A. aprobé la fusién de Nokia
Solutions and Networks Ecuador S.A. (como entidad absorbente) con Alcatel-Lucent Ecuador S.A. (como
entidad absorbida), mediante el traspaso en bloque y a titulo universal de sus activos, pasivos y patrimonio
a valor en libros. El objeto de la fusién es concentrar las actividades productivas en una sola entidad.

Los accionistas de la Compaiiia absorbida recibiran en el capital de Nokia Solutions and Networks
Ecuador S.A., las acciones liberadas en nimero y valor equivalente a las acciones que tienen en la
Compaiiia absorbida.

Ala fecha de emisidn de los estados financieros, la Administraciéon no ha recibido comunicaciones de las
entidades de control en relacion con dicho proceso, en consecuencia, no se puede establecer el estado de
dicho proceso; sin embargo, la Administracién estima que dicho proceso concluira en el corto plazo, no
originari pérdidas significativas.

Situacion econémica del pais -

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, 1o cual contintGa afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.
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2.1.

ALCATEL - LUCENT ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Las autoridades continian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas ptblico-privadas con heneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compafiia tales como: disminucién en las ventas ya que nuestros clientes no estan
realizando inversiones, incremento por parte del gobierno de los impuestos (reformas tributarias) lo que
conlleva a un mayor desembolso por este concepto. Ante estas situaciones la Administracion esta
ofreciendo servicios adicionales a sus clientes como lo son servicios de consultoria y optimizaciéon de la red
con el fin de incrementar sus ingresos y poder operar de forma rentable.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la
autorizacién de la Gerencia General de fecha 8 de junio del 2018 y posteriormente serian puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB - International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. Los
estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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ALCATEL - LUCENT ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacitn obligatoria para

Norma Tema gjercicios iniciados a partir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada 0 una empresa conjunta a su valor razonable. 1 de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion y que las mismas deben realizarse
. X 1de enero 2018
cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo.
NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las iones a corto plazo para los adoptantes por primera vez 1 de enero 2018
con respecto a la NIIF 7, 1a NIC 19 y 1a N1IF 10.  ENero 201
NIF 2 Las enmiendas aclaran edmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones 1 de enero 2018
NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplieacion de la NIIF o (Instrumentos 1de enero 2018
NIIFg Corresponde a la revision final de la NIIF g (instrumentos financieros), que reemplaza las publicadas 1de enero 2018
anteriormente y a la NIC 39 v sus guias de aplicacién.
NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta
1de enerp 2018
norma reemplazard a la NIC 11y 18.
CINIIF 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una
. N . 1de enere 2018
contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.
NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversidn que no esta aplicando el valor patrimonial
. 1de enero 2019
proporeional
NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta nortna reemplazard a la NIC 17. 1 de enero 2019
NlFg Enmienda a la NIIF g (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de ciertas 1 de enero 201
condiciones de pagos adelantados ENero 2019
CINIIF 23 Interpretacin que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de
. 1de enero 2019
impuesto a la renta
NIIF 17 Norma gue reemplazari a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”, 1 de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopeion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. Sin embargo,
en relacion a las NIIF 15, 9 y 16; la Administracion informa los siguientes aspectos:

i) NIIF 15 - Los ingresos de la Compaiiia se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, pueden ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace
la entrega del producto o servicio, con el acta de aceptacién por parte del cliente, es decir cuando se
satisfacen las obligaciones de desempefio y no hay obligaciones de desempefio exigibles posteriores, el
precio de la transaccion es previamente pactado con sus clientes, no existen costos incurridos para
obtener y cumplir los contratos; por lo tanto, no se esperan efectos al adoptar esta parte de la norma.

ii)  NIIF g - Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus clientes y relacionadas que

se liquidan hasta en 120 dias y 90 dias, respectivamente, y que historicamente han presentado un bajo
monto de deterioro inclusive si se provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras.
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iii)  NIIF 16 - En relacidn a arrendamientos la Compafiia mantiene en arriendo las oficinas en donde
opera; al momento la Administracién se encuentra realizando el analisis de los efectos de esta
norma que entra en vigencia en enero del 2019.

Ajustes

Durante el 2017, la Compaiiia realizé un andlisis de las cuentas con compafiias relacionadas, detectando
errores que fueron corregidos en el 2017 por US$104,655, sin que sean reestructurados los resultados
correspondientes; debido a que sus efectos no eran significativos tomando los estados financieros en su
conjunto.

Moneda funcional y moneda de presentacion -
a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos, y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos

financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
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ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafiia s6lo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacioén financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a
proveedores y compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compailia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

Medicion posterior -

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturacién de la venta de productos o prestacion de servicios. Estas cuentas se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la provisién por deterioro,
pues no generan intereses y son recuperables hasta en 120 dias.
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Se registra una provision por deterioro que se presenta como menor valor de las cuentas por
cobrar.

(i) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Corresponden a los montos adeudados porla
facturacién de productos y servicios. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues generan intereses y son recuperables hasta en go
dias, pero se estima que se liquidaran, a su valor en libros, al implementarse la fusién por
absorcion.

(b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 120 dias, pero se estima que se liquidaran, a su valor en libros, al
implementarse la fusién por absorcién. En caso que existan plazos de pago pactados mayores
a 120 dias estos pasivos se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

(i)  Cuentas por pagar a compafiias relacionadas; Son obligaciones de pago por compra de
inventarios y servicios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 9o dias, pero se estima que se
liquidarén, a su valor en libros, al implementarse la fusién por absorcién. En aquellos casos
que los plazos establecidos de pago son mayores a 9o dias, se miden al costo amortizado, el
cual se calcula reconociendo el interés implicito.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas - préstamos: Se incluyen en el rubro de cuentas
por pagar a compaiiias relacionadas y se registran al costo amortizado, utilizando la tasa de

interés pactada.
2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del

activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

2.4.4 Deterioro de activos financieros
La Compaiiia evalda al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo

financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos
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los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantias recibidas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se registraron provisiones por deterioro adicionales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoci6 dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente reconocida.

Inventarios

Los inventarios de equipos y partes estan valorados a su costo de adquisicion especifico, los cuales no
exceden su valor neto de realizacion. Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacién actual
y darle su condicion actual, forman parte del costo. Los inventarios en transito estin valorados al costo de
importacion mas los costos relacionados con la nacionalizacion,

Elvalor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimados de terminacién yventa.

Los inventarios en procesos corresponden a los costos incurridos por obras no culminadas a la fecha, de
acuerdo con las condiciones técnicas establecidas en los contratos y las érdenes de trabajo de los clientes.
Estos costos son cargados a costos de ventas y servicios del estado de resultados y otros resultados
integrales de acuerdo al reconocimiento del ingreso segiin las condiciones del contrato y la aceptacién del
cliente mediante el acta de conformidad.

Alafecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso
de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a
los resultados integrales segiin corresponda.

Impuesto a la renta corriente y diferido -
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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a)

b)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del 22% y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto entre el 25% v 22% sobre la utilidad
grabable para aquellas compaiiias cuyos accionistas se encuentren en paraisos fiscales con una
participacién accionaria mayor del 50%, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente. También establece el pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”; en funcién
de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

La Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestién Financiera (Ver Nota 14), establecio un incremento en la tasa de
Impuesto a la Renta a partir del afio 2018, por lo que el calculo del Impuesto a la Renta diferido al
cierre del 2017 considera dicha tasa.
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Provisiones no corrientes

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién; v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones que se muestran en el
rubro Otras cuentas por pagar y Provisiones varias estan formadas principalmente por montos estimados
para ¢l pago de trabajos y servicios recibidos y para cubrir posibles contingencias fiscales. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Anticipos recibidos de clientes -

Se registran en base a la recepcién del efectivo por parte del cliente acorde a los contratos firmados. Estos
valores se incluyen en el pasivo y son descontados en base a la facturacién efectuada a los clientes.

Beneficios a los empleados -
Corrientes: Corresponden principalmente a:
i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resuitados y se presenta como gastos administrativos.

ii)  Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

jiiiy Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

No corrientes (Jubilacion patronal y desahucio no fondeados:) -

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificar4 al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Giltima remuneraciéon mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5.36% (2016: 5.44%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad los Estados Unidos de América, los cuales estan
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denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futures de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

2.11. Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2,12, Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registr6é como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podré capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopeién de las NIIF.

2.13. Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de las “NIIF” que generaron un saldo
acreedor que sblo podra ser capitalizado en la parte en que dicho monto exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, silas hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o
devuelto en caso de liquidacién de la Compafiia.
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Reconocimiento de ingresos y costos -

Los ingresos corresponden a la facturacion por venta de equipos de redes y telecomunicaciones, asi como
también servicios prestados principalmente por la implementacién y mantenimiento de equipos, los
cuales se reconocen en el periodo contable en el que se prestan. La facturacién de estos equipos y servicios
es registrada al momento en que instalan los equipos y se prestan los servicios y es determinada con base a
tarifas negociadas con los clientes por parte de la Corporacién Nacional de Telecomunicaciones (CNT),
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL y OTECEL S.A. a través de los contratos
que se mencionan en la Nota 22, en los cuales el cliente especifica una aceptacion formal y sustancial de
los bienes, equipos, servicios o software, el ingreso es diferido hasta que el criterio de aceptacion se
cumpla.

Los ingresos provenientes de la venta de equipos e instalacién de sistemas de telecomunicaciones son
reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones siguientes:

i)  La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas significativas derivados de la
propiedad de los bienes, el cual es reconocido de acuerdo al acta de aceptacién del cliente;

ii) La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

iii) Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;
iv) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion; y

v) Los costos incurridos o por incurrir, en relacion con la transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaci6n de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracidn.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

{a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y 1a posibilidad de recuperacion de los mismos
y enfocidndose en el deterioro de los clientes vinculados al Estado. La provision para cuentas
dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan
a otros ingresos.

{b) Provisién por obsolescencia de inventarios

La estimaci6én para inventarios obsoletos y de lento movimiento es determinada por la gerencia de
la Compaiiia, en base a una evaluacitn de la antigiiedad de adquisicion de los inventarios,
parametros de rotacién y si se encuentran aptos para la utilizaciéon o comercializacién. La provisién
se carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no apto
para la utilizacién o comercializacion.

(¢}  Provisiones por beneficios a empleados
Las hipotesis empleadas en el cdlculo actuarial de jubilacién patronal v desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -
Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(riesgo cambiario, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito v riesgo de liquidez, cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia
Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién, se presentan los riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compaiiia.
a) Riesgo de mercado:
i) Riesgo cambiario
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctilen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza sus

operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
¢l pais y adicionalmente efectia ciertas transacciones de compras al exterior en Eures; sin embargo, el
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monto de las mismas no es significativo frente a los estados financieros en su conjunto, por lo tanto,
no se presentan efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

i) Riesgo de precio

Periddicamente la Administracién de la Compafiia analiza la tendencia de los precios de los
productos que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, asi como su
elasticidad de la demanda. En funcion de ellos efectia analisis de sensibilidad evaluando el
impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

Adicionalmente el 100% de las compras de productos se realizan a través de compafiias
relacionadas, con lo cual el riesgo de precio de los productos puede ser controlado mas
eficientemente.

iii) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable, silos hubiere. La exposiciéon de la Compafiia a este
riesgo no es significativa pues sus créditos estan contratados a una tasa variable en el mercado que
no sufre variaciones importantes. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de
interés en el mercado ecuatoriano no se realiza andlisis de sensibilidad al respecto.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compaiiia si un cliente o su
contraparte en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a las inversiones de la empresa.

Riesgos crediticios relacionados con créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracién del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evaliia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La méxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financiercs. El riesgo de falta de pago de
clientes debido a que la cartera de clientes de la Compaiiia, estid conformada por clientes que han
mantenido una relacién comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste histéricamente
un riesgo para la Compaiiia. Por otra parte, la Compafiia aplica en montos importantes negociados,
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clausulas legales mitigantes, como reservas de dominio, o garantias reales sobre los montos
negociados.

En relacion a su efectivo depositado en bancos, la politica es realizarlos Ginicamente en bancos con
una buena calificacion.

Calificacion (1)
Entidad financiera 2017 2016
Citibank N.A. AAA AAA
Banco de la Produccidn S.A. AAMA- AAA-
Banco de Pichincha C.A. ANA- LY.V

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos del Ecuador al 30 de
septiembre del 2017 y 31 de diciembre del 2016, respectivamente.

¢) Riesgo de liquidez:
Fl cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando el

tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales
no descontados:

Menos de 1
2017 afio
Cuentas por pagar proveedores 1,506,505
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 44,671,904

Menosde1
2016 aiio
Cuentas por pagar proveedores 3,621,050
Cuentas por pagar a compaifias relacionadas 54,352,831

4.2. Gestion del capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar con proveedores y compafiias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se caleula como el “patrimonio neto” mas la denda neta.

Pagina 23 de 45



50

ALCATEL - LUCENT ECUADOR S. A,

NOTAS E)‘(-PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

201" 2016
Cuentas por pagar a proveedores 1,506,505 3,514,742
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 42,376,028 51,539,993
43,882,533 55,054,735
Menos: Efectivo y equivalentes de efective (2,235,647} (3,261,806)
Deuda neta 41,646,886 51,702,929
Total patrimonio neto 1,159,728 (1,502,999)
Capital total 42,806,614 50,289,930
Ratio de apalancamiento 97% 103%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

Corriente
2017 2016

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,235,647 3,261,806
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar 12,680,839 23,738,734
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 30,845,497 27,310,032
Total activos financieros 45,770,083 54,310,572
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 1,506,505 3,514,742
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 42,376,028 51,539,993
Total pasivos financieros 43,882,533 55,054,735

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo y a que los préstamos con
relacionadas y devengan intereses equivalentes a las tasas de mercado.
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EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016

2,801,072
440,734

Composicién:
2017
Bancos locales (1) 2,235,647
Inversiones temporales (2) -
2,235,647

3,261,806

(1)  Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad.

(2) Correspondia a un certificado de depédsito mantenido en el Banco Pichincha C.A., pactado a unatasa

de interés anual del 0.75% y que vencio el 3 de enero del 2017,

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

2017 2016
Bienes y servicios facturados 6,061,678 14,584,241
Servicios devengados no facturados (1) 6,153,829 10,131,475
Otras cuentas por cobrar 7.067
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (2} (458,243) (984,049)

12,689,834 23,738,734

(1)  Corresponde principalmente a los siguientes proyectos que se encuentran en proceso de

facturacién:

- Expansién Red 3G por US$4,441,366 (2016: US$6,764,915).
- Proyecto Red 3G Expansién 2 por US$612,367.

- Proyecto Optimizacién 3G & LTE por US$240,656.

- Proyecto CEDIA Telconet por US$410,104.

- Proyecto soporte técnico Claro por US$63,633.
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(2) Movimiento:

2017 2016
Saldo al 1 de enero 984,049 1,530,280
Reversos (525,806) (546,231)
Saldo al 31 de diciembre 458,243 984,049
Bienes y servicios facturados y no facturados, anticipos recibidos, ingresos diferidos:
201
Bienesy Bienesy
servicios servicios no
Cliente facturados facturados Anticipos (1)
Corporacion Nacional de Telecomunicaciones 4,346,599 5,204,388 2,557,120
Conecel S.A 757,918 449,336 -
Otecel 5.A 456,982 - -
Ministerio de Defensa Nacional 1,126,618 - 829,773
Level 3 Eeuador LVLT. 89,087 - -
Telconet S.A. 183,574 410,105 -
6,061,678 6,153,829 3,386,002
2016
Bienes y Bienes y
servicios servicios no
Cliente facturados facturados Anticipos (1)
Corporacion Nacional de Telecomunicaciones 12,937,960 9,550,892 6,027,762
Conecel S.A. 1,309,739 - -
Otecel S.A. 180,322 403,520 -
Otros 156,220 177,063 -
14,584,241 10,131,475 6,027,792

(1) Anticipos recibidos, principalmente de la Corporacién Nacional de Telecomunicaciones en relacién a
los proyectos: Ampliacién de red 3G por US$2,557,129 (2016: US$3,303,345). Adicionalmente, en el
2016, incluia US$2,897,447 por migracién de enlaces, que se liquidaron en base a la facturaciéon

efectuada a los clientes.
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Antigiiedad de saldos de cuentas por cobrar por bienes y servicios facturados:

A continuaci6én, se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2017 % 2016 %
Por vencer 3,726,028 54% 14,360,070 99%
Vencidas
31a 60 dias 198,127 3% 205,174 1%
01a 120 dias 1,804,445 27% - 0%
121 a 180 dias 1,143,078 16% 9,097 0%
3,235,650 46% 215,171 1%
6,961,678 100% 14,584,241 100%

Las condiciones de vencimiento promedio de las cuentas por cobrar por servicios facturados son de 9o
dias.

Los servicios no facturados, se facturan conforme a lo establecido

contratos con los clientes. La Compaiiia analiza el deterioro de los
proyecto considerando el riesgo de incumplimiento de las clausul

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicion:
2017 2016
Anticipos para compras de servicios 194,566 775,935
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye baJo la denominacion de oompamas relacionadas las compaiiias
con accionistas comunes con participacién accionaria significativa en la compatiia:

Relacion Transaceidn 2017 2016

Cuentas por cobrar
Alcate] Lucent International (Francia) (1) Matriz Comercial 30,845,497 27,310,032
Cuentas por pagar
Alcatel Lucent International (Francia) (2) (3) Matriz Comercial 41,237,884 47,078,931
Alcatel Espafia 5.A. (3) Filial Comercial 139,394 2,770,838
Alcatel Bell N.V. (Holanda) Filial Comercial - 1,416,634
Alcatel Argentina (3) Filial Comercial 2,095 2,059
Aleatel Lucent Enterprise (EEUU) Filial Comereial - 41,990
Alcatel Ttalia (3) Filial Comercial 4,648 52,399
Alcatel Lucent Rumania Filial Comercial 4,710
Nokia of America Corporation Filial Comercial 9,768 -
Nokia Solutions and Networks Ecuador S.A. (2) Filial Comercial 787,934 -
Nokia Spain SA (3) Filial Comercial 13,310 -
Alcatel Lucent Colombia Filia! Comereial - 9,664
Alcatel Brasil (3) Filial Comercial 176,285 41,763
Alcatel Canada Filial Comercial - 125,715

42,376,028 51,539,993

(1)

(2)

3)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar a Alcatel — Lucent International
corresponde principalmente el “Prom Fee” por las ventas realizadas durante el afio que la Casa Matriz
otorga a Alcatel-Lucent Ecuador por US$2,195,596 (2016: US$24,990,000), contrato celebrado el 16
de noviembre de 2010. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2017 presenta una cuenta por cobrar
por honorarios profesionales por US$28,649,901 (2016: US$2,320,032).

Corresponde a las cuentas por pagar por la compra de equipos y partes y servicios de reparaciéon de
los mismos. Las facturas de compra de equipos relacionadas con contratos, las condiciones de pago
se fijan en funcion a la recuperacion de la facturacion de los respectivos contratos con los clientes.
Las cuentas por pagar a relacionadas no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2017, las confirmaciones de saldos recibidas de ciertas compafiias relacionadas
presentan una diferencia neta de US$3,500,871 entre el saldo registrado en el rubro de cuentas por
pagar a compafiias relacionadas por US$41,562,729 y el saldo confirmado por US$45,063,600, dicha
diferencia corresponde principalmente al registro de los intereses calculados por el saldo de cuentas
por pagar a dicha relacionada, misma que estd aiin en proceso de revisién.
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a) Principales transacciones:

Sociendad Relacién Transaccion 2017 2016
Alcatel Lucent International Comercial Compras de bienesy servicios 6,756,883 3,114,070
Alcatel Lucent International Préstamo Préstam os - -
Alcatel Lucent International Préstamo Intereses por préstam os - 718,934
Alcatel Lucent International Com ercial Otrosingresos (1) 2,195,596 24,990,000

(1)  Corresponde el Prom Fee que otorga Casa Matriz a cada filial por las ventas realizadas durante el afio.

b) Remuneraciones y compensaciones de funcionarios claves de la gerencia:

La Administracion de la Compafifa incluye miembros claves que son aquellas personas que tienen
autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiiia, ya sea

directa o indirectamente.

A continuacion, se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos
principales de la Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle

Sueldos fijos

Sueldos variables

Beneficios sociales a corto plazo a los empleados
Beneficios post empleo

10. IMPUESTOS
a) Impuestos por recuperar

Composicion:

Crédito tributario

Incluye retenciones de IVA e impuesto por recuperar.
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b) Impuestos por pagar

Composicion:
2017 2016
Retenciones en la fuente 625,727 257,933
Retenciones de [VA 44,522 342,308
Impuesto a la salida de divisas 2,205,966 2,019,146
2,966,215 3,519,387
INVENTARIOS
Composicion:
201 2016
Equipos y partes 1,437,812 2,636,420
Trabajos en proceso (1) 652,483 2,176,126
Importaciones en trinsito 814,267 -
2,904,562 4,812,546
Menos - Provisién por obsolescencia (2) (1,402,240) (1,171,157)
1,502,322 3,641,389

(1)  Corresponde a la acumulacion de costos incurridos de los diferentes proyectos en ejecucion al cierre
del periodo que se informa ¥ que no cumplen las condiciones requeridas para reconocerse el
respectivo ingreso. Incluye principalmente a costos relacionados con los contratos celebrados con la
Corporacion Nacional de Telecomunicaciones en los proyectos de Expansiéon Red 3G por
US$177,416 (2016: US$2,021,157) y Level 3 Ecuador LVLT. por US$347,062.

(2) El movimiento de la provisién por obsolescencia es como sigue:

2017 2016
Saldo inicial 1,17L,157 1,069,491
Incrementos 231,083 101,666
Saldo final 1,402,240 1,171,157
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2017 2016
Proveedores locales 1,482,197 1,388,577
Proveedores del exterior 24,308 2,126,165
1,506,505 3,514,742

Los plazos de los proveedores no exceden los go dias y corresponden a adquisiciones de productos utilizados
para la instalacion de redes.

BENEFICIOS SOCIALES

a) Corrientes

Composicion:
Otros beneficios (1)
2017 2016
Saldos al inicio 941,848 58,692
Incrementos 2,131,809 1,159,036
Pagos {2,626,165) (275,880)
Saldo al final 447,492 941,848

(1)  Incluye obligaciones por pagar a empleados y décimos tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva,
entre otros.

b) No corrientes

Composicion:
2012 2016
Jubilacién patronal 283,653 361,509
Indem nizacion por desahucio 102,125 130,748
385,778 492,257
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa esperada de incremento salarial
Tabla de mortalidad e invalidez (1)
Tasa de rotacién (promedio)

2017
5.36%
1.37%
Tabla IESS 2002
13.73%

2016
5.44%
1.64%
Tabla IESS 2002
21.57%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicados por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

en el afio 2002.

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldo al inicio 361,509 454,837 130,748 126,163 492,257 581,000
Costo laboral por servicios actuariales 45,847 114,730 27,425 92,916 73,272 147,046
Costos por intereses 10,829 12,884 3,914 4,714 14,738 17,508
Pérdidas y ganancias actuariales reconocidos por ajustes y experiencia - (220,042) (32,445) (253,387)
Beneficios pagades - - (59,962) - {59.962) -
Reversién de reserva por salida de personal (134.527) - (134,527) -
Al 31 de diciembre 283,653 361,509 102,125 130,748 385,778 492,257
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacitn Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo laboral por servicios actuariales 46,847 114,730 27,425 32,316 73,272 147,046
Costos por inlereses 10,824 12,884 3914 4,714 14,738 17,568
Pérdidas v ganancias actuariales reconocidos por ajustes y experiencia (*) - (220,942) - (32,445) {253,387)
Beneficios pagados - - (59,962) - (59,962) -
Reversion de reserva por salida de personal (*) (134,527) - - - (134,527) -
Al31 de diciembre (77,856) (93,328) (28,623) 4,58 (106479} (88.743)

(*)  Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales que deberian ser registrados en ORI, se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen debido a que no son significativas.
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PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estas provisiones corresponden a bienes y servicios recibidos y no

facturados, los mismos que se facturaran en el periodo siguiente.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

La Compaiifa ha sido fiscalizada hasta el afio 2015, porlo que las declaraciones de impuesto a la renta
presentadas por la Compaiiia del afio 2016 y 2017 estn abiertas a revision por parte de la autoridad

tributaria.

Impuesto a la renta

2016

278,337
(159,215) (1)

Composicion:
2017
Impuesto a la renta corriente 304,363
Impuesto a la renta diferido (4,443)
299,920

119,122

(1)  El movimiento del impuesto diferido del afio 2016 difiere del registrado en resultados por US$32,126.
El efecto de este asunto no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

Conciliaciéon tributaria — contable del impuesto a la renta

Composicion:
2017 2016
Pérdida del afio antes de impuestos a la renta (919,245) (74,414)
Mis - Gastos no dedueibles (1) 2,481,859 1,761,395
Menos - Deducciones adicionales (179,144) (421,812)
Base tributaria 1,383,470 1,339,583
Tasa Impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 304,363 294,708
Anticipo minimo de impuesto a la renta (2) 245,363 563,097
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(1)  Incluye principalmente provisién por obsolescencia de inventarios; provisién por impuesto a la
salida de divisas; reversion del costo amortizado de cuentas por pagar con compaiifas relacionadas y
cuentas por cobrar; regulacién de las provisiones y otros gastos sin sustento; provisiéon por
jubilaci6én patronal; y otros gastos sin la documentacién de respaldo.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, el impuesto a la renta corriente causado fue mayor que el anticipo
minimo del impuesto a la renta correspondiente, por lo que fue considerado como el impuesto a la
renta definitivo. En el afio 2016, la Compaifiia determiné que el anticipo minimo de Impuesto a la
Renta, siguiendo las bases descritas en la Nota 2 superaron el Impuesto a la renta causado. El
impuesto a la renta causado, que debié determinarse en base al anticipo minimo del 2016, difiere a
los registros contables por cuanto al cierre de los estados financieros no se habia efectuado la
conciliacion tributaria definitiva. A la fecha de emisién de estos estados financieros, la
Administracién aiin no ha presentado la declaracion sustitutiva del 2016, el efecto de este asunto es
por US8284,760, no fue significativo considerando los estados financieros en su conjunto al 31 de
diciembre del 2016.

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

201 2016

Impuestos diferidos:
Impuesto diferido activo que se recuperard dentro de 12 meses 1,038,875 1,114,594
Impuesto diferido pasivo que se recuperara dentro de 12 meses 875,218 955,380
Activo por impuesto diferido 163,657 159,214
El movimiento de impuesto a la renta diferido es el siguiente;

Activo (1) Pasive (2) Total
Al de enero del 2016 1,596,398 (1,628,524) (32,126)
Movimiento (481,805) 673,146 141,341
Al 31 de diciembre del 2016 1,114,593 (955,378) 159,215
Movimiento (75.718) 80,161 4,443
Al 31 de diciembre del 2017 1,028,875 (875,217) 163,658

Pagina 34 de 45



e)

ALCATEL - LUCENT ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)  Fl saldo de impuesto diferido activo al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente
por el impuesto a la salida de divisas provisionado y no pagado, también incluye la provisién para
inventarios obsolescencia.

(2) Diferencia temporal asignado por el registro del interés implicito mediante el método del costo
amortizado. El registro de los intereses devengados esta en proceso de conciliacion y en
consecuencia una vez concluido dicho proceso se podria generar el efecto en el impuesto a la renta
diferido pasivo

Legislacion sobre precios de transferencia - precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de julio del 2018 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia se encuentra preparando el estudio de
precios de transferencia; sin embargo, la Administracién de la Compafiia considera que debido a que las
transacciones del 2017 son similares a las del afio 2016, y a que los resultados del estudio del afio anterior
no arrojaron ajustes, no tendra impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

Otros asuntos - reformas tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgénica para la Reactivaciéon de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gesti6n Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sblo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.
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. Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de
componente nacional, y; iii} aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podréa devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asf también para el calculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio. Rubros si formaban parte del calculo del
anticipo.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

® Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

De acuerdo con la Administracién de la Compafiia, las principales reformas que no tendrén un impacto
significativo son el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25% v los gastos para cubrir
provisiones de jubilacién y desahucio que no serian deducibles.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 285,462
acciones ordinarias de valor nominal de un délar cada una.
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La composicidn accionaria de capital pagado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

17.

18.

Nombre de accionista Pais Numero de accipnes Participacién %
ALCATEL- LUCENT PARTICIPATIONS Francia 285,461 99.99%
NOKIA SOLUTIONS AND NETWORKS BRANCH Finlandia L 0.01%
OPERATIONS OY .
285,462 100.00%

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

En diciembre del 2017, 1a Casa Matriz resolvié aumentar el capital social de la Compaiiia en
US$4,003,181, los cuales fueron compensadas con cuentas por pagar que mantenia con Alcatel — Lucent

Internacional.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Composicién:

2017

Consumo de servicios y productos
Beneficios a empleados

Otros gastos

Comunicacidn mévil

Honoratios profesionales
Servicios basicos y arriendos

2016

Consumo de servicios y productos
Beneficios a empleados

Otros gastos

Comunicacion mévil

Honorarios profesionales
Servicios bisicos y arriendos

Pégina 37 de 45

Costo de equipos
vendidos y servicios Gastos de
prestados Administracion Gastos de ventas Total
12,280,936 - - 12,289,936
- 2,493,348 522,040 3,015,388
= 859,733 115,871 975,604
= 188,183 B 188,183
- 401,122 16,322 417,444
- 248,187 20,933 269,120
12,289,936 4,190,573 675,166 17,155,675
Costo de equipos
vendidos y servicios Gastos de
prestados Administracidn Gastos de ventas Total
18,578,176 - - 18,578,176
- 3,499,408 562,228 4,061,636
- 3.542,108 54,068 3,597,076
- 159,197 11,268 170,495
- 671,532 3,000 674,532
- 671,187 24,932 696,119
18,578,176 8,543,432 656,426 27,778,034
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OTROS INGRESOS, NETO
2017 2016
Prom Fee (1) 2,195,596 24,990,000
Ajuste cuenta por cobrar Proyecto 3G - CNT (7,908,617} (2)
Otros 341,289 (184,403}
2,536,885 16,896,980

(1)  Corresponden al Prom Fee que otorga Casa Matriz (Alcatel Lucent International) a cada filial por las

ventas realizadas durante el afio y servicios remotos con Alcatel Francia.

(2) Durante el afic 2016, la Administracion realizé el andlisis y depuracion de las cuentas con CNT y

procedié a dar de baja ciertos proyectos que no serdn facturados.

GASTOS FINANCIEROS, NETO

201 2016
Impuesto a la salida de divisas {633,911) (939,493)
Intereses por préstamos con compaiia relacionada - (718,934}
Intereses por préstamos a entidades financieras - (24,218)
Intereses ganados en depdsitos a plazo e inversiones a corto plazo - 21,155
Otros (1} (298,365) (80,296)
(932,276} (1,741,786)

(1)  Corresponde principalmente a gastos bancarios.

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPAN{A

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los principales contratos que la Compafifa mantiene suscrito con su

principal cliente Corporacién Nacional de Telecomunicaciones (CNT), se resumen a continuacion:

Proyecto LTE Expansién

Objeto: Prestacion de servicios de implementacién y conexos que incluye provision de bienes localmente y

obras de infraestructura, a través de 6rdenes de servicios para la "Ampliacion de la red de cuarta

generacion con el proveedor Alcatel-Lucent en la regidén 2 sobre infraestructura existente perteneciente a

la red 3G".

Precio: US$7,907,093.

Fecha de inicio: 18 de febrero de 2016
Fecha de finalizacion: 10 de agosto de 2019
Plazo de entrega: 1,270 dias calendario
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Aleance:

o Custodiar los bienes de propiedad de la Corporacién Nacional De Telecomunicaciones CNT EP desde
la suscripcion del acta de custodia y administracion de bienes, la cual se suscribira una vez que los
bienes sean nacionalizados por parte de CNT E.P.

e Transporte hasta el sitio de entrega el cual incluird seguro, su respectiva carga y descarga, los costos
directos, indirectos, administrativos ¥ otros, es decir, absclutamente todo lo necesario parala
prestacion de servicios asociados a los bienes de propiedad de CNT EP, para lo cual debe:

e Contar con la logistica y equipamiento necesario para transporte local, descarga v carga.

e Contar con el personal suficiente para la administracién, entrega y custodia de los bienes
importados almacenados.

¢ Serequiere una bodega con el espacio suficiente e infraestructura apropiada para el correcto
almacenamiento y administracién de los bienes importados de propiedad de CNT E.P. que forman
parte de este proceso.

e Labodega debe contar con servicio de seguridad y vigilancia las 24 horas, durante todo el tiempo
de vigencia de los servicios de custodia y administraciéon de los bienes importados.

e Labodega debe tener las coberturas de seguro y garantias previstas en los términos de referencia.

e Activacion de licencias y/o feature a nivel de cada eNodeB o elemento de la IPRAN y/o Sistema de
Gestion de la Red LTE.

s Planificacion y Disefio de la ampliacion de la red eUTRAN e IPRAN y su Integracién con el CORE, red
de acceso eUTRAN, IPRAN y Sistema de Sincrenismo existentes de CNT E.P.

s Technical Site Survey (TSS) para los eNodos B o Small Cells e IPRAN, actualizacién de planos
existentes o generacion de planos nuevos.

» Servicio de Actualizacién de las versiones de Software o funcionalidades de los equipos existente para
una completa interoperabilidad de la red.

o Instalacidn, integracion, pruebas de aceptacion de los eNodos B, Small Cells, IPRAN, Initial Tuning de
los eNodos B, Small Cell pruebas de aceptacién de funcionalidades en nodos de prueba
WCDMA/HSPA+ y LTE, ademas de la generacioén y entrega de documentacion necesaria para la
recepcién del nuevo equipamiento a ser integrado a la red
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¢ Instalacion, puesta en funcionamiento, integracion, pruebas de aceptacién de los nuevos equipos de la
red eUTRAN e IPRAN, ademas de la generacién y entrega de documentacion necesaria para la
recepcion de la red.

e LaInstalacién de nuevo equipamiento, incluira la ingenieria en detalle de la solucién, instalacién de
tarjetas, instalacion de licencias en caso de requerirse, conexiones fisicas de la solucién, integracion a
la red de CNT E.P, configuracién, puesta en operacién y pruebas de aceptacion, entrega de planos AS
BUILT, documentacién del SISMAC (o documentaciéon equivalente).

e Desinstalacion y/o reinstalaciéon de Equipos en garantia de proyectos vigentes de otros contratos.
e Soporte técnico para los elementos de Red eUTRAN, IPRAN, Gestor de Red.

e Asistencia Operacional en sitio para personal de las Gerencias de Ingenieria con personal con probada
experiencia en el drea de troubleshuting, planificacién, optimizacién, manejo de funcionalidades de
redes LTE y 3G.

s  Servicios complementarios para Infraestructura tales como: analisis estructurales.

e Capacitacién, Intermedia y Avanzada para personal de CNT EP en centros de entrenamientos
especializados o en centros de capacitacién propios de la CNT EP.

Al 31 de diciembre del 2017 este proyecto lleva implementados 80 nodos, cuyas actas fueron cerradas y
facturadas, y actualmente se encuentra en etapa de implementacién de 76 nodos.

Proyecto Expansion 3G

Objeto: Ampliacion de la Red de Tercera Generacién WCDMA/HSPA+ que cumplan con el estandar 3GPP,
incluye infraestructura civil y servicios hasta su puesta en operacién.

Precio: US$58,349,370.

Fecha de inicio: 13 de diciembre de 2012
Fecha de finalizacién: 3 de diciembre de 2015
Plazo de entrega: 1,085 dias calendario

Al 31 de diciembre del 2017 este proyecto solo tiene activo el servicio de soporte técnico, el cual estd
planificado concluir el 31 de enero del 2018. Todo el resto de equipos v servicios han sido culminados. Por
consiguiente, se estdn realizando las ultimas liquidaciones pendientes y se espera cerrar el contrato
durante el segundo semestre del aiio 2018.
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Proyecto 3G

Objeto: Adquisicion de una red de tercera generacion WCDMA / HSPA de alta disponibilidad que
comprende equipamientos de core, UTRAN y transmisién que cumplan con el estandar 3 GPP. Incluye
infraestructura civil y servicios hasta su puesta en operacion.

Precio: US$30,308,647

Fecha de inicio: 5 de julio de 2011

Fecha de finalizacion: 8 de septiembre de 2014
Plazo de entrega: 1161 dias calendario

Este contrato tiene tres fases, las fechas iniciales contractuales importantes se resumen a continuacién:

Fase 1 Fase I1 Fase ITI
Fecha de inicio 5-Julio-2011 5-Julio-2011 3-abril-2012
Plazos de entrega 6-diciembre-2011 13-agosto-2012 10-junio-2013
Fecha de aceptacion 4-febrero-2012 13-octubre-2012 9-agosto-2013
Fin de soporte técnico 3-febrero-2013 13-octubre-2013 9-agosto-2014

Para este contrato la Compafiia entregd garantias por los conceptos de buen uso de anticipo con valor de
US$9,092,594 y US$3,030,864 por fiel cuamplimiento de contrato. Estas garantias se instrumentan
mediante polizas de seguros emitidas por Confianza Compaiiia de Seguros. Especialmente la garantia del
buen (BU-114907) uso del anticipo ha sido amortizada parcialmente y actualmente el valor de la p6liza
ascienda a US$473,635.

Ala fecha, los 133 sitios de la fase I, 58 sitios de fase ITy 23 de los sitios la fase ITI, todos se encuentran en
operacién comercial y aceptados por CNT EP. Con relacién a los servicios de optimizacién contratados
para la fase I y II todos han sido completados y aceptados por CNT EP. Con respecto a los servicios de
soporte técnico, para la fase I ya fueron entregados y aceptados por CNT EP, la fase IT se culminara en el
mes de agosto de 2016 y la fase III tiene fecha de culminacién para diciembre de 2016; adicionalmente no
se mantiene multas por retraso pendientes de registro.

Actualmente, se encuentran pendientes los informes de conciliacién y liquidaciéon de valores finales
entregados y aceptados por CNT EP para cada fase, incluyendo las 6rdenes de cambio y de trabajo que se
han generado en el contrato para completar la facturacién del proyecto y la firma de acta de entrega
definitiva planificada para febrero de 2017.

La garantia del buen uso del anticipo ha sido amortizada y actualmente el valor de la péliza asciende a
US$433,522, con fecha de vencimiento 28 de diciembre de 2016. La garantia de fiel camplimiento tiene
vigencia hasta el 277 de diciembre de 2016 y se renovo hasta el afio 2017.

Al 31 de diciembre del 2017 este proyecto se encuentra finalizado en su totalidad y el Acta de finiquito del

contrato firmada por ambas partes. Durante el primer trimestre del afio 2018 CNT cancel6 el valor
pendiente de este contrato, correspondiente al 10% de retenciones contractuales.
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Proyecto: Contrato Marco Acceso

Objeto: Contratacion de bienes, obras y servicios para la expansion de la red de acceso fijo marca
Alcatel - Lucent de la Corporacion Nacional de Telecomunicaciones prevista en el plan estratégico de
CNT-EP para la provisién de servicios de voz y datos a nivel nacional hasta el afio 2014”.

Precio: US$42,783,412

Fecha de inicio: 10 de abril de 2014

Fecha de finalizacién: 10 de abril del 2016

Plazo contractual: 2 afios o hasta que se alcance el monto total del contrato contados a partir del dia
siguiente de la suscripcion de la primera orden de compra.

Adicionalmente, se firmo el contrato modificatorio CN-0715-2015, con fecha 17 de noviembre de 2015 que
permite la compra de bienes directamente desde CNT EP a Alcatel — Lucent International, modifica
también los tipos y plazos de 6rdenes decompra.

Al cierre del afio 2017, la Compaiiia no mantiene multas pendientes de registro y se encuentran 6rdenes
de compra de mantenimiento correctivo hasta el 30 de septiembre del 2018.

Proyecto Funcionalidades y Licencias

Objeto: Prestacion de servicios necesarios para la implementacién de licenciamiento adicional y nuevas
funcionalidades para las redes WCDMA / HSPA+ y LTE de CNT E.P. en la regién 2 (r-2) con el proveedor
Alcatel-Lucent.

Precio: US$714.746,98

Fecha de inicio: 22 de junio de 2017

Fecha de finalizacion: 17 de febrero de 2018
Plazo de enirega: 240 dias calendario

Siendo un contrato marco, el 20 de diciembre del 2017, se reciben las érdenes de compra para la ejecucion
de los servicios estipulados en el contrato. Cada orden de compra tiene hitos que determinan la fecha de
inicio y plazos independientes (parciales). El 20 de diciembre del 2017, se recibieron las iltimas ordenes de
servicio (082-Tz2-1, 083-T2-2 y 084-T3-1), por lo que al 31 de diciembre del 2017 este proyecto se encuentra
en ejecucion. Se estima cerrar en el segundo semestre del afio 2018.

Garantias técnicas:

A continuacién, se resumen y definen las garantias otorgadas en los diferentes contratos:

e Técnica: asegurar la calidad de los equipos y materiales que se suministran y el servicio que se presta a
través de ellos. En caso de ejecutarse la garantia, se reemplaza todos los equipos, materiales que se
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determinen con defectos de fabricacion. La Compaiiia provee de los repuestos, técnicos y recursos que se
requieran para la solucion de los problemas. La garantia es cubierta por Casa Matriz.

¢ Suministro de partes, repuestos y soportes: se garantiza un stock completo de repuestos
durante el periodo de garantia. Esta garantia es asumida a la vez por el fabricante.

e Calidad de fabricacion: se reemplazan los equipos y materiales que no cumplan con lo especificado
en los documentos del contrato, Esta garantia es asumida a la vez por el fabricante.

e Partes reparadas: por un tiempo determinado se reponen las partes reparadas en caso de que
presenten dafios.

¢ Actualizacion tecnolégica: se garantiza que la solucion suministrada se mantendra en fabricacion
con un continuo desarrollo tecnologico, de nuevas aplicaciones y funcionalidades durante un tiempo
determinado.

e Obra civil: se reemplazan y reparan todos aquellos defectos de fabricacion o construceién, materiales y

accesorios que no cumplan con las caracteristicas técnicas contratadas. Estas garantias son cubiertas a
su vez por los subcontratistas que ejecutan la obra civil.
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Los plazos de ejecucion efectiva de las garantias para los contratos vigentes al 31 de diciembre de 2017 se

resumen como sigue:

Carporacién donal de Tel Proyecto
Expanglin 30

ciarantin Loenica

Gorantia de suminstro de repucsios

Gurantio de sctumligaunn leenobigiens

Garantips de grupos elecirogenos

Corpoructén junal de Tel v 3G
Garantia teoniea

Ginrantin Baterias Fase [

Clarantia Baterbas Fase 11

Cinrantls Baterlos Fose TIT

(% p da Adre ici el

Crnmpresores de Aire neondicionadas

Coang s Adre | j

CGarantin de netoalizaciéin leenol dgica

Curantiss pary sistemy de rectificacion

Churantls de Lnistro de ref de rowtificoeid

Corpo & i 1 de Tel F
Expansidn aoss

Garantios [éenices

Curuntia de fhbeica

Cinrantiss de suminisire de repuesio

Craranlia de selualizacidn teenoldgioa

Corp i tonal de Tel E
Expansidén Fase 1

L de ing e

Crarantia de aetualizacion teenoldgiea

Corporacié i de Tel Proy
Expuansidn Fase 11

[x? e i ros de

Ciaruntin de actualizecidn teenclégics

Corp ién Naci I de T P
Dhala Maan

a -1 ini du ref

Garantio de actualbeocitn teonoldgics

Corporncibn J 1 de Tel ¥

Expatulén Central
Guruntins Léenicus
CGurantlos de inlsteo de 1

Giurantfo de sotoalisocion tecrologisn

Pagina 44 de 45

Fecha de inicio

Fecha de finalizaciton

1y de digiembre de 2014

cicin final del contrate

Avept

Recepeitin del equipo

w8 do febrero de 2o17
20 de Moyo de 2ong
o3 de Junieo de 2015
=21 de diciembre do zois

20 de Mayo de 2014
o3 de Junin de 2o

2t de diciembre de wog

@8 de febrern de wo1z7
28 de febroro de wory
2t de febrero de 2oy

ARDELD wirLg
Aposte 2uig
ARDSle 2014

Agesto wolg

@6 de julio de 2o

26 de julio de 2012

4 de abrilt de wois
4 oz pbril de oo

mbire de 2012

2 du suplismbre de 2012

28 de enero de 2o
28 de etiera de 2015y
=8 de envro do 213

13 do diciembre de 2015

5 nfios

@ wites o oo horas

28 de febrere de 2oi8
29 de Moyo de 2019
axy de Junio de woso

21 de dciembre de 2020

29 de Muya de wory
o de Junio de 2018
w1 de diciembro de 2018

28 de febrero de sowse
28 de febrere de 2o1g
=8 du fubrore de 2oz

Agosty 2015
ARosto 2015
Agosio 201y

Agosta 2019

Ao de Junle de 2oy
A de junio de zory

g de marzo de 2018
g de maren de 2008

7 cle agosto de zouy
7 de agosto do 2oy

= de cnero de woad
u de enero de 2o

2 de wnvrn de 2008
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Fecha de inicio

Fecha de finalizacitn

Corp i6n Nacional de Tel Proy
LTEDC1

Carantia téemea

G ias de suministro de rep

Garantia de actualizacida leenoldgica

& i6n Nacional de Tel "
LTEOC 2

CGarantia téenica

Garantias de suministro de repuesto

Garantia de actualizacion teenologica

Corporacién Nacional de Tel Pr
LTEOC s

Garantia técnica

Garantias do suministro de repuesto

Garantia de actualizacibn teenolégica

Corporacitn ional de Tel Proyecto
LTEOC &

Garantia téenica

Garantias de suministro de repuesto

Garantia de actualezackin teencligica

Corp e ional de Tel Proy
LTEOC &

Garantia Wécnica

Garantias de suministro de repuesto

Garantia de actualizacidn teenoldgica

Cor i6n Naci 1 de Tel C
Marco Acceso

Garantia téenica

Garantias de Soporte y Niveles de Servicio

(arantia de Trabajos de Obra Clwl
Garantia de Suministro de Repuestos

Garantia de del stock de

Garantia de Actualizaciin Tecnoligica

EVENTOS SUBSECUENTES

20 de Noviembre de 2014
20 de Noviembre de 2014

a0 de Noviembre de 2014

27 de Enero de 205
27 de Encro de 2015
27 de Enero de 2015

29 de Enero de zo15
24 de Enern de 2015
2¢ de Enero de 2015

10 de Abril de 2015
10 de Abril de 2015
10 de Abril de 2015

18 de Junio de 2015
18 de Jenio de 2015
18 de Junio de 2015

27 de octubre de 2014
27 de octubre de 2014
27 de octubre de 2u14
27 de Oetubre de 2014
27 de Octubre de 2014
27 de Oetubre de 2014

20 de noviembre de 2015
13 de noviembee de 2019

19 de noviembre de 2019

27 de Enero de 2016
26 de Enero de 2oz0
26 de Eneru de 2020

29 de Enero de 2mé
28 de Enere de 2020
28 de Enero de 2020

g de Abril de 2016
8 de Abril de 2020
B de Abril de 2020

17 de Junio de 2016
16 de Junio de 2020
16 de Junio de 2020

27 de Diciembre de 2017
7 die Diciembre de 2017
27 de Diclembre de 2017
27 de Diciembre de 2022
27 de Diciembre de 2017
27 de Diciembre de 2021

Entre €l 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelados en los mismos.
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