RETRATOREC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDélares)

A. Retratorec S.A.;

La compaiiia RETRATOREC S.A. se constituydé en el Ecuador, en la ciudad de
Guayaquil, el 27 de abril de 2001, mediante resolucidén emitida el 15 de agosto de
2001 por la Superintendencia de Compahias e inscrita en el Registro Mercantil en
la misma fecha.

La actividad principal de la compaiiia es el desarrollo y explotacién maderabie. Es
propietaria de una plantacidén de 72 hectareas, ubicada en el km 117 de la via
Balzar-E| Empalme en la provincia del Guayas, donde 59 hectareas estan
sembradas desde el afio 1999 con madera de Teca.

La plantaciéon cuenta con una sélida infraestructura para el manejo de La Teca, que
incluye: caminos vecinales, fres diques, dos viviendas, equipos necesarios y el
personal técnico especializado para el cuidado y mantenimiento de esta especie. La
compaiiia esta inscrita en las bolsas de valores del pais, desde el 27.03.2012 en la
BVQ y desde el 09.04.2012 en la BVG.

B. Base de preparacién de los Estados Financieros

2.1 Declaracidn de Cumplimiento

Los Estados Financieros, estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

2.2 Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
excepto por los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable.

2.3 Moneda Funcional y de Presentacion

Toda la informacién es presentada en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo del 2000.

2.4 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros requiere que fa gerencia efectie
estimaciones, utilice supuestos para la medicion de algunas partidas incluidas en
los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas contables en la
preparacién de los estados financieros y revelaciones gue se requiere presentar en
los mismos. A pesar de que pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia
considera que fas estimaciones y los 12



supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias, por lo que no
existe un riesgo significativo de causar un ajuste materiat a las partidas incluidas
en los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente y se basan
en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Las estimaciones mas significativas con relacion a los estados financieros
corresponden a la depreciacion de propiedades, planta y equipo, los activos
biol6gicos y el impuesto a la renta cuyos criterios contables se describen mas
adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables al
prepararse los estados financieros adjuntos, seglin se explica en las
correspondientes politicas contables.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en US Dolares y, a partir del
arno 2012, de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera, que
son los principios contables en el Ecuador, de conformidad con la Resolucién de la
No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, emitida por ta Superintendencia de
Compaiiias. Las politicas contables adoptadas son consistentes con las utilizadas
para la elaboracién de los estados financieros:

Efective y_equivalentes de efectivo. Conslituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compariia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depésitos a la vista. Los equivalentes de efectivo sen inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Inversiones a corto plazo: Corresponde a compra de papeles comerciales
adquiridos a compadiias que son mantenidos hasta su vencimiento.

Activos Bioldgicos: Se registran a su valor razonable menos los costos
estimados de venta al momento de su cosecha, como lo estables la NIC 41, parrafo
12, para determinar el valor razonable, la Compafia realiza un inventario forestal
post raleo en las plantaciones de teca..

Ingresos: Los otros ingresos se reconocen cuando se causan.

Los activos fijos - terrenos: estan registrados segun avallo.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDdolar es la moneda de
uso local en la Republica deil Ecuador.



C.

RETRATOREC S.A.

PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS: {Continuacion)

Administracion de riesgos: Las actividades de la Compaiiia la exponen a una
variedad de riesgos financieros: riesge de cambio, riesgo de cCrédito, riesgo de
liquidez, riesgo operacional entre otros. El programa general de administracion de
riesgos de la Compariia se concenfra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compariia.

La gestion del riesgo esta controlada por la Administracion de la compariia
siguiendo los lineamientos de as politicas aprobadas. El departamento financiero
identifica, evalQa y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unidades operativas de la Compariia.

La Administracién de riesgos incluye:

+ Riesgo de cambio
Riesgo de crédito

s Riesgo de tasa de interés sobre ef valor razonable y los fiujos de
efectivo

+ Riesgo de liquidez

Riesgo de cambio: Todas las transacciones gue realiza la Empresa son
paciadas en U.S. Délares, por tanto no tiene exposicién al riesgo cambiario.

Riesgoe de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta ia Compaiiia y la contraparte en un instrumento financiero no cumple con
sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar a clientes y anticipos de impuesto a la renta.

Al cierre de los estados financieros las cuentas por cobrar a clientes no
requieren ningln ajustes para reconocer riesgo de pérdidas, los anticipos de
impuesto a la renta se espera recuperar en la declaracion del Impuesto a la Renta.

Riesgoe de tasa de interés sobre el valor razonable y 10s flujos de efectivo:
La Compania valora mensuaimente sus inversiones a valor de mercado y reconoce
esta fluctuacion en los resultados del ejercicio.

Riesgo de liguidez: El riesge de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante )a entrega de efectivo u otros activos
financieros. Al 31 de diciembre del 2014 el riesgo de liquidez esta controlado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Bancos (1) 2,642 10,639
2,642 10,639

(1) Corresponde al saldo de libre disposicion mantenido en la cuenta comiente
No. 1000621210 del Banco Interacional S.A



RETRATOREC S.A.

C. CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Cuentas por cobrar (1) 12,812 3B 17
Intereses por cobrar (2) 17,564 23,905
Impuestos cormientes 1,758
30,376 58,780

D. TERRENO:

Corresponde a las 72,98 hectareas de terreno donde se encuentran las
plantaciones de Teca de la Compafiia.

E. ACTIVOS BIOLOGICOS:

F. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos biolégicos estédn compuestos por
las plantacicnes de teca ubicadas en la Hacienda Palo Largo, ia plantacion
realiza informes técnicos anuales y durante el aiio 2017 se hizo el levantamiento
poblacional, este se efectud posterior al raleo y el objetivc es mantener
identificado con referencia geo sateiitales los arboles gue se encuentran en sitio
y que llegaran a ia cosecha final.

G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Incluye principalmente US$2,540 por provision impuesto a la renta del afio 2018. La
diferencia $114 comresponde a provisiones de proveedores.

H. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 981 mil acciones ordinarias de valor nominal de un
délar cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones: Comresponde a recursos entregados por
accionistas.

Ajuste por Implementacion NHF: En esta cuenta se registran los ajustes por
avallo aplicados a Ios terrenaos, edificios, maguinarias, vehiculos y equipos, como
uno de los principales criterios al adoptar las Nomas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF, y otros ajustes que se derivan de la revalorizacion.

Valuacién de activos hiolégicos: Comespende al ajuste de los activos al valor
inicial de los activos entregados por los accionistas. (Plantaciones de Teca).



RETRATOREC S.A.

IMPUESTO A LA RENTA

Los contribuyentes cuya actividad econémica sea exciusivamente la relacionada
con proyectos productivos agricolas de agroforesteria y de silvicultura de especies
forestales, con etapa de crecimiento superior a un afo, estaran exonerados del
anticipo del impuesto a 1a renta durante los periodos fiscales en los que no reciban
ingresos gravados que sean fruto de una etapa principal de cosecha.

Para el afic 2014 la compaiiia genero ventas por raleo de teca, las cuales generaron
impuesto.

2018
Utilidad contable enero a dic 521,410
Ingresos no gravados {11,250)
Utilidad antes impuestos $ 10,160
22% impuesto a la Renta $2,540

A |la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente al 2012 al 2018 no han sido revisadas por el Servicio de Rentas
Internas. Consecuentemente, la Compafiia mantiene [a contingencia por
cualquier impuesto adicional que pueda resuttar por deducciones no aceptadas
para fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera que de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran
significativas considerando gue la compaiiia al momento se encuentra en una
etapa de inactividad originada por su propio giro de negocio.

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de aprobacién de los estados
financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros
adjuntos.



