RETRATOREC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadas en USDdlares)

A. RETRATOREC S.A.:

Se cred el 4 de septiembre de 2001, tiene como objeto social dedicarse
principalmente al desarrollo y explotacién agricola en todas sus fases, desde el
cultive y su extraccion, hasta su comercializacion. Actualmente su actividad esta
centrada en el cultivo de arboles de teca.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en US Ddlares y, a partir det
afio 2012, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, que
son los principios contables en el Ecuador, de conformidad con la Resolucion de la
No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, emitida por la Superintendencia de
Compaiiias. Las politicas contables adoptadas son consistentes con las utilizadas
para la elaboracién de los estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo; Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como fos
depdsitos a la vista. Los equivalentes de efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son féacilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su vaior.

Inversiones a corto plazo; Corresponde a compra de papeles comerciales
adquiridos a compafiias que son mantenidos hasta su vencimiento.

Activos Bioldgicos; Se registran a su valor razonable menos los costos
estimados de venta al momento de su cosecha, como lo estables la NIC 41, parrafo
12, para determinar el valor razonable, la Compainiia realiza un inventario forestal
post raleo en las plantaciones de teca. En vista de las diferencias de cnterio en la
determinacion de los precios de venta proyectados, la Administracidén decidié no
ajustar los saldos al 31 de diciembre de 2014.

Ingresos: Los otros ingresos se reconocen cuando se causan.

Los activos fijos - terrenos: estan registrados segun avallo.

Moneda local; A partir del 10 de enero det 2000 el USDdlar es la moneda de
uso local en la Republica del Ecuador.
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B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS: {Continuacion)

Administracion de riesgos: Las actividades de la Compaifiia la exponen a una
variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez, riesgo operacional entre otros. El programa general de administracion de
riesgos de [a Compafiia se concentra principalmente en jo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en e}
desempeiio financiero de la Compafiia.

La gestién del riesgo esta controlada por la Administracion de la compainiia
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. El departamento financiero
identifica, evalta y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unidades operativas de la Compaiia.

La Administracion de riesgos incluye:

s Riesgo de cambio
Riesgo de crédito

+ Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo

+ Riesgo de liquidez

Riesgo de cambio: Todas las transacciones que realiza la Empresa son
pactadas en U.S. Délares, por tanto no tiene exposicion al riesgo cambiario,

Riesqo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compaiiia y la contraparte en un instrumento financiero no cumple con
sus obligaciones contractuales, y se arigina principalmente de las cuentas por
cobrar a clientes y anticipos de impuesto a la renta.

Al cierre de los estados financieros las cuentas por cobrar a clientes no
requieren ningdn ajustes para reconocer riesgo de pérdidas, los anticipos de
impuesto a la renta se espera recuperar en la declaracién del Impuesto a la Renta.

Riesqo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:
La Compafiia valora mensuaimente sus inversiones a valor de mercado y reconoce
esta fluctuacidn en los resultados del ejercicio.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compania
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u ofros activos
financieros. Al 31 de diciembre del 2014 el riesgo de liquidez esta controlado.

C. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Bancos (1) 43,805 5,546
43,805 5,546

&

{1) Corresponde al saldo de libre disposicion mantenido en la cuenta corriente
No. 1000621210 del Banco Internacional S.A.



RETRATOREC S.A.

C. CUENTAS POR COBRAR:

—————

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Cuentas por cobrar (1) 21,710 283,056
Intereses por cobrar (2) 11,816 36,493
Impuestos corrientes 776
33,626 79,252

D. TERRENO:

Comresponde a las 7298 hectareas de terreno donde se encuentran las
plantaciones de Teca de la Compaiiia.

E. ACTIVOS BIOLOGICOS:

Corresponde resultados relacionados con el inventario forestal post raleo realizado
por Resende S .A. en la Hacienda Palo Largo donde se encuentran 57,98 has de
plantacién de teca, contabilizados en el 2013.

F. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

incluye principalmente US$2,992.57 por provision impuesto a la renta del afio 2016.

G. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 981 mil acciones ordinarias de valor nominal de un
ddlar cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones: Corresponde a recursos entregados por
accionistas.

Ajuste por Implementacién NlIF: En esta cuenta se registran los ajustes por
avallo aplicados a los terrenos, edificios, maquinarias, vehiculos y equipos, como
uno de los principales criterios al adoptar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF, y otros ajustes que se derivan de la revalorizacion.

Valuacion de activos biolégicos: Corresponde al ajuste de los activos al valor
inicial de los activos entregados por los accionistas. (Plantaciones de Teca).
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H. IMPUESTO A LA RENTA

Los contribuyentes cuya actividad econdmica sea exclusivamente la relacionada
con proyectos productivos agricolas de agroforesteria y de silvicultura de especies
forestales, con etapa de crecimiento superior a un afio, estaran exonerados dei
anticipo del impuesto a la renta durante los periodos fiscales en los que no reciban
ingresos gravados que sean fruto de una etapa principal de cosecha.

Para el aiio 2014 la compaiiia genero ventas por raleo de teca, las cuales generaron

impuesto.
2016
Utilidad contable enero a dic 5,825
Gastos no deducibles 6,777
Utilidad antes impuestos 13,603
22% impuesto a la Renta 2,993

Total a Pagar 2,993




