Guayaquil, 25 de abril del 2019

Sefiores

lunta General de Accionistas
RETRATOREC S.A.

Ciudad. -

Sedfiores de ta jJunta General de Accionistas:

En cumplimiemto a las disposiciones legales y estatutarias wigentes me permito
presentar a Ustedes el Informe Anual del Presidente de la compafiia Retratarec S.A. por
el afo 2018,

Durante el 2018, la economia del Ecuador mostré un crecimienta del 1.1% segun
estimaciones de Banco central de! Ecuador {menor a la registrada el aiio anterior 2.4%)
principalmente debido a! deficit fiscal que enfrenta el pais. Acarde a cifras del Banco
Central del Ecuador, [a tasa de inflacidn anual registrada fue de 0.27%, incrementandose
respecto al aio anterior {-0.20%). El desempleo a diciembre alcanzg el 3.7%, lo que
representa una disminucidn en comparacidn al mismo perioda del 2017 (4.6%)

Para el afio 2019 el FMi preve un crecimiento aun menor {0.7%) y una inflacion del 0.1%
en los precios al consumidar. Las perspectivas econdmicas para el Ecuador parecen
indicar que |3 recuperacian econdmica del pais sera lenta, mayormente como resultado
de los desequilibrios fiscales del sector publico, que estara contrayéndose y permitiendo
nuevamente gue el sector privado se convierta en el motor de la economia.
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CiFRAS MICROECONOMICAS Y MERCADO LOCAL

Durante el afao 2018 el Ecuador ha logrado incrementar el volumen de 1as exportaciones
correspondientes a la industria maderera, perfilindonos como uno de ios paises mas
importantes en lo que a exportacion de teca en el Mundo se refiere. Por otra parte,
India, que es el principal comprador de la teca ecuatoriana, esta creciendo a tasas
superiares al 6% anual.

Actualmente en el mercado bursatil del pais estan inscritas 19 empresas del sector
forestal y todas se dedican al cultivo de teca. Hasta la fecha la inversidn en el sector es
de mas de 71 millones de ddlares.

A cantinuation, se presenta un analisis de las exportaciones de madera de teca afo
2017-2018 representadas en déiares americanos. En el afic 2017 se exportd USS
35.082,421 frente al aho 2018 que el incremento fue leve alcanzando un total de USS
36.626.942, la cual evidencia estabilidad y lo apetecible que es la teca ecuatariana.
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Retratorec $.A. mantiene camo actividad principal la venta al par mayor y menor de
praoductos maderabies, agropecuarios y de desarrollo y explotacién maderabie.

En lo que respecta a Retratorec S.A,, durante el aito 2018 mantuvo su filosofia de buen
manejo a su principal activo, que es ja plantacion de teca, de forma tal que se ha
mantenido un estricto cuidado a {3 plantacidn y seguimiento a cada una de las

actividades realizadas.

Mantenemaos 59.93 hectareas de plantacion de Teca adulta y actualmente la poblacion
del bosque es de 12603 drboles remanentes dejando un promedio de 221 individuos por
hectarea.

Ademads, cabe indicar que ia plantacidn cuenta con un area de teca joven de 5 afios en
la que se encuentran 1250 arboles aproximadamente en un drea de 2.5 hectdreas.

Todas las actividades de la plantacién se ejecutaron con normalidad y eficacia

conforme al cronograma y respetando el presupuesto establecido.




- La administracién solicita al directorio un reconocimiento institucional ai Ing.
Forestal Robinson Zambrana en virtud de su sensible fatlecimiento y entrega a
esta organization.

- Ef ing. Forestal Carios Cabrera serd el encargado de las actividades forestales en
la plantacion.

- Se realizo un taller de “Monitoreo de Secuestro de Carbono en Ecosistermas
Forestales” dictado por la Universidad Espiritu Santo.

La administracion cumpliendo a cabalidad en todo (o referente ai manejo de los recursgs de la
empresa Retratorec S.A. continda manteniendo camo politica la gestion eficiente del gasto ¢con
el enfoque principal del cuidado vy preservado de Ia Hacienda Palo Largo con su primordial activo

madera TECA,

Dickas labores han sido realizadas cumplienda el crenograma de trabajo planteado y con la
finalidad de mantener, cuidar y preservar el desarrallo del predio y garantizando el buen

crecimiento de los arboles, buscando como objetivo al largo plazo de obtener madera de calidad.

- Retratorec 5.A. realizo una nueva inversion en un 10% del paguete accionario en
la compaftia Siempreverde S.A., de esta manera alcanza una participacion del
25% dentro de la misma, la cual tiene como objeto social 1a explotacion de
productos maderable Teca.

- Actualmente, este bosque en desarrollo cuenta con un total de 26487 irboles
remanente de entre 14 y 16 afdos. Segun la proyeccién realizada por
Siempreverde S.A. para el afto 2024, se estima que Retratorec S.A. obtendrd
reditos que beneficiaran a sus accionistas en $766.677,95 aproximadamente, en
razon al 25% de su inversion, carrespondiente al corte de {a plantacidon. En afos
futuros se recibiran los valares producto del corte del rebrote.




Los analisis técnicos muestran buena distribucidn de sus rodales, en medidas y

caracteristicas de buen manejo.
A continuacion, una breve descripcidn de la emprasa en referencia.
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Siempreverde 5.A. 3l igual que Retratorec 5.A. mantienen una politica de manejo
eficiente del gasto to que conlleva a un buen uso de los recursos

E! precic de la accion de Retratorec 5.A. al 31 de diciembre del 2018 se registrd en $3.50
en el mercado de valores.

Un hecho importante a mencionar en este informe es I3 actualizacion de Ia
Calificacién de Riesgos de las acciones de Retratorec S.A. En el Comité de
Calificacion No.027-2018 la compaiiia ICRE del Ecuador Calificadora de Riesgos
5.A. le otorga 13 calificacion AAA a las Acciones de Retratorec 5.A,

Por otra parte, la administracidn, en su afan de seguir fortaleciendo fa estructura
organizacional de Retratorec S.A. ha realizado a partir del presente afio fa
contratacion del Qutsourcing Societario Integral que ofrece el Ab. Gustavo
Amador, puntuatmente los servicips de auditoria y custodia societaria de los
libros sociales de la compaftia, lo cual brindara la mayor seguridad a los
accionistas de esta empresa.




SITUACION FINANCIERA

A continuacion, se presenta un detatle comparativo de la posicién
financiera al cierre del afio 2018 y 2017. RETRATOREC $.A. registré al 31
de diciembre del 2018 en el balance general, activos por US$ 2,768,896,
pasivos por USS 4.353 y patrimonio de accionistas por USS$ 2,764,543,

ACTIVO 2018 M7
ACYIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de Efetivo 1,642.00 10,639.00
Inversiones Financieras 310,648.00 486,377.00
Deudores comerciales v (tras Cuentas por Cobrar 30,376.00 57.022.00
Activos por impuestos corrientes - 1. 758.00
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES $  343,866.00 555,796.00

ACTIVOS HO CORRIENTES

Propiedad, Planta y Equipo, netos S 75.361.00 78,922.00
Activos Biobgicos S 1,819,019.00 1,819.019.00
Inversiones en Asociadas a Largo Plazo §  530,85%0.n0 202 ,650.00
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES $2,425,230.00 2,100,591.00

TOTAL ACTIVOS $ 2,768,896.00 $ 2,656,387.00

Dentro de los activos, se mantiene como activo corriente los activos
financieros USS 310.648 y como activo bioldgico (plantacion) USS
1,819,019. Dentro de los pasivos, no existe la contratacion de ninguno,
conforme a 12 politica de la empresa, su saldo corresponde a retenciones e

impuestos por pagar corrientes y a la contratacion de la Auditoria Externa.




PASIVOS 2018
PASIVDS CORRIENTES
Acreedores Comerciales y olras cuentas por pagar 1,699 109
Pasivas por impuestos corrientes 2,454 5 31,684
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 4,353 31,992

PATRIMQNRIOD
Capital Social 481,000 981,000
Aparte para futuras capitalizacian 919 458 939,098
Reservas 44 785 33,574
Superavit por revaluacion 552,784 552,781
Resultados acumulados 6,028 3,868
Resultado del perioto 240,890 112,113
TOTAL PATRIMONIO 2,764,543 2,624,394

PASIVOS Y PATRIMONIDS TOTALES 2,768,896 1,656,387

Respecto al estado de resultados, los ingresos se totalizaron en USS 84,090

por concepto de los rendimientos financieros generadaos par el portafolio
de inversiones. Se cumplio con fa proyeccion de los gastos gue alcanzaron
un total de USS 62.680, arrojando un resultado neto del ejercicio de USS
18.870. Con relacion a los ingresos, los mismos provienen de los
rendirnientos financieros generados por el portafolio de inversiones. E!
eficiente manejo de este portafolio se ha obtenido gracias a que se ha
precautelado la realizacion de inversiones rentables, liquidas y seguras, no
existiendo ninguna falta de cobre sobre la totalidad de las mismas, la

morosidad del portafolio es 0%.




INGRES0S
Ingresos Operacionaes 175,826
Otros ingresos 70,824
Total Ingresos 246,654

GASTOS
Gastos Administrativos y Operativas 55,671
Gastos de Raleo - Az, 761

Otros Gastos 90 4 487
Total Gastos 62, 680 102,919

Utilidad antes de Impuestos a (a Renta 21,410 143,715
Impuesto a la renta 1.540 31,622

Resultado del ejercicio 18,870 112,113

Ganancias por mcrernento en VPP 222,010

Resultado integral total 240,8%0 112,113

Se espera que para este afio conforme se lo ha estabiecido en el cronograma de
actividades se sigan cumpliendo a cabalidad y en estricto orden todas las tareas

planificadas y enmarcadas dentro del presupuesto asignado.

Considero necesario agradecer la gestion de los miembros del Directorio y a la
Comision de Inversian quien con su respectiva y debida diligencia se estéd llevando

a cabalidad e! trabajo de velar par el buen manejo de esta compahia,

Finalmente, extiendo mi reconocimiento a tos Seflores Accionistas por el apoyo
brindado, y reitero mi compromiso de esfuerzo y trabajo que con seguridad se

reflejard en resultados positivas para RETRATOREC S.A. en el presente ano.

De los Sefiores Accianistas,

bk AL

ADMINISTRACION ¥ ASESORIA 5.A. ADMIVASA

SR. HECTOR SANABRIA




