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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES 

A los miembros Je la Junta General de Accronistas de RETRATOREC S.A. 

informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros separados 

Opinión 

1 Hemos auditaco los estados financieros adjuntos de RETRATOREC S.A. que comprenden el 

estado de situación trancera al 31 de d ciembre de 2018 y los correspondientes estados de 

resuitados integrales de cambios en el patumonio y de flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha y un resumen de las politias contables sigaificativas y otras notas explicat vas. 

2 En nuestra opimon lez Estados Financieros presentan razonablemente en todos Ins aspectos 

importentes la stuacion fnanciera de RETRATOREC S.A. al 3, de diciembre de 2018 de 

confermdad cor Normas nternaconales de Información fmanciera   

Fundamento de la opinión 

3 Nuestra gugitona se ha efectuado de conformidad con las normas internacionales de 

auditoria NIA- Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas Porras se 

describen más adesante en la sección Respons3nilidades del auditor en relación con 1a 

auaitona de os estados financ.eros de nuestro nforme Somos independientes de la 

entcad de acuerdo con lo señalado en las disposiciones del Codigo de Éuca pora 
Profesionae, de Contabilidad enmutido por e ¿FAC Internatinag Ffederaton of 

Acrountants y heriws cumpado las respornsabrdades ae ética de conformidad con 

dichos requerimientos Consideramos que lá evidencia de audtona que hermos 

obtenido proporciona una base suficiente y ade: Lada para ernitir nuestra opinion 

Cuestiones claves de auditoría 

4 Las cuestiones clave de la auditoría son aquellas que, a nuestro cio profesional han 

sdo de mayor significativdad en nuestra atd.toría a los estados financieros del 

Sercco d.tual Estas cuestiones nan sido tratadas en el contexto de la auditoria de 

los estados financieros en su conjunto y en la tormacion de lá Opio de aucktoria as 

respecto por lo cual ro representan una Opinan por separado s0tre estas CLOStIOnes 

e Valoracion de activos biniogicas 
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Lomo se detala en la nota 10, los activos biologiros deben ser valorados 

Segun su velor razonable menos les costes estirados en el purtu de venta 3 

la fecha de cierre fos activos biologicos nan sido valorados de acuerda a 

infourre téLn co 

huestros procedimertas de auditoria para cubar el mesgo sigrihicativo er 

relacion cor la valoración de activos biológicos son 

Anausis detallado de bases de medición sobre cairbios en ac L.vos bIOlogicos 

fundamentadas en es conocinvento de la normativa contable internacional 

aphiable y datos ae rreri ados internos 

Responsabilidad de la Administración 

S la administración de la compañía es responsable de +a prepafacidn y presentacion 

razonable de los estados financieros adjuntos de contermidad con das Normas 

lrternacionales de Información Financiera, 25 como del control intermm que a 

eadimeistracion de la compañia considere necesario para perm ur la preparación ue 

estados tinancieros consolidados |.bres de errores importantes debido a fraude o 

error En ta preparacion de los estados financieros la adrrirastración es respunsable 

de evaluar la capacidad qe la compañia para continuar como ur negocio en martha 

revelando, segan corresponda dos asuntos relacionados, salvo que :3 acrinistración 

se proponga hguidar la compañia o cesar sus operaciones, 0 no tenga ptra ¿ternativa 

ras sealsta que hacerlo. Los encargados de gobierno son responsables de supervisar 

el proceso de presentavion de fos mfermes financieros de la Entidgo 

Responsabilidad del Auditor 

A Nuestris obiefvos sor obtener una seguridad razonable oe que los estados 

fmancieros en su comunto están bres de incorrección maternal debida a fraude o 

error, y emite un mmforme de auditoria que contiene nuestra OnÍnion Seguridad 

razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que ura suditor a realizada 

3e conforrudad contas NIA siempre detecte una incorrección material cuenco exista 

Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se ronsigeran maternales 5 

indredua'mente o Ge forma agregada, puede preverse razonablemente que mPurán 

en las decisiones eronomicas que los usuarios toman pasandose en los estados 

taancie- os 
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7 Como parte de una auditoria de conformidad con das NÍA aplicamos muestro Juicio 

profosjional y mantenemos una acitud de escepticismo profesional durante 10d3 a 
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identificarmos y valoramos los nesgos de incorrección material en los estados 

tmancieros debida a fraude o error, diseñamos y aplicarnos protediruentos de 

gumtoria para responder a qIchos nesgos y ebtenemos evidencia de auditoria 

suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra Opinion ti riesgo 

de no detectar una mcorreceion materia debida a fraude es mas elevado que en 

el vasy de uña incorrección debida q emor ya que el fraude puede irmaphiar 

colusión talsificación omisiones dehberadas, mentfestaciones 

intencionadamente erróneas o elusion del control interno 

Obtenemos corocimento del control interro relevante para a 2uditona con el 

£n de diseñar procedimientos de auditor, a que sean adecuados en funcion de las 
vrcunstarcias y po con la finalidad de expresar una opinión scbre la etraria del 

cortratinterno del Grupo 

Fveluarnos la adecuación de las politicas contables apíicadas y la razonabiudad de 

as estmaciones contables y la correspondiente imtormac on revelada por ia 

arecuon 

Conens mos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de lus Administradures la 

Dase contable de empresa en funcionamiento y, basáargonos en la evidencia de 

audiora obtemwda conclumos sabre la existencia, o no de una certidumbre 

material relacionada con nechos o con condiciones que pueden generar uds 

significativas sobre la copacicad del Úrupo para contiñuar 16mMoO empresa en 

furcionamiento 51 conclummos que exste una incertidumbre materia: se nos 

requiere lamar la atencion en nuestro «nforme de 3uditonma sobre 'a 

correspondiente informacion revelada =N fos estados fmancderos Os dichas 
revelacinres no son adecuadas que expresemos ura opnión maditicada 

Nuestras conc usiones se basan en la evidencia obteruda hasta la fecha de nuestro 
ieforme de aud toria Sn embargo, hechos 0 condicicnes futuras pueden ser 

tdusa de que e Grupo deje de ser una empresa en tunicionarmento 

Fvaluamos la presertacioón global la estructura y el contenido de los estados 

firancieros include la información revelada y si Jos estados fuancieros 

representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que expresen 

la imagen fel 
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8 Lamun cammos con tos responsables del gobierno de la cormoañia en relacion or entre 

otras ¿uestiones, el alcance y el momento de reahización de la auditor a planificada y 

los hallazgos significativos de 'a auditor a 35 como cualquier deficienc.a signitic ativa 

  

    

e 
del contral nterno que identificamos en el transcurso de la auditor a s 

Otros asuntos 

u La opimon sobre el cumplimento de obugaciónes tubutar as y las recomendaciones 

sobre aspectos incutanos por el ejerció fiscal terminado al 31 de diciembre de 20,8 

se mmecluyer en el cuerpo de: Informe de Cummplirmento Tributario que se emitirá segun 

normativa wgente hasta Julho del ejercicro 2019 

Guayagal sbrio del 2019 
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No de Registro Superirtendenca Sabel Guuernez de Vasconez 

ge Compañias Valores y Seguras Representante Legal 
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RETRATOREC S.A, 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(Con eiras correspor dientes der 017) 

tExpresado en dolares de los Estados Unidos de America) 

ACTIVOS 

ACUVO 

AC HVO CORRIENTE 

e Hoctin y + quivalentes de Pac tivo 264) 10039 

Inversiones fir anteras JU nAR 48b 377 

Deltores comerc alos y Otros urstas por Cobrar 30 176 27024 

Arte nor iipucstas corrientes, 178 

TOTAL ACTIVOS FORRIENTES 343660 43 79 

ACTIVOS NO CORRIENTES. 

Propiedad Canta y iquipo netos 75361 78973 

Aetvos Boo ¿PLA DO 181910 

neersnes en Asoiadas a Largo Plazo 430 850 HZ Ay 

TOTAL ACIIVOS NO CORRIENTES 2425230 2.100.591 

TOTAL ACTIVOS 2.269.838 208387 

Las notas expla atosós 14 17 son pare integrante de los estados bn amuer 

EL ci ll A tz 
Administracion y Asesoria Admivasa 5 A. ” 

Representante Legal CP 4 Diirma Sélndo 

ing Hector Sanabria Contadora General 

Representarte Lega' Admivasa  
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RETRATOREC S.A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(Con abras correspondientes del 20174 

[Expresado en dolates des das Estados Unidos de Árme ra 1] 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS Notas 2018 
PASIVOS CORRIENTIS 
Acreodores E cmejcales y as CUPNtAS aC pagar 1409 
Paste0s pur impuestos cornentes 8y13 204 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 4353 

TOTAL PASIVOS 3,394 

PAUIMONIO 12 
Cap tal Sucii 981 900 
Aparte para futuras coprtalización 949 058 
Enservas 38 78% 

haperaat por revaliaon 0 602 781 

Resudtadas acu dos 5 128 

Resaltado del periodo ¿40 B90 

TOTAL PATRIMONIO ¿TASAS 

PASIVOS Y PATRIMONIOS 10181 ES 2.769.896 

Las antas explicativas La 17 50m parte miegrante decos estados fir ancies +9 

AA BÉ 
Administracion y Asesoría Admivasa SÁ 

Representante Legal 

trg Hector Samaria 

Representante Legal Adm vasa 

CPA Dima valineo 

Contacora Genera) 

2017 

40d 

21084 

31993 

41,993 
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93008 
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RETRATOREC S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

IC oraifras correspondientes del 20173 

(xpresado en dolares desos Estados Unidos de Aménca) 

  

      

Motés 2018 2017 

Ingresos 

ingresos Operanonales 13 ¿7 bb 
tras Ingresos 13 84090 7OS7e 

Total mgrosos 34 090 246654 

Gastos 

Castor Administrativos y Operativos 14 515990 5 b71 

sastos de Raleo 14 42701 

Obrias braates 14 20 $487 

Tutol gastos 62 680 102559 

Unblidad antes de Impuestos a fa Renta 21410 143735 

topuesto da renta Byl5 2040 41570 

Kesuitado del ejercicio. LESA 12,113 

Gan matas poriraremente en VAR 1 222.000 

Restiltado integral total 240,890 112.313 

Las notas explicativas 14 17 408 parte mtegrante de los estados iranrióros 

“un : : z XK 5-£ ey tz Y = 7 EL, ÉS A A e 
Administracion y Asesoria Ádmivasa >. A 

Representante Lega! CP A Dima Galindo 

Ing Héctor Sarabra Lortadora General 

Representante legal Admivasa 
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RETRATOREC S.A 
ESTADOS DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO 
305 TERM NADO 11 14 97 E OLMErE CE,018 
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RETRATOREC S.A. 

£STADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
icon téraseortespondientes del 40117) 

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Amer 3) 

2018 

LLUO DE LEHFCAVO POR LAS ACUVIDADES DE COPERACIÓN 

ttbdadneta del perodo AD EUA 

AJUSTES POR 

Deprenisciones y provisiones 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 

Aymnento / Dismancion en Deudores comprciares y otras cuentas por cabras 20 tds, tes gy 

Auriento 7 Uistanucion en 0 os ac tns 1328 280) 70 

Aymerto / Cismeucion en Acreedores Y omerciales y otras (Uettas pur pagar 3148 Mec 

Ayiner ta] histarncián en Os pasivas (21.028) 

BLECUVO NEFO PROVENIENTE DEACIVIDADES DE OPERACION (87,984) 107 160 

LLORO DE UECAYO POR LAS AC IVIDADES DE INVERSION 

IEC COLO CEDRO Ao plazn 

Adquisicion de pramedades, pida y PQuipos 

FELCTVO NETO USADO FOR AC UIVIDADES DE INVERSIÓN 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DF FINANCIAMIENTO 
Inyectar Áinaoriera 175 7,8 1687 463 

Miadendos pagados 10, 747) 507 188) 
TLECUVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DEFINANEIACIÓN 74,996 (140 326) 

Arrento e Disiminucon neta An Laya y Bancos y equivalentes de efectivo 17 598) (34 106) 

Laja, Barcos y equivalentes de efectivo al punsinio del penado 1004 4380" 

CAJA, BANCOS Y EQUIVALENTES DE FEFCTIVO AL FINAL DE MES 2647 10.619 

Lar te tas enlicativas Y a 17 6n parte mtegie te de los estados Pnancteras 

LEA AA 
Aden stracion y Asesoría Ácrmivasa S A 

Representante Legal C2A Diima Gabado 

Ing Hector Sanabria Contadora General 

Representante Lega! Adrivas3  



RETRATOREC S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DF 2018 
[ron odeas cormespondentes del 20174 

dE epresado eo dolares delos Estados Limidos de Arnés ca) 

1. identificación y actividad económica 

La compañea RETRATORECS A se constituyo en e Ecuador en ta cuudad de Guayaquil, el 27 de 

abril de 2001, mediante resolucion emitida el 15 de agosto de 2001 por la Superntendeneia de 

Compañias emscnta an el Registro Mercantil en la misma fecha 

va actividad proncipa: de la compañ:a es el desarrollo y explotacior maderable. Es propietana de 

ura plantación de 72 hectareas ubicada en el km 117 dela va Barzar ElEmpaime ende prowmncia 

oe Guayas, donde 59 hectareas estan sembradas desde el año 1999 con magera de Teca 

la pantación cuenta con und sobda infraestructura para el manejo de La Teca, que muluyer 

cármminos vecrafes ties diques dos vieendas, equipos necesarios y el personel tecmco 

especiaizado para el cudado y mantenimiento de esta especie 

La compañra esta mscrta en las bolsas de valores del pais desde el 27 03 2012 en a BYO y desde 

el 09 04 ¿014 en'a 8Y0 

2. Base de preparación de los Estados Financieros 

21 Declaración de Cumplimiento 

Los Estados Financieros estan preparados de corforouidad con las Normas 

'ntenecronales de informacion Financiera 

Base de medición 

Los estados fnanc eros han sido preparados sobre la base del cesto tistonco extepro 

por tos aclvos y pasivos financieros medidos a! costo amortizado El rosto historico esta 

basado generalmente er el valor razonable 

Moneda Funcional y de Presentación 

toda la miormacion es presentada en dolares de los Ustadas Usudos de America mon: 

de medie on de la Compañia y de curso legal y ae unidad de cuenta del Exuador desde 

marzo del 2000 

Uso de Estimaciones y Juicios 

La preparauon de los estados hnancieros requiere que la gerenca efectue estimaciones, 

utbhce supuestas parada med con ae algunas paridas imciuidas en lus estados fina" eros 

y o 058 «criterio al aplicar las polticas contables er la preparacion de los estados 

Pr tea 
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tnanueros y revelaciones que se requiere presentes en los mismos Á pesar de que 

pueden lega! a difebr ve su efecto final, la gerencia considera gue as estaciones y los 

supuestos Ltlizados fueron los adecuados en las orcunstancias poro que no extste un 

riesgo s:gnficat vo de causar un ajuste material a las partidas mcluidas en los estados 

financieros 

Las estimaciones y supuestos rerevantes son revisados regularmente y se basan en la 

expeñencia Mustórica y otros factores, incluyendo ta expectabra de ocurrencia de eventos 

futuros que se consideran razonables de acuerdo con ¡as circunstancias 

Las estrraciones mos s gmficativas con relación a los estado: tranteros corresponden a 
la depreciaion de propredades, planta y equipo, los avtivos biológicos y e. impuesto a la 

renta c iyos enteros contables se describen mas adelante 

La Gerena ha ejercido su juicio critica al aplicar las polrticas contables al prepararse tos 

éstados Ánanaeros adjurtos segun se explica en las correspondientes polit.cas 

contables 

3. Resumen de Principales Políticas de Contabilidad 

31 Efectivo en caja y bancos 

El efectivo se compone del dinera disponible, los depositos a la vista en bancos y las 

inversores de gran iquidez con vencimiento hasta doce meses 

Activos Financieros 

Las nwersenes de renta fja se valoras al costo de adgu sición, en tanto que las 

correspondientes a renta variable se miden al yalor de mercado 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

Las creditos comerciales se presentan al valor razonable por lo que se realiza una 

cuantificación real del valor del cobro 

Propredades, planta y equipos 

Las propiedades plante y equipos estan medidos al costo menos la deprecianon 

acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor que haya sufrido a lo largo de su 

vida utd 

E costo de propiedades piente y eauipos comprende su precio de compra más tados los 
rostos atribuibles dwectamerte para ubicar y dejar el activo en condit ones de uso segur. 

lo previsto por la Gerencia 

Los desermbolsos por mantenimiento y reparación son cargados a tos resultados cuando 

seimcarrer Toda mejora y senovación s:garficaiva de un ectivo soja se cap talizar cuando 

sea probable que ta Compañia obtenga beneficios economicos futuras que excedan al 

rerdsrmento estandar originalmente evaluado para dicho activo 

ra  



Lo costo y la deprecvación acumulada de los bienes rebrados o vendidos $e elminan de 

las cuentas respectvas y «a utilidad o pérdida resultante se afecta 3 los resultados del 

ejerce cio en que se produce 

La depreciación se cafcuia atzando el metogo de línea recta sobre la base de su” vidas 

uties esumadas La wda util. el valor residual y el métado de depreciation son revisados 

en forma periodica por la Gerencia sobre la base de los beneficios economicas previstos 

para Ins componentes de propiedades planta v equip) 

Clases de Áctivos Años 

vehiculos 

Equipo de computo 

La ut idad v perdida que surja del retro o venta de un actvo de propiedades planta y 

equipo es carculaga como ja diferencia entre el precto de venta y e valor en hbros del 

activo y es reconoc da en resuitadas 

Obligaciones 

Representan pasivos financieros que se reconocer micialmente a su valor razoriable, moto 

delos costos de la transacción Incurtidos 

Las obligaciones bancarias se classfican como pasivo rornente a menos que la Compañia 

tenga derecho intondiaconal de cuferir el pago de la obhgacior por e menos L¿ meses 

despues de la ferta del estado de situac on financiera 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son reconocidas m uatmente 

a su var razonable mas cualguier costa de transacción deectamente atribuible 

Portenar A reconocimiento inicial, se moden al costo amortizado usando el metado de 

rteres efectivo 

Impuesto a las ganancias 

El gasto por el impuesto a las gananaas se reconoce en las cuentaz de perdidas y 

garancias excepto cuando sean consecuentia de una transacc on cuyos resatados se 

registran directamente en el patemomao netv en cuyo supuesto el impuesto 

correspondlerte tamb,en se registra en el patomorio neto 

11 impuesto Lorente 

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre 19 base de la utiidad 

gravable (tributaole) a la techa de cierre ur los estados hinanueros La utilidad 

gravable difiere de la unidad contable, debigo a partidas concibatorias producidas 

yor gestos no deducibles y atras deducciones deley El pasivo de impuesto a la renta 

por elañn 2018 fue calculado utibzando ta tasa tributaria de 22% 
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Reserva legal 

La tey de Compañías estableze una apropiación obligatoria no menor al 10% de ta 

uttidad neta del periodo para tonformar la reserva legal hasta que represente el $0% 

del capital social Esta reserva puede ser capitabizada 1 destinada a adsorber perdidas 

incurndas pero no disponible para el pago de diwdendos en etectivo 

Reconocimiento de Ingresos y gastos 

Los ngresos por venta de productos y el costo de ventas relacionado se reconocen 

cuando se transfieren al comprador todos los mesgos y beneficios imerentes al derecho 

de propiesad del tien el mento de ingreso puede ser medido confabiemente y la 

cobranza correspondiente esta razonablemente asegurada £l mgreso registrado es el 

monto de la venta neto de devoluciones y descuentos 

Los otros mgresos ser reconoridos cuando es probable que los beneficios econormiros. 

asociados asa transacción fuyan a la Compañia y el mento de mgreso puede ser medido 

contablerente y forman parte de los ingresos de activ dades ordinarias 

Administración de Mesgos 

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada una de estos nesgos Que seresumen 

a continuación 

Rresgo de precios - La Compañia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de 

cambios en los precios de sus activas biotogicos, los cudles 50n cubiertos por su 

respecto precio de venta La Gerenca no espera que estos varien de manera 

significativa en el futuro 

Riesgo de crédito.- fl rmesgo de credito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la 

Compaña si un ckente no cumple con sus obligaciones contractuales y se origina 

principalmente de las cuentas por cobrar de la Compañia 

ta exposición al nesgo de credito se ve afectada prnciialmente por las caracteristicas 

wdwiduales de cada cliente, Se Fa establecido una polica de nesgo bajo la cual se analiza 

a cada chente nuevo individualmente en ta que respecta a su solvencia antes de ofrecer 

«as cond ciones estandar de pago y entrega. La revisión incluye calificaciones externas 

cuendo estan disponibles, y en algunos casos referencias bancarias Los chentes que no 

camples con la referencia de solvencia solo pueden efectuar transaceiones mediante 

Prepagas 

Riesgo de liquidez -t riesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañia tenga dihrultades 

rara curpls con sus obhgacrares asociadas con sus pasivos Ánanceros Francieras qu 

son hguidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos fmancieros El enfoque 

de la Compañss para admevstrar la quidez es asegurar en la mayor medida poste que 

siempre contará con ta hquidez subiciente para cumplir cor sus onhgattones cuando 

«encen tanto en condiciones normales como de tension, sn imcuermr en perdidas 

maceptables o arriesgar yu reputacion. 
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Riesgo operacional.- El «eesga operacional ex, el riesgo de perdida directa o murecta 

or ginado de una ampría variedad de causas asociadas con tos procesos el personal, la 

tecnologia e fraestractura de la Compañua, y con los factores externos distintos de los 

nesgos de iquidez de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se onginan de 

requerimientos legales y regulatonics y de 'ys normas generalmente aceptadas de 

comportan ento societario 

El objetivo de la Compeñsa es administrar el nesgo operacional de menera tal, que se 

pueda equinbrar la prevencion de perdidas financieras y el dafio a la reputacion de la 

miseia con la efectrcad gereral de costos 

S. Efectiva en caja y bancos 

Ai31 ce diciempre del 2018 v 2017, el sálda de efectivo en caja y banos es Lomo gue 

2018 2017 

Laja 

Bancos 2642 

Totat Efectivo y Equivalente al efectivo 2.642 

6. Inversiones financieras 

AJ31 de csciembre de 2018 y 2017 el saldo de inversiones franaeras es e siguente 

2018 

tetras de cambio 298 807 
Obi gaciones 1287 

Pagares _J0554_ 
Total 310.648 

Se trata de inversiones de renta fija correspondientes a sectores de construccion almertos 

educación y comercia! 

Deudores comerciales y atras cuentas por cobrar 

A131 de dierbre del 2018 y 2017 el saldo as deudores comerciales y otras cuentas por enbrar 

se compone de los guientes rubros 

ro  



nav 

  

Cuentas por cobrar 

intereses por cobrar 

Total 
  

8. Activos y pasivos por impuestos corrientes 

A 31 de diciembre de 2018 y 2027 los artivos por "mpuestos corrientes se detallan como sigue. 

2018 

Retenciones en la fuente de 
Impuesto a la renta 

Total 
  

AY de driembre de 2018 y 2017 los pasos por impuestos cornentes se detallan corno sigue 

2018 

Retenciones en la fuente de IVA € 
Impuesto Ala era 

Impuesto a tarenta por pagar 

Total 

Propiedad, planta y equipo, netos 

A131 de diciembre del 2018 y 2917 el detalle de la composicion de +a propiedad, planta y equipe 

Es COMO SIGUE. 

2018 ¿017 

Terreno 23 400 733400 

Vetuculos 15.996 15 399 
Equipos de computación BB _ 1083 

Subtotal costo 90.482 99482 

[) Depreciación (15 121) (11 560) 

Total 75.361 78922 
  

   



El imovrmento de la propiedad, planta y eguipo por dos años terminados el $1 de diciembre de 

2018 y 2917 es el siguente 

saldoal 1 . aldo al 
BUdic-2017 Adquisiciones Reclasificación 31-khe-2018 

Terreno 73 400 . . 73400 
vehiculos 15.999 - 15 999 
Equipos de Computación 1083 1083 

Total 90 482 30.482 

Ll movrniento de la propiedad plante y equipo por os años terrmnanos e 31 de diciembre de 
2016 y 2017 es el siguiente 

Saldo al A Satdo al 
- 31-die-2016 31-dic-2017 

Terreno 73300 - 73400 

veniculos 17 082 - 11.083) 15999 
Equipos de Corrputación 1083 1 083 

Total 90 482 - 90 482 

Adquisciones — Reclas fcación 

10. Activos biológicos 

A131 de d ciembre de! 2018 y 2017, los actvos biológicos estan compuestos por las plantas ores 

ge tera ubicadas en la Hacienda Palo lergo la plantación realza informes tecnicos anuales y 

durante el año 2017 regizó un levartaruento poblaciónea:, posteror al raleo, ron el objervo es 

mantener identibicade con referencia geo satelitales los arboles que se encuentran en sitio y que 

llegaran a a cosecha firal 

. Inversiones en asociadas a largo plazo 

Una descupcor de las inversiones en acuones que tene la Compañis al 31 de diciembre del 2018 

y 2017, es como sigue. 

Porcentaje de Importe en kbros 

parkopación en el fcasta) A rividad capuial Us dolares 

intudad principal 2018 2017 28 2017 

  

PAOTADON De MEROS 

FORESTALES Y MADERA UN PIE 
PLANTACIÓN REPLAN(L 
TRANSPLANTE ACLAREO Y 
CONSERVACIÓN DU BOSQUES Y 
ZONAS ECRESIADAS: 2 0 RO 7 00 

5 MPREVERDE SA 
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ngv 

Durante el año 2018 la compañia retibio USS 9867 per concepto de ducerdos 

correspondientes a las util dades del 2037 de esta compañía 

El 11 de diciembre 2018 se adaweren 80 accuones adcionales de la compaña SIEMPREVERDE 

SA por un total de USS106 180 condo Val RETRATOREC incremente en un 10% su participación 

accionarat 

Portotamto los valores invertidos en esta compañia son los guientes 

Adquisiciones 
Saldo al 

31-dic-2018 

INVERSION EN ASOCIADA 
SIEMPREVERDE S.A. 

120 acuenes 202650 202 650 

80 acciones . o 106 180 . 106 180 

Total 202 650 106180 308.830 
  

as Normas internacionales ae contabilidad 28 (NIC 28) Invers ones en Asociadas y Negocios 

Lon, untos estabiece el recuenmuento da aplicación del metodo de participación al contabizar 

este tipo de inversiones “E: metoao de porticipoc,on es un metodo de contabilización según el 

caal lo meersion se registro inicialmente al costo y es oyustado vostenormente por (as armas 

posterores 00 Gdguesición en la parte del Inversor de los Actos Netos de la Porticsipada” 

Considerando que al cierre del ejercicio tcal 20128 el patrmonio ae la Compaña Siermpreverde 

SA refleja un valor total de Patrirmomo del US$ 2 123 398 la deterrmmacios del Valor Patrimonial 

Proporcional IVP2) de da mversion es la guiente 

PA ONO Porcentaje de VALOR VALORAL DILEREACIA A ; PATRIMONIAL y 
e A RO PORCIONAL cosio ECINTABILIZAR 

2123398 2 $30 350 308 830 222020 

La NIC también indita que los valores producto de estos ajustes sean registrados en el 

Estado de Resartados integral, stiembargo, eswmportarte Mentierar que 305 Mismos, al 

ser umcamente producto de un ajuste contable no formar parte de las utilidades 

dstrbuibles 

. Patrimonio 

Lupita) Social 

At31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital soctal pagado esta compuesto por 987 000 acciones 

ordranes con valor nominativo de USOS 1 00 cada una 

Proa 
Pr    
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Reservas 

Legal - La Ley de Compañias equiere que por lo menos el 10% de la utilimad anual sea apropiado 

coma reserva degal hasta que esta como mínimo alcance el 50% del capitel social Esta reserva no 

es disponible para el pago de diidendos en efectivo pero puede ser capitarzada en su totalidad 

. ingresos del periodo 

Al31 ce diciembre de 2018 y 2017 el detalle de ingresos es el siguiente 

2018 2017 

Venta de arboles 175826 

Eivdendos 

Intereses 69 192 

Otros - - 1636 

Total 246 654 
  

14. Gastos admunistrativos, operativos y otros 

2131 ae disembre de 2018 y 2017 tun cetalle de esta cuenta es COMO sigue. 

2018 2017 

Gastos acmimstrativos y Operat.vos 62 590 55671 

Gastos de ralea 42761 

Otros _ sa 4487 

Total 62 680 102.919 
  

Impuesto a la renta 

Las partidas que atectaron la utilidad contabie con ta utilidad fiscal de la Lompañie para 

propositos de determinación del gasto por impuesto a la renta por :0s años terminados el 31 de 

diciembre de 2018 v 2017 fueror las siguientes 

2017 

ibldad artes de impuesto a la renta a 143 736 

Manos hgresos no gravados 
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Utilidad Gravable 143736 

Impuesto a la renta 22% 5 31622 

Tasa impositiva efectiva 22 00% 

  

A partir del año 2018 los ingresos gravables obterudos por sorredades constituidas en el Ecuador 

as come por las sucursales de sociedades extranjeras domucdadas en el pas y los 

estableormentos permanentes de souedades extraricras no domitiiadas en el pas deben 

apicar la tenta ael 25% sobre su base impombie da Lev Urgarita para la Reéctivacion de la 

Ecoromia fortalecimiento de la Dolarmacoón y Mocernzación de le Gestión financiera 

establecio lo siguiente 

* 9 A continuación del orticuio innumerado agregado a cortnuación del articulo 37 1 

agreguese el siguiente” 

"Artcuía (. 1 Rebaja de la tonfa impositivo para miro y pequeños empresas a 

exportadoras hobituales - Las sociedades que tengon la condición de micro y pequerias 

empresas, 05í coma aquellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendrar 

uno rebaja de tres (3) puntos porcentuales- en la torifa de repuesto a la rento 

Contingencia 

A a fecha de ernision de este informe *as declarac ones de mpuesto a la renta correspondiente 

2013 a 2018 no han sido revsaedas por el Servicio de Rentas Internas Consecuentemente la 

Compañia mantiene 'a contingencia por cualquer impuesto adwonal que pueda resultar por 

deducciones no aceptadas para fines fiscales “ur embargo la Administración considera que de 

esstir revisiones posteriores las posibles odser vaciones que surgieran no seran significativas 

Eventos subsecuentes 

Entre el 3, de diciembre de 2018 y fa fecha de aprobacion de los estados financieros no se 

produjeros esertos que en oomnion de la Administracion de la Compañia, pudieran terer un 

efecto gnifical vo sobre los Estados Financieros adjuntos 

AL le, tdo 
Adrrerustracioón y Asesoria Adenivasa $ A. 

Representante legal CP 4 Dima Sabado 

Ing Hector Sanabria Contadora General 

Representante Legal Admivasa 
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