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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los mierntros de la Junta General de Agcionistas de RETRATOREC S.A.
informe sobre |a Auditoria de los Estados Financieros separadas
Opinion

1. Hemos auditado los estades financeros adjuntos de RETRATOREC 5.A. que comprenden e
ssraco de situsaon franoiera al 31 de dicrembre de 2018 vy ios correspondientes estados de
resuitados integrales. de cambios en el patnimomio y de fluyos de efective por el aRc terminado
en asa fechd v un resumen de lax politicas contables significativas v otras notas explicat. vas

2. Eronuestra upimién loe Estados Financieros presentan razonablemente en todos lor asnectos
imporiantes tg sttuacon financiera de RETRATOREC S.A. a3t 31 de dicembre de JO1S de
confarmidad con Normas internacionales de informasan Dinancrera.

Fundamento de |a opinion

3 Nuestra guditonia se ha efectuado de conformudad con las rormas internacionales e
auchtoria - NA Nouestras responsabibdades de acuerds con dichas rormas se
describen mas adeianie en la sectidn Responsamhidades dei guditor en relacdn con ia
auditoria de ios estados financieros de nuestro informe. Somaos independientes de ta
enticad de acuerdo con 1o sefalado en tas disposiciones del Codigo de Fuca para
Profesionaie, de Contabilidad emitido por 2! iFAC Internationg’ Federation of
Acrountants v hemos cumpido las respansaoiidades de ética de confarmidad con
dichos requerimientos. Consideramos que g evidencia de auditoria gue hemos
ohtonido proporciona una base suficiente y adecuada para ermitir nuestra opimén,

Cuestiones claves de auditoria

4. |as cuestiones clave de ta auditoria son aguellas que, a nuestro 1o profesional han
siqo de mayor signficatividad on neestra auditoria a tas estados hipancieros del
preccOn aitual Bstac cugstinnes han sido tratadas en el contexto de la auditoria de
los estados financieros en su conunto, v en lz tormacion de la opimudn de auditoria al
respecto, por lo (udl no representdn una OpiNKan por separads schre estas cuestiones
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Como se detaka en la nota 10, los activas hioldgicos deben ser valoradaos
Seguin su valor razonable menos Ios costes eshimados an ef punto de venta: g
ja fecna de cierre [os achvos bislogicos han sido valorados de acusrdo a
informe 1écnica.

Nuestros procedimientas de auditoria para cubnr el niesgo signihcative en
refacion cor ks valoracidn de activos bioldgicos son:

Analisis detallade de bases de medicion sobre cambios en aclivos bioldgicos
fundarrentadas en e conocimente de {a normativa contabye internaconal
aphrable v datos de mercados internos

Responsabilidad de ia Administracién

4 La adrrunistracion de 1a compafia es responsabile de ia preparacidn v presentacon
razonatde de ios estados Tihancieros adjuntos de confarmidad con las Normas
Internacionales de informacion Financiera, asi como del contral internn que s
admiistracion de la compafia considers Nnecesans para permatr la preparaciaon de
estados hinancieros consalidades Libres de errares importantes debide 2 fraude o
error. Frfa preparacion de los estados financieros, la admimstracdn es responsable
de evaluar la capacidad de la compafia para Continuar COMo ue negotio en marcha,
revalando, segan corrasponda, los asuntos relacionades, salve gue ia administracdn
se proponga hquidar la compaiia o cesar sus operaciones, O no tengas ofra ziternativa
mas realsia que hacerlo, Las encargados de gobilerno son respansables de supervisar
el proceso de presentacion de fos informes financieros de 1a Entidad

Responsabilidad del Auditor

6. Muestros obiehives son obtener una seguridad razonable de que foy estados
Enancreros 2n su conudnto astan iilbres de incorrecoion matenal, detvda a fraude o
errer, vy emay un informe de auditoria que contiene nuestra omnidn. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridadd, pero no garantiza gue ura auditoria realizada
de conformdad con tas NlA stermpre detecte una incarreccian maternial cuando exista.

tas incorrecciones pueden deberse a fraude o error vy se consigeran matenales 5,
indrerdualmente o de forma agregada, puede preverse raronablemente que influirdn
ery ias deqsiones econdmicas que 1os usuanos toman basandose en los astados
financierns,
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aphcamos nuestro juicio
rofesonal y mantensmos una sctitud de esceptitismo profesional durante 1203 o
aaditena,

.

Aderias

s dentificarnos y valoromos jos 1igsgos de ncorreccion material en los estados
f:imancieras, detida a fraude o error, diseffiamos y aphcamaos procedimientos doe
autitoria pard responder 3 aichos riespgos y obternemnos ewvidencia de auditora
suficiente v adecuada para proporcionar una base para nueastra opmidn. ti rigsgo
de no detectar una incorreco:on materal debida a fraude 25 mas elevado que en
&l caso de una ncorreccion debida a eror, ya gue el fraude puede wmphizar
colusian. talsificacidn, OrmisioNes tefiberadas, mamfestaciones
irtencionadamente errdnegas, o elusidn del control interne.

s  Oblenemos corocimiento del control interno relevante parg ia auditoria con el
fir de disefar pracedimientas de auditoria que sean adecuades en funcion de i35
circunstancias, y no con 12 finahidad de expresar una opindn sobre 13 eficacia del
rantrab interns del Grupo.

e  Fvaluarmos la adecuacion de fas politicas contables aphcadas v 1a raronabiiidad de
las estymaciaonss contables v la correspondiente informacion revelada por ia
cirecrion.

¢ Concimaos sobre 10 adecuado de utilizar, por parte de las Administradores, la
Dase contable de empresa en funcionamiento y, basangonos on ia evidencia de
auditorig abteruda. concluimos sabre la existencia, ¢ ne. d2 una mceriidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que puedern generar dudas
sigraficativas sobre la capacidad del Grupo péra conbinuar COMO 8MOresa en
furncionamiento. 5 conclusmos que exste ung incertdumbre matenal se fpos
requpers damar la atencon en nuestre snforme de uditong sobre 1a
correspondiente mformacion revelada 20 Ios estados fmanceres o s dichas
revelacinnes no son adecuadas que expresemos una opmnon maditicada.
MNuostras concusionas se basan en la evigenoa abternda hasta la fecha de nuestro
wnforme de audtoria. Sin embargo, bechos o condicicnes futuras pueden ser
t.dusa de que o Grupe deje de ser una cmpresa en tuncionamiento.

e  Fvaluamos la presentacion gloual 13 estructura v ef contemda de los estadas
firancteros. incluidz 3 informacién revelada, y s Tos estades fancercs
representan las transacciones yios hechos subyacentes de un modo gue expresen
la imagen fiel,
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& (Comuregamos con ios responsables del gobierno de la caompafia enrelacian cor antre
olrdy uestiones, el alcance y el momento de reatizacion de fa audstoria plandficada y
jos hallazgos sigmibicatwvos de la auditeria. asi come cualgueer deficienc.a sigrihicativa
dal contral interno que wdentificamos en el transcurso de 13 auditora, 5

Otros asuntos

G La ooimgén sobre el cumphlimeento de obhigaciones tributanas v las recomendaciones
sobre aspectos tnoutancs gor el ejercicio fiscal terminadgo al 31 de diciembre de 205 8
sencluyen en el cuerpe del Informe de Curnplimiento Tributario que se smitird segun
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RETRATOREC S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 Dt DICIEMBRE DE 2018

(Cor ofras correspondientes dei J017)

{Lxpresado en datares de ios Tstados Unidoas de Amdricad

ACTIVOS

ATV

ACHVO COHRIENTE

Froctiun y faumealenfes de §ieotivo ’ 264
Irrvet sienes firancieras 3 TG S48
Degddores comersiios y Cras Dueamtas por Cobrar 10,376
ACETL POT ITREUELICE COITIentes

FOETAL ACTIVOS CORBIENTES 3473 666

ACTIVOS NG CORRIENTES

Propiedad, Fanta v bquipn, netos _ 74361
Activers BualGgnay L1019
InweTsinnes on Asotiadas a larpt Plaro SINESG
TORAL ACTIVON NO CORRIENTES 2425230

TOTAL ACTIVOS 208850

Las natas expficatneas 1a 17 son parte integrante de los estacos financeros
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RETRATOREC S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DiICIEMBRE OF 2018

{Can afras comespondtentes del 2017}

(Fvprosada en doiares o s Fsfados Unidus de At a)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS Notas 2018
PASIVOS CORRIENTTS
Acrecdores [ranercales y otras cURNLES Qv pagar taag
FApsid0s poat anpueates COPIGRntes sy l3 7044
I TAE SASIVOS (ORRIFNTES 4153
TOTAL PASIVOS 4,333
PATHIMONI 17
Captal Socal Q8L 1K
Aparto parg fulurgs captalilecicn EERRERY
Foservds 44 785
Saler vt 0T revelLaesn G278
Resaltados acumsbidos H.irze

Resaltado gel peredo

TEITAL PATRIMOIMNIC

PASIVOS Y PATRIMONIOS 1O ALY

PLIR-o

27443

2.268.836

Las nulas cephicalivas Ta 17 son parte erledrdanti: de os estados firgnoess
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RETRATOREC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANC TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1 cifras carrespondientes ded 2017}

{{ xpresado e dotares de s Estados unidos de Aménca)

Motay 2018 2017

ENgs s

ingroses Querdionaay 13 HEAPR VAN

Crras Ingreses 13 84,0930 FOLRIE
Tatal inpTesoy 84.090 246.0654
Gaston

Crastes Adrminsratvos v Duetabivos 14 B0 S50 B B7)

Daasting de Raleo 14 a7

[3tros (AaTe 14 3 4.AR7
Tulol gastos 62 .680 107.514%
Unihdad antes de mpuestos a fa Rents 410 M43 735
tenpaest 3 g renta By 1% 2140 LiR2 S
Hesuflado del ejercien 8870 112113

LANING 1A% PO IRC1ements en VPP 11 FAA 0
Restdtado integral total 240.8H) 112.113

{as notas exphoatviis 1 a 17 200 parte integrante de los calados haaneeros
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RETRATOREC S.A.

£STADO DE FLUXOS DE EFECTIVO
ANC TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Con cidras oot respondientes del 2117}

Expresadn en ddlares de Ins Estadas Umidos dic Americ 3}

FO1R
O OF £FFCHVO POR LAS ACTIVIDADE S DIF OPFRALION:

it aed neta del petocdo FAL LA

AJUSTES POR:
PYeprenagiones y provisiines

CAMHEICS BN ACTIVOS Y PASIOGL
Avmerta f Chemancewdn en Deudores comeciaies y otras cuentas por cabrar 20 645 (R Y
Auraento F {ismanuodn en 0o activns {328 200} id (i}
Auaments / Onnunuadn en Acreedares Comercialss y OU1as tuentds por pdgar 1148 TR
Aurnetda f Fitrranuedn en O pashns {(39.028)

BFECTIVO NETC PROVENIENTE DE ACTRADADES DL OPERACION (82,934} 1G7. 10

FLUIIOY T LT CHVD POR LAS AU TVIDADES DE INVERSION:
TPrL T ETRITIEY €Y IOWEMNTRS A BITED e
Aduuisscrdin ge propedades, pianla y 2quipon
EHECTIVE NETO USADD FOR ACTIVIDADES DF INVERSION

FRTCTVG NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OF FINANCIAMIENTO:
trverant finantiera 175748 LO8T 461
fividondos pagados {3 74 5} KT R
FIECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADLES DF FINANCIACION 74 986 (140 306)

Mperentc F Distminuodin nete on Caja y Bancos y pquivakentes de eloctivo =t o {33 106)
), Bancos y eguwatentes de efectivo of principio del periode 10,644 R
CASA, BANCLYS Y EQUIVALENTES DE EFFCTIVOI AL FINAL DEI MES 2642 1639

Lo b ds expihcativas | a 17 san pdrte integrante de los estados bnancieros

7
A o ot e # L Y 3. S Sy —
w " e T e AP e B
A S e il A ol
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Representanie Legal C.2A Bilmna Galindo
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Representante Legal Admivass




RETRATOREC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANC TERMINADO EL 31 DE DiCIEMBRE OF 2018

o cifeas cortespondienios del 2017
( H

{Iepresadis en dalanes de los Estados Unidos de Amibnog)

1. identificacidn vy actividad econdmica

L3 compafia RETRATOREC 5.4 <& constituyd an @i Eruador, en fa ciudad de Guayagquih, el 27 de
abrd de 2001, mediante resoluctdn ermitida el 15 de agosto de 2001 por 1a Supsninterdencia de
Compafias g inscrita en el Registro Mercantih n La misma fecha

L& activtdad principal de la compafiia es &l desarroilo y esplotaciér maderable. Es propietana de
unya plantacidn de 72 hectdreas, ubicadaen el km 117 de la via Baizar -Cl Empaime en s proancias
gei Guayas, donde 59 hectareas estan sembradas desde el afo 199G con madera de Teca,

La pantacdn cuenta con wna solida infraestructura para el manew de La Taca, gue mncluye:
carmmos vecmnales, tres dgues dot wviendas, equipos necesarios vy el personal técmeo
espeaaizade para ol cudado v mantemmienta de gsta especie

La compania esta mscrta en bas bolsas de valores det pas, desde ! 27.03.2012 en ia BV y desde
el 09 04,2012 en ia BVG

Base de preparacion de jos Estados Financisres

2.1 Declaraddn de Cumplimiento
Loy Estados Financieros, estan preparados de conforoaidad con  las  Normas
mternstonales de informacion Financiera,

Base de medicidn

Las estados financieros han side preparados sobre la base del costo histance, exceplo
PO Gs attives v pasivos findgncieras medidos &' costo amortizads Fleosto estonco estd
basado generalmente en el valor razanable

Moneda Funcional v de Presentacion

Toda lamformacion es presentada en dolares de los Estadas Urados de Amérnca moneda
de medicidn de 13 Compafia v de curso legal v de unidad de zuenta del Sovador desde
raryo del 2004

Usao de Estimacdiones y Juicios

La preparacdn de los estados finantieros reguiere que la gerenc:a efectiie estimaciones,
utitice supuestas pacaia medicion de algunas partidas incluidas en fos estados financeroy
¥ ouse sueoonterio al aphear las politicas contables en la pregaration de los estados
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financieros v revelacinnes e e regilers presentar en ios mismos. A pesar de gue
pueden tegar a diferr de su efecto final, 1a gerencia considera gue ias estimaciones y las
supuestos Ltdzados fueron los adecuados en fas circunstanoas, por 0 que no exisie un
resge semficative de causar un apuste material o las partidas incluidas en fos estados

financieros.

ias esbmaciones y supuestas relevantes son revisados regularments vy s& basan en ia
experiencia Mistorca y otros factores, incluyenido la expectativa de scurrencia de eventos
futuros gue se constderan razonables de acuerdo con tas arcunstanaas

Las estimacrones mas significativas con refacidn a los estados iranceros correspanden a
fa depr ecadien de propmedodes, planta y equips, 1os aclivos bioltgicos v el impuesto a la
renta c.yos criterios contables se describen mas adelante.

L3 Gerenca ha eperado su ucIo oritics al aplwear las politicas contables af prepararse fos
estados Fnanceros adjuntos, seguin se exphca en las correspondientes politicas
contables.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

3.1 Efectivo en caja y bancos
£t efectivo se compone del dinerc disporible, los depdsitos a la vista er bancos v las
mwersiones de gran higuidez con vencimrento hasta doce meses,

Activos Financieros
Las mversicnes de rentg fija se valoran al costo de adguisicion, em tanto gue ias
varrespondientes a renta vanable se miden al valor de mercado

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Los creditos somerciales se presentan al valor razonable, por lo que se realiza una
cuantification real del valor del cobro.

Propiedades, planta y equipos

ias propedades, plants vy equipos estdan medidos al costo menos la depreciacdn
acumulada v cualquier pérdids por deterioro del valor gue haya sufrdo & to larpo de sy
vida utd

Ei casto de propredades, planta ¥ equipos comprende su precio de compra mas tados los
costos atrsuibles directamente para ubicar y dejar el activo en conditiones de uso segun

o previste por la Gerenoa,

Los desernbolsos por mantensmiento y reparacion son cargados a tos resultados cuando
seincurren. Toda mejora y renovacidn sgmficativa de un active sédn se cap:talizar cuando
sea prehatile que la Compafia obtenga benshoos econamicos futurns que excedan al
rendirments astandar angmnamente evaluadao para dicha activo.
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U cooto v la deprecacon scumulada de los bienes relirados o venthdos s& eliminan de
las cuentas respectvas y 19 ulihdad o pérdida resultante se afecta a 105 resuitados del
jEFCiCIe 8N Que se produle.

La degrecacon se calou’a dtlizando el metode de linea rects sobre la base de sus vidas
dtiles estimadas. La vida utl, el valor residual v el método de depreciacion son revisados
en fotma periddica por la Gerencia sobre [ base de los beneficos rcontmicas previstos
para los componentes de propriedades, planta v eguipd.

Clases de Activos Afos
vehiculos 5
Equipe de compuio 3

La uuhdad o pérdida gue sune del retwo o venta de un activo de propredades, planta y
ecupo g5 Ccaicuiada como ia diferencia entre el precio de venta vy ! valor en hbros del
activo, y €5 reconocida en resuitados,

Obligaciones
Represemtan pasivos hinancieros que se recongeen inicialmente a su valor razorable, neto
de los costos de ia transacclon Ingurridos,

Las cbligactanes bancarias se clasifican coma pasivo rorriente a menos que la Comparia
renga derecho incandiaonal de difenr el pago de la obligacidr por 1o menos 17 meses
detpyés de la farka del estado de situacn financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar san reconedidas imalmente
a8 su valnr razonabla mas cualguier costo de transaccoon dwectamente atrboibie.
Pastenar & reconocimento imcal, se meden al costo amortizado ussndo of métode de
nteres efectivo

Impuesto a las ganancias

El gaste por et Impueste a las ganancias se reconote en las cuentas de perdidas v
EANancas, excepto cJando sean consecuencia de Una transaccion cuyos resawtados se
registran dicectamente en el patomomo neto, en cuiyo supuesto. el impuest
correspondiente tambien se registra en & p3timoro neta,

1) impuesto Comente
Fepresenta el impuesto a Ia renta por pagar establecdo sobre ia base ge fa ubhidad
gravable {tributable] a la techa de cerre de los estados financweros,  La utiidad
gravable difiere de la unhdad contable, debida a partidas concibatonas produtidas
vor gasius no deducibles y atras deducciones deley. El pasive de mpuesto g tarenta
nor el ann 2018 fue calculado utikzando ta rasa tributania dei 22%,
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Reserva legal

La ey de Compaftias establece una apropiacion obigatoria no mence ol 10% de ta
utihdad neta del periodo para conformar la reservs legsl hasta que represente &) SO0%
def capital spoal. Esta reserva puede ser capitatizada o destinada a adsorber pérdirdas
incurndas, pero no disponible para el page de divdendos en efectivo,

Reconocimienta de Ingresos y gastos

Los ngresos por venta de productos v &l costo de ventas relacionado se reconocen
cuandoa se transfieren al comprador todos los niesgos v beneficios inherentes al derechao
de propedad del ien, el mento de ingreso puede ser medido confiabiemente v a
cobranza correspondiente estd razonablemente asegurada £l »mgreso registrade es af
monic de & venta neto de devoluciones y descuentos,

Los otfos ingrescs st recenoctdos cuando es prabable que los beneficios econdomicos
arcorgdos ala transacoion fluyan ala Compadia v el monto de ingreso puedes ser medido
confiablermente v farman parte de los ingresos de actividades ordinarias

Administracion de nesgos

La gersnod revisa y aprueba las politicas para manejar cada unc de estos riesgos aue se resumen

a rontinuacon.

fliesgo de precios.- La Compaetia esta expuesta a riesgos comergiales provenientes de
cambios en ks precios de sus achivos biotdgicos, tos cuales son cubrerios por sy
respectvd preco de venta, La Gerencia no esperz que estos wvarien de manera
significativa en el futurs.

Riesgo de crédito.- Fl nesgo de crédito es ef riesgo de pérdida financera gue enfrenta la
Compafia & un chente no cumpie con sus obligaciones contractusies, vy se origina
principaimente de las cuentas por cobrar de {a Compafia.

L2 exposicion al nesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuiales de cada cliente. 5e ha establecido una politica de riesgo bajofa cual se ansliza
a cada chente nuavo indwiduatmente en lo que respecta a su solvencia antes de oirecer
tas condiciongs estandar de pago v entrega. La revisidn incluye calificaciones externas,
cuandeo estan dispombles, v en algunos casos referencias bancarias. Los chentes que na
cumplen con iz referencia de sotvencea s3!C pueden efectuar transacciones mediante
preDEgEDs.

Riesgo de Bguidez.- Bl riesgo de liquider es el nesgo de que la Compatia tenga dibicultades
pars cumply con sus chligacionas asotiadas con sus pasives financeras fnanoeras qu

son hguidados mediante [z entrege de efectivo o de otros actvos financieros. Bl enfogue
de la Compafiia parg adimmislrar |a hguidez es asegurar, en la mayor medida positile, gue
sempre contard oon {a hiquider sulicients para cumply con sus obligactones cuando
vencen, tanto epn condicones normales como de tensidn, s incurric en pérdidas

inacepiables o arnesgar su reputacién.
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Riesgo aperacional.- Bl reago aperaconal es el nesgoe de pérdide directa o mdrecta
originadn de una ampHa vanedad de causas asociadas con fos provesos. of personal, [z
tecnologia e infraestructura de ia Compafia, y con fos factores externcs distintos de los
nesgos de wgquidez. de mercado v de cradito como aguellos riesgos gue se onginan de
requermmientos legales y reguiatones y de lfas normias generalmente acepiadas de

comportamiento sacetario
Fi ohjetivo e ls Compefia es administras el nesgo operacional de manera tal, que se

pueda sguithrar la pravencon de perdidas financieras v gl dafiv a la reputacian de ia
misma con la efectvadad general de costos

5. Efectivo en caja y bancos
Ai 31 de diciembre def 2018 v 2017, & saido de efectivo an caja v bancos @5 como sigue.

2018 2047

Caja -
Bangos 10639
Totat Efectivo y Equivalente al efectivo 10839

&. Inversiones financieras

Al 21 de diciermbre de 2018 y 2017, el saldo de nversiones financieras es o sigwente:

2018 2017

tafras de camban 288.807 469 1492
Qbl:gaciones . 5432
Pagares e 3EDOA 10753
Total s 486.377

Se tratg de inversiones de renta fije correspondientes a sectores de construcoidn, alimenrtos,
educaron v comercal.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembire del 2018 v 2017 ef saldo de deudores comeraales v otras cuentas por cobrar
se compone de los wgrentes rubros:

Q‘htt*:ﬂ
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Cuentas por cobrar
intereses par cabrar e e e oo e

Total

8. Activos y pasivos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los artivos por impuestos corcientes se detallan como sigue:

2018

Retenciones en ta fuente de
Impuesto alarenta

Tatal

AP 2L de drnemibre de 2018 v 2017, fos pasivos por impuestos correntes se detallan comia sigue:

2018 2017

Retenciones en la fuente de (VA g
[Fieesto ada renla
frmpuesto a larenta por parRar

Total

Propiedad, planta v equipo, netas

Al 31 de dreembra del 2018 ¢ 1017, et detalle de la compaosician de ia propedad, planta v equipe

=5 COmO Stgu el

2018 2017

Tarreno 73400 73400
Vehicuios 15.9945 1% 9495
_Equipos de comnutacion . . ) 1083 . Lbsy

Subtotal costo 90482 90482

{15.121 (11.580)

[} Depreciacion

Total 75,361 78522
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El mowvimento de la propedad, planta v eguipo pot los afios terminados ef 31 de dicembre de
2018 y 2017 es &l niguiente:

 3idicpoyy  Adquisiciones  Reclasificacion rew
Terrenn 73408 . ' ;SdOOH
Vehiculos 15,999 - 1595949
Equipo: de Computacion 1.083 o..lo8s

Total 9482 90.482

Li movirmiento de la propiedad plants v equipo por 103 afios terminados ef 31 de diccembre de
2016y 2017 as el siguente:

Saldo at
e e . ——— e e = e e e . 31-(‘.’5{:-20] 7
b b - e
vehiculcs 17082 - {1083} 15.99%
Eguipos de Computacion g oo . Aosy 103

Total 90 482 - 90482

T
31-dic-2016

Adquisiciones  Reclasficacion

10. Activos bioldgicos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos bioldgicos estdn compuestos por tas plantaciones
de tera ubicadas en la Hacenda Palo Largo. 1z plantacion realiza informes téenizos anuales v
durante el ano 2017 realizd un levartamiento poblacicnal, postercr al raleo, con sl ohjetvo es
mantener wdentficade con referencia geo sateldsles los drboles que se 2ncuentran en sthio y que
llegaran aia cosecha final,

11. inversiones en asociadas a large plazo

Uina descriprion de las inversiones en acaones gue tiene la Compania al 31 de dicembre del 2018
y 2017, es comn sIgue:

Porcentaje tde Importe on tibros
participacion en o {Casta)

Actividad , .
m capital us dolares

Fntidad prncipal 2014 2017 HYB 2017

EXFGTANON I VIVERDS

FUOHESTALES Y MAGERA EN PIF ;

PLANTACIOM, REPLAN (T,

THANSH ANTE, AL LART(I Y

COSERYACEMN DO ROSCITS Y

FUINAN FERFSTADIAG 24 S50 Hi) Ha2 60N

i MPREVERDE 5.A,

Q‘h led

EAFTRT
[EELA R I N




Durante =l afc 2018 la compafia recabd USS S867 por concepte de divdendns
conrespondientes a fas util:dades del 2017 de esta compaila.

El 11 de diciembre 2018 se adquieren B0 accones adwionaies de fa compafia SIEMPREVERDE
S A poruntotal de USS106 180 conio cual RETRATOREC mcrementa en un 10% su participacion

accionariat.

Por to tanto, los valores invertidns en asta compafia son los sigutentes:

VERSION EN ASoeen T S
. SIEMPREVERDESA.  31-dic-2017

Saidoa}

Adquisiianes a1 dicams

120 acaones 202,650 202 650
C 8Qacciones L A0BABO 106180

Total _ 202,650 106.180 308.830

Las Normas internacionales de contabiiidad 28 {NIC 28], Inversiones en Asociadas v Negooos
Con:untos, establece el requenmiento la aplicacidn del métede de particpacdn al contatrhzar
esta Lpo de inversiones, "L metode de participocion es un metade de contabhzandn segun el
cual o ineersion se requstra nicigimente gf costo y 8§ giustada postenarmente por los cambos
posteriores @ ig adquisicion en fa parte del insersar de fos Activos Netos de ta Portiopada”,

Considerando que al cierre del gjercicio bscal 2012 of patrimonio de la Compafia Siempreverds
5.4, reflesa un valor tolal de Palrimonta del USS 2123398 1a determinacion del Valor Patnimeonial
Froporcienal VPR de la inversion s la siguiente:

K]
y AIE;T;?N#O Porcentaye de p M'::\;o)im VALOIR AL {MEERFHCIA A
S1E MPREVERDF 5.4 participacian PROPFORCIONAL G510} CONTABYIZAR

27123398 5%

$30.850 30N8. 830 2220280

ta NIC tarnbién indiva que los valoras producto de estos ajustes sean registrados en al
Estado de Resuitados Integral, sin embargo, es importante mencicnar gque ios mismos, af
ser Jnicamente producto de un ajuste contable no forman parte de las utiidaces
cestribuiblos,

. Patrimonio

Capital Socie!

Al 3l dedicemire del 2C18 y 2017, el capital social pagadao estd compuecto por 987 .00 accionss
ardirarias. con vatar nomemativo de USDS 1.0C cada una,

Q&;ma
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Reservas
Legal - La Ley de Compafias requiere gue por lo menas & 10% de la utilidad anyal sea apropiade

comg reserva legal basta gue ésta como minimo alcance e 50% dal capital sousl. Estareserva ao
ec disponible para el pago de dividendas en sfectiva, pero pusde ser capitaiizada en su totahdad,

ingresas del periodo

Al 31 ce diciembre de 2018 y 2017 el detalle de ingresos es ol siguente:

2018 2017

Venia de arboles 175.828
Dividendos

Intereses 09.192
O S e e 1,638

Total . 245 654

14. Gastos administrativos, operativos y otros

Al 31 de dictermbre de 2018 y 2017 un getalle de esta cueria es como sigue;

018

Gastos admnistrativos v operativos 62,550
Gastos de raleo B
s e O

Total 62.680 102.519

15. Impuesto a ia renta

Las partidas que afectaron la otibdad contabie con ta utdidad fiscat de 1a Compafiie. para
propdsitos de determmacidn del gasto por impuesto a la renta por ios afies terminades e 31 de
dicembre de 2018 v 2017, fueron las siguientes:

2037
Utiidad artes dempuastoalarenta o 1a3T3e

Menos Ingresos no gravados
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ttilidad Gravable
_impuesto a la rents 22

Tasa impositiva efectiva

Aparar del afto 2018, los ingresos gravables abterdoes por soaedades canstituidas en el Ecuador,
asi ceme por las sucursales de sociedades extranjeras dormcdiadas en el pais ¢ los
astablecirmientos permanentes de sociedades extranjcras no domitibadas en el pais, deben
aphbcar ia tanta del 25% sobre su base imponible, ia Lay Urgdmea pars la Reactivacion de la
Economia, fortalecimignto de la Dolarizacidn y Modernizacidn de la Gestidn Fimanciera,
establecit o siguienis;

“. 9. A continuacion del artreuio innumerado cgreqgado o contmuncion del articuic 37,1
agréguese gl niguiente:

“Articuio (L) - Rebapo de la torifa impositive para mcro y peguenos empresas o
exportadaras hobituales. - Las sociedades que tengan fa condicton de micro v peguedas
empreses, o3 come agueifas gue tengan condicion de exportadores habituoles, tendron
unn reboya de tres {3) puntos porcentuales- en la turifa de irpuesto a fo renta. .7

Contingencia

A g fecha de ermision de este informe, ias dedlaracones de impueste 2 la ranta corresnandrente
2013 a 2018 nao han sido revisadas por &f Servicio de Rantas Internas. Consecusntemente, ia
Comparia mantiene ia contingencia por cuslguier mmpuaeslo adicianal que pueda resutar por
deducciones no acepradas para fines fiscales. Sin embargo. 1a Admuristracian considera que de
eustir revisiones postenores 1as posibles sbservaciones que surgieran no seran ugruficativas,

Eventos subsecuyentes

fntre e 3| de dicembre de 2018 v fa fecha de aprchacdn de los estados financieros no se
produjeros eveatos gue, en npinion de la Administracion de fa Compatia, pudieran tecer un
efecto wgnificativo sobre los Estados Finanaeros adjuntas,

- ars x _t,_. ._// o J/f"’f L T el

Adrninistracion y Asesoria Admivasa 5.4 ' - )
Representante Legal C.P.A Dilma Gabindo
Ing. Héctor Sanabria Contadora Oeneral

Representante [egal Admivasa
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