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INFOGRME DE LOS AUDITQRES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los mismbros de Ja Junta General de Accionistas de RETRATOREC S.A.
Qpinidén

1. Hemuos auditado los estados [inancieros adjunios de RETRATOREC 5.4, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de didembre de 2017 v los
correspondientes estados de resultados Integrales, de cambios en el
patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha v un
resymen de Jas polilicas contables significativas v olras notas explicativas.

2. En nuestra opinidn Ios Estados Financieros, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, 1a sttuacion financiera de RETRATOREC S.A.,
al 31 de diclembre de 2017 de conformidad con Narmas Internacionales de
Infurmacion Financiera.,

Fundamento de la opinion

3, Nueslra auditoria se ha efectuade de conformidad con las normas
internacionales de auditoria - MNIA. Nuestras respensabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en [a seccldn Responsabilidades del
auditor en relacién con [a auditorfa de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de [a entidad de acuerdo con lo sehalado en
las disposiciones del Codigo de Etdca parma Profesionales de Contabilidad
emitido por el IFAC International Federetion of Accountants, y hemos complido
las responsabilidades de ética de conformided con dichos reguerimientos.
Consideramos que la evidencla de auditorfa que hemos obtenldo proporciona
una base suficiente vy adecuada para emitir nuoestra cpinion.

Cuesticnes claves de suditoria

4, Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas que, a nuestro juicio
profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria = los
estados financieros del ejercicio actual, Estas cuestiones han sido tratadas en
el contexto de g auditorfa de jos estados financieros en su conjunto, v en la
formacidn de la opinidn de auditaria al respecto, por lo cual no representan
una opinldn por separade sobre astas cuestiones,
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= Valoracidn de activos bloldgicos

Como se detalla en [ nota 10 los aclives bivldgicos deben ser
valorados, segn su valor razonable menos los costes estimados ep el
punto de vente, a la fecha de ciemre los actives bioldgicos han sldo
valorados de acuerde a informe técrmico.

Muestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo
an relacién con la valoracion de activos bildgicos:

Andlisis detallade de bases de medicidn sobre cambios en actives
biclogicos fundamentadas en el conocimiento de la normativa contable
Internacional aplicable v datos de mercados internos.

Responsabilidad de la Administracion

5. la administracion de la compafifa a5 responsable de la preparacion vy

presentacidn razonable de Ios estados financieros adjuntos de conformidad
con las Normas Internaclonales de Informacidon Fnanciera, asi como del
control interno que la administracion de la compafita considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros ¢onsclidados libres de errores
importantes debide a fraude o error. En Ja preparacion de los estades
financiercs, Ja adminlstracion es responsable de evaluar la copacidad de [a
compaiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
torresponda, jos asumtos reletivnados, salve gue la adminisfracidn se
proponga liguidar la companfa o cesar sus operaciones, o ne tenga otra
alternativa mas realista que hacero. Los encargados de gobierno son
responsables de suparvisar el proceso de presentacion de los Informes
financicros de la Entidad

Responsabilidad del auditor

6. Muestros objetivos son obtener upa segutldad razonable de que los estados

financieros en su conjunlto estan libres de incarreccion materfal, debids a
fraude o errar, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una
auditorfa realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando exista.
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Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales,
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influiran en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
tos estados finapciercs.

7. Como parte de una auditorfa de conformidad con Tas MLA, aplicamos nuestro
juicic profesional y mantenemos una achitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria.

Ademas:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion materiat en los
estados financieros, debida a fraude o error, disefiamos v aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidendia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccidn material
debida a fraude es mias elevado que en el caso de una incorreccidn debida
a efror, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errcneas, o elusion del
control inteino.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefiar procedimientss de auditotia gue sean adecuadas en
funcion de [as circunstancias, v no con fa finalidad de expresar una opinidn
sobre la eficacia del control interne de] Grupo.

Evaluamocs | ja adecuacion de las politicas contables aplicadas v la
rezonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la direccion,

Concluimos, sobre o adecuade de ufilizar, por parfe de los
Administradores, la base contable de empresa en funcionamiento vy,
basandones en la evidencia de auditora obtenida, concluimeos sobre la
existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con hechos ¢
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para comtinuar comp empresa en funcionamiento. St
concluimos:que existe unz incertidurbre material, se nos requisre lamar
la atencion en nuestro Informe de auditorfa scbre la correspondiente
Informacion revelada en los astados financiercs o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion medificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestre
informe de auditorfa. 5in embargo, hechos ¢ condicionas futuros pueden
ser causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.
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s FEvaluamos la presentacidn global, la estructura v el contenide de los
astados financiercs, incluida la informacidn revelads, v si los estados
financieros representan las transacciones y los hechos subryacentes de un
miodo que expresen ia imagen fiel,

. Comunicarmos con los responsables del goblerno de la compania en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance v el momento de realizacion de [a
auditoriz planificada v los haflazgos significativos de la auditoria, ast como
cualquier deficiencia significativa del control interng que dentificamos en el
transcurso de fa abditoria,

Otros asuntas

9. La opinion sobre el cumplimiente de obligaciones tributarias vy les
recomendaciones sobre aspectns tributarios por el gjercicio fiscal terminado al
31 de diciembre de 2017 se incluyen en &l cuerpo del Informe de Cumplimierto
Tributaric que se emititfa segdn normabiva vigente hasta julic del ejercicio
Z018.

Guayaquil, febrerp 9 del 2018
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RETRATOREC S.A.
ESTADC DE SITUACIGN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2014
Valores expresados en dolares americanos

ACTIVOS

Notas

ACTIVD

ACTIVO CORRIENTE

Efective y Equivalentes de Efectivn

Inverslones fnancleras

Deudnres comerclales y Otras Cuentas por Cobrar
Activiis por Impuestos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

th o« o A

ACTIVOS HO CORRIENTES

Propiadad, Planta y Equipo, neios 2
Activo Binkgicos 10
Inverslenas financleras & Largo Plazg

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

2017

10.639
486,377
37.022
1758
565.7586

7B.A822
1.812.019

202,650
2,100.591

2.656.387

Lat redl e da pletalivids 1 a 16 sont parte inlegrwnte o= lof extpdos lnancweros

el 2

o

2016

43.805
322.694
33.627

400,126

82,487
1.B19.019

217,351
2.118.552

2.518.978

Administracion y Asesoria Admivasa S.A.
Representante Legal
Ing. Héctor Sanabria
Representante Legal Admivasa

f

C.B.A Dilma Galindo
Contadeore General
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASTVOE Homs 017 2016
PASIVOS CORRIENTES

Acreedores Comerciales v okras cuentas por pagar 3209 138
Pasivos pov impuestos comientes S8y1z 31534 3.748
TOTAL PASTVOS CORRIENTES 31.993 3.277
TOTAL PASTV(S 31.993 3277
PATRIMONIG 11

Capital Social S31.000 951,000
Aporte para futuras capitalizacidn 539.058 932.058
Reservas 33.574 33,191
Superdvit por revaluaclin 552.781 552.781
Resultados acumisiados 5.068 5.4938
Resultado del pericdo 112,113 3833
TOTAL PATRIMONIO 2.624.394 Z.515.701
PASTVOS Y PATRIMONIOS TOTALES 2.656.387 2.518.978

{ar notas ericativad 1 16 son parte Integrante de los estodos financleras

2l e el

Administracion y Asesorfa Admivasa S,A.
Representante Legal
Ing, Héctor Sanabria
Representante Legal Admivasa

S

C.P.A Dima Galindo
Contadora General
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RETRATOREC S.A.

ESTADO DE RESULTADOE INTEGRALES

ANO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Valores axpresados en ddlares americangs

Motlas
Ingresos
Ingresos Operacicnales 1z
Otros Ingresos 1z
Total ingresos
Gastos )
Gastos Administrathios ¥ Operativos i3
Gastos de Ralen - i3
¢ Otros Gastos 13
Total gastas
Utilidad antes de Impuestos a la Renta
Impueste a Ia renta Sy 14

Utilidad neta

ol

175.326
70.828
246.6054

55.671
42,781
%+.437
102,915

143.735

3L.eX2

112313

Las notas eaplicativas 1 a 16 son parte integranic de lod ¢24300% fmanoeros

2016

240

71.697

71.837

52,963

12,148
65.111

5.320

@ 2l C A AL pilie obsdtr s

Administracidon y Asesoria Admivasa S.A.

Representante Legal C.P.A Dilma Galindo
1ng. Héctor Sanabria Contadora Geperal

Representante Legal Admivesa
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RETRATOREC S.A.
ESTADG DE FEUXOS GE EFECTIVO

ARNO T;ERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
Valores expresades en dilares amaricanos

FLUJO DE EFECTIVO r-a::rnf LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utitidad neta del periodp 112,113

ATUSTES POR: :
Depreclaciones y provisiones

CAMEIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Aumento / Disminudén en Deudores comercisles y otras cuantas por cobrat f23.355)} 374,982
Auments [/ Disminuddn en Gtrus aclives 14.701 -
Aumento / Disminueion en Acreedores Comerciales v ofras cuentas por pagar 150 126
fuments / Disminucion en Otros pasivos (46.519)
EFECTIVO NETC PRI}VENIEMTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 107,160 335522

FLUJC DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE [NVERSION:
Incrementn en inversiones a largu plazo (215.888)
Adquisician de propiedades, planta v equipos {1.083}
EFECTIVO NETO USADQ POR ACTIVIDADES DE INVERSION (217971}

EFECTIVC NETQ PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO: :

Inversion finenciera ' 1.687.463 -
Dividendos pagades | {1.827.78%)  (79.292)
EFECTIVC NETO USADO POR ACTIVIDADES DE FINAMCIACION {140.3258) (79.292)

Aumento [ Dlsmioucitn néta en Cala v Bancos y equivalentes de efective (33.168) 38,259
Caja, Bancos ¥ equivalentes de efectivo 21 principio del perfodn 43.805 5.546
CAJA, BANCOS ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD AL FINAL DEL MES 10,635 43 805

La$ NoTas explicativas 1 A L6 son parte Integrante de 1ps astados finandleros

2l 05020

Administracién iy Asesoria Admivasa 5.A. -

Representante Legal C.P.A Dima Galindo

Ing. Hector Sanabria Contadora General
Representante Legal Admivasa
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RETRATOREC S.A.
NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS

ANC TERMINADO FL 531 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
Valores expresados en dilares amerlcanos

1. Identificacion y actividad economica

RETRATOREC S.A., se constituyd en el Ecuador, en la ciudad de Guayaaquil, ef 27
de abril de 2001, mediante resolucion emitida el 15 de agoste de 2001 la
Superintendencia de Compafifas e Inscrita en el Registro Mercantil an la misma
fecha.

La actividad principal de lg compania es el desarrollo y explotacion maderable.

2. Base de preparacion de los Estados Financieros

2.1 Declaracidn de Cumplimiento
Los Estados Financieros, estén preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequebas y Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes).

2.2 Base de medicidn
Los estados financiercs han side preparados sobre fa base del costo
historico, excepto por los activos y pasivos financieros medidos al costo
amortizado. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable,

Z.3 Moneda Funcicnal y de Presentacion
Toda la informacién es presentada en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicién de la Compafifa y de curso legal v de unidad
de cuenta del Ecuador desde marze del 2000,

2.4 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que Ja gerencia efectde
estimaciones, utilice suptestos para la medicidn de algunas partidas
inchiidas en los estados financieros v use su criterio al aplicar fas politicas
contables en e preparacion de los estados finandieras y revelaciones gue
se requiere presentar en los mismos. A pesar de que pueden llegar a diferlr
de su efecto final, la gerencie considera que las estimaclonas y los
supuestos utilizados fueren los adecuados en las circunstandias, por lo que
no existe un rfesgo significative de causar un ajuste material 2 las partidas
incluidas en los estados financieros.
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Las estimaciones y supuestos relevantes son ravisados reqularmente y se
basanenla éxperien«:ia historica y otros factores, incluyendo la expeactativa
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo
con las circunstancias.

1 as estimaciones méas significativas con relacidn a los estados financieros
corresponden a fa depreciacicn de propiedades, planta v equipc, los
activos bioldgicos v el impuasto a la renta cuyos criterios contables sa
describen mas adelante.

La Gerendla ha ejercido su juicio critico al aplicar las polfticas contables al

prepararse los estados finencieros adjuntos, segin se explica en las
cerrespondientes politicas contables.

3. Resumen de Priﬁcipales Politicas de Contab:lidad

3.1 Efectivo en caja y bancos
El efective se compone del dinero disponible, los depdsitos a la vista en
bancos v las inversiones de gran liquidez con vencimiento hasta doce
meses. :

3.2 Activos Financieros
Las inversiones de renta fija se valoran al costo de adquisicién, por otro
lado las correspondientes a renta variable se miden al valor de mercado.

3.3 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los créditos comerciales se presentan al valor razonable, por o que se

realiza una cuanbficacion real del valor del cobra,

‘ 3.4 Fropiedades, planta y equipos
Las propiedades, planta y equipos estan medidos al costo menos la
depreciacidn acumulada y cualquier pérdida por detericro del valor que
haya sufrido a lo large de su vida Util.

El costo de propledades, planta y equipos camprende su precio de compra
mas todos los costos atribuibles directamente para ubicar v dejar el activa
en condicionas de uso segin o previsto por la Gerencia,

Los desembolsos por mantemimients y reparacidn son cargades a los
resultados cando se incurren. Toda mejora v renovacion significativa de
un activo Sdlo se capitalizan cuando sea probable que la Compafifa
gbtenga beneficios econdmicos futuros que excedan al rendimiento
estandar originalmente evaluado para dicho active. El coste y Ia

12




depreciacion scumulada de los bienss retirados o vendidos se eliminan de
las cuentas respectivas v la vtilidad o pérdida resultante se afecta a lgs
resultados del ejercicio en gue se produce.

La deprediacion se calcula wilizande €] métodoe de linea recta sobre [a base
de sus vidas (tiles estinadas. La vida Otl, ] valor residual v el método de
depreciacidn son revisados en forma periddica por la Gerencia sobre fa
base de los beneficios econdmicos previstos para los componentes de
propiedadas, planta v equipe.

Clases de Activos Afios
Vehiculos 5
Equipo de cémputo 3

La utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de un active de
propiedades, planta ¥ equipo es calrulada como [a diferencla entre &
precio de venta y el valor en fibros del active, v es reconockda en
resultados.

3.5 Obligaciones
Representan pasivos financieros que se reconecen inicialmente a su valor
razonable, neto de [os costos de la transaccion incurridos.

Las obligacicnes bancartas se clasifican como pasive corriente 2 menos
que la Compafifa tengz derecho incondicional de diferir el pago de ia
cbligacion por lo menes 12 meses después de la fecha del estado de
shuacion financiera.

3.6 Cuentas por pagar comerciales y ctras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar son
reconocidas inlcialmente a su valor razonable mds cualquier costo de
fransaccidn directamenta atribuible. Posterior al reconocimiento inichal, se
miden al costo amortizado usando el métode de interés efectivo.

3.7 Impuesto a las ganancias
El gasto por € Impuesto a las ganancias se reconece en las cuentas de
pérdidas vy gamancias, excepto cuando sean consecuencia de ona
transaccién cuyos resultados se registran directamente en el patrimenio
neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondients fambien se registra
&n &l patrimonio neto.

(1) Irmpuesto Corriente
Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base
de ia utilidad gravable (tributable) a la fecha de deme de los estados

13
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financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles v olrag
deducriones de ley. El pasivo de impuesto a la renta por el ario 2016
fue caiculado utilizando la tasa vigente tributaria del 22%.

2.8 Reserva [égal

3.9

La Ley de Compafifas establece una apropiacidn obligatoria no menar al
10% de la utilidad neta del perindo para conformar la reserva legal, hasta
que represente el 50% del capital social. Esta reserva puede ser
capitalizada o destinada a adsorber pérdidas incurridas, pero no
disponible para &] pago de dividendos en efectivo.

Reconpcimtiente de ingresos y gastos

Las Ingreses por venta de productos v el costo de ventas relacionado se
reconocen cuando se transfieren al comprador tedes los riesges vy
beneficios inherenles al derecho de propiedad del bien, & monto de
ingreso puede ser medido confiablemente vy la cobranza correspondiente
esta razonablemente asequrada. Bl ingrese registrado es el monto de Ja
venta neto de devoluciones y descuentos,

Los otros ingreses son reconecides cuando es probable que los beneficios
econdmices asociados a la transaccion fluyan a la Compania y el monto
de ingres¢o puede ser medido coenfiablemente y forman parte de los
ingresos de actividades ordinarias.

4. Administracidn de riesgos

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
Que Sk resumen a Cniinuacion:

{1

(i)

Riesgo de precios,

La Compaiia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios
en los predos de sus activos bioldgicos, Ios cuales son cublertos por su
respectivo precio de venta. La Gerencia no espera gue estos varfen de
manera significativa en el future,

Riesgo de crédito.

Fl riesgo de crédite es el riesge de pérdida financiera que enfrenta ia
Compaiia st un cliente no cumple con sus cbligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuantas por cobrar de la Compaiiia.
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La exposicidn al riesgo de crédito se ve afectads principalmente por fas
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica
de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en
lo que respacta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar
de pago y entrega. La revisidn incluye calificaciones externas, cuando
estan disponlbles, v en 2lgunos casos referencias bancarias, Los clientes
que no cumplen con la referencia de selvencia sdle pueden efectuar
transacciones mediante prepagos.

(i) Riesge de liquidez,

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades

para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros

financieras que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros

activos fingncieros, El enfogue de la Compafifa para administrar la liguldez

es asequrar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la a
iquidez suficiante para cumplir con sus obllgaciones cuando vencen, tanto

en condiciones normales como de tensién, sin incuric en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.

(v} Riesgo operacional.
£l riesgo operacional a5 el resgo de pérdida directa o indirecta originado
de una amplia variedad de causas asociadas con 108 procesos, el personal,
la tecnolegfa e infraestructura de la Compailia, v con los factores externos
distintos de los riesgos de liquides, de mercado y de ¢rédite como aquellos
rlesges que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las
normas generalmente aceptadas de comportamiento secietario.

El cbjetivo de la Compaiiia es administrar el riesge operacional de manera
tal, que se puada equilibrar la prevencion de perdidas financieras v 2] dafo
a [a reputacidn de [a misma con a efectividad general de costos. e

5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, el saldt de efectivo ¢n caja y bancos es
COmo sigues

2017 2016
Bancos f 10,639 43.805
Total 10.639 43,805
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6. Inversiones financieras

Al 31 de didlembre de 2017 v 20156 e] saldo de Inversiones financieras se detslla
como sigue: :

2017 2016
Letras de cambio 469,162 322.694
Obligaciones 6.432 -
Pagares ; 10.753 -
Total 486.377 322.694

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, el importe de inversionas, corresponde a
Inversiones de renta fija y se compone basicamente de portafolios variados entres
pagares, letras de cambio y demas distribuidos en los sectores de construccion,
alimentos, educacién y comercfal,

7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de deuderes comerciales y otras
cuentas por cobrar se compone de los siguizntes rubros:

2017 2016
Cuentas por cobrar 33.117 11.917
[ntereses por cobrar 23.905 21.710
Total ' 57.022 33.627

8. Activos y pasivos par impuestos corrientes

Al 31 de d[ciembrg de 2017 vy 2016, los activos par impuestos cortientes se
detallan como sigue:

2017 2016

Retenciones en la fuente de 1.758 -
Impuesto 8 la renta /a) ‘ -

Total 1.758 -
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{3} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 €] saldp de [a cuents retenciones en la
fuente estd conformado principalmente por el crédito tributario no compensado

del afio 2017,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos por Impuestos corrientes se

detallan como sigue:

2017 2016

Retenclones en la fuente de VA e 62 155
Impuesta a la renta

Impuesto & [a renta per pagar - 31622 2.593

Total 31.684 3.148

Propiedad, planta y equipo, netes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de la compasicion de la propiedad,

planta v equips &3 como sigue:

2017 2016

Terreno 73.400 73,400
Vehiculos 15.999 17,082

_Equtpos de computacidn 1.083 -
Subtotal costo 0. 487 90,432

(~) Depreciacion {11.560} {8.000)

Total 72,822 82,482

El movimiento de [a propiedad, planta y equips por fos aftes terminados el 31 de

diciembre de 2017 y 2016 es el sigujente:

Saldo al

_ 3i-diez016  Pdquisiciones  Reclasifeacion 31-:1?32001?
Temenc i 73.400 - - 73.400
Vehiculos 17.182. - {1,083} 1599
Equipos de Computacidn A - 1,083 1,683
Total o0.482 - - 90.132

El movimiento de Ia propiedad, planta vy equipe por los aftas terminades el 31 de

diciembre de 2015 y 2016 es el siguiente:
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SaMg a2l

; 3-dle-Z2015 31-dle-2016

Temena : 73400 - - T3.00
Vehictlos : 155999 1083 - 17.082

Totsl : 849.39% 1.063 - G482

Adqirisiciones Redasficaddn Saldo al

10. Actives biﬂ[égic@s

Al 31 de diclembre: del 2017 y 2018, Jos activos biolGgicos estén compuestos por
las plantaciones de teca ubicadas en la Haclenda Palo Largo, la plantacidn
mantiena el avallio efectuado en el afic 2016, Durante &) 2017 se realizd el
levantamiente poblacional, este se afectud posterior al raleo y el chietivo es
mantener identificade con referencia geo satelitales los érboles que se
encusiiran en 5Eti{:} y que [legaran a la cosecha final,

. Patrirnomio

Capltal Socia! :
Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el capital social pagado estd compuesto por
981.000 acciones ordinarias, con valor nominative de USD$ 1,00 cada una.

Reservas :

Legal ~ La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de [a utifidad
anual sea aproplado como reserva Jegal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el page de dividendos
an efectiv, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

) ‘ 12. Ingrasos operacionales y otros

At 31 de diclembre de 2017 y 2016, un defalle de ingresos por actividades
ordinarias €5 comg sigue:

2017 2016

Venta de Arboles (g 175.826 240
Intereses 69.192 71611
Ofros : 1836 86

Total 246.654  71.937

(@) Al31 de dicierrflbre de 2017 v 2016 el importe fotal de este rubro corresponde
2 la venta de arboles de teca, producto del realeo realizado (nota 13}
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12. Gastos administrativos, operativos, de raleo y ofros

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, un detalle de esta cuenta s como sigue:
2017 2016

Gastos administrativos v operativos 55.671 52.963
(Gastos de ralee (nota 12) 42.761 -
tros (=) 4.487 12,148

Total 102.919 65.111

(2) Al 31 de dicdembre de 2016 de acuerdn a la Ley Orgadnica de Sclidaridad v
de Corresponsabilidad Civdadana para lz Reconstruccion y Reactivacion de las
Zonas afectadas por el terremoto de 16 de abtll de 2018, se establecid una
contribucién solidaria, por una sofa vez que tenfa por obieto 1a recaudacion de
contribucionas con el proposite de permific 13 planificacion, construccion v
reconstruccion de la infraestructura pdblica y privada, asi como la readtivacion
praductiva que comprenderd, entre oiros objetives, fa implementacitn de planes,
programas, acclones, incentivos v politicas poblicas para  enfrentar [as
consecuendias del terremoto ocurrido €] 16 de abril de 2016, en todas las zonas
aravemente afectadas.

Para cumplir € objeto de ests ley, se crearon, por una scole vez varias
contribuciones entre eflas confribucidn sobre las utllidades por el cual se debid
aportar et monto de US$ 8.777, este impuesto ne fue de requerimiento legal para
el afio 2017,

i4. Impuesto 2 la renta

Las partidas que afectzron lz uiilidad contable con la utilidad fiscal de la
Compafia, para propositos de determinacion del gasto por impuests a la renta
por los afios terminados ef 31 de didembre de 2017 v 2018, fusron las siguientes:

2017 2016

Utilidad antes de impuesto a la renta 143.735 §.826
143.735 §.826

Mas: gastos no deducibles - 6.777

Utilidad Gravable 143.735 13.603
Impuesto a ia renta 22% 331.622 2.953
Tasa impositiva efectiva 22.00% 43,85%
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Contingencia

A la fecha de emlslén de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente 2012 a 2617 no han sido revisadas por el Serviclo de Rentas
Internas. Consecuentements, la Compania mantiene la contingencia por
cualguier impuesto adiclonal que pueda resultar por deducciones no aceptadas
para fines fiscales. Sin embargo, la Adminlstracion considera que de existir
revisiones postariores [as posibles observaciones que surjan no  seran
significativas considerando que fa compafila al momento se encuentra en una
etapa de Inactividad originada por su propio giro de negocio.

Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diclembre de 2017 v la fecha de aprobacion de lus estados
financieros no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de Ja

Compafila, pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados Financleros
adjuntas,
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