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Accountants &
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A los Accionistas
RETRATOREC S.A.
Guayaquil, Ecuador

1.  Hemos auditado los estados financieros de RETRATOREC 8.A., que incluyen el
estado sobre la posicion financlera al 31 de diclembre de 2014, los estados de
resultados integrales, cambio en el patrimonio, vy fiujo de efectivo por el afio
terminado en esas fechas y un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacion explicativa (Expresados en miles USDolares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros, en concordancia con ias Normas Internacionales de
informacion  Financiera - NIiF. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantenimiento del control infarmo que permita la elaboracian de
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error;
la seleccion y aplicacién de apropiadas polfticas contables; v. ia determinacion de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con
las circunsiancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuasira auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con las
Normas Intemacionales de Auditorfa, Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucién de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para
determinar si los estados financiercs se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para oblener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracion de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracion de estos
riesgos, el auditor considera el control intemo relevante para la preparacion vy
presentacidén razonable de los estados financieros, lo que le pemmite disefiar
procedimientos de auditoria gue sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la Compafia. Una auditoria también evalia las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracidn, asi
como la evaluacion de la presentacion de los estados financierns tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditorfa obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinién.
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Opinién

4. En nuestra opinion, los estadas financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situackdn financiera de
RETRATOREC $.A., al 31 de diciembre de 2014, asi como de los resutiados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo comrespondiente al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con los principios de contabilidad descritos en la Nota B,

Parrato de énfasis:

5 Como se indica en la Nota L, los saldos de! ejercicio sconbmico 2013 fueron
reclasificados para que sean comparables con la presentacibn de los estados
financieros vigentes al 31 de diciembre de 2014,

predes, =l

20 de febrero de 2015 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compafifas, Seguros
y Valores No.015



RETRATOREC S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en USDolares)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota C)
Activos financieros (Nota D)
TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS (Nota E)

ACTIVOS BIOLOGICOS (Nota F)

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES {Nota G3)
TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIC
PASIVO CORRIENTE:

Cuentas y documentos por pagar (Nota H}
Otras Obligaciones Corrientes {Nota 1)
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO {Nota J}
Capital suscrito
Aportes de socios o accionistas para futura capitalizecion
Resultados acumidados
Resultado del ejercicio
TOTAL FATRIMONIO
TOTAL PABIVOS Y PATRIMONIO

e T

Afios terminados al
Al 31 de diclembre de

2014 2013

806,287 216,995
100,684 208,119
706,971 518,114
87,799 73,400
1,819,019 1.816.019
5,785 49 576
2,619,585 2,460,109
20,772 3
43971 14,603
64,743 14,606
306,000 200,000
939,058 939,058
560,080 552,762
166,704 53,6883
2,554,842 2,445 503

2,619,586 2,460,109

REEV TN dwwo
ADMINISTRAC SORM S.A. ADMIVASA

o Representate Legal
ing. Maggic Arroyo Pincay
Representate Legal de ADMIVASA

Vea notas a los estados financieros

CPA. Dilma Galindo

GContadora



RETRATOREC S.A.

TADO DE RESULT

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

{Expresado en USDélares)
Afios terminados al
31 de diciembre de
2014 2013
INGRESOS
ingresos de Actividades Ordinarias 79,697
ingresos Financieros 185,324 106,161
265,021 106,161
GASTOS
Gastos Administrativos 8,017
Otros gastos 59,383 40,010
65,400 40,010
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA 199,621 66,151
Impuesio a la Renta {Nota K) 43 916 14,553
UTILIDAD NETA 155,704 51,508

ADMINIS ESORIA'S.A, ADMIVASA CPA. Diia;& Galindo
Representate Legal Confadora
Ing. Maggic Arroyo Pincay
Representate Legal de ADMIVASA

Vea notas a los estados financieros
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fad 1 i

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en USDdlares)

Afos terminados al
31 de diclembre de
2014 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION
UTILIDAD NETA 155,704 51,588
Bepreciacion de Activo Fijo 1,600
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Activos Financieros 197,435 12.730
Cuentas y documentos por pagar 20,789 B419
Otras obfigaciones corrientes 29 2368
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 404 876 72,747
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de Active Fiic {15,989}
Inversiones a largo plazo 43,780 163,815
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 27 181 163,815
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aportes de accionistas
Pago de dividendos {46 385} {18,586)
EFECTIVO NETQ (USADO EN) PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE iNVERSION {46,365) (18.588)
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENRTE DE EFECTIVO 386,202 217,778
Saldo del efectivo vy equivalente de efectivo al inicio del afic 219965 2218
SALDCO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVD AL FINAL
DEL ANO R 608,287 219,995
(b‘/-“"w“ T ,\\
ADMINISTRACION SORIA 5.A ADMIVASA CPA. Dilma Galindo
Representate Legai Contadora

ing. Maggic Arroyo Pincay
Ropresentate Lagal de ADMIVASA

Vea notas a los estados financiaros




RETRATOREC S.A.
NOTAS ALO TADOS FINANCIEROS

ANQ TERM! 31 DE DICIEMBRE D 4
{Expresadas en USDolares)

A. RETRATOREC S.A.:

Se cred el 4 de sepliembre de 2001, tiene como objeto social dedicarse
principalmente al desarrollo y explotacion agricola en todas sus fases, desde el
cultivo y su extraccign, hasta su comercializacion. Actualmente su actividad esta
cantrada en el cultivo de arboles de teca.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ATORIANOS:

La Compafiia mantiene sus registros contables en US Ddlares y, a partir
del afio 2012, de acuerdo con Normas intemacionales de informacidon Financiera,
que son los principios contables en el Ecuador, de conformidad con ja Resolucion
de ia No. 06.Q.I1C1.004 del 21 de agosio del 2008, amitida por la Superintendencia
de Compaflas. Las politicas contables adoptadas son consistenles con las
utiizadas para ia elaboracién de los estados financieros:

Efectivo v equivalentes de sfectivo; Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafifa. E! efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes de efectivo son inversionas a corto plaze de
gran liquidez, que son facimenta convertibles en impories determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Inversiones a corlg plazo: Comespende @ compra de papeles comerciales
adquiridos a compafiias que son mantenidos hasta su vencimiento.

Activos Biolddicos: Se registran a su valor razonable menos los costos
estimados de venta al momenio de su cosecha, como lo estables la NIC 41,
parrafo 12, para determinar ! valor razonable, la Compafiia realiza un inventario
forestal post raleo en las plantaciones de teca. Pama el 2014 se considero que el
valor registrado es razonable.

ingresos vy gasios: Se reconocen por el devengado,

Propiedad, planta y equipo: El terreno esta registrado segun avaito.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 i USDdélar es fa moneda
de uso local en la Replblica del Ecuador.



RETRATOREC S.A.

C.

PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS: (Continuacion)

Administracion de riesgos: Las actividades de la Compariia la exponen a
unia variadad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez, riesgo operacionat entre otros. El programa general de administracion de
riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos on of
desempefio financiero de la Compafiia.

La gestion del riesgo estd conirolada por ia Administracién de la compaia
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. El departamento financiero
identifica, evaliia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unidades operativas de la Compafiia.

La Administracion de riesgos incluye;

» Riesgo de cambio
» Riesgo de crédito

« Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo

+ Riesgo de liquidez

Riesqo de cambie: Todas las transacciones que regliza la Empresa son
pactadas en U.S. Délares, por tanto no tiene exposicion al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito: Ef riesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera
que enfrenta la Compahia y la contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principaimente de las cuentas por
cobrar a clientes y anticipos de impuesto a la renta.

Al cierre de los estados financieros las cuentas por cobrar a clientes no
requieren ningun ajustes para reconocer riesge de pérdidas, los anticipos de
impuesto a la renta se aspara recuperar en la declaracién del Impuesio a la Renta.

Riesgo de tasa de interés sol valor razonable v tos flujos de efectivo;
La Compafia valora mensualments sus inversiones a valor de mercado y
reconoce esta fluctuacion en los resultados del sjercicio.

Riesqao de liguidez: El riesgo de liquidez es el resgo de que la Compahia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asocladas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de sfectivo u otros activos
financieros. Al 31 de diciembre del 2014 el riesgo de liquidez esta controlado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembire de

2014 2013
Bancos (1) 66,048 31,390
Inversiones (2} 540,238 188,605
606,287 219,995

{1) Corresponde al saldo de libre disposicién mantenido en la cuenta corriente
No. 1000621210 del Banco Internacional S.A,



RETRATOREC $.A.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: (Continuacién)

(2) Corresponder: a las inversiones hasta 80 dias.

Valor Valor
Titulo Nominal Efective Plaza
Praduca Letra de Cambio 148,733.00 143,480.00 o0
Consultora
Ambiental
Ecosambito
Cia, Lida Leyra de Cambio 5 250.00 5.000.00 80
imprenta
Segura Letra de Cambio 5,150.00 5,000.00 90
Fecorsa Cartera 277,121.00 257.581.00 3033
Ecuagran Letra de Cambio 103,000.00 100,000.00 45
Onirosa Letra de Cambio 15,600.00 15,000.00 80
526.031.00

0. ACTIVOS FINANCIEROS:

Al 31 de diciembre de
2014 2013
Mantenidos hasta el vencimienio {1} 45828 283,058
Actividades ordinarias que no generan
interese {2) 54,259 15,062
impuestos corientas 797
100,664 268,118
{1} Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a:
Titul Valor Val__or ’
e Nominal Efectiva Plazo
Teover Cartera 29 496 23,828 112 - 446
Comsatel Letra de Cambio 17 500 16.200 120
Constructora
Trivisa Pagaré 5,187 5,600 120
45 628.00

{2) Incluye USS17,370 de cuenias por cobrar v USS$36,889 intereses sobre
inversionas
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RETRATOREC S.A.
E. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Corresponde a terreno de las 72,98 hectareas de terreno donde se encuerntran las
piantaciones de Teca de la Compania.

F. ACTIVOS BIOLOGICOS:

Corresponde resultados relacionados con el inventario forestal post raleo
realizado por Resende S.A. en la Hacienda Palo Largo donde se encuentran
57 88 has de plantacién de teca, contabilizados en el 2013, La Administracion
decidié no ajustar los saldos al 31 ds diciembre de 2014, porque se presentan a
un valor razonable.

G. INVERSIONES A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a;

N° Vator Vaior Facha de Facha da
Tiiuio Titulosy Nominal ofeciivo Tana emisidn Voto
DELCORP S.A 3-7 100.000 787 48 10,27% 30.04-2012 30-04-2017
Trivisa SN 26,520 5027958 20062012 20-D5-2015

145,451 5,705.43

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

incluye principalmente US$10,422 por gastos de raleo y LIS$10,000 de anticipo a
proveadores.

. OTRAS OBLIGACIONES C ENT]

Corresponde al impuesto causado del ejercicio 2014. Ver Noia K

J.  PATRIMONIO:

Capital social: Representan 300 mil acciones ordinaras de valor nominal de un
dolar cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones: Corresponde a recursos entregados por
accionistas.

Aluste por Implementacién NIIF: £n esta cuenta se registran los ajustes por
avalito aplicados a los terrenas, edificios, maquinarias, vehiculos y equipos, como
uno de los principales criterios al adoptar las Normas internacionales de
Informacion Financiera — NiIF, y otros ajustes que se derivan de la revalorizacitn.

Valuacion de activos blioloégicos: Corresponde al ajuste de los activos al valor
inicial de los activos entregados por los accionisias. (Plantaciones de Teca).



1

RETRATOREC S.
K. IMPUESTO ALA T,

Los contribuyentes cuya aclividad econdmica sea exclusivamente la reiacionada
can proyectos productivos agricolas de agroforesteria y de silvicultura de especies
forestales, con etapa de crecimiento superior a un afio, estaran exonerados del
anticipo del impusesto a la renta durante los periodos fiscales en los que no reciban
ingresos gravados que sean fruto de una etapa principal de cosecha.

Para el aho 2014 ia compafia genero ventas por raleo de teca, las cuales
generaron impuesto.

2014
Utilidad contable de enero a T
diciembre 199.620
22% Impuesto a la Renta 43916
(~)Retenciones en {a fuents 797
Total a Pagar 43,118

L. HOMOLOGACION CONTABLE CIFRAS 2013;

Segun lo requerido en e segunde pamafo del Oficie  Circular
No. SCV.IRQ.DRMV.SAR.2015.004.047 .OF del 5 de enero de 2015, “Los estados
financieros correspondientas al ejercicio econdmico 2014 deberdn presentarse
utilizando el plan de cuentas, actualmente vigente, aprobado meadiante resolucidn
CNV-002-2014 publicada en el Registro Oficial Suplements N. 223 de 10 de abril
de 20147

Para que la presentacion de jos saldos de 2013 fuera comparable con los estados
financieros de 2014 fue necesario realizar las siguientes reclasificaciones:

ARG 2013
CIFRAS RECLASI- CIFRAS
INFORME FICACIONES HOMOLOGADAS
ACTIVG CORRIENTE:
Efectivo y equivalente s de efsctivo 218,955 219,895
inversiones femporales. 283,058 (283,086}
Activos financigros 288,119 298,119
Cuentas por cobrar 15,063 {15,063) .
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 518,114 518,114
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 13400 73,400
ACTVOE BIOLOGICOS 1,818,019 1,819,019
INVERSIONES A LARGO PLAZO 49,578 49,576
TOTAL ACTIVOS 2,460,100 2,460,108
O Y PATRIMO
PASIVO CORRIENTE:
Cuenias por pagar 3 3
impuastos por pagar 14,803 14 803
TOTAL PASIVO CORRIENTE 14,606 14,606
PATRIMONIC {Nota H)
Capital social o0, 000 800,608
Aporte para futuras capitalizaciones 938,058 939,058
Afuste por Implamentacion NHF 141,751 141,781
Reserva por reavaliio d e patrimonio 91.308 91,308
Valuacitn de activos bioldgicos 319,723 319,723
Resultados acumulados 552,782 552,782
Resultade del sjercicio 53,6863 53,863
TOTAL PATRIMONIO 2,446,503 552,782 2,998 285

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONKO

2,460,108

552,782 3,012,861
i AR
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RETRATOREC S.A.
i. HOMOMACION CONTABLE CIFRAS 2013: (Continuacion)
Anos terminados
- afip 2613
CIERAS RECLAST CiFRAS
ESTADC DE RESULTAGOS: INFORME FICACIONES HOMOLOGADAS
INGRESOS
Ingresas financieros 106,181 106,161
Rendim ientos Financigros 108,181 (106,181}
108,161 106,161
GASTOS
Qtros gastos 40.010 40.01)
40,015 40,010
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES E IMPUESTO ALA RENTA 86,151 66,151
Impuesto & la Renta 14,553 14,5583
UTILIDAD NETA 51,598 51.508
ONTRO RECIOS RANSFERENCIA:;

La normativa para Pracios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 miliones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Parntes Relacionadas,
que simplamente as una raevelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada.

Aguelios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscai en un monto acumulado superor a los US$6 miliones deben presentar
adicionaimente al Anexo, el informe integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informaciébn a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicod el principio de plena competencia, de conformidad con a Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributaric Internc que entraron en vigencia
desdae af 1 de enerc de 2010 determinan que ios confribuyentes que reslicen
operaciones con parles relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, v

« No mantengan suscritc con el Estado contrato para la exploracion vy
explotacion de recursos no renovables.
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RETRATOREC S.A

Q.

Mediante Resolucitn No. SC.ICLDCCP.G.14.003 det 14 de fabrero de 2014, la
Superntendencia de Compafias expidi¢é las normmas para la preparacion y
presentacién de los estados financiers consolidados de as compaiiias y ofras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo det articulo tercero, exceptia de ia mencionada consolidacion
a la informacién financiera de ias personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superiniendencia de
Compafiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de fos Grupos
Econdmicos por e Servicio de Rentas intemnas.

En vista que la Compafiia no estd considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no debe presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.

HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a ia informacidn disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar fa presentscion de los estados
financieros a la fecha mencionada,



SECCION It

COMENTARIOS REQUERIDOS POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
(FUNCIONES ACTUALMENTE DELEGADAS A LA JUNTADE POLITICA Y
REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA)
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Accountants &
business advisers

A los Accionistas
RETRATOREC S.A.
Guayaquil, Ecuador

La LEY ORGANICA PARA EL FORTALECIMIENTO Y OPTIMIZACION DEL
SECTOR SOCIETARIO Y BURSATIL publicada en ! Suplemento de! Registro Oficial
No.249, de mayo 20 de 2014, entre las modificaciones a la LEY DE MERCADO DE
VALORES dispuse que la Jumta de Regulacién del Mercado de Valores
reemplazara al Consejo Nacional de Valores, como organismo rector de las politicas
publicas del mercado de vaiores; vy, la Superintendencia de Compaiifas se denominara
Superintendencia de Compaiiias y Valores, quien podra verificar las operaciones,
libros contables, y demas informacién necesaria de las sociedades sujetas a su
cantrol, sin que s& le pueda oponér el sigilo bancaric o bursétil,

Posteriorments, en el Registro Oficial No. 332 def 12 de septiembre de 2014, se emitié
el Coddigo Orgédnico Monetario y Financiero, y se cred la Junta de Politica y
Regutacién Monetaria y Financiera, como Organo responsable de la formulacion de
politicas pablicas y la regulacidn y supervision monetana, crediticia, financiera, de
seguros y valores. La Junta de Regulacién del Mercado de Valores quedo eliminada.

Segiin Suplemento del Registro Oficial No.417 del 15 de enero del 2015 se expiden
las normas para el funcionamiento de ia Junia de Politica y Regulacidn Monetaria y
Financiera.

£l 5 de marzo de 2015 hemos emitido nuestra opinibn sin salvedades sobre los
gstados financieros de RETRATOREC S.A., por el perfodo terminado al 31 de
diciembre de 2014,

En base a los antecedentes expuestos, en vista que hasta et 31 de diciembre de 2014,
no se han presentado meodificaciones a la Codificacién de Resoluciones del extinto
Consejo Nacional de Valores, en calidad de auditores externos, nos referiremos a esa
codificacién, para cumplir con las verificaciones a las que estamos obligados. A
continuacion nuestros comentarios,
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RN AL At B ReueEtd Capitulo IV Sobtito V. Troio 1

1.1 EVALUAC DE_ LOS SISTEMAS DE CON INTERNO Y
CONTABLE

La Compariia ajusté sus Estados Financieros al Plan de Cuentas dispuasto
mediante resolucidn CNV-002-2014 publicada en el Registro Oficial
Suplemento No. 223 del 10 de abril dal 2014. El proceso de homologacién
contable en el sistema estd en proceso de implementacion.

1.2
Dentro del alcance y ejecucion de nuesiro trabajo de auditorla, no
enconframos asuntos que generen dudas de que ia Compafila tenga riesgo
de negocio en marcha.

1.3

Como parte de nuestra revisidn, no encontramos asuntos que podrian
considerarse como indiclos a presunciones de fraude, abusos de
informacion privilegiada v actos ilegales que ameriten ser mencionados.

EXTERNA (A & Secgg’m IV, Capituio IV Sumitulo WV Titulo I}

2.1 MENTARIOS SOBRE Si CTIVID S COMPANIA SE
EN MARCAEN LA LEY

Dentro de! alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditores externos, no
encortramos  fransacciones que no se enmarquen dentro de las
disposiciones de la Ley de Mercado de Valores.

22 OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS

Los resultados de nuestra revisibn no delerminaron deficiencias en el
cumplimiento de obligaciones tributarias.

El plazo para la entrega del Informe de las Obligaciones Tributarias vence el
31 de julio de 2015.

2.3 OPINION SOBR L CUMPL! O DE LA BLIGACIONES
ESTABLECIDAS LEY:

A continuacion los comentanos a los aspecios sefiaiados en el articulo 5 de
la Ley de Mercado de Valores, referente al mantenimiento de la inscripcién
de los emisores nacionalas con relacion a ia presentacion de informacion al
Organismo de Controb:



2.4

3.2

3.3

3.4

1.
estados' ﬂnanciams semastraies ai de junio de 2014, fueron
presentados el 14 de julic de 2014,

2.
f’ nancsems audatados del aﬁo 2013 fmron prasentados dentm dei plazo
eslablecido,

3. Informe de la administracién; E! Informe de la administracion del afo
2013, fue presentado a la Superintendencia de Compafiias ei 14 de julio
de 2014,

4' - -
pasade y futuro: Segun Io confido por Iaadmm:stracaén no se
efectuaron requerimientos adicionales de informacion.

OPINION SOBRE EL CUM _DE : .DAS CORRECTIVAS

UE HUBIESE SID0C RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORE

No aplica. Los informes de auditoria del afic 2013 no reportaron
cbservaciones,

Prospecta de _o_gem Pugtggaa Durante ol ejemcio 2012 88 emiiieron U
total de 900.000 acciones ordinarias nominativas desmaterializadas al valor
nominal de US$1 cada una, de las que fueron colocadas 479.962 acciones.
Para el afic 2013 fueron colocadas 163.560 acciones y en el 2014 se
colocaron 82.777 danda una totalidad de 729.129 acciones.

de valm Los recursos obtemdos fueron utsl;zadas para capstai de traba;o
de la compaiia Plan Verde Grupo Forestal S.A. GRUVERPLANSA; la
informacion relacionada con la utitizacién de los recursos es propiedad de la
beneficiaria, Nuestra auditorla se limitdé a las cuenias contables vy
transacciones de RETRATOREC S.A.

nabilida la de
gsgamn !a amisi@ gg ng No aphca Los documentos emltfdos

corresponden a accionas nominativas.
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Este informe tiene comao Gnice propdsito lo mensionado en el primer pémafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso de los Accionistas de la Compafiia y de la
Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros, no puede ser distribuido por
ningun conceplo a terceras personas o entidades.

PLE Eca, Fb—

20 de febrero de 2015 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No. 16.485
Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros No. 015



