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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores accionistas de la compaiiia CONSTRUCTORA CONSPIBERSA S.A.
Dictamen sobre los Estados Financieros

He auditado el balance general que se acompaiia de la Compaiiia CONSTRUCTORA
CONSPIBERSA S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y
2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de la CONSTRUCTORA CONSPIBERSA S.A. al 31 de diciembre
del 2017 y 2016, ¢l resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opini6én

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de la CONSTRUCTORA CONSPIBERSA S.A. de acuerdo con el Cadigo de
Ltica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demés
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién.

Informaciéon Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
Informe anual de la Administracién a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados
en el frabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un orror material en esta inforniacion,
tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacién a esta
informacion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas




por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado
por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia para continnar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asnntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga
ofra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de ta Compaiifa.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objefivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard
siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséandose en los estados financieros.
Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

= Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obfeneiios evidencia de auditorfa suficiciite y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o vulneracion del control interno.

= (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
ent marcha. 8i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos
la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compaiifa deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados f{inancieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.




Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros de la CONTRUCTORA CONSPIBERSA S.A. por el aiio terminado el 31 de
diciembre del 2016, fueron examinados por ofros auditores, quienes emitieron una opinién sin
salvedades el 15 de abril del 2017,
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Noviembre 21, 2018 CPA Rail Rodriguez Mejia
RNA. NO. 1043 Auditor Independiente
Guayaquil, Ecuador




CONSTRUCTORA CONSPIBERSA 8. A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras
Cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos

Otros activos no cotrientes

Total activos no corrientes

TOTAL

.":
-4
/, .

Mario Fernando Pinos Bernal
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 017 016
4 6,530 2,027
5 580,283 811,963
6 101,834 101,834
7 163,800 185,211
8 119,074 104,900

971.521 1. 205,935
9 1,243,911 1,234,385
10 S} _ 126,819
1.243 911 1.361.204
2215432 2,567,139
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CONSTRUCTORA CONSPIBERSA S. A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

~ (En d6lares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS NOTAS
PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros Bancarios 11
Cuentas por pagar comerciales y otras

Cuentas por pagar 12
Pasivo por impuesto corrientes 7
Obligaciones acumuladas 13
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Proveedores Locales 11
Jubilacion Patronal y Desahucio 14
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO 15

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva legal

Reserva Facultativa

Ganancia / Pérdida Actuarial (Otros Resultados Integrales)
Resultados acumulados

Utilidad del Ejercicio

Total patrimonio

TOTAL

017

154,009

1, 172,520
27,997
9.515

1,434,041

349,063
56,245
405,308

1,839,349

5,000
31,326
26,193
34,051

259,259
20254

376,083

2,.215.432

[ =)
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532,193
7,497
107.431

647,121

544,026
95.241
639.267

1,286,388

5,000
968,393
31,326
26,193
(9,420)
213,354
45,905

1. 280.751

2,567,139

Mario Fernando Pinos Bernal
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

ia Navarro
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CONSTRUCTORA CONSPIBERSA 8. A.

Estado de Resultados Integrales
Por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En dolares de los Estados Unidos de América)

VENTAS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracidn
Gastos financieros

Otros ingresos (gastos), neto
Total gastos

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto impuesto a la renta
Corriente

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO

Mario Fernando Pinos Bernal
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 017 016
16 1,466,415 1,266,826
17 (753.541) (713.542)

712,874 553,284

17 (683,645) (531,210)
(16,569) (13,365)

23.993 55.241

(676,221) (489,334)

36,653 63,950

16.399 18.045

20254 _45.905

= CP&Ber?m’l ia Navarro
Lontador
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CONSTRUCTORA CONSPIBERSA S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En délares de los Estados Unidos de América)

2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Recibido de clientes 1,782,683 4,001,064
Pagado a proveedores, trabajadores y otros ' (2,782,559) (814,168)
Otros, neto 44.335 (3.897.754)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de operacién (955.541) (710.858)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Ventas de maquinarias y equipos 550,888) 1,344,041
Adquisiciones de maquinarias y equipos (535.,828) (404,394)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de inversion 15.060 939,647
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Sobregiro bancario 154,009 -
Préstamos accionistas 790,975 -
Préstamos Largo plazo - (246.166)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades
de financiamiento 944,984 (246.166)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Efecto neto del efectivo y equivalentes de efectivo 4,503 (17,377)
Saldo al comienzo del afio 2,027 19.404
I i /‘/ 1
SALDOS AL FIN DEL ANO, 7 / 6,530 2,027

Mario Fernando Pinos Bernal i
Gerente General Contador

Ver notas a los estados financieros




CONSTRUCTORA CONSPIBERSA S. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador el 24 de Enero de 2001, inscrita
en el registro Mercantil del cantén Guayaquil el 24 de Enero de 2001, iniciando sus operaciones
en ¢l mes de Enero del mismo afio, El 17 de Febrero de 2006 mediante escritura piiblica y
resoluciéon No. 06-G-DIC-0001271 de la superintendencia de compaiiia se concede la ampliacién
del objeto social.

Su actividad econémica principal es el alquiler con fines operativos de maquinaria y equipo de
construccion.

2. BASE DE PRESENTACION

2.1

22

23

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional

[La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S.
délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto por
ciertas propiedades e instrumentos financieros medidos a su valor razonable, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:



CONSTRUCTORA CONSPIBERSA 8. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(En délares de los Estados Unidos de América)

2.4

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medici6n.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones
por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de
mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La
evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser
a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados).
Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de
alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la que se van
a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerande que el mercado de bonos
corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para
descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa
de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos.
Previo a la modificacién de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la compaiiia se
determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién de las demas enmiendas no ha tenido ningln impacto material en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la compaiiia.

10




CONSTRUCTORA CONSPIBERSA S. A,

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Efectiva a partir
de periodos que

NIIF Titulo inicien en o
después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes
(y respectivas aclaraciones) Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 10 | Venta o Aportacién de Bienes entre un Fecha a ser
y NIC 28 inversionista y su Asociada o Negocio conjunto | determinada

Maoditicaciones a la NIIF 2

Clasificacion y medicion de transacciones de
pagos basados en acciones

Enero 1,2018

Modificaciones a la NIC 40

Transferencia de propiedades de inversion,

Enero 1,2018

Modificaciones a la NIC 28

Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y
negocios conjuntos

Enero 1,2019

Mejoras anuales a las NITF
Ciclo 2014 - 2016

Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28

Enero 1, 2018

Modificaciones a las CINIIF
22

Transacciones en moneda extranjera y
consideracion anticipada

Enero 1, 2018

CINIIF 23

La Incertidumbre frente a los Tratamientos del
Impuesto a las Ganancias

Enero 1,2019

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2015 -2017

Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
23,

Enero 1, 2019

Normas nuevas v revisadas emitidas pero aun no efectivas

La compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas, que

permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
perfodos que inicien en o

NIIF Titulo después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NITF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacion y medicion de Enero 1, 2018

transacciones de pagos basados en
acciones

Modificaciones a la NIIF 10
yNIC 28

Venta o Aportacion de Bienes entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio
Conjunto

Fecha a ser determinada

Modificaciones a la NIC 7

Iniciativa de revelacion

Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC 12

Reconocimiento de Activos por
Impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas

Enero 1, 2017

11




CONSTRUCTORA CONSPIBERSA S. A,

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(En délares de los Estados Unidos de América)

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion
y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi
como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos
para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada
de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se
miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de denda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla
tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar
en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracién contingente reconocida por el comprador en una combinacién de
negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado
del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
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pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias.

e La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que
en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos
de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho més
flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican
como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién econdmica”. Ya
no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura, También se ainadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las
actividades de gestién de riesgo de una entidad.

La Administracion de la compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la compaiiia. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazaré el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes
o servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ¢jecucion en el contrato,
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion,

Segiin la NITF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular ¢s transferido al cliente. Se han
afladido muchos més lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademés, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.
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25

2.6

2.7

En Abril 2016, el IASB emiti6 “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacion a la identificacién
de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia
de aplicacién para licencias.

La Administracién de la compaiifa prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NITF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los usuarios
de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de
financiamiento.

La Administracion de la compafifa no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas,
que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente
son medidas al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes locales, anticipos a proveedores,
préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar, las cuales que son valorizadas a valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el Estado de Resultados Integral y su determinacion es realizada mediante un andlisis de
la probabilidad de recuperacién de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacion.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion o a su valor neto de realizacién, ¢l menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

Los inventarios corresponden a las llantas y lubricantes que son utilizados para los equipos
camineros y las maquinarias.
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2.8

2.9

La Administracién ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por obsolescencia o
lenta rotacion de los inventarios; se establecerd una provision, la cual sera calculada a partir
del analisis de la intencién de uso y la consideracion de la potencial obsolescencia.

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros no incluyen ninguna estimacién por
deterioro de los inventarios por no ser considerados necesarios.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
impuesto al valor agregado (1.V.A.); las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal
y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado.

Propiedades, planta y equipos

2.9.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicién
mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.9.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, maquinarias y equipos son registrados al
costo historico, menos depreciaciones acumuladas y el importe acumulados de las
pérdidas por deterioro de valor en caso de producirse.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisiciéon o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociado a
la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, maquinarias y
equipos, es calculado linealmente basada en la vida util estimada de los bienes, o de
componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no
considerada valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia
estima que el valor de realizacién de sus propiedades, maquinarias y equipos al
término de su vida 0til serd irrelevante.

2.9.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, maquinaria y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen
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2.10

2.11

2.9.4 Mdétodo de depreciacién y vidas itiles — El costo o valor revaluado de propiedades,
maquinaria y equipos se deprecia de acuerdo con el métado de linea recta. La vida
atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, maquinaria y
equipos y las vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacién:

item Vida itil (en afios)
Maquinarias y equipos 10
Equipos de Transporte camionero 10
Muebles y enseres 10
Vehiculo 5
Equipos de computacién 3

2.9.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Los productos agricolas cosechados o recolectados que proceden de activos biolégicos se
miden a su valor razonable menos los costos de venta en el punto de cosecha o recoleccion,

La Compaiia ha clasificado plantaciones y los semovientes como activos biologicos. Estos
activos se encuentran medidos al costo o a su valor razonable menos los costos de venta, el
que sea menor. Los cambios en el valor razonable menos los costos de venta se reconoceran
en resultados.

Inversiones en acciones

Son aquellas entidades en la que la compaiiia posee acciones a fin de percibir beneficios de
sus actividades. Se miden al costo, excepto si la inversion es clasificada como mantenida
para la venta, en cuyo caso se contabiliza a lo prescrito en la NIIF 5 Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable neto de
los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado, cualquier diferencia se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método del interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia

tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.12

2.13

2.14

2.15

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Pasivo por impuesto corriente

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
y gastos imponibles o deducibles y partidas que no se veran gravables o deducibles. El cargo
por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de
cada periodo. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compailia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligaci6n.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Obligaciones por beneficios definidos

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones de
estudios actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del aiio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.15.1 Participacion a Trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de 1a Compaiiia. Este beneficio se
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calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.16 Reconocimiento de ingresos

2.17

2.18

2.19

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

2.16.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.16.2 Prestacién de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato. El estado de terminacion del contrato se determina de la siguiente manera:

e  Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacién de la instalacién, determinado
como la proporcion del tiempo total estimado para instalar que haya
transcurrido al finalizar el periodo sobre el que se informa

Costos y gastos

Se registran al costo histdérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna normay esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos y pasivos financieros-

2.19.1 Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero
y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion;
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.
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2.19.2

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos
corrientes.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “efectivo y equivalente al efectivo”, “otros activos financieros”, y
“cuentas por cobrar”.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. En
especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a si valor nominal
que es equivalente a si costo amortizado (pues se recuperan en promedio de 7

dias).

Los valores registrados como activos no corrientes se registran a si valor
nominal. No se ha registrado ajustes por intereses implicitos pues
corresponden sustancialmente a cuentas por cobrar de clientes vencidos, en
proceso de recuperacion.

(i)  Anticipos a proveedores: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por anticipos entregados a proveedores para la compra de
insumos y arriendos por cobrar.

(iii) Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

(iv) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden principalmente a los
montos adeudados principalmente por, préstamos financieros a empleados,
entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a si costo
amortizado pues se recuperan en corto plazo.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiifa - 1.0s

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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2.20

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compailia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.19.2.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencion) y el valor del reembolso, se reconocen en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.192.2  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,- Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracterfsticas se explican
seguidamente: '

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 30 dias.

2.19.3 Baja de activos y pasivos financieros.- Un activo financiero se elimina cuando
expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compaiiia
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se hayan liquidado.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la compaiiia evaltia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna).

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier
indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo

si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos

subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y equipos, ésta estimacion se basa en
los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compaiiia, considerando
como base depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su
valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”,
la Compaiiia evaliia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de
deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida
de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
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3.3

3.4

obligaciones incluyen una tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta
en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada aiio reportado por la
Administracion de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios,

Impuesto a la renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia busca asesoria profesional en materia
tributaria antes de alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracion
considere que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacion con la administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos
en el futuro.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion

Algunos de los activos y pasivos de la compaiiia se valoran a su valor razonable a efectos
de informacién financiera. La Administracion de la Compaiiia determina las téenicas y los
datos de valuacion apropiados para las mediciones hechas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiifa utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible; y en ciertos casos del nivel
1 no se encuentran datos disponibles por lo cual, la compaiiia utiliza tasadores cualificados
independientes para llevar a cabo la valoracién. La comisién de valoracién trabaja en
estrecha colaboracion con los peritos externos debidamente calificados para establecer las
técnicas de valoracién adecuadas y variables del mercado y el modelo. La Administracién
de la compaiifa evalia, reporta y explica la causa de las fluctuaciones en el valor razonable
al final de cada periodo sobro los valores razonables en los activos y pasivos.

BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos de efectivo es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016
Bancos 0,530 2,027

Bancos.- Representa depésitos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan
intereses.

22



CONSTRUCTORA CONSPIBERSA S, A,

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 552,743 762,027
Relacionados (nota 18) 27,540 48,457
Otras cuentas por cobrar:

Otras - 1.479
Total 580,283 811,963

Clientes.-representan créditos otorgados por la venta de productos, los cuales no generan intereses
y son otorgados a 30 dias plazo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar
clientes es como sigue:

...Die. 31, 2017...

2017 2016
Por vencer 40,711 249,188
Entre 1 v 30 dias 5,320 321,265
Entre 31 y 90 dias 69,810 11,214
Entre 91 y 180 dias 103,810 -
Entre 181 y 360 dias 185,346 180,360
Mayor a 360 dias 147.746 -
Total 552,743 762,027

6. INVENTARIOS

Un resumen los inventarios es como sigue:
...Diciembre 31,...

017 2016
Inventario de llantas 44,464 44,464
Inventario de lubricantes 57.370 57,370
Total 101,834 101,834

Inyentario de llantas y lubricantes.- Representa a las llantas y lubricantes que son utilizados para
los equipos camineros y las maquinarias.

Materiales y suministros.- corresponden principalmente a los materiales y repuestos utilizados
en el proceso de produccién.
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7. IMPUESTOS

Aetivos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos cotrrientes

es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario a favor de la empresa IVA
Crédito tributario a favor de la empresa IR
Anticipo Impuesto a la Renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente
Retenciones del [VA

Impuesto a la Renta

Total

...Diciembre 31,...

2017 2016
56,526 96,788
18,851 .
88.423 88.423

163,800 185211
...Diciembre 31,...
2017 2016
8,193 4,160
3,405 3,337
16.399 .
27,997 1,497

Conciliacion tributaria — Al 31 de Diciembre del 2017 la Compaiia prepar6é la siguiente

conciliacion tributaria;

Utilidad (Pérdida) segiin estados financieros antes
de Impuesto a la renta

Participacion a Trabajadores

Gastos no deducibles
Utilidad Gravable (1)

Impuesto a la renta causado
Saldo del Anticipo Calculado (2)

Impuesto a Ia Renta del aiio

...Diciembre 31,...

2017 2016

43,121 75,235
(6,468)  (11,285)
37,887 18,072
74,540 82,022
16,399 18,045
16,695 25.894
16,399 18,045

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades

sujetas a capitalizacidn.
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M

(2)

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2017, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de
US$16,695; sin embargo, el impuesto a la renta causado del aiio es de US$16,399.
Consecuentemente, la Compaiiia un gasto de impuesto a la Renta de US$16,399.

Aspectos Tributarios.-

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccién y reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril de 2016, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos
de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

Se establece la contribuci6n solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco aiios a las inversiones realizadas
en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o
actividad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran
derecho a la devolucion del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el perfodo de un afio.

Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por
las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitio la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios sectores
productivos e interpretativos del Art. 547 del Codigo Organico de Organizacién Territorial,
autonomia y descentralizacién que establecié entre otros lo siguiente:
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o Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicién del
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los
productos importados més el valor en aduana de los bienes.

o Se establece que las Compaiiias tendran una deduccidén adicional del 100% por los gastos
de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

8. OTROS ACTI CORRIENTES

Un resumen de los servicios y otros pagos anticipados es como sigue:
.«.Diciembre 31,...

2017 2016

Anticipos a proveedores locales 119,074 104,900
9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipo ¢s como sigue:

v.Diciembre 31,...

2017 2016
Costo o valuacién 1,813,631 2,098,388
Depreciacién acumulada (569,720) (864.003)
Total 1,243,911 1,234,385
Clasificacion:
Equipo de transporte 564,732 556,473
Maquinaria y Equipo 997,608 1,346,429
Muebles y enseres 1,394 5,047
Equipo de Computacion 1,508 7,010
Equipo de Comunicacién - 5,230
Vehiculo 232,933 162,744
Otros equipos . 15.456 _15.456
Total 1,813,631 2,098,389

Los movimientos de propiedades, maquinaria y equipo fueron como sigue:
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10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de otros activos no corrientes es como sigue:
...Diciembre 31,...

2017 2016
Intereses por Financiamiento ) - 126.819
Total —_— 126,819
11. SOBREGIROS BANCARIOS

Institucién Financiera:

Banco Pacifico 91,425 -
Banco Internacional _ 62,584 -
Total 154,009 o i

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

...Diciembre 31,..,

2017 2016

Cuentas por pagar:

Proveedores locales 476,316 655,483

Anticipo de Clientes 790,974 147,309

Préstamos a Accionista 254,293 -

Otras Cuentas por Pagar - 273.427

Total 1,521,583 1,086,219

Clasificacion

Corriente 1,172,520 532,193

No corriente 349,063 544,026
. Total 1,521,583 1,086,219

Proveedores locales - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a saldos por pagar por
la compra de bienes (materiales y suministros) y servicios a proveedores locales, estos saldos no
generan intereses y tienen un plazo de vencimiento de 30 a 90 dias.

Anticipos de Clientes - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a saldos cobrados a
clientes por concepto de anticipos destmados a la operacion; estos valores adeudados no devengan
intereses.
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13.

14.

Préstamos accionistas - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a saldos por pagar al
accionista de la compaiiia del Sr. Mario Fernando Pinos y la Sra. Eva de Pinos por concepto de
préstamos otorgados; estos préstamos no devengan intereses.

OBLIGACIONES ACUMULADOS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
...Diciembre 31,...

2017 2016
Beneficios sociales 42,555 27,694
Aportes [ESS 19212 17,777
Prestamos empleados IESS 269 657
Otras cuentas por pagar IESS 94 50,018
15% Participacion trabajadores por pagar 17,385 11,285
Total 19515 107,431

Beneficios sociales - representan prestaciones a favor del personal de la Compaiiia, de acuerdo a
lo estipulado en el Codigo de Trabajo.

Participacidn Trabajadores - de conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas
o contables.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016
Jubilacién patronal 36,331 66,950
Bonificacion de desahucio 19,914 28.291
Saldos al fin del afio 56,245 95,241

Jubilacion Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de la provision para jubilacion patronal es

como sigue:
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...Diciembre 31,...

2017 2016
Saldo al comienzo del afio 66,950 66,950
Costo por intereses 1,272 -
Costo laboral por servicios actuariales 3,251 -
(Ganancia) Pérdida actuarial (35.142) -
Saldo al final del afio 36331 66,950

Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador,
la Compaiia entregard el 25% de la (iltima remuneracion mensual por cada uno de los ailos de
servicio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de la obligacién en bonificacion por desahucio
patronal es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016
Saldo al comienzo del afio 28,291 28,291
Costo por intereses 798 .
Costo laboral por servicios actuariales 3,436 -
(Ganancia) Pérdida actuarial (8.329) —
Saldo al final del aiio 24,197 28,291

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, €l incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacién.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.
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15.

16.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos,

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los afios 2017 y 2016, la provision cargada a
gastos por concepto de jubilacion patronal no podra ser considerada como deducible para
proposito de determinacién del impuesto a la renta, cuando los trabajadores de la Compaiiia
tengan menos de 10 afios de servicio.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,..

2017 2016

% Y%

Tasa de descuento 4.00 4.00
Tasa esperada del incremento salarial 4.00 4.00

Durante los afios 2017 y 2016, del importe del costo del servicio, US$7mil y US$16mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y el importe
restante en los costos de administracion.

PATRIMONIO

Capital Social.-Al 31 de diciembre del 2017, el capital social estd constituido por 171,600
acciones a un valor nominal de US$1.

Reserva Legal. —La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El
saldo de esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de ingresos de actividades ordinarias es como sigue:

...Diciembre 31,...

017 2016
Avance de Obra 1,059,425 217,945
Alquiler de Maquinaria 406,990 1,006,564
Alquiler de Volquetas - 41,717
Servicio de Transporte - 600
Total 1,466.415 1,266,826
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17.  COSTO Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracién y operativos reportados en los estados financieros
€s como sigue:

...Diciembre 31,...

201 2016
Costo de ventas 753,541 713,542
Gastos de administracion y venta 683,645 531.210
Total costos y gastos 1,437,186 1,244,752

Un detalle de los gastos de administracién y ventas es como sigue:
...Diciembre 31,...

2017 2016
Consumos con cargo directo a costo de venta 278,233 171,310
Gastos de personal 386,187 425,581
Depreciaciones 193,341 274,899
Suministros Materiales & Repuestos 158,864 110,161
Transporte 123,560 81,261
Llantas 63,059 5,118
Mantenimientos 52,071 29,052
Alquiler 27,686 5,000
Honorarios Profesionales 19,287 13,336
Impuestos Tasas y Contribuciones 18,992 26,649
Combustible 13,530 29,946
Seguros 12,441 11,454
Servicios Basicos 12,243 12,870
Jubilacién y desahucio 6,574 16,058
Participacidn a trabajadores 6,468 11,285
Otros 64,651 20,772
Total 1.437.187 1,244,752

18. TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Composicién de los saldos con compaiiia relacionadas al 31 de diciembre:

...Diciembre 31...

2017 2016
Activo
Cuentas por Cobrar
Moldovia S. A. 21,694 22,287
Transpibersa S.A 5,846 23,561
Pinocon S.A. - 2,609
Total 27.540 48.457
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19.

20.

21.

22,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con
partes relacionadas durante el afio 2016, no supera el importe acumulado mencionado.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se ha identificado que la compaiiia mantenga juicios
como demandado y/o como demandante.

RECLASIFICACIONES

Algunas cifras presentadas al 31 de diciembre del 2017, han sido reclasificadas para poder
conformarlas de manera comparativa con las cifras presentadas por los auditores anteriores al 31
de diciembre del 2016.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

22.1.

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por la Alta Gerencia de la compaifa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer al Comité Ejecutivo medidas de mitigacidn, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

22.1.1. Riesgo en las tasas de interés - 1.a Compaiiia mantiene préstamos a tasas de
interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variable.

22.1.2. Riesgo de liquidez - 1.a Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez.
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22.1.3.

La Alta Gerencia de la compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como
la gestién de liquidez de la Compaiiia. .a Compaiiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda
y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia mantiene los siguientes activos y pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

... Diciembre 31.,.
017 2016

No No
Corriente Corriente Corriente Corriente

Activos financieros mantenidos al

costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo 6,530 2,027 .
Cuentas por cobrar 580,283 - 811,963 -
Total SERRTE = BN =

Pasivos financieros medidos al

costo amortizado

Prestamos 154,009 - - -
Cuentas por pagar 1,172,520 - 532,193 -
Total L3658 = AR

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 fueron aprobados por
la Gerencia de l]a CONSTRUCTORA CONSPIBERSA 8. A. en octubre 31 del 2018 y serdn
presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de
la CONSTRUCTORA CONSPIBERSA 8. A., los estados financieros seran aprobados por la
Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (31 de octubre
del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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