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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Ericsson de Ecuador C.A. (la “Compaiiia”) fue constituida en el afio 1960. Su objeto social es importar,
vender, entregar, instalar y mantener productos y sistemas de telecomunicacién; ademas suministrar
servicios para la transmision y gestién de voz, datos, imégenes y texto, asi como actividades afines a las
comunicaciones.

La Compaiiia es subsidiaria de la empresa Telefonaktiebolaget LM Ericsson, entidad localizada en Suecia
que posee el 99% de su capital social y, forma parte del grupo de empresas Ericsson a nivel mundial. Cada
una de las empresas que conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una o mis etapas de
produccion, asi como también la venta, provision e instalacion de equipos y facilidades relacionadas con el
drea de telecomunicaciones mediante la ejecucion de contratos firmados con empresas del sector piiblico y
privado de diferentes paises; parte de estos contratos son realizados a través de las empresas subsidiarias del
Grupo localizadas en dichos paises. Actualmente las operaciones de la Compaiiia en Ecuador,
corresponden fundamentalmente a la ejecucion e instalacion de soluciones para telecomunicaciones con
equipos adquiridos en los paises donde Ericsson cuenta con produccion, asi como a la ejecucion de parte
de los contratos de prestacién de servicios relacionados con el drea de telecomunicaciones firmados por las
compaiiias del Grupo con empresas locales. Por lo expuesto, las transacciones con estas compaiiias
relacionadas inciden significativamente en la determinacién de la situacién financiera de la empresa. Ver Nota
11

Situacion econdémica del pais

A partir del 2014, la disminucion sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depositos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccién en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad, las autoridades econémicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros {China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios
con el fin de mejorar ia balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta atin
con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes
comentada.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha generado impactos de
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distinta indole debido a las medidas econdmicas e inestabilidad financiera del pais, se produjo una
reduccion de las inversiones de las empresas de telecomunicaciones y por tanto reduccion en los
presupuestos destinados a oportunidades de negocios para Ericsson durante el afio 2015. En este sentido
también, las restricciones a las importaciones, ha obligado a las empresas piblicas como la Corporacion
Nacional de Telecomunicaciones - CNT EP (CNT EP) a redisefiar la documentacion de los pliegos para
contratacion de bienes y servicios, lo cual produjo un impacto real de mas de 5 meses de retraso en la
adjudicacion de los procesos en curso.

Ericsson de Ecuador C.A. tuvo que enfrentar desafios mas alla de los inicialmente previstos, sin embargo,
se dieron también importantes logros, en conformidad con el enfoque principal de la Administracién en
cuanto a reanudar los negocios con CNT EP y volver a conformarse en uno de sus principales socios de
negocio. En este sentido, el acuerdo firmado con CNT EP en febrero del 2015, ubicé a Ericsson como el
proveedor exclusivo de las redes de acceso 3G y 4G en 6 provincias reemplazando, a la competencia.
Adicionalmente en octubre del 2015, se firmd el acuerdo tripartito entre Ericsson AB (Suecia), Ericsson de
Ecuador C.A. y Corporacién Nacional de Telecomunicaciones - CNT EP para la provisién de bienes y
servicios asociados a la implementacion y el despliegue de red de acceso referida.

En cuanto a otros clientes, en agosto del 2015 se firmé el contrato para la evolucién de la red dptica de
Oleoducto de Crudos Pesados - OCP y en relacion a Otecel S.A. (Telefonica), se lograron mantener los
margenes positivos y la facturacién, principalmente por la continuidad de los proyectos vigentes.

Procesos de mediacién

El g de septiembre del 2003 la Compaiiia suscribié un contrato para la provision de la plataforma tecnolégica,
bajo Ia modalidad llave en mano, de un sistema de telecomunicacién con alcance nacional con TELECSA
(ahora Corporacion Nacional de Telecomunicaciones CNT EP). Como resultado de esta relacién contractual
en 2014 se determind que existieron diferencias de expectativas entre las partes, respecto del alcance de
entregables de este contrato, razon por la cual el 15 de septiembre del 2014 el Directorio de la Compaiiia
decidi6é mediante acta resolver por la via de la negociacion esta ruptura de expectativas y mediante la misma
proponer una compensacion cuya valoracién econémica a favor de Corporacién Nacional de
Telecomunicaciones CNT EP fue de US$17,009,449 dentro del proceso de mediacién con la Procuraduria
General del Estado. Con fecha 15 de febrero del 2015 se celebré 1a firma y aceptacion del acta de acuerdo total
de mediacion entre las partes, con los términos y condiciones para la entrega de la compensacion por el valor
indicado.

Durante el afio 2015 se procedié a cumplir con las compensaciones acordadas, se entregd parte del pago en
pagarés a dia fijo por el monto de US$933,898 los cuales ya fueron ejecutados y el resto en bienes y productos
equivalentes a la suma de US$16,075,551. El 21 de septiembre de 2015, se suseribi6 el Acta de entrega
recepeion definitiva entre las partes.

Con fecha 20 de Noviembre de 2015, Ericsson de Ecuador C.A. solicité formalmente al Director Centro de
Mediacion de la Procuraduria General del Estado que se convoque a la Corporacion Nacional de
Telecomunicaciones CNT EP a un nuevo proceso de mediacion para la liquidacion y el finiquito de los
siguientes contratos:

. VPJ-025-2001 (modificado por VPJ -058-2001 y por VPJ-193-2001); “Suministro e instalacién de

equipos digitales de conmutacién, sistemas de fibra dptica y sistemas de transmision a través de radio-
enlaces necesarios para la instalacion y puesta a funcionamiento de un total de 58.036 lineas
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distribuidas en las provincias de Caiiar, El oro, Guayas, Loja, Los Rios y Manabi".

. VPJ-057-2001 (modificado por VPJ-192-2001): “Suministro, instalacién, montaje, prueba y puesta en
funcionamiento del equipamiento digital necesario para la implementacién de 44.830 lineas
telefonicas”.

. VPJ-114-2002: “Adquisicion de una Red de Transmisién Primaria y Secundaria a través de Sistemas de
Radio-Enlaces y Fibras Opticas, asi como todos los servicios y unidades accesorias”

Ala fecha de emision de estos estados financieros la Compaiiia se encuentra en proceso de mediacion. La
cuantia de la compensacion se encuentra estimada aproximadamente en US$6 millones a favor de
Corporacion Nacional de Telecomunicaciones - CNT EP.

Para poder cumplir con los contratos mencionados, Ericsson de Ecuador C.A. contaba con los insumos y
bienes tecnoldgicos de su relacionada Ericsson AB (Suecia), razén por la cual, el valor total del proceso
serd compensado por Ericsson AB (Suecia) a la Compaiiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacién
de la Administracion de fecha 14 de abril del 2016 y posteriormente serdn puestos a consideracion del
Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo historico, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {International
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de
la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la compaiiia no ha adoptado con anticipacién.
Estas son de aplicacién obligatoria, en lo aplicable, en la preparacion de los estados financieros de la compaiiia
a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Norma

NIIF 11

NIC16y 38

NIC16 v 41

NIIF10 y NIC
28
NIC 27

NIIF 14

NIIF 5

NIIF 7

NIC 19

NIC 34

NIC1

NIIF 10, IFRS
12y NIC28

NIIF ¢

NIIF15

Tema

Enmienda relativa a la adquisicion de una
participacidn en una operacion conjunta "Acuerdos
conjuntos”.

Enmiendas a estas Normas relacionadas con los

m étodos de depreciacion y amortizacion.

Enmiendas a cstas Normas relacionadas con las
plantas (activo bioldgico) portadoras de frutosy su
inclusion como parte del rubro "Propiedades, planta y
equipo’.

Enmiendas reiacionadas con la venta ola aportacion
de bienes entre un inversor y su asociada o negocio
conjunto.

Enmienda que trata de la inclusion del método de
valor patrimonial proporcional (VPP) para la
valoracion de inversiones.

Publicacidén de la norma "Cuentas de Diferimientos de
Actividades Reguladas”.

Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion
entre activos.

Mejoras que modifican lorelacionado a las revelaciones
de los contratos de prestacion de serviciosy las
revelaciones requeridas para los estados financieros
interinos.

Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa
de descuento para las obligaciones por beneficios post-
em pleo.

Mejoras que clarvifican lo relacionado con la
informacion reveleda en el reporte interinoy las
referencias incluidas en ¢l mismo.

Enmiendasa la NIC 1, revelaciones relacionadas con
materialidad, disgregacion y subtotales, notasy Otros
resultados integrales.

Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican
ciertos aspectos sobre la preparacion y elaboracion de
estados financieros consolidados y acerca de la opeidn
del método del valor patrimoenial proporcional en
entidades que no son entidades de inversion.
Publicacién de la norma "Instrumentos financicros®,
version com pleta.

Publicaciéon de la norma "Reconocimiento de los
ingresos procedentes de los contratos con los clientes”,
esta norma reemplazari a la NIC11y 18.

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

a partir de:

de enero2016

de enero2016

de chero2016

de enero 2016

deenero 2016

de encero 2016

de eneroz2016

de eneroz2016

de enero2016

de cnero2016

deeneroz016

decnero2016

de encro2o018

de¢cnerozo18

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas y las nuevas normas, no
tendra un impacto significativo en sus estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.
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A efectos de mantener la compatibilidad entre los estados financieros presentados, se han efectuado ciertas
reclasificaciones en los estados financieros y notas por el afio terminados el 31 de diciembre de 2014

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en doélares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depésitos en bancos de libre disponibilidad. Los sobregiros bancarios se
muestran como pasivo corriente en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los actives o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacion:

{(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a clientes, cuentas por
cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia no presenta pasivos
financieros mayores a 12 meses.
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2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

(b)

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(ii)

(iii)

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes por la prestacion de los servicios en el curso normal de los negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en go dias.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por transacciones comerciales. Las operaciones
pactadas a corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado. Las operaciones pactadas a largo plazo se registran a su
valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en
el mercado.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar
comerciales y préstamos a empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor
del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

M

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son liquidables en plazos menores a 9o dias.
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(i) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a costos, gastos y financiamientos

necesarios para las operaciones de la Compaiiia. Se reconocen a st valor nominal que no
difiere significativamente de su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en
el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 la Compaiiia ha constituido provisiones que se presentan como menor valor del
saldo de las cuentas por cobrar clientes.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Otros activos - en proceso

Corresponde, principalmente a los costos de materiales y mano de obra relacionados con las 6rdenes de
trabajo de instalacion de equipos de telecomunicaciones en proceso al cierre del aio.

Muebles, vehiculos y equipos

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes. Los rubros de
activos fijos no consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima que el valor de
realizacién al término de su vida util serd irrelevante. La estimaci6n de la vida titil de los activos fijos es
revisada, y ajustada si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Equipos técnicos 3as
Muebles y enseres 5
Eguipos de computacion 3
Vehiculos 5a10
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Las pérdidas y ganancias por la venta de muebles, vehiculos y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de muebles, vehiculos y equipos excede a su monto recuperable, éste
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (Muebles, vehiculos y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se
reconocieron pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente, el diferido e incluye el
desembolso realizado por pago de Impuesto a la renta de afios anteriores determinados por el Servicio de
Rentas Internas. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto ala renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en
el caso de que la participacion societaria sea igual o mayor al 50% se aplicara la tarifa del 25%
porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. La Compaiia, aplica el 25%
después del andlisis realizado.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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(i)

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tiltimo se convertiri en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devoluci6n de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores registrados en los estados financieros. El Impuesto a 1a renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuestos a la renta diferido activo se compensan con el saldo del Impuesto diferido
pasivo cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona
con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias es reconocido tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarin
en el tiempo.

El impuesto diferido estd calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente,

2.9 Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro Provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i)

(i)
(iii)

Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados (Costo de ventas y servicios, Gastos administrativos y
Gastos de venta).

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Beneficios de empleados a largo plazo:

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para

jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador; a este beneficio
se lo denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%).

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones

En adici6n a lo que se describe en el punto 2.9, la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacién de los servicios y
la venta de partes y componentes, segiin lo descrito en la Nota 1, en el curso normal de las operaciones.
Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafia hace entrega de sus servicios o
bienes al cliente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que fa Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compatfiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. Muebles, vehiculos y equipos: La determinacién de las vidas utiles que se evalia al cierre de cada
aiio (Nota 2.6).
. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cilculo actuarial de

Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.9).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia considera que en el futuro se generarin utilidades
gravables que permitirin recuperar el saldo de impuesto diferido activo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los
flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. E} programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiia.

La division de tesoreria tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por el Directorio. La tesoreria de la Compaiiia identifica, evaliia y cubre los riesgos financieros en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. El Directorio proporciona por escrito principios para la
administracién general de riesgos asi como politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el
riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros y
la inversion de los excedentes de liquidez.

{a) Riesgos de mercadp

Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia opera en el ambito internacional y, por tanto, esté expuesta al riesgo de tipo de cambio
por operaciones con monedas extranjeras. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones
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(b)

(c)

comerciales futuras asociadas principalmente a la adquisicion de servicios en el extranjero. La
politica para la administracion del riesgo de tipo de cambio consiste en controlar los vencimientos
de las cuentas originadas en monedas distintas a la moneda funcional y monitorear constantemente
las variaciones de tipe de cambio para cancelar los saldos en moneda extranjera. Debido a que los
efectos de la variacion del tipo de cambio se estima que no son significativos no se considera
necesario tener politicas de cobertura ni realizar analisis de sensibilidad.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento. El endeudamiento a tasas
variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos.

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinimica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre Ia base de
estos escenarios, la Compaiiia calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de las tasas pasivas en el mercado no se
realiza andlisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluye a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las
inversiones de la empresa. Las ventas se realizan a varios clientes, a quienes se les concede créditos con
un plazo maximo de pago de sesenta dias.

La Administracion de la Compaiiia ha efectuado los anélisis correspondientes del deterioro de su
cartera y ha efectuado la mejor estimacion para determinar el monto necesario de provision, segiin las
politicas descritas en la Nota 2.4.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija que generan
intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo ne descontados.
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La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a la

NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de
Al 31 de diciembre de 2015 1 afo
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 1,831,757
Cuentas por pagar a com paiiias relacionadas 13,783,025
Al 31 de diciembre de 2014
Cuenlas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 571,221
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 22,452,615

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar de manera activa una base de capital es cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada usando entre

otras medidas los ratios establecidos por la gerencia.

Consistente con la industria, Ia Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

am 2014
Total deuda (1) 15,614,782 23,023,836
Menos: Procesos de mediacién 6,000,000 17,009,449
Menos; Efectivo y equivalente de efectivo 892,876 1,175,632
Deuda neta 8,721,946 4,838,755
Total patrirmonio 924,244 1,638,849
Capital total 9,646,190 6,477.604
N/A N/A

(1)  Las principales fuentes de apalancamiento son las Compaiiias relacionadas y proveedores.

La variacion en el ratio de apalancamiento se genera por la cancelacion de la deuda con la compaiifa

relacionada Ericsson AB, debido a la terminacion del acta de acuerdo total de mediacién eon la
Corporacion Nacional de Telecomunicaciones - CNT EP y por el reconocimiento de una nueva

contingencia con la misma entidad.(Ver nota 1.2). Asi como también por la disminucion en el efectivo y

equivalentes de efectivo.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

201 20
Activos financieros medidos

al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 892,836 - 1,175,632 -
Activos financieros medidos al

costo amortizado
Cuentas por cobrar a entidades

relacionadas 9,478,635 - 17,725,172 -
Cuentas por cobrar a clientes 5,577,293 - 2,268,740 -
Otras cuentas por cobrar 862.579 - 3,256,326 =
Total activos financieros 16,811,343 - 24,425,870
Pasivos finuncieros medidos al

casto amortizado
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 1,831,757 - 571,221 -
Cuentas por pagar a entidades

relacionadas 13,783,025 - 22,452,615 -
Total pasivos financieros 15,614,782 - 23,023,836 -

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza y plazo de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su
valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Composicion al 31 de diciembre:

2015 201
Efectivoen caja 3,954 2,500
Bancos (1) 888,882 1,173,132
892,836 1,175,632
e L " ]

(1)  Depédsitos a la vista, sin restricciones realizados en bancos locales.
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES E INGRESOS

Composicion al 31 de diciembre:

o

:

2014

Cuentas por cobrar comerciales:
Provisién por deterioro

6,225,906
(648,613)

5.577.203

2,907,895
(639,155)

2,268,740

La antigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:

L]

01

1,491,495
365,702
1,640
382,471
435,405
231,182

2,907,805

51.3%
12.6%
0.1%
13.2%
15.0%
8.0%

2015
Cartera corriente 5,597,660 89.9%
De 0 a 60 dias vencido 69,006 1.1%
61 a 90 dias vencido 90,814 1.5%
91 a 180 dias vencido 24,265 0.4%
Misde 180 13,279 0.2%
Masde 360 429,892 6.9%
6,225,906
El movimiento de la provision por deterioro es el siguiente:
201
Saldoal inicio 639,155
Provision del afio 9,458
Saldo al final 648,613
Composicién de los ingresos por servicios prestados:
201

Otecel S.A. 5,181,437
Com paiiias relacionadas 2,909,800
Corporacion Nacional de Telecomunicaciones 0.022.16

~ CNTEP ol ot X
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. 1,232,326
Oleoducto de Crudos Pesados - OCP 113,427

12,460,154
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4,493,456
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OTROS ACTIVOS - EN PROCESO

Composicion al 31 de diciembre;

2015 201
Trabajos en proceso 1,153,615 225,859
Importaciones en triansito 125,262 009,513

1,278,877 1,135,372

Corresponde principalmente a material de telecomunicaciones en transito, pagos de seguros, transporte,
desaduanizacion de equipos, honorarios a profesionales, contratacion de obras civiles, entre otros,
relacionados con los contratos mencionados en la Nota 19 y que corresponden a obras cuya terminacion se
encuentra pendiente al cierre del ejercicio o no se han suscrito las actas de entrega-recepcion de las obras
realizadas.
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en doélares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

201 201
Exterior 36,957 51,603
Servicios locales 985,842 26,663
Provisiones servicios locales 377,442 468,596
Otras cuentas por pagar (1) 431,516 24,359
1,831,757 571,221

(1)  Corresponde a la provision para proveedores que no facturaron al cierre del afio.
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Saldos al 31 de diciembre
Sociedad

Cucntas por cobrar corto plazo

Ericsson de Colombia S.A.

Ericsson Espafia S.A.

Com paiiia Ericsson S.A.C.L
(Argentina)

Ericsson de Panama S.A.

Com pafiia Sociedad Anénima
(Pera)

Ericsson de Costa Rica §.A.

Ericsson Ab (Suecia) (1)

Ericsson El Salvador S.A. C.V,

Ericsson de Guatemala §.A.

Ericsson AB Branch Office Jamaica

Ericsson Telecom S.A. de CV

Ericsson Honduras S A.

Ericsson Chile S8.A.

Ericsson Branch Office Jamaica
Ericsson Trinidad & Tobago
Ericsson de Bolivia
Teclecomunicaciones S.A.

Ericsson Telecomunicacoes S.A.
Ericsson Caribbean Inc.

Ericsson Telecomunicazioni SPA
Ericsson Canadd INC.

Ericsson AB Branch Office Barbados
Ericsson France

Cia. Anonima Ericsson (Venezuela)
Ericsson Telecommunicatie B.V.
Ericsson INC.

Ver Nota 1.2

(1)
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Relacion

Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Transaccion 2015 201
Servicios 185,078 103,491
Servicios - 44,864
Servicios - 49,065
Servicios 1,312 4,906
Servicios - 6,842
Servicios - 22,156
Servicios 9,162,265 17,207,394
Servicios 3,462 6,070
Servicios - 933
Servicios 6,091 11,479
Servicios - 60,777
Servicios - 753
Servicios 41,563 46,574
Servicios 1,567 838
Servicios 3,034 1,041
Servicios 31,265 143,618
Servicios 10,769 5,277
Servicios 4,619 5,794
Servicios 1,239 1,230
Scrvicios - 1,161
Servicios 583 -
Servicios 1,700 -
Servicios 5,719 -
Servicios 17,078 -
Servicios 1,291 -

9,478,635 17,725,172
- ]




ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
_(E_xpresado en délares estadounidenses)

Sociedad

Cuentas por pagar

Ericsson AB (Suecia) (2)

Ericsson de Colombia S.A.

Ericsson Telecommunicatie B.V,
Ericsson AB, Branch Office Panamaa
Ericsson Credit AB {Suecia)
Ericsson India Global Services PVT.

LTD.

Ericsson Inc. Celular Phone (US)
Ericsson Espafia S.A.

Ericsson Telecom S.A. de CV
Ericsson Telecomunicacoes S.A.
Telefonaktiebolaget Lm Er
Telefonakticbolaget Lm Er (3)
Com pafiia Ericsson §.A.C.L

(Argentina)

Cia. Anonima Eriesson (Venezuela)
Eriesson de Guatemala S.A.
Optimi Spain S.L.U.

Ericsson Chile S.A. (4)

Ericsson Caribbean Inc.

Com paiiia Sociedad Andnima (Pern)

Ericsson Honduras S.A.

Ericsson del Paraguay S.A.
Ericsson International SE
Ericsson Telecomunicacoes LDA.

(Portugal)}

Compaidiia Ericsson Uruguay S.A.
Ericsson Xian Information
Ericsson de Costa Rica S.A.
Ericsson de Panama S.A.

Relacion

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo

Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios

Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Préstamo

Servicios

Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios

Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios

Servicios
Servicios

201 201
8,588,216 21,757,796
51,029 21,781

- 2,536

21,819 59,000

- 438

5,160 2,341

= 15,680

96,087 39,383
36,736 -

- 111,953

73,718 46,390
4,505,702 7,827
51,344 18,861

= 1,680

56,757 -
43,265 115,448
120,439 41,000

= 65,106

89,680 23,231
681 681
2,203 2,204
6,019 66,864
14,204 14,204

- 5,138

10,424 291
7.833 2,782
1,709 -
13,783,025 22,452,615

(2) Corresponde principalmente a la contingencia con la Corporacién Nacional de Telecomunicaciones
EP (Ver Nota 1.2), y a facturas pendientes de pago originadas principalmente por el proyecto con
Telefonica Altamira que representan servicios para tarificacion diferenciada de Roaming, servicios
de WA, apoyo parametrizacion, configuracién y soporte.

(3) Corresponde a préstamos recibidos durante el afic 2015 por US$1,500,000 y US$3,500,000 cuyo
vencimiento el 08 de abril del 2016.

(4) Corresponde principalmente a facturas recibidas por servicios técnicos de soporte.
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

(b) Transacciones

Ingresos por venta de bienes
-

Ericsson de Colombia 8.A.

Ericsson de Panama S.A.

Compaiiia Sociedad Anénima (Peri)
Ericsson de Costa Rica S.A.

Compaiiia Ericsson 5.A.C.1. (Argentina)

Ericsson Telecom S.A. de CV (México)

Ericsson El Salvador S.A. C.V.
Ericsson de Guatemala S.A,
Ericsson Chile S.A.

Ericsson AB Branch Office Jamaica
Ericsson Branch Office Jamaica

Ericsson AB Branch Office Nicaragua

Ericsson Caribbean Inc.
Ericsson AB (Suecia) (5)

Ericsson Telecomunicacoes S.A. (Brasil)
Ericsson de Bolivia Telecomunicaciones S.A.

Ericsson de Bolivia Telecomunicaciones S.A.

Ericsson Trinidad & Tobago
Ericsson AB Branch Office Barbados

Ericsson AB Branch Office Suriname

Ericsson France
Compaiiia Ericsson Uruguay S.A.
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Relacion

Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo

Servicios
Servicios

Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios

Servicios
Servicios

Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Bienes

Servicios

Servicios
Servicios

Servicios

Servicios
Servicios

2015 2
127,902 80,353
19,175 34,439
20,920 64,671
46 31,584
- 12,263
9,070 21,305
15,062 12,256
9,110 3,681
255,611 308,229
12,367 5:749
4,338 4,165
1,111 -
11,557 12,353
3,213,152 48,699
312 5,278
- 27,760
194,886 317,239
10,359 22,083
555 -
17 -
1,624 “
2,256 -
800 1,012,107



ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Com pras de productosy materiales

Ericsson AB (Suecia)
Ericsson AB (Suecia)
Ericsson Inc. Celular Phone (US)
Ericsson Telecomunicacoes S.A.

(Brasil)

Optimi Spain S.L.U.
Ericsson de Colombia S.A.
Eriesson Telecom S.A. de CV

(México)

Com pafifa Eriesson S.A.C.L

(Argentina)

Cia. Andnima Ericsson (Venezuela)
Ericsson de Guatemala S.A.
Telefonaktiebolaget Lm Er

Ericsson India Global Services PVT.

LTD.
Ericsson Chile S.A.

Com pafiia Sociedad Andnima (Peria)

Ericsson Honduras S.A.

Ericsson del Paraguay S.A.
Ericsson AB, Branch Office Panama
Ericsson Trinidad & Tobago

Com pafiia Ericsson Uruguay S.A.
Ericsson Xian Information

Ericsson International Se

Ericsson de Costa Rica S.A.
Ericsson de Panama S.A.

Relacion

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo

Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Servicios
Software
Servicios

Servicios
Servicios
Servicios

Servicios

Servicios

Servicios
Servicios
Servicios

Servicios
Servicios
Servicios

Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios

201 201
2,121,037 2,257,032
= 30,382
410 439
2,722 144,056
- 48!306
164,780 34,461
251,719 145,588
99,135 16,069
29,356 10,919
63v587 £l
206,521 345.411
5,154 17,67
382,070 8,662
119,371 170,408
- 1,309
- 10,167
14,843 52,662

- 1,32
17,697 9,035
- 23,787
39,180 26,815
18,037 12,127
6,288 -
3,631,907 3,368,962

T

(5)  Corresponde principalmente a acuerdos con Marketing y desarrollo para el recupero de costos de

proyectos para los cuales los servicios provistos por Ericsson de Ecuador C.A. se encuentran
directamente relacionados al HW y SW que provienen de Ericsson AB.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiifa incluye miembros clave que son los Directores y el Comité Ejecutivo.
En la actualidad el Directorio estd conformado por un Presidente y tres Directores

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave durante el afio 2015 y 2014 fueron de

aproximadamente US$253,425 y US$279,821, respectivamente.
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ANTICIPOS DE CLIENTES

La composicion al 31 de diciembre es como sigue

201 2014
Otecel S.A. 1,426,695 1,061,841
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. 14,817 -
Otros 77,317 69,018
1,518,829 1,130,859

IMPUESTOS

La composicion del impuesto a la renta cargado al estado de resultados integrales es el siguiente:

201 201

Impuesto a la renta corriente 768,175 103,368
Impuesto a la renta diferido:

Generacion de impuesto por diferencias temporales {13,869) 56,018

754,306 159,386

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

201 201

Utilidad del aiio antes de participacion laboral e Impuesto ala
renta 58,985 (346,081)
Menos ~ Participacion a los trabajadores (8,848) -
Menos - Otras partidas conciliatorias (90,567) (19,975)
Mas — Gastos no deducibles (1) 3,113,130 530,899
3,013,715 510,924
Base tributaria 3,072,700 164,843
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta calculado 768,175 36,265
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 144,831 103,368
Impuesto a la renta causado (2) 768,175 103,368

(1)  Incluye principalmente provisiones en exceso por deterioro de cuentas por cobrar, gastos de afios
anteriores registrados en el periodo corriente y el 78% de los gastos por servicios técnicos,
administrativos y similares de compaiiias relacionadas,

(2) Durante el 2015 la Compaiiia registré como impuesto a la renta definitivo el valor determinado
sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables. Para el afio 2014, registré el valor del anticipo
minimo del Impuesto a la renta, considerando que este fue superior al valor determinado sobre la
base del 22% sobre las utilidades gravables.
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos activos al 31 de diciembre es el siguiente:

201 201
Im puesto diferido que se recuperara dentrode
12 meses
Im puesto diferido que se recuperaré despues de
12 meses 236,764 222.896
236,764 222 896
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 deenerozo14 278,914
Débitoa resutlados por im puestos diferidos (56,018)
Al 31 de diciembre del 2014 222,896
Crédito a resultados por im puestos diferidos 13,869
Al 31 de diciembre del 2015 236,765
.
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el signiente:
Deterioro y
Depreciacion Provision costos
Jubilacion ascelerada de  parajuicio  amortizado de Otros
Impuesto diferido activo: patropal  Garantias agtivo fijo laboral cartera menares Tota]
Al 31 de diciembrede 2013 15,355 88o 65,944 1,331 155,804 39,600 278,914
(Debite)/Credito a
resultados por
impuesto diferido 4,100 (880) 4.767 (1.a31) (23.074) _ (39.600) (56,018)
Al 31 de diciembre de 2014 19,455 - 70,711 - 132,730 - 222 896
(Debito)/Credito a
resutaldos por
impuesto diferido (19.455) o 3,217 o 2,364 27,743 13.869
Al 31 de diciembre de 2015 - - 73.928 - 135.00 27, 236,765
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

La relaci6n entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra
a continuacién:

2015 2014
Utilidad del afio antes de impuestos 58,086 (346,081)
Tasa impositiva vigente 25% 22%
Gasto de Impuesto a la renta 14,747 -
Impuesto a la renta corriente 768,175 103,368
Compensacion de impuesto a la renta diferido (13,869) 56,018
Impuesto a la renta del afio 754,306 159,386
Tasa efectiva (1) N/A N/A

(1)  Elincremento en la tasa efectiva se debe a que en el afio 2015, la Compaiiia registré como gasto no
deducible, en base a la normativa fiscal vigente, el 78% de los gastos por servicios técnicos,
administrativos y similares de compaiiias relacionadas.

Otros asuntos -

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cadigo Organico
Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgénico de la
Produccién, Cometrcio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

. Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad, iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

. Extension a 10 aiios del periodo de exoneracion del pago de Impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mis en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

. Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del gire ordinario del negocio;

o Se establece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.
. Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que existe impacto directo por
la aplicacién de la tasa compuesta de Impuesto a la renta.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe) o US$3,000,000 (solo presentar Anexa). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declaracién de
Impuesto a la renta anual la Compaiiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa

La Administracién de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2014, el que concluyo que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y ii) en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2015, ha concluido que no habra impacto sobre la provisién de Impuesto a la renta del
afio 2015. El Anexo de operaciones con partes relacionadas final estara disponible en las fechas que
requieran las autoridades tributarias.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los servicios prestados por la Compaiiia a la tarifa del 12%
y es calculado con base en los precios de venta (valor total de la factura a su cliente final).
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

PROVISIONES

A continuacién se presenta la agrupacién que componen las provisiones:

Pagosy /o
Afio 2015 Saldo inicio Incrementos utilizaciones Saldo final
Corrientes
Beneficios sociales (1) 11,953 33,414 41,049 4,318
Participacion laboral - 8,848 - 8,848
Otras provisiones 162,890 137,748 162,896 137,751
174,852 180,010 203,945 150,917
Afnoz2019
Corrientes
Beneficios sociales (1) 10,336 54,969 53,352 11,953
Participacion laboral 19,159 - 19,159 -
Otras provisiones 132,868 600,248 579,217 162,809
162,923 664,217 651,728 174,852

(1) incluyen las obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimo tercero y cuarto sueldos,
aporte patronal y fondo de reserva.

BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2014
Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Tasa de incrementosalarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacidn 25,59% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 8,7 8,6
Jubilados a ia fecha - =
Antigiiedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacié Desal
201 201 201 agyg

Al 1 de enero 210,799 160,578 65,335 55,660
Costo laboral por servicios actuales 42,237 34,180 11,137 9,142
Costos financieros 13,786 11,240 4,182 3,827
Pérdida/(ganancia) actuarial reconocidas (18,626) 7,980 29,062 (3.135)
por ajustes y experiencia (1)

Beneficios pagados (51,547) o (42,376) (159)
Costo por servicios pasados o o 16,921 :
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (19,217) (3,197) -

A 31 de diciembre 177.432 210,799 84,261 65.335

(1) A partir del 2015 se registraron en otros resultados integrales de acuerdo a los requerimientos de la
NIC 19.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacion Desahucio
2015 2014 20158 2014
Costo laboral por servicios actuales 2,237 34,189 11,137 9,142
Costos financicros 13,786 11,240 4,182 3,827
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas {(19,217) (3,197) 16,921 -
A 31 de diciembre 36,806 42,232 32,240 12,969

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de 1a Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 15,000 accicnes de un
valor nominal de US$1,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esti disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reserva de eapital - incluida en los Resultados acumulados

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. En
razon de resolucidn especifica de la Superintendencia de Compaiiias, en concordancia con la adopcion
inicial de las NIIF, la reserva fue transferida a Resultados acumulados. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la Reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas; el monto
capitalizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se completan los tramites legales
pertinentes. La Reserva de capital no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados - Por aplicacién inicial de NIIF", generaron un saldo deudor, que podri ser
compensado por los Resultados acumulados y por los del 1iltimo ejercicio econdémico concluido.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

18. COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza al 31 de diciembre son los

siguientes:
Costo de ventas Gastos de Gastos de
201§ y servicios administracion ventas Total
Costo por servicios y productos 9,367,036 - - 9,367,036
Remuneraciones y beneficios sociale: 1,482,859 432,264 138,170 2,053,293
Servicio de asesoria 8,229 141,269 32,691 182,189
Depreciaciones 111,506 9,361 - 120,867
Energia y agua 10,219 146,702 - 156,921
Otros gastos 122,901 64,671 7:417 194,989
11,102,750 794,267 178,278 12,075,295
__._1
2014
Costo por servicios y productos 6,771,962 - - 6,771,992
Remuneraciones y heneficios sociale: 1,683,965 446,499 100,915 2,231,379
Serviciode asesoria 6,372 62,135 12,257 80,764
Depreciaciones 118,711 12,519 - 131,230
Encrgia y agua 14,724 142,639 - 157,363
Otros gastos 239,166 126,066 28,505 394,637
8,834,930 790,758 141,677 9,767,365

19. CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia mantiene, entre otros, los siguientes contratos vigentes (no
liquidados) relacionados con los proyectos detallados a continuacién:

Fecha de
suseripcion QObjeto del contrato Contratante Observaciones

2001 Contrato VPJ-025/2001 PACIFICTEL S.A. (1) Puesta en operacion
Suministro e instalacion de 58,036 comercial a partir del
lineas digitales, sistemas de fibra 2002. En proceso de
optica y sistemas de transmisién a mediacion,
través de radio enlaces necesarios
para instalacion y puesta en servicio
de centrales regionales de Pacifictel.

2001 VPJ-c57/2001 PACIFICTEL S.A. Puesta en operacion
Suministro, Instalacién, Montaje, comercial a partir del
Prueba y Puesta en funcionamiento 2002. En proceso de
digital necesario para la mediacién.

implementacion de 44,830 lineas
telefonicas asi como todos los
servicios y unidades accesorias
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Fecha de
suscripcién Objeto del contrato Contratante

solicitadas.

2002 Contrato VPJ-005/2002 PACIFICTEL S.A.
Suministro, instalacion,
Configuracién, Montaje, Pruebas y
Puesta en Funcionamiento del
Sistema de Transmision para el
reemplazo de Centrales Analégicas,
Plan regional 82.250 lineas.

2002 VPJ-114/2002 PACIFICTEL S.A.

Contrato de adquisicion de Bienes y
Prestacion de servicios para el
proceso denominado Pacifictel
CC/Cero tres/Dos mil unc cuarenta
mil ochenta lineas telefénicas para
sectores rurales.
2015 AVATAR - Ampliacién maqueta OTECEL S.A.
virtual / Migracion y borrado de
Abonados / Soporte Maquetas.

2015 Bolsas Jornadas IT OTECEL S.A.

2015 EMM Soporte 2015 OTECEL S.A.

2015 Implementacion de red dptica OCP

2015 Marketing mévil CONECEL

2015 Soporte BSCS CONECEL
GARANTIAS ENTREGADAS

Observaciones

Puesta en operacion
comercial 2004 y 2005.

Puesta en Operacion
comercial en 2004 y
2007. En proceso de
mediacion.

Proyecto se encuentra en
ejecucion.

Proyecto se encuentra en
ejecucion
Proyecto se encuentra en
ejecucion.
Proyecto se encuentra en
ejecucion.
Provecto se encuentra en
ejecucion,
Proyecto se encuentra en
ejecucion.

La Compaiiia mantiene al 2015 garantias a favor de sus clientes otorgadas por medio del Citibank N.A.,
Sucursal Ecuador por fiel cumplimiento de contrato y buen uso de anticipo por US$33,541 (2014:

USS122,693).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo

sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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