1.

1.1

1.2

ERICSSON DE ECUADOR C.A.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

Ericsson de Ecuador C.A. (la “Compaiiia”™) fue constituida en el afio 1960. Su objeto social es importar,
vender, entregar, instalar y mantener productos y sistemas de telecomunicacién; ademas suministrar
servicios para la transmision y gestion de voz, datos, imégenes y texto, asi como actividades afines a las
comunicaciones.

La Compafiia es subsidiaria de la empresa Telefonaktiebolaget LM Ericsson, entidad localizada en Suecia
que posee el 99% de su capital social y, forma parte del grupo de empresas Ericsson a nivel mundial. Cada
una de las empresas que conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una o mis etapas de
produccidn, asi como también la venta, provisién e instalacién de equipos y facilidades relacionadas con el
4drea de telecomunicaciones mediante la ejecucidn de contratos firmados con empresas del sector pablico y
privado de diferentes paises; parte de estos contratos son realizados a través de las empresas subsidiarias del
Grupo localizadas en dichos paises. Actualmente las operaciones de la Compafifa en Ecuador,
corresponden fundamentalmente a la ejecucion e instalacién de soluciones para telecomunicaciones con
equipos adquiridos en los paises donde el Grupo cuenta con produccién, asi como a la ejecucion de parte
de los contratos de prestacién de servicios relacionados con el drea de telecomunicaciones firmados por las
compafiias del Grupo con empresas locales. Por lo expuesto, las transacciones con estas companias
relacionadas inciden significativamente en la determinacion de la situacién financiera de la empresa. Ver Nota
11

Situacion financiera

En el tltimo trimestre del 2014 la situacién econdmica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucion sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adicionalmente la revalorizacién en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econémicas estin disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminucion del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China).

La Administracién de la Compafiia considera que la situacién financiera mundial y los impactos sefialados
durante el ultimo trimestre del afio, po llegaron a impactar en mayor medida la tasa de crecimiento y los
resultados de su operacién durante el ejercicio del afio 2014. El pais, en conjunto, registrd una tasa de
crecimiento del 3.8%, 1a cual se ubicd entre las mejores tasas de crecimiento de la region en el afo y a su
vez, la industria no relacionada a la exportacién petrolera registrd un crecimiento del 4.3%.

En diciembre del 2014 se acordé entre el gobierno v los aperadores Claro y Telefonica la concesion de las
licencias de espectro para el despliegue de las redes méviles de cuarta generacidn (4G), licencia que hace
varios afios fue exclusivamente concedida al operador estatal Corporacién Nacional de Telecomunicaciones
EP (CNT EP). Esto permitird una mayor competitividad en el mercado, mientras tanto, CNT EP ha logrado
posicionarse y completar en un 80% su plan de despliegue y cobertura original de LTE (4G) a nivel nacional.
Durante el 2014 han habido miltiples reuniones entre la Compaififay CNT EP, para apoyarlos a completar su
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plan de despliegue y cobertura no solamente de 4G pero también de su red 3G.

El g de septiembre del 2003 la Compaiiia suscribi® un contrato para la provisién de la plataforma tecnolégica,
bajo la modalidad llave en mano, de un sistema de telecomunicacién con alcance nacional con TELECSA
(ahora Corporaciém Nacional de Telecomunicaciones CNT EP). Como resultado de esta relacion contractual
en 2014 se determiné que existieron diferencias de expectativas entre las partes, respecto al alcance de
entregables de este contrato, razdn por la cual el 15 de septiembre del 2014 el Directorio de la Compafiia
decidi6 mediante acta resolver por la via de la negociacién esta ruptura de expectativas y mediante la misma
proponer una compensacién cuya valoracion econdémica a favor de la Corporacién Nacional de
Telecomunicaciones CNT EP fue de US$17,009,449, dentro del proceso de mediacion con la Procuraduria
General del Estado. Con fecha 15 de febrero del 2015 se celebr6 la firma y aceptacion del acta de acuerdo total
de mediacion entre las partes, con los términos y condiciones para la entrega de la compensacion por el valor
indicado.

Para poder cumplir con el contrato original suscrito en 2003 la Compaiiia contaba con los insumos y bienes
tecnoldgicos de su relacionada Ericsson AB (Suecia), razén por la cual el valor total del proceso serd
compensado por Ericsson AB (Suecia) a la Compania.

Aprobacidon de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién
de la Administracion de fecha 16 de junio del 2015 y posteriormente seran puestos a consideracion del
Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2014 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados sobre la base del costo histdrico, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la compafia no ha adoptado con anticipacion.
Estas son de aplicacion obligatoria, en lo aplicable, en la preparacion de los estados financieros de la compatiia
a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacion ebligatoria para

MNorma Tema ejercicios inicindos u partir de:

NI 1 yl3& linmiendas a eslas Normas relacionadas con los métodos de deprecincion y Ide cnem 2016
amortizacio n.

NIF 10 yNK 28 Enmiendas con relacionadas conla venla ¢ la aporlacidn«de bignes entre un inversory Lde grcro 2016
suusociada ¢ negocio conjunto.

NIF 9 Publicacién de I norma "Instrumentos financicres", vers idn completa, lde enem 2018

MNIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los mgresos procedentes de los Lde enem 2017
contratos conlos clientes”,esta norma reemplzari a la NIC 11y 18,

NIF 3 Mcjoras que clarifica cicrtos temas de clasificacidn entre aclivos. 1de julio 2016

NIF 7 Mejoras que medificun o relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacidn 1de julio 2016

de servicios ylas tevelaciones requeridas para los estados financieros interinos.
NIC 19 Mejoras que clarilican el made de determinur b tasa de descuento para las obligacio nes 1de julio 2016
porbenelicios pest-empkao.

NIC 34 lde julio 2016

Mejorus que clarifican lo relacionado con la informaciinreveleda enelreporte interino y
las referencias incluidas enelmismo.

La Compania estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas v las nuevas normas, no
tendr un impacto significativo en sus estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

A efectos de mantener la comparabilidad entre los estados financieros presentados, se han efectuado ciertas
reclasificaciones en los estados financieros y notas por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013,

2.2, Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de 1a Compania se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compania.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible ¥ los depdsitos en bancos de libre disponibilidad. Los sobregiros bancarios se
muestran como pasivo corriente en el estado de situacién financiera.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros z 1a fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 1a Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacion:
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(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a clientes, cuentas por
cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

(b)  Otros pastvos finaneleros

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto par los de vencimiente mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia no presenta pasivos
financieros mayores a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento ¥ medicion inicial y posterior:
Reconoecimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando ge compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se deseribe a continuacion:

Medicién posterior -
(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amaortizado aplicandoe el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las signientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes por la prestacion de los servicios en el curso normal de los negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en go dias.

(ii)  Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafiias relacionadas por transacciones comerciales. Las operaciones
pactadas a corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado. Las operaciones pactadas a largo plazo se registran a su
valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en
el mercado.
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(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar
comerciales ¥ préstamos a empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor
del desemhbolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b}  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicande el método de interés
efectivo, En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o

menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses v son liquidables en plazos menores a 90 dias.

(ii)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a costas, gastos y finaneiamientos
necesarios para las operaciones de la Compaiiia. Se reconocen a su valor nominal que no
difiere significativamente de su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en
el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafifa establece una provision para pérdidas por deteriore de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
motra en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2014 ¥ 2013 la Compaii{a ha constituido provisiones que se presentan como menor valor del
saldo de las cuentas por cobrar clientes.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liguidado.

Otros activos - en proceso

Corresponde, principalmente a los costos de materiales y mano de obra relacionados con las érdenes de
trabajo de instalacién de equipos de telecomunicaciones en proceso al cierre del afio.

Muebles, vehiculos y equipos
Son registrados al costo histarico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los

desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiifa y los costos pueden ser
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medidos razonablemente.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los hienes. Los rubros de
activos fijos no consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima que ¢l valor de
realizacidn al término de su vida 1til sera irrelevante. La estimacidn de la vida til de los activos fijos es
revisada, y ajustada si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas 1itiles estimadas son las siguientes:

Tipo de hienes Namerode aflos
Equipos técnicos 3aj5
Muehles y enseres 5
Equipos de computacidn 3
Vehiculos 5al10

Las pérdidas y ganancias por la venta de muebles, vehiculos v equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de muebles, vehiculos y equipos excede a su monto recuperable, éste
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
€0 uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recaleulado y su valor en libros inecrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en Jos resuliados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a so monto recuperable, la Compaitia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se
reconocieron pérdidas por deterioro de activos no finaneieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferide. El

impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se recanoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

(1)

(ii)

Impuesto a la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2013: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del gjercicio fiseal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Altimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparadaos bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera ¥ que se espera seran aplicables cuando el impuesto ala
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
El saldo de Impuesto a la renta diferido activo ¥ pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la renta diferido activo ¥ pasive se relacione con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2014, por lo que el impuesto diferido esta calculado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

2,9 Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro Provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i)

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacidén ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resulitados (Costo de ventas y servicios, Gastos de administraciéon y
(Gastos de venta).
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(ii}  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador. '

Beneficios de empleados a largo plazo:

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de beneficio

definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de
acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por
el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador; a este beneficio se lo denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7%).

Las hip6tesis actuariales incluyen variables comio son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, inerementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compafifa.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en el punto 2.9, la Compania registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i1) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de 1o cobrado o por cobrar por la prestacién de los servicios y
Ia venta de partes y componentes, seglin lo descrito en la Nota 1, en el curso normal de las operaciones.
Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia

la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus servicios o
bienes al cliente.
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en délares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
gupuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de }a Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compafiia se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. Muebles, vehiculos y equipos: La determinacién de las vidas tiles que se evalda al cierve de cada
ano (Nota 2.6).

. Pravisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el caiculo actuarial de
Jubilaciém patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.9).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia considera que en el futuro se generaran utilidades
gravables que permitiran recuperar el saldo de impuesto diferido activo,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los
flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mexcados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La division de tesoreria tene a su cargo la administracidn de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por el Directorio. La tesoreria de la Compaiiia identifica, evaliia y cubre los riesgos financieres en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de Ja Compafiia. E|l Directorio proporciona por escrito prineipios para la
administracion general de riesgos asi como politicas escritas que cubren 4reas especificas, tales como el
riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, €l uso de instrumentos financieros v
la inversion de los excedentes de liquidez.
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(a)

()

()

Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia opera en el 4mbito internacional y, por tanto, estd expuesta al riesgo de tipo de cambio
por operaciones con monedas extranjeras. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones
comerciales futuras asociadas principalmente a la adquisicién de servicios en el extranjero. La
politica para la administracién del riesgo de tipo de cambio consiste en controlar los vencimientos
de las cuentas originadas en monedas distintas a la meneda funcional y monitorear constantemente
las variaciones de tipo de cambio para cancelar los saldos en moneda extranjera. Debido a que los
efectos de la variacion del tipo de cambio se estima que no son significativos no se considera
necesario tener politicas de cobertura ni realizar andlisis de sensibilidad.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento, El endeudamiento a tasas
variables expone a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El
endendamiento a tasas fijas expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos.

La Compania analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo ¥ cobertura. Sobre la base de
estos escenarios, la Compaiia calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. Debido ala baja volatilidad de las tasas pasivas en el mercado no se
realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluye a
Tos saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, sdlo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica v respaldo a las
inversiones de la empresa. Las ventas se realizan a varios clientes, a quienes se les concede créditos con
un plazo maximo de pago de sesenta dias.

La Administracién de la Compafiia ha efectuado los anélisis correspondientes del deterioro de su
cartera y ha efectuado la mejor estimacion para determinar el monto necesario de provision, segin las
politicas descritas en la Nota 2.4.

Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar 1a liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compafiia y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo se eolocan en inversiones temporales de renta fija que generan
intereses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de Ja Compania. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2014 afio
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 571,221
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 22,452,615
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 1,952,040
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 4,609,362

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar de manera activa una base de capital es cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada usando entre
otras medidas los ratios establecidos por la gerencia.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

2014 2013
Total deuda (1) 23,023,826 6,561,402
Menos: Efectivey equivalentes de efectivo 1,175,632 2,727,916
Deuda neta 21,848,204 3,833,486
Total patrimonio 1,631,579 2,147,532
Capital total 23,479,783 5,981,018
Ratiode apalancamicnto N/A 64.09%

(1)  Las principales fuentes de apalancamiento son las Compaiiias relacionadas y proveedores.

El incremento en el ratio de apalancamiento se genera por la creacién de la deuda con la compaiiia
relacionada Ericsson AB, por el reconocimiento de la contingencia con la Corporacién Nacional de
Telecomunicaciones EP (Ver nota 1.3). Asi como también por la disminucion en el efectivo y equivalentes
de efectivo.
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3: DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresadao en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

2014 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivao 1,175,632 - 2,727,910 -
Activos financieros medidos al costoamortizadao

Cuentas por cobrar a entidades rejiacionadas 17,725,172 406,430 2,114,314

Cuentas por cebrar a clienies 2,115,184 - 2,241,039 -

Otras cuentas por cobrar 3,256,326 - 995.844 -
Total actives financicros 24,272,314 - 5,371,229 2,114,314
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 571,221 - 1,062,040 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 22 452,615 - 4,609,362 -
Total pasivosfinancieros 23,023,856 - 65,561,402 -

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadala naturaleza y plazo de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su

valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2014
Efectivoen caja 2,500
Bancos (1) 1,173,132
1,175,632

(1)  Depositos a la vista, sin restricciones realizados en bancos locales.
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Fxpresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion al 31 de diciembre:

201 201
Cuentas por cobrar comerciales: 2,754,339 2,730,197
Provisién por deterioro (639.155) (489,158}
2,115,184 2,241,030
La antigliedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:
2014 201
Cartera corriente 1,491,495 54.2% 1,335,987 48.9%
De 0 a 60 dias vencido 365,702 13.3% 807,493 29.6%
61 a 90 dias vencido 1,640 0.1% 279,101 10.2%
91 a 180 diasvencido 382,471 13.9% - 0.0%
Misde 180 435,405 15.8% - 0.0%
Mis de 360 77,626 2.8% 307,616 11.3%
2,754,339 2,730,197
El movimiento de la provision por deterioro es el siguiente:
2014 2013
Salda al inicio 489,158 489,158
Provision del afio 149,997 -
Saldo al final 639,155 489,158
OTROS ACTIVOS - EN PROCESO
Composicion al 31 de diciembre:
201 2013
Trabajos en proceso 225,859 274,153
Importaciones en transito 009,513 820,496
1,135,372 1,094,649

Corresponde principalmente a material de telecomunicaciones en transito, pagos de seguros, transporte,
desaduanizacion de equipos, honorarios a profesionales, contratacidén de obras civiles, entre otros,
relacionados con los contratos mencionados en la Nota 19 y que corresponden a obras cuya terminacion se
encuentra pendiente al cierre del ejercicio o no se han suscrito las actas de entrega-recepecion de las obras
realizadas.
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10.

11.

(a)

ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

Exlerior

Provisiones por servicios locales
Provisiones del exterior

Otros por pagar (1)

(1)  Corresponde a la provisidn para proveedores que no facturaron al cierre del afio.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Saldos al 31 de diciembre

Sociedad

Cuentas por cobrar corto plazo

Eriesson de Colombia 3.A.

Ericsson Espafia 8. A

Compania Ericsson S.AC.L (Argentinal
Ericsson de Panama S.A.

Com paiifa Sociedad Anonima (Peri)
Ericsson de Costa Rica S.A.

Ericsson Al (Suecia) (1)

Ericsson El Salvador 8.A. C.V.

Ericsson de Guatemala S.A.

Ericsson AB Branch Office Jamaica
Fricsson Telecom S, A, de CV

Kricsson Honduras 5.A.

Fricsson Chile S5, A,

Ericsson Branch Office Jamaica
Ericsson Trinidad & Tabago

Ericsson de Bolivia Telecommnnicaciones 8. A,
Ericsson Telecomunicacces S.A,
Ericsson Caribhean Inec.

Ericsson Telecomunicazioni SPA
Ericsson Canadéi INC.

Cuentas por cobrar large plazo

Cia Andmima Ericsson (Venezuela) (2)

(1) VerNotaiz.

Relacién

Transaceibn

Intidad del grupe
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Fntidad del grupo
Entidad dcl grupo
Tntidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo

Servicies
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicics
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Scrvicios
Servicios
Scrvicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios

Servicios

2014 201
158,885 32,870
31,276 874,134

208,474 266,803
172,586 778,233
571,221 1,952,040

2014 201:
103,491 30,000
44,864 45,187
49,065 59,363
4,906 4,591
6,842 55,165
22,156 1,523
17,207,394 7,958
6,070 20,065
933 6,126
11,479 20,818
GU,777 10,390
753 753
46,574 144,491
828 -
1,041 -
143,618 -
5,277 -
5,794 -
1,239 -
1,161 -
17,725,172 406,430
- 2,014,314
17,725,172 2,520,744

(2) Al 31 de diciembre de 2013 incluia principalmente: 1) saldo pendiente de cobro por un convenio de
soporte técnico suscrito por un monto total de US$1,500,000 (sin intereses) con el objeto de

Pégina 22 de 35



ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

brindar soporte a usuarios via telefdnica, reparaciones en linea y asistencia de emergencia hasta el
afic 2006; i) US$700,000 correspondiente a un convenio suscrito con el objeto de brindar a los
usuarios soporte remoto y servicios de post procesamiento de radio frecuencia y optimizacion de
redes méviles hasta el afio 20009, y iii)US$163,609 por absorcion de costos generados por Ericsson
Ecuador C.A., en conexién con servicios prestados a su cliente Telecomunicaciones Moviles de
Ecuador “Telecsa 8.A”, que son recuperables de entidades relacionadas de acuerdo con los contratos
suscritos. El 29 de agosto de 2014, la cuenta por cobrar antes mencionada fue cancelada en su
totalidad mediante transferencia bancaria en el banco Citibank N.A..

Socicdad Rekhiein Trapsaceiin 2014 2013
Lricsson AR (Sueci) (3) nlidad delgrupu Scrvicins 21757796 LM6A56
liricsson de Colombia S AL lintidrd delgrupa Scervicins 21781 19,353
Liricsson Teleco mmunicalic 3.V, Iintidad delgrupa Scervicins 32536 R 502
Hricsson AT3, Branch Office Panamé lintidad deigrupo Servicios 59,000 45,523
Liricssor Credil AB (Succia) Lintilad delprupo Servicing 438 5000
Liricsson India GlobhalServices PVIL LTI, lintidad delgrupa Servicius 2341 15 (M)
firicsson Inc. Celelar P hone (US) Entidad del grupo Servicios 15,68 2500
Lricsson Hspana S.A. Entidad delgrupo Servicio s 39 .RR3 70000
liricsson Telecom S.A. de CV Entidad delgrupo Servicio s - 20,006
liricsson Telecomunicacoes S A. lintidad del grupe Servicio s 111953 3,123
Telefonakticho laget Lm Lir lintidad del grupe Servivio s 46,300 413,223
Telelonakticho lagel Lm Tir {4) lintidad del grupe Préstamo TH27 2515692
Compaiia Lricsson $.A.CL(Argentina) lintidad delgrupo Scrvicios BR61 2,000
Cia. Andnima liricssun (Vencrzuch} liotidad del grupo Servicios LOEA -
liricsson de Guatemala S A, lntidad deigrupo Scrvicios - 230
Qplimi Spain 51101 Entidad delgrupo Servicios 115448 245,481
Ericsson Chik S.A. Iatidad del grupo Servicing 41000 46440
Liricsson Caribhean Ine. Entidad delgrupa Sarvicins 65,106 65,06
Compaiiia Secicdad Andnima (P erd) Vntidad delgrupo Servicios 23230 00,348
Tiricsson 1Tonduras S.A. Lntidad del grupn Servicios 681 150
liricsson delParaguay 3. A, LEntidad del grupo Servicios 2,204 HHIH
Hiricsson InternatinnalSe [intidad delgrupo Scrvicios [ 60,621
Tirivsson Felkecomunicacoes L1JAL lintidad delprupo Servicios H.204 -
Compaiiia Hresson Urnguay §.AL Entidad del prupo Servicios 5,38 -
liricssan Xian Info rmation tintidad del grupo Servicios 201
liricssonde Cosla Rica 5.A. lintidad delgrupo Scrvicios 2782 -
22452615 4609362

(3) Corresponde principalmente a la contingencia con la Corporacion Nacional de Telecomunicaciones
EP (Ver Nota 1.2), y a facturas pendientes de pago originadas principalmente por el proyecto con
Telefonica Altamira que representan servicios para tarificaciéon diferenciada de Reaming, servicios

de WA, apoyo parametrizacion, configuracion y soporte.
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(4) Corresponde a pagos realizados a préstamos recibidos en los afios 2013 v 2012, mismos que fueron
realizados el 8 de enero, 7 de abril y 22 de septiembre de 2014 por US$500,000;U8%1,000,000; v,

US$1,000,000, respectivamente.

Transacciones
Inpresos porventa ysorvicios Relacion Transaccion 2014 2015
liricsson Espana S.A, (Jlspana) Entidad detgrupo Servicios - 45076
liricssan Ispana $.A. {lispafia) Lintidad delgrnpo Bivnes - T052
Iiricsson de Colombia S AL (Colombia} Eanlidad delgmpo Bicnes HO353 4,355
LBricssan de Colembin §.A, (Colombia} Entidad delgrupo Servicing - 18,984
liricsson de Panamid 8 A (P anami) Enlidad delgmpo Survicies 34,439 K574
Compania Lricsson Socicudad (B erni) lintidad delgrnpe Servicins 64,671 53,382
liricssaon de Cosia Rica S.A. Eintidad delgrupe Servicios 31,584 1523
Companiz liricsson S.AC A (Arpentina) 1intidad delgrupo Servicios 12,263 356034
I sson Telecom S.A. (México) LEntidad delgrupo Servicios 21,305 16,173
Lricssun Bl Salvador S.A DI CY. lintidad delgrupo Servicios 12.256 20,065
Lricsson Guate mala §.A. Entidad de | grupo Servicios 081 6,449
[iricsson Guatemala 8.A, Lintidad del grupo Bicnes - T4
Iirics san Chile 8. AL (Chile) Enlidad del grupo Servicios 308,229 160,357
Lrics son Chile §.A, (Chile) LEntidad delgrupo Bicnes - 72,506
Cia Anonima Lricsson (Venevuela) Inlidad delgrupo Servicios - 1, Hud
Ercisson Honduras S.A. Entidad del grupe Servicios - 3,877
Lirics son AT Branch Oflice Famaica LEnlidad del gropo Servicios 5,749 208K
cssan Branch (Hlice Tamaica lintidad delgrupo Servicios 4,165 7,192
Lirics san Al Branch Olice Nicaragua lintidad delgrupo Survicios - 2641
lirics san Caribbean Ing lintidad del grupo Servicios 12,353 5,750
Ericsson Ab (Succia) lintidad delgrupo Scervicios 48,699 24 457
Ericssan Telkecomunicacoes S.A, (Brasil) Iintidad del grupo Scrvicing 5278 -
Ericssonde Bolivia Telkcomunicaciones S.A. Entidad delgrupo Servicios 27,760 -
ricsson de Bolivia Telecamunicaciones 5.A. lintidad del grupo Servicins 317,239 -
TFricsson Trinidad &Tobago Lintidad del grupo Servicins 22,083 -
L012,107 529,866
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

liricssan AB (Sucgia)

Firicsson AB (Succia)

Liricsson Ine. Celular P hone (US)
liricsson Telecomunicacaces S A (Brasily
Optim:Spain S.1.U.

iricsson ls pana §.A.

liricsson de Colombia S.A.

Liricsson Tekenm S.A. de OV ({Méxica)
Compaiia Fricsson 5. AC.L{Argcnlina)
tricssan AL (Suegia)

Cia. Andnima Lricsson (Venerueli)
firicsson de Gualemak S.A.
Teletonaklicbolapet Im bir

lricsson Telecommunicatic BV,

lirics son India Gl bal Services PV LTD.
Frics son Chile S.A.

Compania Seciedad Andnima (Perd)
lricsson [Tonduras AL

Fricsson Canada INC,
LricssondelParaguay S A,

Ericsson Al Branch Olice Panamd
liricsson Branch Gifice Jamaica
Lricsson Trinidad &' Tobagn

Compaiiia Fricsson Uruguay §.A,
Ericss on Xian Info rmation

Tiricsson International Se

Lricssonde Costa Rica § AL

Relacidn

Entidad delgrupe
lintidad delgrupo
lintidad del grupa

[atidad delgrupa

imtidad delgrupo

intidad delgripa

‘ntidad delgrupa

intidad delgrupo

ntidad delgrupa

ntidad delgrupo

Intidad del grupo

ntidad delgrupa

intidad delgrupo

‘nridad delgrupo
Entidad delgrupo
Lintidad delgrupao
lintidad delgropo
Tintidad delgrupo
Lintidad deigrupo
Lintidad detgrupo
lintidad delgropo
lintidad delgrupo
intidad delgrupo
lintidad delgropoe
Lintidad delgropo
Eatidad del gropo

Eotidad delgrapo

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Transacciin

Servicios
Soitware
Servicios
Servicios
Servicios
Servicio s
Servicios
Servicivs
Servicio s
Bicnes
Servicios
Servicins
Servicins
Survicies
Servicio s
Scrvicios
Servicins
Seevicing
Serviciu s
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicins
Servicios
Servicios

Servicins

2014 2013
2,257,032 L4 19,698
30,382 204 053
439 120,254
144,056 56,154
44,306 0,765
- 65925
34461 116,162
145,588 INAL
6,069 24,168
- 2342
nom .
- L09s
34541 D167
. 260
17,670 18,14
8,062 46,422
170,408 75.267
1309 LOs0
B 150
7 HH0R
52662 45,524
N a0
1327 B
9,035 -
23,787 -
Zn K15 -
12,n7 -
3386632 2,757 871

La Administracién de la Compaiia incluye miembros clave que son los Directores v el Comité Ejecutivo,

En la actualidad el Directorio estd conformado por un Presidente y tres Directores.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave durante el afio 2014 y 2013 fueron de
aproximadamente US§279,821 y US$287,388 respectivamente,
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS

La composicion del impuesto a la renta cargado al estado de resultados integrales es el siguiente:

201 2013
Impuestoa la renta corriente 103,368 102,919
Impuesto a 1a renta diferido:

Generacidn de impuesto por diferencias tem porales 56,018 13,750

159,386 116,669
Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

201 201
(Pérdida) utilidad del afio antes de participacién laboral
e impuesto a la renta (346,081) 127,728
Menas - Participacion a los trabajadores - {19,159}
Menos - Otras partidas conciliatorias (19,975) (81,295}
Mas - Gaslos no deducibles (1) 530.899 (25,793)

510,924 (126,247}

Base tributaria 164,843 1,481
Tasa impositiva 22% 22%
Impucsto a la renta calculado 36,265 326
Anticipo minimo de impuesto a la renta 103,368 102,919
Impuesto ala renta causado {(2) 103,368 102,019

(1) Incluye principalmente provisiones en exceso por deterioro de cuentas por cobrar, retenciones

asumidas y gastos de afios anteriores registrados en el periodo corriente.

(2)  Durante el 2014 la Compaiiia registré como impuesto a la renta definitivo el valor del anticipo
minimo del impuesto a la renta, considerando que este fue superior al valor determinado sobre la
base del 22% sobre las utilidades gravables. Durante el 2013 la Compafifa también registrd como
impuesto a la renta corriente causado el valor del anticipo minimo del impuesto a la renta, por los

mismos motivos.,

A la fecha de emisidn de estos estados financieros la Administracién de la Compaiiia se encuentra en
proceso de conciliacién de las diferencias existentes entre los saldas contables de los ejercicios 2014 y
anteriores relactonados con el Impuesto a la renta ¢ Impuesto al Valor Agregado con la informacion
reportada al Servicios de Rentas Internas por medio de las declaraciones anuales y mensuales, segin

corresponda.
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos activos al 31 de diciembre s el siguiente:

Impuestodiferido que se recuperara dentrode 12 meses
Impuesto diferido que se recuperara después de 12 meses

Impuestodiferido activo

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enerodel 2013

Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2013

Créditoa resultados por impuestos diferidos

Al 21 de diciembre del 2014

Impuesto dilerido active:

Al 1 de enero de 2013
(1€bite)/ Crédilo a resullades por impuesto diterido

Al 31 de diciembre de 2013

(Débita)/Crédito a resultadas nor im puesto diferido

201 201
222,896 278,914
222,896 278,914
292,664
(13,750)
278,914
(56,018)
222,896
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el signiente:
Exceso de Meterioro ¥
Jubilacian depreciacion Frovisién para  costo amorhzado Mros
patronal QGarantias  de aclivo (ijo icio laboral de cartera nmenores ‘total
11,306 12,528 58,058 20,031 150,058 40,680 2¢2,664
4,046 {11,648) 7886 {18,700) 5746 (L,uBv) _ (13.750)
15,355 8B 65,944 1,331 155,804 39,600 278014
4,100 [8Ba) 4,767 (1,331) (23,074) _(39,600) _ (56,018)
14,455 - 70,711 - 132,730 223,806

Al 41 de diciembie de 2014
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se muestra
a continuacion:

201 201;

{Pérdida) ulilidad del afio antes de impuestos (346,081) 108,569
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Gastos de impuesto a la renta - 23,885
Impuesto a la renta corriente 103,368 102,919
Compensacidon de impuesto a la renla diferido 56,018 13,750

Impuesto a la renta del afio 159,386 116,669
Tasa clectiva (1) N/A 107 %

(1) Ladisminucion en la tasa efectiva se debe a que en el afio 2014, 1a Compafia registr como impuesto a
la renta definitivo el valor del anticipo minimo y a su vez, aumentaron considerablemente los gastos
no deducibles.

Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produceién y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico dela
Produccidn, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

. Modificacion de la tarifa general de Impuesto a la renta, en ciertos casos.

. Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

. No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

. Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalias, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

. Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién
0 reaseguros;
. Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de

inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias bésicas.
Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

. Condicionantes parala deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los actives
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

. Se establece la tarifa y 1a forma de determinar el impussto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

. Se fija en el 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

. Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificacion, marcacion v rastreo de dichos bienes.

La Administracion de la Compafiia ha realizado un anélisis de los posibles cambios en sus operaciones
derivados de la mencionada ley v su reglamento y no estima impactos significativos.

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el SRI solicita se prepare y remita por parte de la
Compafiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre olros, para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en
el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluyen como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion
de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Admiristracién de la Compania considera que de los enatro articulos innumerados luego del articulo 15
de la Ley de Régimen Tributario Interno, se establece el Régimen de Precios de Transferencia orientado a
regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre partes relacionadas v se determina los
contribuyentes que se encuentran exentos de dicho régimen, siempre y cuando cumplan con las siguientes
condiciones:

- Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferente;

- No mantenga suscrito con el Estado contratos para la exploracion, y explotacién de recursos no
renovables.

Conforme a lo mencionado en el parrafo anterior y a los resultados que se reflejan en los estados
financieros y en la declaracién de Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2014, Ericsson de Ecuador C.A.
no se encuentra sujeto a la presentacién de informe de precios de transferencia. Con esta exencién, la
Compaiiia se encuentra preparando la informacién a la que estd legalmente obligada a fin de presentarla
en la forma, medio y plazos establecidos por la Administracién Tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los servicios prestados por la Compafiia a la tarifa del 12%
vy es calculado con base en los precios de venta (valor total de Ia factura a su cliente final).
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PROVISIONES

A continuacién se presenta la agrupacién que componen las provisiones:

Pagosy /o
Anoz014 Saldo al inicio Incremenlos utilizuciones Saldo al final
Corrientes
Beneficios sociales (1) 10,336 54,969 53,352 11,953
Participacién laboral 19,159 - 19,159 -
Otras provisiones (2} 132,868 609,248 57G,217 162,899
162,363 664,218 651,727 174,852
Afio 2013
Corrientes
Beneficios sociales (1) 8,431 47,128 45,2273 10,336
Participacién laboral 403,851 19,1590 403,851 19,159
Otras provisiones (2) 276,428 360,013 503,573 132,868
688,710 426,300 952,647 162,363

(1)  Incluyen las obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimo tercero y cuarto sueldos,
aporte patronal y fondo de reserva,

{(2) Al 31de diciembre del 2013 incluyen US$6,050 correspondientes a un proceso laboral €n contra de la
Compafiia informado por sus asesores legales.

BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

El salda de la provision para jubilacién patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2014 v 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compaiiia.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2p1

Tasa de descuento 6.54% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacidn 11,80% 8,00%
Vida laboral promedio remanente 8,6 8.5
Jubilados a 1a fecha - -
Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 anos

{1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidn Desahucio

2014 2013 2014 2013
Al1 deenero 166,578 122,867 55,600 42,462
Costo laboral por servicios actuales 34,190 52,418 9,142 13,963
Costos financieros 11,240 §,601 3,827 2,551
Pérdida actuarial reconocida por cambios
en supuestos financieros 12,406 - (1} 3,712 - (1)
Pérdida/(gananeia) actuarial reconocidas
por ajustesy experiencia (4,417) (14,200) (1) (6,847) 2,200 (1)
Beneficios pagados - - (159) (5.516)
Efectode reducciones y liquidaciones anticipadas (3,198) {g,108) - -
A 31 dediciembre 210,700 160,578 65,335 55,660

.

(1} A partir del 2014 se registraron en otros resultados integrales de acuerdo a los requerimientos de ta
NIC 19.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes;

Jubilacién Desahucio
2014 2013 2014 2013
Costolaboral por servicios actuales 14,190 52,418 9,142 13,063
Costos financieros 11,240 8,601 3,827 2,551
Efecto de redueciones y liquidaciones anticipadas (3,158) {9,108) - -
A 31de diciembre 42,232 51,911 12,069 16,514
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NOTAS EXFPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 15,000 acciones de un
valor nominal de US$1.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva de capital - incluida en los Resultados acumulados

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversién de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. En
razon de resolucién especifica de la Superintendencia de Compafifas, en concordancia con la adepeion
inicial de las NIIF, la reserva fue transferida a Resultados acumulados. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la Reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas; el monto
capitalizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se completan los tramites legales
pertinentes. La Reserva de capital no estd disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NITF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acimulados, subcuenta
“Resultados Acumulados - Por aplicacién inicial de NIIF”, generaron un saldo deudor, que podra ser
compensado porlos Resultados acumulados y por los del Gltimo ejercicio econémico concliido.

Resultados acumuladoes

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.
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17. COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza al 31 de diciembre son los

siguientes:

201

Costo por servicios v producios
Rcmuneraciones y heneficios sociales

Servicio de ascsoria

Depreciaciones
Energia ¥y agua
Otros gastos

201

Costo por scrvicios y productes
Remuneraciones y bencficios sociales

Servicio de asesoria

Depreciaciones
Energiay agua
Otroes gastos

18. OTROS INGRESOS, NETO

Composicion al 31 de diciembre:

Pérdidaen ven
Otros ingresos

Total

Costo
de ventas Gastos Gastos de
v_servicios de adm inistracién venta Total
6,771,992 - - 6,771,992
1,683,065 446,499 100,915 2,231,379
6,372 62,135 12,257 80,764
118,711 12,51¢ - 131,230
14,724 142,630 - 157,363
239,166 126,966 28,505 394,637
8,834,930 700,758 141,677 9,767,365
8,460,532 - - 8,469,532
1,169,649 292,291 176,339 1,638,279
8,164 67,7609 11,728 87.661
123,435 31,985 - 155.42G
2,047 144,054 - 146,101
205,158 324,580 - 520,738
9,977,985 860,679 188,007 11,026,731
201 2013
ta de muebles, vehiculos y equipus (3,583) (17,68q9)
227,048 97,368
224,305 79,679

19. CONTRATOS

Al 21 de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene, entre otros, los siguientes contratos vigentes (no
liguidados) relacionados con los proyectos detallados a continuacién:

Fecha de
suscripeion

2001

Objeto del contrato

Contrato VPJ-025/2001
Suministro e instalacién de 58,036
lineas digitales, sistemas de fibra
Optica y sistemas de transmision a
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Fecha de
suscripcidn Objeto del contrato

través de radio enlaces necesarios
para instalacién v puesta en servicio
de centrales regionales de Pacifictel.

2001 VPJ-057/2001
Suministro, Instalacién, Montaje,
Prueba y Puests en funcionamiento
digital necesario para la
implementacién de 44,830 lineas
telefonicas asi como todos los
servicios y unidades accesotias
solicitadas.

2002 VPJ-082/2002
Contrato para la ampliaciéon y
modernizacion de la central de
transito internacional de Pacifictel
S.A.

2002 Contrato VPJ-005/2002
Suministro, Instalacion,
Configuracién, Montaje, Pruebas y
Puesta en Funcionamiento del
Sistema de Transmision para el
reemplazo de Centrales Anal6gicas,
Plan regional 82.250 lineas.

2002 VPJ-114/2002
Contrato de adquisicion de Bienes y
Prestacitn de servicios para el
proceso denominado Pacifictel
CC/Cero tres/Dos mil uno cuarenta
mil ochenta lineas telefénicas para
sectores rurales.

2011 Contrato de prestacion de servicios
de desarrollo y mantenimiento de
bloques de aplicaciones.

2013 Contrato técnico especializado de
Prestacion de servicios Téenicos de
ingenieria experimentada en Optimi.

2013 Soporte EMM.
2013 Upgrade EMM a release 8.
2013 Soporte técnico especiatizado parala

operacion y mantenimiento de
centrales telefonicas y plataforma
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PACIFICTEL 5.A.(1)

PACIFICTEL S.A. (1)

PACIFICTEL S.A. (1)

PACIFICTEL 8.A. (1)

OTECEL

OTECEL

OTECEL
OTECEL
Corporacion

Nacional de
Telecomunicaciones

Observaciones

Puesta en operacion
comercial a partir del
2002.

Puesta en operacion
comercial en 2005.

Puesta en operacion
comercial 2004 v 2005.

Puesta en Operacion
comercial en 2004 y
2007.

Proyecto se encuentra en
gjecucion.

Provecto se encuentra en
ejecucion.

Proyecto se encuentra en
ejecucion.

Proyecto se encuentra en
gjecucion.
Provecto se encuentra en
gjecucion,
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Fecha de
suscripeion Objeto del contrato Contratante QObservaciones
BRAS v sistemas de Gestion. CNT EP
2013 Provision de bienes y servicios para  Corporacion Fuesta en servicio dela
implementar el cambio del plan de  Nacional de solucion hasta septiembre
numeracion (PTFN Fase). Telecomunicaciones 2013.
CNT EP
2013 Actualizacion del centro de gestion ~ Corporacion Proyecto se encuentra en
"XMATE". Nacional de ejecucion.
Telecomunicaciones
CNT EP
2014 Contratacion de servicios de Corporacion Proyecto se encuentra en
asistencia operacional v Nacional de ejecucion,
transferencia de conocimiento Telecomunicaciones
avanzado en campo para centrales  CNTEP
Ericsson Axe Pacifico.
2014 Proveer adquisicion de un lote de Corporacién Proyecto se encuentra en
repuestos para las centrales de Nacional de gjecucion.
tecnologia Ericsson Axe. Telecomunicaciones
CNT EP.

(1)  Alafecha de preparacion de estos estados financieros la compafiia se denomina Corporacién
Nacional de Telecomunicaciones CNT EP. Actualmente estos contratos se encuentran en proceso de
clerre v no se prevén contingencias en relacion con los mismos,

GARANTIAS ENTREGADAS

La Compafila mantiene al 2014 garantias a favor de sus clientes otorgadas por medio del Citibank N.A.,

Sucursal Ecuador por fiel cumplimiento de contrato y buen uso de anticipo por US$122,693 (2013:

US$556,503).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayvan revelado en los mismos.
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