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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en déblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compaifiia fue constituida en el afio 1960. Su objeto social es importar, vender, entregar, instalar y
mantener productos y sistemas de telecomunicacion; ademas suministrar servicios para la transmisién y
gestion de voz, datos, imagenes y texto, asf como actividades afines a las comunicaciones.

La Compaiiia es subsidiaria de la empresa Telefonaktiebolaget LM Ericsson, entidad localizada en Suecia
que posee el 100% de su capital social y, forma parte del grupo de empresas Ericsson a nivel mundial. Cada
una de las empresas que conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una o mas etapas de
produccion, asf como también la venta, provision e instalacién de equipos y facilidades relacionadas con el
area de telecomunicaciones mediante la ejecucién de contratos firmados con empresas del sector piiblico y
privado de diferentes paises; parte de estos contratos son realizados a través de las empresas subsidiarias del
Grupo localizadas en dichos paises. Actualmente las operaciones de la Compafiia en Ecuador,
corresponden fundamentalmente a la ejecucion e instalacion de soluciones para telecomunicaciones con
equipos adquiridos en los paises donde Ericsson cuenta con produceidn, asf como a la ejecucién de parte
de los contratos de prestacién de servicios relacionados con el area de telecomunicaciones firmados por las
compaiiias del Grupo con empresas locales. Por lo expuesto, las transacciones con estas compaiiias

relacionadas inciden significativamente en la determinaci6n de la situacién financiera de la empresa. Ver Nota
12.

Primeros estados financieros con arreglo a NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, que corresponden a los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) de la Compaiiia, han sido
emitidos con la autorizacién de la Administracion de fecha 31 de agosto del 2012, y posteriormente seran
puestos a consideraci6n del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1 - “Adopcién por primera vez”, estas politicas han sido
disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a
todos los afios que se presentan en estos estados financieros. '

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia constituyen los primeros estados financieros preparados
de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), mismas que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de
diciembre del 2010, los estados financieros de la Compaiiia se preparaban de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (“NEC”). Los efectos de la adopcién de las NIIF y las exenciones adoptadas
para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero

y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para presentarse en forma comparativa con los del
2011,
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Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de
la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
4reas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraci6n de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria
para ejercicios

NIC 2 Enmienda.Impuesto a las ganancias ) 1de enero del2012
NIC 1 Enmienda.Presentacién de otros resultados integrales 1de julio del202

NIC 9 Enmienda. Beneficios a los empleados lde enero del2013
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados yseparados 1de enero del2013
NIC 28 Enmienda.Inversiones en asociadas ynegocios en conjunto ide enero del2013
NIF 10 Enmienda.Estados financieros consolidados 1de enero del2013
NIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos 1de enero del2013
NIF R Revelaciones poracuerdo conjuntos lde enero del2013
NIF 3 Mediciones a valorrazonable 1de enero del2013
NIF 9 Enmienda. Reconocimiento ymedicién de instrumentos financieros 1de enero del2015

La Administracion esta en proceso de evaluar los impactos de la adopcion de estos pronunciamientos.

Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiifa.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y los depésitos en bancos de libre disponibilidad. Los sobregiros bancarios se
muestran como pasivo corriente en el estado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros

Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos

financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
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(Expresado en délares estadounidenses)

ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a clientes, cuentas por
cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el

activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde 1a fecha del
estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compaiiia no
presenta pasivos financieros mayores a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicidon posterior -

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes por la prestacién de los servicios en el curso normal de los negocios. Se reconocen a
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su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 9o dias.

(ii) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (corrientes): Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compaiiias relacionadas por transacciones comerciales. Son exigibles
por la Compaiiia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.

(iii) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (no corrientes): Estas cuentas corresponden a

los montos adeudados por compaiifas relacionadas por transacciones comerciales. Se
registran a su valor nominal.

(iv) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar
comerciales y préstamos a empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor
del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b) Otros pastvos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son liquidables en plazos menores a 9o dias.

(ii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a costos, gastos y financiamientos
necesarios para las operaciones de la Compaiifa. Se reconocen a su valor nominal que no

difiere significativamente de su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en
el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros -

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del 2010 la Compaiiia ha constituido provisiones que se
presentan como menor valor del saldo de las cuentas por cobrar clientes (ver Nota 8).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

P4gina 12 de 40



2.5

2.6

2.8

ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Trabajo en proceso -

Corresponde, principalmente a los costos de materiales y mano de obra relacionados con las 6rdenes de
trabajo de instalacién de equipos de telecomunicaciones en proceso al cierre del afio.

Muebles, vehiculos y equipos -

Son registrados al costo hist6rico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisici6n del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que

beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente.

La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida fitil estimada de los bienes. Los rubros de
activos fijos no consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima que el valor de
realizaci6n al término de su vida ttil sera irrelevante. La estimacidn de la vida 1itil de los activos fijos es
revisada, y ajustada si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Niimerode afios
Equipos técnicos 3as;5

Equipos de computacién

3
Mueblesy enseres 5
Vehiculos 5a10

Las pérdidas y ganancias por la venta de muebles, vehiculos y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de muebles, vehiculos y equipos excede a su monto recuperable, éste
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (Muebles, vehiculos y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
€n uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de

incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.
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La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2011y del 2010y al 1 de
enero del 2010 no se reconocieron pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cnando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(1) Impuesto ala renta corriente; El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa

de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las

utilidades gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior

sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertiri en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2011y 2010 la Compaiifa registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 24% para el afio 2011 y el 25% para el afio 2010 sobre las utilidades

gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta
correspondiente (ver Nota 13).

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la

fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sblo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.
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En adici6n, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgéanico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro Provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados (Costo de ventas y servicios, Gastos de administraciéon y
Gastos de venta).

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la
altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador; a este beneficio se lo denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor

presente de las obligaciones a la fecha del estado de situaci6n financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.5%.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compafiia.

Provisiones -

En adicion a lo que se describe en el punto 2.10, la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
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obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.12 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de los servicios y
la venta de partes y componentes, segiin lo descrito en la Nota 1, en el curso normal de las operaciones.
Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace entrega de sus servicios o
bienes al cliente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaifiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de 1a Compaiiia se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.

. Muebles, vehiculos y equipos: La determinacion de las vidas ttiles que se evaliia al cierre de cada
afio (Nota 2.6).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.10).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiifa considera que en el futuro se generaran utilidades
gravables que permitiran recuperar el saldo de impuesto diferido activo.
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Bases de la transicion a las NIIF -

Aplicacién de NIIF 1 -

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en
noviembre del 2008, las compaififas que conforman el segundo grupo, dentro de las cuales est4 clasificada
Ericsson de Ecuador C.A., deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011; por lo
cual los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los

primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

La fecha de transicion de la Compaiifa es el 1 de enero de 2010. La Compaiiia ha preparado su estado de
situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y se consideraron las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

Exencién a la aplicaciéon retroactiva utilizada por la Compaiiia -
Valor razonable o revalorizacion como costo atribuido -

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”, la Compafiia ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para
una parte de sus vehiculos a la fecha de transicién a las NIIF. A los restantes bienes se les mantuvo el

costo, neto de depreciacién vigente a la fecha de transicién, ya que éste se aproximaba a su valor
razonable.

Las demas exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compafifa por no ser aplicables.
Aplicacién retroactiva de principios contables para la adopcion por primera vez de las NIIF

Correcciones de errores de afios anteriores

La Compafiia venia aplicando ciertas politicas contables que seguian principalmente lineamientos

tributarios. La Compafiia reestructuré los saldos del 1 de enero del 2010 para dar efecto a las correcciones
respectivas, los efectos de estos asuntos se detallan en (e).

Conciliacién entre NIIF y NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacién del impacto de la transicion a las
NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

o Conciliacion del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre del 2010.
. Conciliacion del resultado integral por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2010.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacion del patrimonio -

Conceptos

Total patrimonio ajustado segtin NEC

Muebles, vehiculosy equipos
Beneficios a empleados
Vacaciones

Impuestos diferidos

Efectode las NIIF en el afio 2010
Correccién de errores de afios anteriores
Efectodela transicién al 1 de enerodel 2010 segtin NIIF

Total patrimonio segin NIIF

Conciliacién del resultado integral -

Conceptos
Resultado segiin NEC
Muebles, vehiculos y equipos

Beneficios a em pleados
Im puestos diferidos

Efectode la transicién a las NIIF

Utilidad neta y resultadointegral del afio segtin NIIF

Muebles, vehiculos y equipos

31 de diciembre 1 de enero
Nota del 2010 del 2010
1,803,818 727,411
(a) (16,000) 48,000
(b) 4,369 (28,393)
(c) - (60,802)
@ 23,521 39,665
11,890 (1,530)
(e) (1,121,048) (1,121,048)
(1,530) -
693,130 (395,167)
Por el afio
terminadoel
31 de diciembre
Nota del 2010
1,076,407
(a) (16,000)
(b) 4,369
(d 23,521
11,890
1,088,297

Para efectos de la primera adopcion de las NIIF, 1a Compaiifa aplicé la exencion del valor razonable como
costo atribuido. En ese sentido, determiné el valor razonable de una parte de sus vehiculos, en la que se
identificé que su valor en libros segiin NEC a la fecha de transici6n diferia de su valor razonable. Para los
otros activos no se consider6 necesario el uso de la referida exencién, debido a que su valor en libros a la
fecha de transicion se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de haber aplicado las NIIF

desde su reconocimiento inicial.
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios a empleados

Corresponde al registro de la provisién para jubilacion patronal y desahucio para todos los empleados de
la Compaiiia, segiin un estudio actuarial practicado por un perito independiente. Anteriormente era

politica de 1a Compaiiia provisionar la jubilacién patronal para el personal con mas de 10 afios de servicio
y el desahucio para todos los empleados.

Vacaciones

Corresponde al registro de la provision para las vacaciones no gozadas por parte de los empleados de la
Compaiifa, que anteriormente no se realizaba.

Registro de Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferidos consiste en el reconocimiento de los impuestos
diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias temporales entre
las bases financieras y tributarias de la Compaififa.

La variacién de las diferencias temporales entre NEC, correspondientes basicamente a bases tributarias y
NIIF generd un reconocimiento de activos por impuestos diferidos por US$39,665 al momento de la
transicién y un crédito en el estado de resultados integrales de US$23,521.

Correccién de errores de afios anteriores

Ajustes por correcciones de errores de afios anteriores relacionados en su mayoria con las provisiones por
beneficios sociales (provision por desahucio y jubilacién patronal y otros) e impuestos, depuracién de
partidas conciliatorias, valuacién correcta de activos y pasivos, reconocimiento a valor recuperable de

ciertos activos y pasivos, y reconocimiento adecuado de los ingresos de la Compaiiia, entre otros, por
aproximadamente US$1,121,000.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los
flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

La divisidn de tesoreria tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por el Directorio. La tesoreria de 1a Compafifa identifica, evala y cubre los riesgos financieros en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de 1a Compaiiia. El Directorio proporciona por escrito principios para la
administracion general de riesgos asf como politicas escritas que cubren &reas especificas, tales como el

riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros y
la inversién de los excedentes de liquidez.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

(a)

)

(0

Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia opera en el Ambito internacional y, por tanto, esta expuesta al riesgo de tipo de cambio
por operaciones con monedas extranjeras. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones
comerciales futuras asociadas principalmente a la adquisicién de servicios en el extranjero. La
politica para la administraciéon del riesgo de tipo de cambio consiste en controlar los vencimientos
de las cuentas originadas en monedas distintas a la moneda funcional y monitorear constantemente
las variaciones de tipo de cambio para cancelar los saldos en moneda extranjera. Debido a que los
efectos de la variacion del tipo de cambio se estima que no son significativos no se considera
necesario tener politicas de cobertura ni realizar anilisis de sensibilidad.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento. El endeudamiento a tasas
variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos.

La Compaiiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de
estos escenarios, la Compaiifa calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de las tasas pasivas en el mercado no
se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluye a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, sdlo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinidmica y respaldo a las
inversiones de la empresa. Las ventas se realizan a varios clientes, a quienes se le concede créditos con
un plazo maximo de pago de sesenta dias.

La Administracién de la Compafifa ha efectuado los analisis correspondientes del deterioro de su

cartera y ha efectuado la mejor estimacién para determinar el monto necesario de provision, segfin las
politicas descritas en la Nota 2.4.

Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
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Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiifa y saldos por encima del requerido para la

administracion del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija que generan
intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2011 afio
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 932,159
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 5,099,808
Al 31 de diciembre de 2010
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 1,751,128
Cuentas por pagar a compaiiias r;alacionadas 5,187,176

5.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar de manera activa una base de capital es cubrir los riesgos

inherentes en sus actividades. La adecuaci6n del capital de la Compaifiia es monitoreada usando entre
otras medidas los ratios establecidos por la gerencia.

Consistente con la industria, la Compaififa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes:

2011 2010
Total deuda (1) 6,031,967 7,265,412
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo 1,726,953 195,671
Deuda neta 4,305,014 7,069,741
Total patrimonio 795,536 902,155
Capital total 5,100,550 7,971,896
Ratiode apalancamiento 84.40% 88.68%

(1)  Las principales fuentes de apalancamiento son las Compaiiias relacionadas y proveedores. También
se consideran los sobregiros bancarios.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuaci6n se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:
Al3lde diciembre del2011 Al3lde diciembre del2010 Allde enero del2010
Comiente No corricnte Cormiente No corriente Corriente No cormmiente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo yequivalentes de efectivo 1726,953 - 195,671 - L183,853 -
Cuentas porcobrara entidades relacionadas - 2,382,029 - 2,382.029 2,382,029
1726953 2,382,029 195,671 2,382.029 1183853 2,382,029
Activos financieros medidos alcosto
amo rtizado
Cuentas porcobrara entidades relacionadas 774410 - 2,581010 - 73,284
Cuentas porcobrara clientes 1425577 - 2,708,390 - 3,232,562
Otras cuentas porcobrar 475,808 - 584413 - 767,750
Total activos financieros 4,402,748 2.382,029 6.069.484 2,382,029 5.257.449 2.382,029
Pasivos financieros medidos alcosto
amortizado
Cuentas porpagarcomerciales yotras cuentas por
pagar 932,159 - L75L128 - 4,330,424
Cuentas por pagara entidades relacionadas 5,099.808 - 5,187,176 4,159.397
Total pasivos financieros 6,031967 6.938.304 8.489.821

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza y plazo de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su
valor razonable, excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo con compaiiias relacionadas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
Al 31 de diciembre Al 1 de enero
2011 2010 2010
Efectivoen caja 2,600 2,600 2,600
Bancos (1) 1,724,353 193,071 1,181,253
1,726,953 195,671 1,183,853

(1)  Depoésitos a la vista, sin restricciones realizados en bancos locales.
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 1 de enero
2011 2010 2010

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 132,173 803,836 13,402
Clientes exterior (1) 1,478,704 1,963,473 3,278,079
1,610,877 2,767,309 3,291,481
Provisién por deterioro (185,300) (58,919) (58,919)
1,425,577 2,708,390 3,232,562

La antigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enerodel

2011

2010 2010
Cartera corriente 1,071,891 66.5% 1,716,982 62.0% 3,077,213 93.5%
De 0 a 60 dias vencido - 0.0% 450,251 16.3% 105,447 3.2%
61 a 9o dias vencido - 0.0% 90,290 3.3% - 0.0%
91 a 180 dias - 0.0% 3,161 0.1% L - 0.0%
Mis de 360 538,986 33.5% 506,625 18.3% 108,821 3.3%
1,610,877 2,767,309 3,291,481
Provisién por deterioro (185,300) 11.5% (58,919) 2.8% (58,919) 1.8%
1,425,577 2,708,390 3,232,562

(1) Incluye US$155,008 los cuales no cuentan con el anilisis y documentacién de soporte relacionados
con el mecanismo y plazo de recuperacion y para las cuales no se ha constituido la correspondiente

provision por deterioro.

El movimiento de la provisién por deterioro es el siguiente:

Saldo al inicio
Provisién del afio

Saldo al final
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TRABAJO EN PROCESO
Composicion:
Al 31 de diciembre Al 1 deenero
2011 2010 2010
Trabajos en proceso (1) 246,405 36,181 603,597
Importaciones en transito (1) 61,336 15,253 795,155 (2)
307,741 51,434 1,398,752

(1)  Corresponde principalmente a material de telecomunicaciones en trinsito, pagos de seguros,
transporte, desaduanizacion de equipos, honorarios a profesionales, contratacién de obras civiles,
entre otros, relacionados con los contratos mencionados en la Nota 20 y que corresponden a obras
cuya terminacion se encuentra pendiente al cierre del ejercicio o no se han suscrito las actas de
entrega-recepcién de las obras realizadas. ‘

(2) Corresponde a partidas por identificar (PARI) con compaiiias relacionadas, cuya contra partida se
presenta en el rubro Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Nota 12 (4)).

Pigina 24 de 40



10.

ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
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MUEBLES, VEHICULOS Y EQUIPOS

Composicion y movimiento:

Descripcién Equipos Mueblesy Equipos de

técnicos enseres com putaciéon Vehiculos Total
Al 1 de enerodel 2010
Costo 69,566 195,449 328,883 278,952 872,850
Depreciacion acumulada (8,584) (95,186) (129,462) (39,246) (272,478)
Valor de libros al 1 de enerodel 2010 60,982 100,263 199,421 239,706 600,372
Movimiento 2010
Adiciones 63,032 5,723 348,817 59,518 477,090
Bajas - - (10,737) (113,071) (123,808)
Bajas depreciacion - - 7,984 15,400 23,384
Depreciacién anual (27,742) (25,570) (79,174) (71,679) (204,165)
Valor de libros al 31 de diciembre del 2010 96,272 80,416 466,311 129,874 772,873
Al 31 de diciembre del 2010
Costo 132,598 201,172 666,963 225,399 1,226,132
Depreciacién acumulada ' (36,326) (120,756) (200,652) (95,525) (453,259)
Valor de librosa 1 de enerodel 2010 96,272 80,416 466,311 129,874 772,873
Movimiento 2011
Adiciones 76,170 4,055 3,330 2,865 86,420
Bajas (32,600) - (157,493) (79,010) (269,103)
Bajas depreciacién (7,220) (865) 67,011 33,331 92,257
Depreciacién anual (54,807) (25,420) (99,218) (41,775) (221,220)
Valor de libros al 31 de diciembre del 2011 77,815 58,186 279,941 45,285 461,227
Al 31 de diciembre del 2011
Costo 176,168 205,227 512,800 149,254 1,043,449
Depreciacién acumulada (98,353) (147,041) (232,859) (103,969) (582,222)
Valor de libros 77,815 58,186 279,941 45,285 461,227
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

Locales
Exterior

Provisiones por servicios locales
Otros por pagar (1)

Al 31 de diciembre

Al 1 de enero

2011 . 2010 2010
123,788 51,881 715,606
434,089 822,188 1,550,493
224,905 158,548 50,120
149,377 718,511 2,014,205
932,159 1,751,128 4,330,424

(1)  Parael afio 2011 corresponde a la provision para proveedores que no facturaron al cierre del afio;
para el afio 2010 se incluye dentro de este rubro US$303,310 por este mismo concepto.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Saldos

Sociedad

Cuentas por cobrar corto plazo

Relacién

Compania Ericsson S.A.C.I (Argentina) Entidad del grupo

Ericsson de Panama S.A. (Panam4)
Optimi Corporation (USA)

Fricsson Ab (Suecia)

Ericsson de Guatemala S.A.
Ericsson Espafia S.A.

Ericsson Caribbean Inc.

Cuentas por cobrar largo plazo

Cia An6nima Ericsson (Venezuela) (2)
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Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo

Transaccién

Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios

Servicios

Al 31 de diciembre

Al1 de enero

2011 2010 2010
14,819 - -
37,341 - -
52,730 - -

669,520 2,546,200 1) 6,982

- 26,037 26,037

- 5,304 23,103

- 3,469 17,162
774,410 2,581,010 73,284
2,382,029 2,382,029 2,382,029
3,156,439 4,963,039 2,455,313
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Al 31 de diciembre

Al1 de enero

Sociedad Relacién Transaccién 2011 2010 2010
Cuentas por pagar
Ericsson Ab (Suecia) Entidad del grupo Servicios (5,078) - 663,550
Ericsson Credit Ab Entidad del grupo Servicios 2,076 - -
Ericsson de Colombia S.A. Entidad del grupo Servicios 22,955 22,415 23,932
Ericsson de Panama S.A. Entidad del grupo Servicios 6,102 2,604 -
Ericsson Espafia S.A. Entidad del grupo Servicios 8,257 - 182,211
Ericsson Inc. Entidad del grupo Servicios 7,818 - -
Ericsson International Se Entidad del grupo Servicios 50,205 44,709 15,259
Ericsson Network Services (Espafia) Entidad del grupo Servicios (87,000) - -
Ericsson Telecom S.A De C Entidad del grupo Servicios 602 - -
Ericsson Telecommunicatie Entidad del grupo Servicios 33,085 - -
Ericsson Telecomunicacoes (Brasil) Entidad del grupo Servicios 54,943 500 6,244
Ericsson Telecomunicazion Entidad del grupo Servicios (1,157) 1,400 -
Telefonaktiebolaget Lm Er (3) Entidad del grupo Préstamo 5,029,000 5,044,367 2,051,285
Telefonaktiebolaget Lm Er Entidad del grupo Servicios (22,000) - -
Ericsson Inc Celular Phone (USA) Entidad del grupo Servicios - 47,041 57,378
Ericsson Netherlands Entidad del grupo Servicios - - 31,581
Ericsson Canada Inc Entidad del grupo Servicios - 203 34,336
Partidas por identificar (4) Entidad del grupo Servicios - - 939,000
Otros menores Entidad del grupo Servicios - 23,847 154,621
5,099,808 5,187,176 4,159,397

(1) Ver Nota 1g (3).

(2) Incluye principalmente i) un saldo pendiente de cobro por un convenio de soporte técnico suscrito
con esta compafifa relacionada de Venezuela por un monto total de US$1,500,000 (sin intereses)
con el objeto de brindar soporte a usuarios via telefonica, reparaciones en linea y asistencia de
emergencia hasta el afio 2006; ii) US$700,000 correspondiente a un convenio suscrito con el objeto
de brindar a los usuarios soporte remoto y servicios de postprocesamiento de radio frecuencia y
optimizacién de redes moéviles hasta el afio 2009; y iii) US$163,609 por absorcién de costos
generados por Ericsson Ecuador C.A., en conexién con servicios prestados a su cliente
Telecomunicaciones Méviles de Ecuador “ Telecsa S.A” , que son recuperables de entidades
relacionadas de acuerdo con los contratos suscritos. A la fecha de presentacion de estos estados
financieros, la Administracion de la Compafiia contintia analizando diversas alternativas de cobro

3)

(4)

que permitan recuperar estos montos ya que en el pais en el cual opera esta entidad existe
restriccion para la remesa de divisas al exterior; adicionalmente cuenta con una confirmacién de sa

Casa Matriz en Suecia de que si este saldo no se recupera hasta el 31 de diciembre del 2015, sera
asumido por la Casa Matriz.

Corresponde a un préstamo recibido en el mes de junio del 2008 por US$1,504,000 a una tasa de
interés que oscila entre 2% y 4% anual. Posteriormente en febrero del 2009, el préstamo fue
renovado por un monto de US$500,000 a una tasa de interés entre el 2% y 4% anual. Durante el
afio 2010, se recibieron tres nuevos préstamos por un valor total de US$3,000,000 con tasas de
interés entre €l 0,95% y 1,78% . Durante el 2011, producto de estos créditos se devengaron intereses
por un monto aproximado de US$72,000 (2010: US$61,000).

Al 1 de enero del 2010, ]a Administracién de la Compaiiia efectud un analisis de las diferencias
identificadas entre los saldos de las cuentas pendientes de pago a entidades relacionadas y los
montos informados por dichas compafiias mediante el resumen anual (PARI) preparado por la
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Administracién Central de la Compaiiia en Suecia y decidié reconocer las partidas pendientes de
identificacién por un monto de US$939,000 en los registros financieros y cuya contrapartida
principalmente fueron los rubros Trabajo en proceso y Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar. La referida provision fue reversada a cada cuenta individual de las compaiiias
relacionadas en el afio 2010 una vez recibida la factura correspondiente y depuradas ciertas

partidas duplicadas.
Transacciones

Ingresos

Ericsson de Colombia S.A. (Colombia)

Ericsson Espafia S.A. (Espafia)
Ericsson Telecom S.A. (México)
Compania Ericsson Sociedad (Per()
Compania Ericsson Sociedad (Perd)
Ericsson Telecomunicacoes (Brasil)
Ericsson de Panam4 S.A. (Panama)
Ericsson Chile S.A. (Chile)

Compania Ericsson S.A.C.I(Argentina)

Optimi Spain S.L.U (Espafia)
Ericsson Ab (Suecia)

Compras

Ericsson Ab

Ericsson Ab

Ericsson Ab

Ericsson Ab (Ers Software)
Ericsson Canada Inc.
Ericsson Canadéa Inc.
Ericsson Credit Ab
Ericsson de Colombia S.A.
Ericsson de Colombia S.A.
Ericsson de Colombia S.A.
Ericsson de Costa Rica S.A.
Ericsson de Panam4 S.A.
Ericsson Espafia S.A.
Ericsson Inc.

Ericsson India Global Services Pvt.

Ericsson International Services B.V.

Ericsson Network Services S.L.
Ericsson Telecom S.A De C.V.
Ericsson Telecommunicatie B.V.
Ericsson Telecomunicacoes S.A.
Ericsson Telecomunicacoes S.A.
Saudi Ericsson Communications
Telefonaktiebolaget Lm Ericsson
Telefonaktiebolaget Lm Ericsson
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Relacién

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Transaccién

Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Venta bienes
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios

Bienes
Servicios
Software
Servicios
Servicios

Bienes
Servicios

Bienes
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios

Bienes
Servicios

Bienes
Roy alties
Servicios

2011 2010
28,848 5,000
20,128 5,000
23,993 -
84,564 -
23,000 -
46,348 -
37,341 -
85,897 244,000
82,613 -
52,730 -
669,520 54,000
1,154,982 308,000
49,297 -112,000
232,049 612,000
3,208 -
55,604 -
167 34,000
- 12,000
40,881 -
4,375 -
50,307 167,000
194 -
9,725 -
6,306 22,000
12,515 673,000
210,510 137,000
21,344 -
172,165 307,000
4,523 -
3)823 =
811 22,000
84,190 54,000
35,252 -
28,810 130,000
206,503 222,000
1,232,559 2,504,000
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Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son los Directores y el Comité Ejecutivo
(Ex-Com). En la actualidad el Directorio estd conformado por un Presidente y cuatro Directores. La
Compaiiia solamente es responsable por los costos de remuneraciones de un miembro del Directorio.
Los costos por remuneraciones de dicho personal clave durante el afio 2011y 2010 fueron de
aproximadamente US$41,000 y US$38,000 respectivamente.

IMPUESTOS

La composicién del impuesto a la renta cargado al estado de resultados integrales es el siguiente:

2011 2010
Impuestoa la renta corriente: 231,947 425,468
Impuestoa la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales (46,557) (23,521)
Ajuste por cambio de tasa de impuesto 3,595 -
(42,962) (23,521)
188,985 401,947
—__ ——— ] —_————————————

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

2011 2010
Utilidad del afio antes de impuesto a la renta y participaciéon
trabajadores 450,424 (1) 1,766,911 (2)
Menos - Participacién a los trabajadores (67,563) (265,036)
Menos - Ingresos exentos (247,781) (23,882)
Menos - Amortizacion de pérdidas tributarias - (37,721)
Menos - Otras partidas conciliatorias (199,748) (111,441)
Mas - Gastos no deducibles (3) 1,031,113 829,179
516,021 391,099
Base tributaria 966,445 2,158,010
Tasa impositiva 24% 25%
Impuesto a la renta causado 231,947 539,503

(1)  Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Compafifa determiné que la utilidad antes de impuestos
y participaci6én trabajadores incluida en la declaracion del impuesto a la renta se encontraba
sobrestimada en US$91,470.
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(2) Base segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC.

(3) Incluye principalmente provisiones en exceso por deterioro de cuentas por cobrar y gastos de afios
anteriores registrados en el periodo corriente.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros la Administracion de la Compaiiia se encuentra en
proceso de conciliacion de las diferencias existentes entre los saldos contables de los ejercicios 2011 y 2010
relacionados con el Impuesto a la renta e Impuesto al Valor con la informacién reportada al Servicios de
Rentas Internas por medio de las declaraciones anuales y mensuales, seglin corresponda.

Situacion fiscal -

A la fecha de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2009 a 2011 estan sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Legislaciéon sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio de 2012 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en la declaracién de
impuesto a la renta anual se declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2010, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio, y ii) el
diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2011,
considera que no habra impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2011.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010, se publicd el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a
la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la
reduccion progresiva del Impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013.

En noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se public6 La Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion
de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se
deduciran los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el
ejercicio de la actividad econémica siempre y cuando el avalio comercial de dichos vehiculos no supere los
US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravaran 12% de IVA e ICE; se
determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohélicas; se crean los impuestos
a la contaminacién vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables y se
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incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones para las remesas de
dividendos.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los servicios prestados por la Compaiiia a la tarifa del 12%
y es calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su cliente final).

Impuesto a la renta diferido -

El anélisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero
2011 2010 del2010
Im puesto diferido activo que se recuperara dentro de 12 meses 72,065 9,304 12,233
Im puesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses 44,643 64,442 27,432
Im puesto diferido pasivo que se recuperara después de 12 meses (10,560) (10,560) -
Im puesto diferido activo 106,148 63,186 39,665

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el signiente:

Uss
Al 1 deenerode 2010 39,665
Crédito a resultados por impuestos diferidos , 23,521
Al 31 de diciembre del 2010 63,186
Crédito a resultados por impuestos diferidos 42,962
Al 31 de diciembre del 2011 106,148
— _— ————— ]
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Exceso de Provisién Revalorizacién
Jubilacién depreciacién  Provisién para Pérdidas para de
patronal Garantfas de activo fijo  juicio Jaboral tributarias  incobrables  vehiculos Total
Al 1 de enero de 2010 11,692 2,803 15,740 - 9,430 - - 39,665
(Débito}/Crédito a resultados por impuesto diferido 5,074 6,501 11,536 20,400 (9,430) - - 34,081
Cargo a Resultados Acumulados ~ - - - - - (10,5602 (10,560)
Al 31 de diciembre de 2010 16,766 9,304 27,276 20,400 - - (10,560} 63,186
(Débito)/Crédito a resultados por impuesto diferido (6,845) 3,900 7,447 (1,700) - 40,160 - 42,062
Al 31 de diciembre de 2011 9,921 13,204 34,723 18,700 - 40,160 (10‘5602 106,148
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La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2011y 2010 se muestra

a continuacion:

Utilidad del afio antes de impuestos
Tasa impositiva vigente

Gastos de impuestoa la renta

Efecto fiscal de los ingresos exentos /gastos no deducibles al calcular la
ganancia fiscal que no se compensan en el futuro

Impuesto ala renta del aiio

Tasa efectiva
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291,391 1,490,244
24% 25%
69,934 372,561
119,051 29,386
188,985 401,947
65% 27 %
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PROVISIONES

A continuacién se presenta la agrupacion que componen las provisiones:

Afio 2011

Corrientes

Beneficios sociales (1)
Participacién laboral
Otras provisiones (2)

No corrientes

Desahucio
Jubilacién patronal

Afio 2010
Corrientes

Beneficios sociales (1)
Participacién laboral
Otras provisiones

No corrientes

Desahucio
Jubilacién patronal

Pagosy/o

Saldoal inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
16,749 54,199 41,190 29,758
90,738 67,563 90,738 67,563
38,303 246,090 38,303 246,090
145,790 367,852 170,231 343,411
58,725 9,982 22,424 46,283
89,222 39,877 - 129,099
147,947 49,859 22,424 175,382
10,080 8,774 2,105 16,749
90,738 265,036 265,036 90,738
258,321 1,339 221,357 38,303
359,139 275,149 488,498 145,790
53,880 24,649 19,804 58,725
58,380 30,842 - 89,222
112,260 55,491 19,804 147,947

(1) Incluyen las obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimo tercero y cuarto sueldos,
aporte patronal y fondo de reserva.

(2) Al 31de diciembre del 2011 incluye US$85,000 correspondientes a un proceso laboral en contra de la

Compafiia informado por sus asesores legales.
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BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2011y 2010 y al 1 de
enero del 2010, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente

por un profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban
prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2011 2010
Tasa de descuento 6.50% 6.50%
Tasa de incremento salarial 2.40% 2.40%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 4.90% 4.90%
Vida laboral promedioremanente 8.6 8.6
Jubilados a la fecha - -
Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2011y 2010 y al 1 de enero del 2010
comprende 195,000 acciones de un valor nominal de US$0.04 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal

no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva de capital - incluida en los Resultados acumulados
Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. En

razon de resolucién especifica de la Superintendencia de Compaiifas, en concordancia con la adopcién
inicial de las NIIF, la reserva fue transferida a Resultados acumulados. De acuerdo con disposiciones
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legales vigentes, la Reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas; el monto
capitalizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se completan los tramites legales
pertinentes. La Reserva de capital no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados - Por aplicacion inicial de NIIF”, generaron un saldo deudor, que podra ser
compensado por los Resultados acumulados y por los del 1iltimo ejercicio econémico concluido.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo

de ventas Gastos Gastos de
2011 Jservicios. de administragion ~venia Iotal
Costo por serviciosy productos 970,886 - - 970,886
Participacién trabajadores 55,975 7,552 4,036 67,563
Depreciaciones 149,598 62,122 9,500 221,220
Energiay agua 9,455 139,212 32,833 181,500
Otros gastos 295,032 450,749 467,863 1,213,644
Remuneracionesy beneficios sociales 2,044,083 245,997 601,257 2,891,337
Servicio de asesoria 9,273 374,085 130,992 514,350

3,534,302 1,279,717 1,246,481 6,060,500
2010
Costo por serviciosy productos 4,453,869 - - 4,453,869
Participacién trabajadores 219,980 29,154 15,902 265,036
Depreciaciones 130,553 62,298 11,314 204,165
Energiay agua 39,017 148,265 40,435 227,717
Otros gastos 832,000 101,627 345,106 1,278,733
Remuneraciones y beneficios sociales 2,686,079 484,324 336,446 3,506,849
Servicio de asesoria 20,715 262,473 67,501 350,689

8,382,213 1,088,141 816,704 10,287,058
OTROS INGRESOS, NETO
Composicién:

2011 2010

Pérdida en venta de Propiedadesy equipo (15,175) (211)
Otros 86,080 2,061,610 (1)
Total 70,905 2,961,399

(1)  Incluye principalmente US$2,539,217 por concepto de ingresos por absorcién de costos, de acuerdo
a los convenios firmados con Ericsson AB Sweden (EAB) en los que se especifica que EAB absorbera
parte de los costos incurridos por proyectos y servicios prestados por Ericsson de Ecuador C.A.
principalmente a sus clientes Telecomunicaciones Méviles del Ecuador “Telecsa S.A.”, Corporacién
Nacional de Telecomunicaciones CNT S.A., y Otecel S.A. '
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CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia mantiene, entre otros, los siguientes contratos vigentes (no
liquidados) relacionados con los proyectos detallados a continuacion:

Fecha de
suscripeién Objeto del contrato Contratante Observaciones

2001 Contrato VPJ-025/2001 PACIFICTEL S.A. (1) Puesta en operacién
Suministro e instalaciéon de 58,036 comercial a partir del
lineas digitales, sistemas de fibra 2002.
6ptica y sistemas de transmision a
través de radio enlaces necesarios
para instalacion y puesta en servicio
de centrales regionales de Pacifictel.

2001 VPJ -056/2001 PACIFICTEL S.A. (1) Puesta en operacién
Suministro, instalacion, montaje, comercial a partir del
prueba y puesta en funcionamiento 2002.
del equipamiento digital necesario
para la actualizacion e
implementacion del sistema Engine.
Implementacion de interface V5.2
para las centrales Tandem de
Guayaquil Norte, Centro 3y
Bellavista.

2001 VPJ-057/2001 PACIFICTEL S.A. (1) Puesta en operacién
Suministro, Instalacién, Montaje, comercial a partir del
Prueba y Puesta en funcionamiento 2002.
digital necesario para la
implementacion de 44,830 lineas
telefonicas asi como todos los
servicios y unidades accesorias
solicitadas.

2002 VPJ-082/2002 PACIFICTEL S.A. (1) Puesta en operacion
Contrato para la ampliacién y comercial en 2005.
modernizacioén de la central de
transito internacional de Pacifictel
S.A.

2002 Contrato VPJ-005/2002 PACIFICTEL S.A. (1) Puesta en operacioén
Suministro, instalacién, comercial 2004 y 2005.
Configuracién, Montaje, Pruebas y
Puesta en Funcionamiento del
Sistema de Transmision para el
reemplazo de Centrales Analdgicas,
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Fecha de
suscripcién

2002

g de
septiembre
del 2003

12de
septiembre
del 2007

2009

2007

2009

2010

Objeto del contrato

Plan regional 82.250 lineas.

VPJ-114/2002

Contrato de adquisicién de Bienesy
Prestacion de servicios para el
proceso denominado Pacifictel
CC/Cero tres/Dos mil uno cuarenta
mil ochenta lineas telefonicas para
sectores rurales.

Bienes y servicios para la
implementacion de 1a red de
telefonia celular. Incluye provision
de repuestos y garantias de los
equipos.

Bienes y servicios para la
implementacién de proyectos en la
red de telefonia celular. Incluye
garantia de los equipos.

Servicios de Soporte Técnico,
Reparacién y Reposicién de las
Redes CDMA 1X EVDO y GSM de
TELECSA S.A.

Servicios de mantenimiento
Integral, preventivo, correctivo y
emergente de la infraestructura,
estaciones base y transmisiones de
las redes celulares de OTECEL.

Mantenimiento Preventivo,
Correctivo y Atencion de
Emergencias 7x24x365 a los
sistemas BTS NOKIA, POWER
NOKIA Y NO NOKIA.

Contrato de adquisicién de bienes y
servicios para la implementacion de
MVNO 3.5G/3G con telefénica sobre
el CORE GSM actual e integracién
de una red de acceso
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Contratante

Observaciones

PACIFICTEL S.A. (1) Puesta en Operacion

TELECSA

TELECSA

TELECSA

OTECEL

CONECEL

TELECSA

comercial en 2004 y
2007.

El proyecto se encuentra
culminado, acta final
pendiente de firma por
parte de Telecsa. (2)

Proyecto cerrado durante
el afio 2010, actualmente
existe un acta de
mediacién para su
finalizaci6n.

Este contrato fue
renovado por seis meses
adicionales en el afio
2010. Proyecto vigente.

El proyecto se encuentra
en ejecucion.

El proyecto se encuentra
en ejecucion,

Proyecto se encuentra en
ejecucidn.
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

Fecha de :
ipcié Objeto del contrato Contratante Observaciones
WCDMA/HSPA propia de Telecsa
S.A.
Proyecto se encuentra en
2010 Contrato de servicios de soporte OTECEL ejecucion y fue renovado
CDMA a favor de Otecel. €n marzo 2011.
2010 Contrato de prestacion de servicios OTECEL Proyecto se encuentra en
de desarrollo y mantenimiento de ejecucion.
bloques de aplicaciones.
2011 Contrato por suministro de equipos OTECEL Proyecto en ejecuciéon
y prestacion de servicios para la fecha de inicio 18 de
implantacién, configuracién e octubre del 2011.
instalacion de un cuarto Claster para
sefializacién de la Plataforma
Altamira.
2011 Contrato técnico especializado de OTECEL Proyecto se encuentra en
Prestacién de servicios Técnicos de ejecucion.

ingenieria experimentada en Optimi.

(1) Alafecha de preparacién de estos estados financieros la compaiiia se denomina Corporacién
Nacional de Telecomunicaciones CNT S.A. Actualmente estos contratos se encuentran en proceso de
cierre y no se prevén contingencias en relaciéon con los mismos.

(2) El Consorcio Ericsson esti constituido por Ericsson Wireless Communications Inc. (1% de
participacién) y la Compafifa (99% de participacién), la cual actia como Procurador Comiin. Segiin
consta en el contrato que ampara la creacién del Consorcio, Ericsson Wireless Communications Inc.
garantiza el pago de las cuentas por cobrar originados en este contrato. Actuando en caracter de
Procurador Comiin, la Compaiiia registr6 en sus estados financieros las ventas y costos
involucrados. A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia ha regularizado todos
los aspectos formales establecidos por la Superintendencia de Compafiias y se encuentra efectuando

gestiones tendientes a la liquidacién del referido Consorcio una vez que se reciba por parte del cliente
la respectiva acta de entrega definitiva.
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

GARANTIAS ENTREGADAS

La Compafiia mantiene las siguientes garantias a favor de sus clientes otorgadas por medio de las
siguientes instituciones financieras:

Lloyds Bank TSB

Fiel cumplimiento de contrato y buen uso de anticipo
Citibank

Fiel cumplimiento de contrato y buen uso de anticipo 801,829

- 115,589
1,010,955
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* ¥ ¥ ¥
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