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del Ecuador Cia. Ltda.

Almagro N32-48 y Whymper

Casilla: 17-21-1915

Quito ~ Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288

Fax: (593) 2 2567010
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y accionistas de
Ericsson de Ecuador CA.
Quito, 4 de junio del 2003

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Ericsson de Ecuador CA. al 31 de diciembre
del 2002 y 2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Excepto por lo mencionado en el pérrafo 3, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caricter significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para expresar una opinién.

No hemos recibido respuesta a la solicitud de confirmacién de saldos enviada a su principal deudor,
con la cual la Compaiifa informa que mantiene cuentas por cobrar por US$4,746,795 y cuentas por
pagar - Anticipos por US$1,385,342. Si bien aplicamos procedimientos alternativos de auditoria,
no nos fue posible determinar la existencia de otras transacciones que puedan afectar los referidos
saldos.

En nuestro informe de fecha 24 de junio del 2002, expresamos una opinién que incluia una
salvedad sobre los estados financieros de Ericcson de Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2001, y
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo, debido a
que la Compaiiia no registr6 pasivos por aproximadamente US$153,000, por cuanto la
Administracién de la Compaiia consideraba que el origen de estos pasivos contingentes era la
falta de adecuada documentacién soporte de ciertos gastos incluidos en los resultados de ese
ejercicio, la misma que estimaba seria obtenida en el corto plazo, superdndose en consecuencia,
la generacion de los indicados pasivos. Durante el afio 2002, la Compafiia nos proporcioné
documentacién soporte que sustenta parcialmente los mencionados gastos por aproximadamente
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A los miembros del Directorio y accionistas de
Ericsson de Ecuador C.A.
Quito, 4 de junio del 2003

US$105,000. Por tal motivo, al 31 de diciembre del 2001 y 2002, los pasivos corrientes se
presentan subestimados en US$48,000, mientras que la utilidad neta del afio 2001 y las utilidades
no distribuidas al final del ano 2001 y 2002 se encuentran sobrestimadas en dicho monto. Por lo
tanto, basados en la referida nueva informacion, nuestra opinién sobre los estados financieros del
2001, expuesta en el pérrafo 6, se ha modificado a la expresada en nuestro reporte anterior, en
los montos correspondientes en relacién a este asunto.

Tal como se explica en la Nota 7, al 31 de diciembre del 2000, la Compaiifa mantenia inversiones
por un monto de US$1,680,000, que fueron canjeadas por certificados de pasivos garantizados
(CPG) amparados por la Agencia de Garantia de Depdsitos, los cuales eran transferibles mediante
endoso y no tenian tasas de interés ni plazos definidos de vencimiento. Durante los afios 2001 y
2002, la Compaiiia negoci6 los referidos certificados generando pérdidas por US$190,000 y
US$311,000 que fueron registradas con cargo a los resultados de los afios 2001 y 2002,
respectivamente, en lugar de afectar a la cuenta patrimonial Utilidades no distribuidas. Debido a
que estas transacciones fueron conocidas previa la emisién de los estados financieros de los afios
2001 y 2002 debieron ser registradas con cargo a la cuenta Utilidades no distribuidas. En
consecuencia las Utilidades no distribuidas al cierre del afio 2000 se presentan sobrestimadas en
aproximadamente US$511,000, mientras que la utilidad neta del afio 2001 y 2002 se presentan
subestimadas en US$190,000 y US$311,000 respectivamente. Este asunto no tiene efecto sobre
el patrimonio al final del afo 2002.

En nuestra opini6n, excepto por los efectos de (i) los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinado si hubiéramos podido obtener la confirmacién mencionada en el parrafo 3, y (ii) los
asuntos mencionados en los parrafos 4 y 5, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Ericsson de Ecuador
C.A. al 31 de diciembre del 2002 y 2001 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en las Notas 1y 12 a los estados financieros adjuntos, las operaciones de la
Compaiia corresponden fundamentalmente a la venta de materiales telefénicos que son
adquiridos a compaiias relacionadas, asi como a la ejecucién de parte de los contratos de
prestacion de servicios relacionados con el drea de telecomunicaciones firmados por las
compaiiias del Grupo con empresas locales, a los precios y bajo las condiciones establecidas con
dichas entidades relacionadas. Asi mismo en la referida Nota 12, la Administracién de la
Compania informa que durante el afio 2002, la Compaiiia registr6 pasivos por US$2,700,000 en
virtud de convenios de asesoria técnica suscritos con dos compaiifas relacionadas con el objeto de
dar cumplimiento a las garantias establecidas en los contratos suscritos con clientes a partir del
aflo 2002. En consecuencia, las actividades de la Compafia y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus compaias relacionadas.

(V3]
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A los miembros del Directorio y accionistas de
Ericsson de Ecuador C.A.
Quito, 4 de junio del 2003

Tal como se explica en la Notas 1, 3y 12 a los estados financieros adjuntos, la mayor parte de las
operaciones de la Compaiiia dependen fundamentalmente de contratos suscritos con Pacifictel S.A.
y Otecel S.A. los cuales, permitieron un crecimiento sostenido de sus operaciones generando una
mejora en los niveles de rentabilidad y permitieron alcanzar utilidades netas por US$373,645 y
US$42,418 en los afos 2002 y 2001, respectivamente. A la fecha de emision de los estados
financieros adjuntos, los trabajos vinculados con los referidos clientes, asi como trabajos derivados
de los contratos principales suscritos con dichos clientes se encuentran en su fase final de
ejecucién y segin estimaciones de la Administracién los mismos serdn concluidos durante el
primer semestre del afio 2003. La Compaiiia ha presentado varias ofertas en procesos de licitacién
a distintas entidades de la industria de telecomunicaciones en el pais, las cuales a la fecha de
emisién de los estados financieros adjuntos, ain no han sido concretadas. El crecimiento
sostenido de sus operaciones en el futuro, depende en gran medida de que la Compaiiia obtenga
la contratacién de los servicios ofertados y que éstos generen ingresos suficientes para la absorcién
de sus costos fijos de operacion. En la mencionada Nota 1, la Administracién de la Compania
expone que su principal accionista ha mantenido el criterio de apoyar permanentemente tanto
técnica como financieramente a la misma. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la
luz de estas circunstancias de incertidumbre.

No. de Registro en la Ramiro Cruz dé'la Vega
Superintendencia de Apoderado
Comparifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 14760
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Adtivo a Notas 2002 2001 Pasivo y patrimonio a Notas 2002 2001
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 568,900 665,226 ‘Cuentas por pagar
Proveedores 13,941 16,651
Documentos y cuentas por cobrar Compaias relacionadas 12 3,864,404 3,793,069
Clientes 3 6,569,577 1,433,683 Anticipos de clientes 9 1,533,548 1,914,820
Compaiias relacionadas 12 230,764 76421 Otros 435,642 96,604
Dandores varios 4 139,795 220,568
Depésios on garantfa 32,260 12,420 5,847,535 5,421,144
empleados 26,127 8,445
Impuestos anlicipados 71,300 103,001 Pasivas acumutados
Beneficios saciales 8 150,370 14,046
7,069,823 1,874,630 Impucslcs por pagar A 398 818 150,745
Prowdsion prart coentas dudesas dyh {75,001) {12,810} 549,188 104,71
6,194,732 1,861,820 Total del pasivo corsiente 6,396,723 5,985,935
Gaslus pagados por anticipado 24,200 -
OBLIGACIONES SOCIALES A LARCO PLAZO By1 82,519 64,312
Inventarios 70,565 -
Trabajos en procesa 5 116,432 3,393,711 PATRIMONIO (Véase estados adjuntos) 1,448,364 1,074,719
Total del activo cormiente 7,774,829 5,920,757
INVERSIONES A LARGO PLAZO 7 - 1,033,638
ACTIVO FIJO & 152,777 170,571
7,927,606 7,124,966 7,927,606 7,124,966
=t el i, cemebetnbone

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.

P

it ey

2 )
{Jan Schonander "/ Nancy Mifo
residente Ejecutivo Gerente de Finanzas
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ERICSSON 2

ERICSSON DE ECUADOR C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2002 2001
Ingresos
Ventas y servicios 16,012,635 5,347,283
Costo de ventas y servicios (12,791,300)  (2,846,944)
Utilidad bruta 3,221,335 2,500,339
Gastos de operaci6n
De venta (1,174,545)  (1,250.861)
De administracion (938,782) (861,888)
(2113,327) (2,112,749
Utilidad operacional 1,108,008 387,590
Otros ingresos y egresos
Intereses pagados (29,458) (54,998)
Otros, neto (463,669) (242,349)
(493,127) (297,347)
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 614,881 90,243
Participacién de los trabajadores en las utilidades (86,405) (5,468)
Impuesto a la renta (154,831) 142,357)
Utilidad neta del aio 373,645 42,418

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.

Yy T

F/{'an Schonander MF‘CTMTEOT i
residente Ejecutivo Gerente de Finanzas
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ERICSSON DE ECUADOR CA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
{Expresados en délares estadounidenses)

Reservas
Capital
Referencia suscrito Reserva Reserva Utilidades no
a Notas y pagado legal de capital distribuidas Total
Saldos al 1 de enero del 2001 7,800 4,306 (1,026,668) 3,046,863 2,032,301
( Resoluci6n de la Junta General Ordinaria
de Accionistas del 8 de marzo de 1999:
Dividendos en efectivo 13 - - - (1,000,000 (1,000,000
Utilidad neta del afio - - - 42,418 42,418
Saldos al 31 de diciembre del 2001 7,800 4,306 (1,026,668) 2,089,281 1,074,719
C Utilidad neta del afio - - - 373,645 173,645
Saldos al 31 de diciembre del 2002 7,800 4,306 (1,026,668) 2,462,926 1,448,364

Jah Schonander
Prosidente Ejecutivo

"rPPF P PP PRARRARANRATI AN YT
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Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.

A PR w""':‘/
| Veotwry Hiw ~\
] Nanky Mind ™

Gerente de Finanzas
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ERICSSON DE ECUADOR CA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afo
Mds cargos a resultados que no representan
L 4 movimiento de efectivo:
Depreciacién
Provision cuentas dudosas
Provision para obligaciones sociales a largo plazo, neto

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Inventarios
Trabajos en proceso
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Mrﬂ!lrl!l!"!l'ﬂ'!

Efectivo neto provisto (generado por )por las actividades
de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Incremento de Activo fijo - neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién de inversiones temporales
Incremento (disminucién) de inversiones a largo plazo
Pago de dividendos en efectivo

c

Efectivo neto provisto (generado por )por las actividades
de financiamiento

Incremento (disminucién) neto de efectivo

LY

Efectivo al inicio del afio

Etectivo al tin de ano

Referencia
a Notas

13

2002 2001
373,645 42,418
86,732 59,484
63,556 -
24,094 27,153
(5,196,468) (584,979)
(24,200) -
(70,565) 780
3,277,279 (3,230,032)
26,391 4,300,763
378,510 (92,501)
(1,061,026) 523,086
(68,938) (59,693)
(68,938) (59,693)
- 300,000
1,033,638 646,362
- (1,000,000)
1,033,638 (53,638)
(96,326) 409,755
665,226 255,471
568,900 665,226

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.

n Schonander
Presidente Ejecutivo

Narﬁ?‘lvﬁﬂv‘—\‘

Gerente de Finanzas
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ERICSSON DE ECUADOR CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiifa se constituyé en 1960. Su objetivo principal es la prestacién de servicios relacionados
con el 4rea de las telecomunicaciones, asi como la importacién y venta de materiales telefénicos.

Actualmente, las actividades de la Compania estdn orientadas, principalmente: i) a la ejecucién de
proyectos de instalacién, venta de partes y componentes de telecomunicaciones y la prestacién de
servicios de mantenimiento de centrales telefénicas y ii) a la prestacién de servicios y venta de partes
y componentes de telefonia celular y fija.

Ericsson de Ecuador C.A. forma parte del grupo de empresas Ericsson a nivel mundial, el cual
tiene el mismo objeto social de la Compaiifa. Cada una de las empresas que conforman el referido
grupo econdmico tiene a su cargo una o mds etapas de producci6n, distribucién y venta de los
materiales telefénicos, asi como también la venta, provisién e instalacién de equipos y facilidades
relacionadas con el rea de telecomunicaciones mediante la ejecucién de contratos firmados con
empresas del sector piblico y privado de diferentes paises; parte de estos contratos son realizados a
través de las empresas subsidiarias del Grupo localizadas en dichos paises. Las operaciones de
Ericsson de Ecuador C.A. corresponden mayormente a la venta de productos adquiridos a sus
compafiias relacionadas asi como a la ejecucién de parte de los contratos firmados por compaiiias
del Grupo con empresas locales, a los precios y bajo las condiciones establecidas con dichas
entidades relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compaififa y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las compafiias del referido grupo
econbémico (Véase Nota 12).

La Compariia durante los afios 2002 y 2001 ha suscrito importantes contratos con Pacifictel S.A. y
Otecel S.A. los cuales, permitieron un crecimiento sostenido de sus operaciones generando una
mejora en los niveles de rentabilidad y permitieron alcanzar utilidades netas por US$373,645 y
US$42,418 en los afios 2002 y 2001, respectivamente. A la fecha de emisién de los estados
financieros, los trabajos vinculados con los referidos clientes, asi como trabajos derivados de los
contratos principales suscritos con dichos clientes se encuentran en su fase final de ejecucién y segin
estimaciones de la Administracién los mismos serdn concluidos durante el primer semestre del afo
2003. La Compaiia ha presentado varias ofertas en procesos de licitacién a distintas entidades de la
industria de telecomunicaciones en el pafs, las cuales a la fecha de emisi6n de los estados financieros
adjuntos, ain no han sido concretadas. El crecimiento sostenido de sus operaciones en el futuro,
depende en gran medida de que la Compaiiia obtenga la contratacién de los servicios ofertados y
que éstos generen ingresos suficientes para la absorcién de sus costos fijos de operacién. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ingresos -

Los ingresos y costos son registrados conforme se realiza la prestacion de los servicios de
mantenimiento, cuando los servicios de instalacién son concluidos y a la entrega de las partes y
componentes.

Inversiones a largo plazo -

Al 31 de diciembre del 2001 estdn representadas por certificados de pasivos garantizados (CPG)
emitidos por el Banco Popular Internacional. Se registran al valor nominal de los certificados.

Trabajos en proceso -

Corresponde, principalmente, a los costos de materiales y mano de obra relacionados con las
érdenes de trabajo en proceso por instalacién de equipos de telecomunicaciones.

Adtivo fijo -

Se muestra al costo histdrico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC No. 17, segiin corresponda, menos la depreciaci6n acumulada.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de fos elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a los resultados con
base en su devengamiento. Durante los afios 2002 y 2001, la Compaiia imputé a los resultados
del ejercicio aproximadamente US$50,165 y US$20,000, respectivamente por dicho concepto,
correspondientes a contratos de arrendamiento mercantil de equipos de prueba, vehiculos,
equipos y sistema de computacion.

Al 31 de diciembre del 2002 no hay saldos pendientes de pago por cinones de arrendamiento
mercantil.

Obligaciones sociales a largo plazo -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiifa, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ejercicio con base al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Provision para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible (Véase Nota 10). Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 25% de las utilidades gravables.

Ciertas obligaciones de la Compafia han sido calculadas mediante la aplicacién de criterios
basados en interpretaciones de las normas vigentes por parte de la Administracién de Ericsson de
Ecuador C.A,, lo cual podria no ser compartido por las autoridades tributarias.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

)  Reserva de capital -
Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluaci6n de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR

w
Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 se descompone en:
2002 2001
Mercado Piblico
ANDINATEL S.A. 956,647 386,090
~ PACIFICTEL S.A. 4,746,795 688,376
I. Municipio de Guayaquil 25,904 35,180
5,729,346 1,109,646
Mercado Privado
OTECELS.A. - BELLSOUTH 840,231 323,560
CONECEL S.A. - PORTACELULAR - 477
840,231 324,037
Subtotal (1) 6,569,577 1,433,683
Provisién para cuentas dudosas (2) (75,091) (12,810)
6,494,486 1,420,873

¢

(1) Las operaciones con estas companias han sido concretadas con base en condiciones
normales de comercializacién de la Compaiiia. A la fecha de preparacion de estos estados
financieros (4 de junio del 2003) del saldo presentado al 31 de diciembre del 2002 se han
recuperado aproximadamente US$1,821,000 (2001 - US$879,000). Adicionalmente, la
Administracién de la Compafiia informa que en los préximos meses se suscribird un
contrato entre Ericcson Credit Finance y Pacifictel S.A., el cual, una vez perfeccionadas
ciertas garantias y colaterales, establece que la primera concederd financiamiento a
Pacifictel S.A. por el total del contrato suscrito (Ver Nota 15), el cual incluye el saldo
pendiente de recuperacion por parte de la Compaiia. Dichas garantias y colaterales se
perfeccionaran en los préximos meses.

(\

(2)  La provisién para cuentas dudosas fue constituida considerando las mejores estimaciones
posibles dentro de las condiciones imperantes en el pais y que se describieron en la Nota 1.

rrrrrerrorrerproerrry
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NOTA 4 - DEUDORES VARIOS

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 se descompone en:

2002 2001
Anticipos entregados (1) 77,383 36,624
Retenciones por recuperar (2) 37 126,062
Otros menores 62,041 57,882

139,795 220,568

(1) Anticipos efectuados para realizar servicios de instalacion y montaje de equipos en las
instalaciones de los clientes de la Compaiiia. En el afio 2003 se liquidé totalmente dicho
saldo.

(2)  Corresponde al impuesto a la renta generado en los pagos realizados por la Compafiia a
sus entidades relacionadas localizadas en el exterior y que posteriormente es recuperado
de las referidas entidades relacionadas.

NOTA 5 - TRABAJOS EN PROCESO
Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, corresponde principalmente a pagos de seguros, transporte

Yy pagos por desaduanizacion de equipos de telefonia adquiridos para los proyectos suscritos con
sus clientes y se compone de:

2002 2001
Mercado telefonia piblica 36,269 1,949,792
Mercado telefonia celular (1) 66,761 1,420,188
Otros menores 13,402 23,731

116,432 3,393,711

(1) Corresponde principalmente a la compra de equipos de telefonia celular adquiridos para
Otecel S.A. Durante el afio 2003, fueron entregados al cliente una vez perfeccionados todos
los tramites legales y aduaneros.

NOTA 6 - ACTIVO FIJO
Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 comprende:

(Véase pagina siguiente)

(5)
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NOTA 6 - ACTIVO FlIjJO
(Continuacion)

Tasa anual de

2002 2001 %
Equipos de computacién 300,249 284,497 20y 33
Muebles y enseres 110,404 107,638 10
Vehiculos 75,047 53,646 20
Magquinarias y herramientas 9,420 9,420 20
495,120 455,201
Menos:
Depreciacién acumulada (342,343) (284,630)
Total al 31 de diciembre 152,777 170,571
Movimiento:
2002 2001
Saldo al 1 de enero 170,571 170,362
Adiciones, netas 68,938 59,693
Depreciacién del aio (86,732) (59,484)
Saldo al 31 de diciembre 152,777 170,571

NOTA 7 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

Durante el mes de marzo de 1999 fueron congeladas inversiones por un monto de
US$1,680,000, mantenidas en el Banco Popular del Ecuador S.A. Segin lo establecido en el
Decreto Ejecutivo No.75 publicado en el RO No. 19 del 17 de febrero del 2000 y en la
Resolucién de la Superintendencia de Bancos No. SB-2000-0393 publicada en ef R.O No.39 del
20 de marzo del mismo afo, la Compaia debia recibir certificados financieros en respaldo de sus
inversiones; sin embargo, con fecha 6 de octubre del 2000 recibi6é certificados de pasivos
garantizados (CPC) emitidos por el Banco Popular Internacional.

El 8 de marzo del 2001 Ericsson de Ecuador C.A. comunicé al Directorio de la Agencia de
Garantia de Dep6sitos su intencién de adquirir ciertos inmuebles de propiedad del Banco Popular
del Ecuador S.A. ubicados en el Ecuador y el Perd. El Directorio de la Agencia de Garantia de
Depésitos con fecha 6 de abril del 2001 decidi6 aceptar la propuesta presentada por Ericsson de
Ecuador C.A. y dispuso revisar los avalios existentes para determinar el precio justo y proceder a
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NOTA 7 - INVERSIONES A LARGO PLAZO
{Continuacién)

la suscripcién de la escritura de compra y venta los activos antes mencionados. Este proceso no
pudo ser concluido por lo que la Administracién de la Compania durante el 2001 negocié
aproximadamente US$646,000 de dichos documentos generando una pérdida de
aproximadamente US$190,000, la cual fue registrada en el afo 2001 dentro del rubro Otros
ingresos y egresos - Otros, neto en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre del 2001 la Compaiia mantenia en su poder de aproximadamente
US$1,033,000. Debido a que la Administracion no encontr6 mecanismos adicionales para
recuperar dichos montos, decidié negociar dichos documentos en el mes de abril del 2002,
generando una pérdida de aproximadamente US$311,000, incluido dentro del rubro Otros
ingresos y egresos - Otros, neto en el estado de resultados.

NOTA 8 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final

2002
Cuentas dudosas 12,810 63,556 1,275 75,091
Beneficios sociales (1) 14,046 256,658 120,334 150,370
Impuestos por pagar (2) 150,745 2,297,900 2,049,827 398,818
Obligaciones sociales a largo plazo:

Provisién para jubilacion patronal 36,388 24,094 - 60,482

Provisién para desahucio 27,924 - 5,887 22,037
2001
Cuentas dudosas 12,810 - - 12,810
Beneficios sociales (1) 12,334 147,213 145,501 14,046
Impuestos por pagar (2) 244,958 1,162,811 1,257,024 150,745
Obligaciones sociales a largo plazo:

Provisién para jubilacién patronal 37,159 34,885 35,656 36,388

Provisién para desahucio - 27,924 - 27,924

(1) Incluye basicamente beneficios de Ley: décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva y
la participacién de los trabajadores en las utilidades. En el afio 2001 también incluye
décimo quinto sueldo.

(2)  iIncluye retenciones en la fuente por pagar, impuesto al valor agregado e impuesto a la renta
de la Compaiifa.

(7)
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NOTA 9 - ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 se compone de:

2002 2001
Andinatel S.A. 127,077 617,032 (1)
Pacifictel S.A. (2) 1,385,342 1,044,341
Otecel S.A. - Bellsouth - 250,001 (3)
|. Municipio de Guayaquil 1,600 3,446
Otros menores 19,529 -
1,533,548 1,914,820

(1) Corresponde a principalmente a anticipos recibidos en virtud de los contratos 1029 -2001,
1030-2001 y 1031 - 2001 (Ver Nota 15).

{2)  Corresponde a anticipos recibidos en virtud del proyecto 70K. (Ver Nota 15).

(3)  Corresponde a anticipos recibidos de la Compaiiia para la compra de equipos para telefonia
celular.

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal -

Los afios 2000 al 2002 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada ao el
25% de las utilidades obtenidas. Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2002 la
Compaiiia dedujo del ingreso imponible aproximadamente US$86,405 (2001 - US$53,786)
correspondientes a la amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas, por lo que la provisién para
impuesto a la renta del afo se redujo en US$21,601 (2001 - US$13,447). Al cierre del afo 2002
las pérdidas tributarias acumuladas ascienden a US$38,847 (2001 - US$33,848). Estas pérdidas
aiin no han sido ratificadas por las autoridades tributarias.
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NOTA 11 - OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

Et saldo de la provision para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2002 y 2001 corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional
independiente, para todos los empleados que al 31 de diciembre del 2002 y 2001, se
encontraban prestando servicios a la Compafiia. Para el cdlculo actuarial de esta provisién se
empled el método actuarial del costeo de crédito unitario proyectado.

En los afios 2002 y 2001 se aplicaron tasas financieras de descuento del 7.69% y 8.92%,
respectivamente y las tasas de incremento futuro de sueldos para los afos 2002 y 2001 se
estimaron en un 3.55% y 4.73% anual, respectivamente.

NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON
COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Operaciones

La Junta General de Accionistas celebrada el 8 de marzo de 1999, resolvié declarar un dividendo
en efectivo por US$1,000,000 a favor de los accionistas. Sin embargo, debido a que parte de los
fondos disponibles de la Compaiiia fueron congelados como resultado de la modificacion de las
politicas cambiarias del pais, la Junta General de Accionistas celebrada el 12 de julio de 1999
resolvi6 que el monto de dividendo declarado se mantenga en la cuenta Utilidades no
distribuidas hasta que los fondos congelados fueran liberados y devueltos a la Compadia. La
Administracién de la Compaiifa decidi6 efectuar el pago de dicho monto por US$1,000,000 el 20
de junio del 2001, lo cual se refleja en el estado de cambios en el patrimonio.

La Compaiiia no ha efectuado con terceros operaciones equiparables a las mencionadas
precedentemente.

Saldos

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 la Compaiifa mantenia con compaias relacionadas los
siguientes saldos:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON
COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

2002 2001
Cuentas por Cuentas por
cobrar pagar cobrar pagar
Compaiias

Ericsson Radio Systems AB (ERA) 83,381 445,005 - 1,494,831
Ericsson Treasury TSU (1) - - - 1,563,967
Ericsson Netherlands (ETM) - - 200 122,786
Ericsson Inc. Celular Phones (EUS/C) 6,133 73,104 - 133,370
Telefonaktiebolaget LM Ericsson(LME) 3,362 82,371 - 54,038
Ericsson de Colombia S.A. (EDC) (2) - 2,481,118 - 96,171
Ericsson Business Consulting (BCT) - - 75,415 -
Ericsson Paraguay (EPY) - - - 9,000
Ericcsson International Services B.V. (INSN) - - - 503
Ericsson Telecomunicaciones S.A. (EDB) - 500 - 50,132
Ericssson Radio Systems S.A. (EMR) - 29,795 - 84,859
Ericsson Microwave Systems (EMW) - - - -
Ericsson Telecom AB (ETX) 3,288 177,951 - 88,867
Ericsson AB (EAW) - 142,644 - -
Ericsson de Bolivia (EBB) - - 808 -
Ericsson de Peri (CEP) - - - 24,093
Ericsson de Chile (CEC) - - - 41,025
Compaiiia Ericsson S.A.C.I. (Venezuela) (2) - 408,250 - -
Ericsson Shared Services AB (ESC) - 3,477 - -
Ericsson Caribbean, Inc. (EPR) - 18,768 - -
Ericsson Telecom (TEM) 200 - - -
Ericsson de Argentina (CEA) - - - 8,615
Ericsson Global IT Services (GIS) (3) 134,400 - - -
Ericsson Messagingf (EMX) - 1,269 - 1,269
Compaiifa An6nima Ericsson (CEV) - 15
Comnet Ericsson - 137 - 19,543

230,764 3,864,404 76,423 3,793,069

(1)  Corresponde a un crédito de US$1,500,000 concedido el 12 de junio del 2001 para capital
de trabajo, que devenga una tasa de interés del 7,5% y tiene un plazo de 6 meses
renovables indefinidamente. El saldo de los intereses por pagar al 31 de diciembre del 2001
ascienden a US$63,967. Este crédito fue cancelado por la Compania el 25 de abril del
2002.

(2) Incluye el saldo pendiente de pago correspondiente a convenios de asesoria técnica
suscritos con estas compaiifas relacionadas por un monto total de US$2,700,000, con el
objeto de dar cumplimiento a las garantias establecidas en los contratos suscritos con sus
clientes durante el afio 2002. Dichos contratos establecen que dichas entidades
relacionadas prestardn servicios de asesoramiento técnico y capacitacién permanente,
mantenimiento a equipos y sistemas instalados y soporte permanente.
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NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON
COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

(3)  Corresponde al reembolso pendiente de cobro del servicio del enlace satelital contratado
con una empresa local y que de acuerdo con los convenios suscritos es reembolsado por
esta Entidad.

Excepto por lo mencionado en el literal (1) anterior, los saldos por cobrar y pagar a compaiiias
relacionadas, no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago, sin embargo
la Administracién estima que se liquidaran en el corto plazo.

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2002 y 2001 comprende
195,000 acciones ordinarias de un valor nominal de US$0.04 cada una.

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

La Compafifa no ha apropiado cargos adicionales a la reserva legal en vista de que el saldo de la
reserva constituida en afios anteriores, supera el minimo establecido en las disposiciones legales
vigentes. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

NOTA 15 - CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2002, la Compafiia mantiene, entre otros, los siguientes contratos vigentes
relacionados con los proyectos detallados a continuacién:

a)  Suministro de servicios técnicos de soporte y de reparacion de las unidades que integran el
Sistema de telefonia mévil celular de Otecel S.A. (Bellsouth). El contrato tiene una vigencia
de tres afios y su valor es determinado anualmente.

Al 31 de diciembre del 2001, la Comparila mantenia (directa e indirectamente), entre otros, los
siguientes contratos vigentes relacionados con los proyectos detallados a continuacién:

b)  Suministro e instalacién de equipos digitales de conmutacién sistemas de fibra Gptica y
sistemas de transmision a través de radio, enlaces necesarios para la instalacién y puesta en
funcionamiento de 53,026 lineas telefénicas, por parte de Ericsson Telecom AB, a favor de
Pacifictel S.A., ademds de 5,010 lineas que fueron entregadas sin costo por la contratista a
favor de Pacifictel. Lo que da un total de 58,036 lineas telef6nicas distribuidas en Canar, El
Oro, Guayas, Loja, Los Rios, Manabi. £l contrato incluye diseio de los equipos e
infraestructura, fabricacidn, integracién, transporte y seguros hasta los sitios de instalacién,
pruebas y puesto en operacién integrado al sistema de telecomunicaciones de Pacifictel
S.A. (Proyecto 70K). El valor global de este contrato es de US$19,022,226, de los cuales

(11)
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NOTA 15 - CONTRATOS
(Continuacidn)

(9]

d

e)

h)

US$3,022,139 (segin bases del contrato) corresponden a Ericsson de Ecuador C.A. Durante
el ano 2002 se facturé por este contrato US$2,049,011.

Construccién de los anillos de fibra éptica y el suministro e instalacién de los bienes y
servicios necesarios para interconectar 29,670 lineas de abonado con interfaz V5.2 en los
nodos de acceso a dichos anillos, en las centrales Villaflora, Mariscal Sucre y Monjas, por
parte de Ericsson Telecom AB y de Ericsson de Ecuador C.A. a favor de Andinatel S.A.
{Contrato 1029-2001). El valor global de este contrato es de US$4,052,347, de los cuales
US$396,529 corresponden a Ericsson de Ecuador C.A., los cuales fueron facturados en su
totalidad durante el afio 2002.

Construccién y equipamiento de los anillos de acceso de fibra éptica y el suministro e
instalacién de los bienes y servicios necesarios para interconectar 34,680 lineas de abonado
con interfaz V5.2 para las zonas de central el Pintado, Guajal6 y Quito Centro por parte de
Ericsson Telecom AB y de Ericsson de Ecuador C.A. a favor de Andinatel S.A. (Contrato
1030-2001). El valor global de este contrato es de US$4,292,651, de los cuales US$452,625
corresponden a Ericsson de Ecuador C.A., los cuales fueron facturados en su totalidad
durante el afio 2002.

Ampliacién de capacidad y actualizacién de las centrales Ericsson. Contempla la
actualizacién de 113,360 lineas distribuidas en las centrales Mariscal Sucre, San Rafael,
Carapungo, Cumbayd y Tumbaco, asi como el incremento de 11.520 lineas de planta
interna por parte de Ericsson Telecom AB y de Ericsson de Ecuador C.A. a favor de
Andinatel S.A. (Contrato 1031-2001). El valor global de este contrato es de US$3,017,463,
de los cuales US$360,645 corresponden a Ericsson de Ecuador C.A., los cuales fueron
facturados en su totalidad durante el afio 2002.

Suministro e instalacién del equipamiento necesario para poner en funcionamiento los
enlaces Amaguana-Tambillo; Calderén-Llano Chico; Cayambe-Olmedo y Cangahua - Loma
Cananvalle por parte de Ericsson de Ecuador C.A. y Ericsson Telecom AB a favor de
Andinatel S.A. (Contrato 1032-2001). El valor de este contrato es de US$366,650 y fue
facturado en su totalidad durante el afio 2002.

Provisién e instalacién de una unidad remota de 2000 lineas telefénicas para Flor de
Bastién GDI-071/99. Pedido 99-037 firmado el 8 de junio del 2000 entre Ericsson Espafia y
Pacifictel S.A. El monto de este contrato asciende a US$297,053, con un plazo de 110 dias
calendario contados a partir de la fecha de pago del anticipo.

Provisién, venta, instalacién y pruebas de 16 nuevas estaciones de trabajo (equipos
workstation) para llegar a un total de 40 terminales en la OTN LAN del sistema OPS de
Pacifictel (Unidades operadoras de Telefonia nacional ciento cinco). Contrato 219-2000
firmado el 28 de agosto del 2000 entre Ericsson de Ecuador C.A. y Pacifictel S.A. El monto
asciende a US$177,630, con un plazo de 150 dias calendario contados a partir del pago del
anticipo.

(12)
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NOTA 15 - CONTRATOS
(Continuacién)

i)

Ampliacién del sistema OPS/OTN-TRANSITO GYE. OT/ 13-2000. Contrato firmado entre
Ericsson de Ecuador C.A. y Pacifictel S.A. por un monto de US$162,252.

Provisién, venta e instalacion de las facilidades telefénicas en varias centrales localizadas en
distintas ciudades del pais y sefializacion #7 ISUP V2 para aplicaciones nacionales,
correspondientes a fa UIT. Contrato firmado entre Ericsson Telecom AB y Pacifictel S.A. El
monto asciende a US$499,289 con un plazo para la provision, venta e instalacién de los
bienes que no requieran hardware 30 dias a partir del anticipo, y para la facilidad telefénica
CLIP 90 dias calendario desde el pago del anticipo.

Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2002 la Compaiifa no ha firmado las actas de entrega
recepcién final de los trabajos que fueron objeto de los siguientes contratos:

Suministro e instalacién del equipamiento digital necesario para la ampliacién de lineas de
planta interna en centrales tipo AXE.

Modernizacién y ampliacién de las centrales de Trinsito de Guayaquil firmado con
Pacifictel S.A.

Actualizacién para el cambio de milenio en el equipo de conmutacién telefénica instalado
en las centrales AXE, contrato firmado con Pacifictel S.A.

Reparacién de las tarjetas dafiadas de las centrales telefénicas AXE-10, contrato firmado con
Andinatel S.A.

NOTA 16 - GARANTIAS

La Compaiia mantiene las siguientes garantias a favor de Andinatel S.A. y Pacifictel S.A. otorgadas
por Lloyds Bank TSB:

2002 2001
Fiel cumplimiento de contratos 803,152 1,247,130
Buen uso de anticipo y carta de crédito 1,017,357 4,288,106
Seriedad de oferta 194,000 -
(13)
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NOTA 17 - CONTINGENCIAS

La Compaiiia durante el afo 2001, decidié dar por terminado el contrato de arrendamiento de
oficinas suscrito con los sefiores Rosa, Sixto y Rita Barba. Debido a que los anteriores arrendatarios
consideraron que no se habrian cumplido las condiciones establecidas en el contrato para la
terminaci6n de relaciones, establecieron un juicio por dafios y perjuicios cuyo monto se aproxima
a US$172,800. En opinién del asesor legal de la Compania, no es posible en estos momentos
establecer la resolucion del referido juicio asi como los eventuales pasivos que deban ser
registrados.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (4 de junio
del 2003) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.



