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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y socios
Ericsson de Ecuador C.A.

Quito, 21 de junio del 2019
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Ericsson de Ecuador C.A., en adelante |a “Compaiiia”, que
comprenden el estado ds siluacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estades de
resultados integrales, de cambios en el patrimanio y de flujos de efective por 8l afo terminado en esa fecha,

asi como las notas explicativas a los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablementa, en todos los aspectas
materiales, la situacion financiera de Ericsson de Ecuadar C.A. al 31 de diciembre de 2018, el desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por et ano terminade en esa fecha, de conformidad con Normas
Intemacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditor(a, Nuestras
responsabilidadses de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de audiloria que hemos oblenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinidén de auditoria.

indepandencia

Somos independiertes de Ericsson de Ecuador C.A. de conformidad can el Cddigo de Etica para
Profesicnales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién

La Administracién es responsable por |a preparacion de otra informacion. Otra informacién comprende el
Informe de la Administracidn, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafifa, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma,

#Somes FuAliado

PricewaterfiouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingauli, Edificio T6, Pise 14.
Quito - Ecuador,
T: {593-2) 3829330
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Ericsson de Ecuador C.A.
Quito, 21 de junio del 2019

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe de
Gerencia de la Administracién y, al hacerlo, considerar si esta informacidn contiene inconsistencias

materiales en relacion con los estadaos financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante fa auditoria,
a si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta infanmacidn la cual fue obtenida antes de la
fecha de nuestro informe da auditoria, concluimos que existen inconsisiencias materiales de esta

informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los miembros del Directorio y sacios. No tenemos
nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Ericsson de Ecuador C.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Narmas Intemacionales de Informacion Financiera

(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compariia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponds, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menas que
la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracidn de la entidad son responsables de |a supervision del procesa de
informacién financiera de la Compafia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obiener una seguridad razonable de si los estades financieros en su
conjunio estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria qus
incluye nuestra opinién, Segquridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacicnales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe, Los erores materiales pueden surgir de fraude o error y 8@ consideran materiales si,

individualmante 0 en su conjunto padrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estades financieros.

Come parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticisma profesional durante {oda la auditoria.
También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
arror, diseiiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mds elevada que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
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omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion de control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
{inalidad de expresar una opinion sobre la eliciencia del control intemo de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado da la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material retacionada con hechos o condiciones que puaden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn calificada, Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasla la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Companiia no continte
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
carrespondientes de meodo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de |la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos

de ia auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del conirol intemo que identificamos en el
transcurso de la auditoria,

M wW’r-./L- [1& VIL 4’-‘;«’(&./

0. de Aegistro en la Superintendenc
de Compafilas, Valores y Seguros: 011

hmpensa V4
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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ERICSSON DE ECUADOR C.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar a compaidiias relacionadas
Cuentas por cobrar a clientes
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Otros activos
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Muebles, vehiculos y equipos
Impuesto a la renta diferido

Total activos no corriantes
Total activos

7

rio Cardenas
Representante Legal
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2018 2017
1,383,362 2,251,848
467,687 2,926,891
2,029,723 1,191,013
15,311 31,959
240,359 383,356
806,877 872,444
4,843,319 7,657,508
280,351 407,204
66,797 12,937
337,148 420,141
5,280,467 8,077,650
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ERICSSON DE ECUADOR C.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientas
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas
Anticipos de clientes

Impuestos por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Prousiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no cormrrientes
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Resenas
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivas y patrimonia

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los ﬁédos ﬁnthieros.

P

Mario Cardenas
Reprasentante Legal
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2018 2017
1,246,502 766,614
317,650 3,389,139
1,457,955 1,520,201
208,807 57133
174,271 348,478
161,846 72,017
3,567,871 6,153,583
437,127 394,537
437,127 384,537
4,004,998 6,548,120
2,615,000 2,615,000
4,306 4,306
(1,343,837) (1,089,7786)
1,275,469 1,529,530
5,280,467 8,077,650
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos por ventas y senicios
Costo de senicios prestados

Utilidad bruta

Gastos administrativos
Gastos de wenta
Otros (gaslos) ingresos, nelo

Utilidad {pérdida) operacional
Gasilos financieros, netos

(Pérdida) utilldad antes de impuesio a la renla
Impuesto a la renta

Pérdida nata del afo
Ofros resultados Integrales

Partidas gue se reclasificaran postenormente al
resultado del ejercicio (pérdidas actuariales)

Pérdida neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parie integrante de fos

e;f,léﬁos findncieros,
' " il ‘-"‘I

24
Mgzrio Cardenas
Representante Legal
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18
18
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2018 2017
4,396.531 3,250,466
(3,549,481) (1,836,525}

847,070 1,413,941
(462 899) (840,570)
(250,566) (180,413)
{7.710) 63,362
125,895 676,320
{186.088) (350,681)
{60,193) 315,639
(2000,433) (456,379)
{260,626) {140,740)
(6,839) {11,768)
{267.465) (152,508)
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 208 9%
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
#érdida (Ulidad) neta del afo, antes de impuasto a larenia (80,893) 35638
Mas imencs) - cargot (créditos) a resullado s que no representan
movimlento da efective:

Provision pordsierioro de cuentas porcobrar 7 - {221546)
Depreciacién de muebies, vehiculos y equipos 9 71083 V420
P érdidas creditic as esperadas de afos anteriores - 13,404 -
B ajas de muebles, vehiculos yequpos 9 42 -
Prov sidn para |ubliatid n patronal y desahucéo 5 71807 55,17
06,43 253423
Cambic s en activos y pasivos:
Cuentas porcobrar a entidades relacionadas 2450204 188594
Cuentas porcobrar a clienies {838.710) 3,913 850
Otras cuentas porcobrar 6648 £5.008
mpueslos por recuperar 469678 €582
Otros activos 65,567 arooe
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 478,888 {442.434)
GCuentas por pagar a entidades relaclonadas (4714486) 2325088
Anlcipos aclientes (62 248) 68,558
impuestos por pagar {174,208) (12,126}
Provisiones 89,829 (F.066,787
Benefclos a empleados 5 (38.088) {26.69)
Efectivo provisto por las operaclones 2,894,280 2303228
Impuesio a ta renla pagada <] (48,500 {581442)
Efectivo neto provisto por las actividadoes de operacién 1775.788 1721788
Flujo de clectivo de las actividades de Inversion:

Adlclande muebles, vehiculos y equipes e {44,272) (442.233)
Venta de muebles veh culos y equpos nefo )] - 2755
Efectivo neto utllizado en las actividades de Inversidn (44.272) (439 478)

Fluja de efectivo de jas actividades de financiamlento
Efectivo recibidos de compafiias relagio nadas - 5200000
Psgo de principal {2,600,000) {4,400,000)
Efoctivo neto utilizado en (provisto por) las actividades de linanclamlenta {2.600,000) 800000
{Disminucién neta) incremenie neto de efectivo y equivalenta de efectivo (868.484) 2082208
Efective y equivalente de efectivo alinicio del ano 2251846 69,538
Efective y equivalente de efectivo al fnal del afio & 1383.362 2251846
T

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los e;,tﬁaos ﬂnal_j'lcieros.

-4

ot Ntk

Mzrio Cardenas Lifiana Viera

Representante Legal Lontadara
|
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

La Compaiiia fue constituida en el afio 1960. Su abjeto social es importar, vender, entregar, instalar y
mantener productos y sistemas de telecomunicacion; ademas, suministrar servicios para la transmision y
gestién de voz, datos, imagenes y texto, asi como aclividades afines a las comunicaciones.

La Companiia es subsidiaria de la empresa Telefonakliebolaget LM Ericsson, entidad localizada en
Suecia que posee el 99% de su capital social y, forma parte del grupo de empresas Ericsson a nivel
mundial. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econdmico tiene a su cargo una o mas
etapas de produccidn, asi como también la venta, provision e instalacion de equipos y facilidades
relacionadas con el area de telecomunicaciones mediante la ejecucién de contratos lirmados con empresas
del sector publico y privado de diferentes paises; parte de estos contratos son realizados a través de las
empresas subsidiarias del Grupo localizadas en dichos paises. Actualmente, las operacionss de la
Compariia en Ecuador corresponden fundamentalmente a ia ejecucién e instalacidn de scluciones para
telecomunicaciones con equipos adquiridos en los paises donde Ericsson cuenlta con produccién, asi
como a la ejecucion de parte de los contratos de prestacidn de servicios relacionados con el drea de
telecomunicaciones firmados por las compaiifas del Grupo con empresas locales. Por lo expuesto, las
transacciones con estas compafiiias relacionadas inciden significativamente en la delerminacion de la
situacidn financiera y resultados de la empresa. {Ver Nota 11).

Situacién economica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petrélao, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, continian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
enlre fas cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible vy de ciertos tributos. Asi también
ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

El aiic 2018 para el Ecuador termina con problemas macroecanomicos ¥ con una deuda externa que
continda en niveles mayores al 40% del Producto Interno Bruto, herencia del modelo econémico y politico
del pasado. .a economia del Ecuador se vic impactada por los esfuerzos gubernamentales para controlar
el déficit fiscal con medidas come la reduccidn de subsidios y gasto corriente. Existieron buenos
rasultados de la remision tributaria que ha cerrado en un monto aproximado a los US$1,250 millones. El

gobierno pronostica un ahorro de US$1,200 millones de ddlares con Ia reduccion de subsidios a los
combustibles durante 2019.

Pagina 9 de 42
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

La inflacién acumulada y anual, reportada por el {INEC (Instituto Nacional de Estadisticas y Censos), se
ubicé en un 0,27%; marcada por sucesivas tasas de inflacién negativas en los primeros meses del afio y
solo evidenciando una recuperacion en los precios en los Ultimos 4 meses del aio.

La Administracion de la Compaiiia, considera que las situaciones antes descritas, no han tenido un
impacto significative en el desarrollo de las oparaciones comerciales.

Apraobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afto terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con fa
autorizacion de la Administracién de fecha 10 de junio del 2013 y posteriormente serdn puestos a
consideracién del Directorio y de la Junta General de Accicnistas para su aprabacién definitiva.

Pérdidas acumuladas

Durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia presentd pérdidas netas
por US$260,626 y US$140,740, respectivamente, reportando pérdidas acumuladas en 2018 por
US$1,343,837. Las mencionadas pérdidas acumuladas superan los limites establecidos por la legislacion
ecuatoriana que constiluye una causal de disclucion de la Compaiiia, sin embargo, su principal accionista
Telefonaktiebolaget LM Ericsson, ha manifestado su apoyo financiero en ¢asa de ser necesario, para que
la Compaiiia pueda continuar operando como una empresa en marcha. (Ver Nota 16).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre

de 2018 y, excepto por lo mencionado en la Nota 2.14, aplicadas de manera uniforme & todos los afios
gue se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparadas sobre la base del costeo histdrico, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o las

areas en donde los supuestos y estimaciones son significatives para la elaboracion de los estados
linancieros.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la compaiia no ha adoptado con anlicipacicn.

Pégina 10 de 42



ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nuevos pronunciamientos contables

Adoptadas por la Compariia

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero ds 2018:

- NIIF 9: Instrumentos Financieros
- NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compania al cambiar sus politicas contables no requirio realizar ajustes retrospectivos siguiendo la
adopcidn de la NIIF 15 ya que los efectos ariginados por el cambio de estas normas no fueron materialas.

La Compaiiia al realizar la adopcion de la NIIF 9 tuvo un impacto en sus utilidades retenidas de
US$13,404. La mayoria de las otras medificaciones no tuvieron impacto material en los importes

reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o
futuros.

Atin no adoptadas por la Comparifa

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicade nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a

las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adaptado con
anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatornia en la preparacién de los estados financieros de la Compafia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacitn obligatona pam
Norma Tema ajencicias tniclados apartir da

Aclamque ¢ impuesio sckr (a rema de los dividendos sobve nstrumanto s financiem s ciasticados come

NC 2 capital deben reconocammada acuendo con donda as ! Ias lones o pasados QuUs 1de enaro 08l 208
generargn yiilidades disiribuities. (M ejo s anualas cicio 206-200)

NC B Actaran la conlabilidad de las moddicaciones, mnlumwumunipnu ool plan de baneficios definidos 108 enorn a8l 208
Aclaraque siunprésiamo aspecifico p Jon puds oo que el activo cauizady

NIC 23 canespondiente asid ksto para SUUSO 0 vena pmis!a Spconviens on parte da los préstamos genermlas 106 ¢nom 41 209
(Majoras anuales ¢lets 206-2017).

NI 26 :;l:or:i‘:l::lnhmd rogistro a largo plazo de una inversidn que no eata apicando ol valor patemonial 1do enom del 208
Aclaraque obtanas control de ung amprasa qub &4 uha apéracldn confunta e una adquis Ickin por etapas

NIF 3 (00026 aes £icto 2UT-20T) v 1de enero del 200
Enmienda ala NIIF & (instrumentos financiesos) raelacionada con (as compensaciones atlvas de clenas

N9 condiciones ¢ pagos Edsiantados, e ido.enom del 2090
Aclara gue solwe la parte qui ol control conutd deuna &MPresa Que constiiuye unaoperacion
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ERICSSON DE ECUADOR C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIC y NIIF y las nuevas
publicaciones antes descritas, con excepcion de la NIIF16, no tendrdn un impacto significativo en los
estados financieras en el ejercicio de su aplicacién inicial.

En relacion con la NIIF 18, la Administracion informa que, con base en una evaluacion general, para el
afio de adopcion, existird un impacto de US$51,624 en sus activos netos por concepto de arrendamiento
de sus oficinas, que mantiene 16 meses de vida contractual,

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (monada funcional). Los estados financieros se expresan en
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compainia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depositos en bancos de libre disponibilidad. Los sobregiros bancarios
se muestran como pasivo corriente en el estado de situacion financiera.

Activos financieros

Clasificacién

Desde el 1 de enaro de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonabla con cambios en otros resultados integrales; o
. Costo amonizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion et medelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargao, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicidn del activo
financiero. Los costos de transaccion de aclivos financieros a valor razonable a través de resuitados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.
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La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activa. Hay tres
categorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amorizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efective representan anicamente pagos de principal @
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados vy se presenta en otras ganancias/{pérdidas) junto con las ganancias v pérdidas

cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan coma una partida separada en el estado
de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral, Los activos que se mantienen para &l
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-OR!). Los
movimientos en el valor en libros se reconecen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previaments
reconocida en ORI se reclasifica desde patrimonio a resultados y se reconocen en olras
ganancias/{pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan comao una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultadas: Los activos que no cumplen con los criterios de
coslo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
¢ pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable
a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/{pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financiaros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son aclivos financieros no derivades que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos aclivos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado da situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compariia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de electivo,” las “Cuentas por cobrar a clientes,” las “Cuentas por cobrar a compaiias
relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar,” en el estado de situacion financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su vaior razonable y, posteriormente se miden a su coste amortizade por el método de
interés efectivo menos la estimacion por detericro.
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Las cuentas por cobrar a clientes son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos en
el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de

aproximadamente 70 dias. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones
de crédito habituales.

Reconocimiento y baja de activos financieros

L.as transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, 1a fecha en la que la Compafia se compromete a comprar/vender el activo,

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales la Compaiiia utiliza el método simplificado permitido por la NIIF
9, “Instrumentos Financieros: Aeconacimiento y Medicién” que requiere que las perdidas esperadas en la

vida del activo financiero sean registradas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos
financieros,

Desde ¢l 1 de enero del 2018, la Compailia evalia, de forma prospecliva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Como parte de la adopcion de la norma, la Administracion ha reconocido en sus estados financieros al 31
de diciembre del 2018 un importe de US$13,404, con cargos a patrimonio, correspondiente al
reconacimignto de la provision prospectiva de pérdidas crediticias esperadas.

Pasivos financieros

Se registran al valor nominal del desembolso realizado y se liquidan con la recepcion del bien o servicio.

Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros™ los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, comao: {i} pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
perdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Comparia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, {a Compaiiia sdic mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizade. Los pasivos financieros incluyen las, “Cuentas por
pagar comerciales”, [as “Cuentas por pagar a companias relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar.”
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posterionmente se miden
a su cosio amortizado. El costo amortizado incorpora los costos direclamente atribuibles a la transaccidn,

Cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a comparifas relacionadas y otras cuentas por pagar -
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso nomal de los negocios. Las cuentas por pagar se

clasifican como pasivas corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de io contrario
se presentan como pasivos no corrientes,
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Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al coste amonrtizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal,

Otros actives

Corresponde, principaimente a los costos de materiales e importaciones en transito y mano de obra
relacionados con las érdenes de trabajo de instalacion de equipos de telecomunicaciones al cierre del afio
{Ver Nota 8).

Muebles, vehiculos y equipos

Son registrados al costo hisldrico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El coste incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que

beneficios econdmicos futuros ascciados a la inversidn fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablementa.

La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes. Los rubros de
activos fijos no consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima que el valor de
realizacion al término de su vida (itil sera irrelevante. La estimacion de la vida 0til de los activos fijos es
revisada, y ajustada si es necesario, a cada lecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de anos
Equipos técnicos 3as
Muebles yenseres 5
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5a10

Las pérdidas y ganancias por la venta de muebles, vehiculos y equipos se calculan comparando los
ingresos abtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados intagrales.

Cuando el valor en libros de un activo de muebles, vehiculos y equipos excede a su monto recuperable,
éste es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (Muebles, vehiculas y equipos})

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso.
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Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esla situacién, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremanto es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas
por deterioro. El incremento del valor del activoe previamente deteriorado es reconocido solo si éste
proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto
de incremento del activo producto del reverso de |a pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compania evalia anuatmente la existencia de indicadores de deteriora sobre sus activos no
financieros. En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, |a
Compaiiia registra una pérdida par deterioro en los resultades del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y
2017 no se reconocieron pérdidas por deteriora de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impueslo a la renta del afio comprende el impuesto a la renta carriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de pariidas que se
reconocen directamente an el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resullados integrales o directamente en el patrimonio.

{i} Impuesto a la renta corriente

El carge por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentas establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicién societaria de cada Compania y su domicilio fiscal, especificamente para las
regimenes fiscales preferentes se considera el 28% y para regimenes fiscales no preferentes y
entidades domiciliadas en Ecuador se aplicard el 25%, y en el caso de que esta participacién

societaria sea igual o mayor al 50% se aplicard la tarifa del 28% porcentualmente de las utilidades
gravables,

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipe minimo de Impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el aino anterior socbre el 0.2% del

patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibies, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
aclivos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en Impueslo a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anlicipo.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia aplicé la tasa del 25% para electos de liquidar el
impuesio a la renta. (2017: 25%).
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(i) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o al impuesto a la renta pasivo se pague.

Elimpuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida gue sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuesto activo y pasivo comiente y cuando el impuesto a la renta
diferido activo y pasivo se refacionen con la misma autoridad tribularia.

El impuesto diferido activo que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias es reconocido Unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se
recuperaran en €l tiempo.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro Provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i} Parsticipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se regislra con cargo a resultados (Costo de servicios prestados, Gastos de
administracion y Gaslos de venta).

(i) Vacaciones: Se ragistra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iiy Deécimaos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plazo:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio {ng fondeados): La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normade por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionaimente de
acuerdo a las leyes vigenles, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucic solicitado
por €l empleador o por el trabajador, el empleador bonificaré al irabajador con el 25% del equivalente a la
Lltima remuneracion mensual por cada uneo de los anos de servicio prestados a la misma empresa ©
empleador, a este beneficio se lo denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
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resultados del afo aplicando el metodo de Cosleo de Crédite Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las cbligaciones a la fecha del estado de siluacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.43% (2017: 4.10%) equivalente a la tasa
promedio de Jos bonos corporativos de alta calidad de las Estados Unidos de Norteamérica, los cuales
estan denominadas en la misma moneda en la que los beneficios serdan pagados y que tienen términos
que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestadas se reconocen inmediatamente en resultados del aio. Al cierre del
aio las provisiones cubren a lodos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compainiia.

Provisiones

En adicion a lo que se describe en el punto 2.10, la Compania registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, (ii) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la
lecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar (a obligacién.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de los servicios
y la venta de partes y componentes, segun lo descrito en la Nota 1, en el curso normal de |as

operaciones. Los ingresos se muesiran netos del Impuesto al Valor Agregado, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Comparnia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiia hace enirega de sus
servicios o bienes al cliente,

2.14 Adopcién de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF ¢ “Instrumentos financieres” -

La NIIF @ reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién® con un modelo tinico que tiene iniciaimente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad

para adminisirar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
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de negocio &s rmaniener el activo financiero para obtener rédilos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los fiujos de efeclivo contractuales en virtud del instrumento representan tinicamente pagos del capital
(principal) e inlereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso las cambias en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posleriormente a resultados).

Los instrumentas de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambias en resultados,
excapto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales {(que no podrén reclasificarse posierionmente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo madelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase delermina ¢dmo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
coma aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfaque simplificado para los activos
financieros que no enen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo}. En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1

equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda Ia vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto piazo).

Finalmente, una reciente modificacidn a la NIIF 9 establece que cuando un pasive financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que eslo resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados, La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitide por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacién
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los actives financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene
fa Compania medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5 a los estados financieros,

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, consideranda la calidad crediticia de sus clientes, a
Comgpania obtuve un impacto bajo resultanie de la aplicacion del conceplo de PCE. El efecto de la adopcion
de la noma al 1 de enero de 2018 fue un crédito a resultados acumulados por US$13,403.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicidn de los aclivos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
par lo cual la clasificacion de instrumentos linancieros y categorfas de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y |la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que ne hay ningun efecto por la aplicacion de NIIF 9.
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NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contralos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
clients, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempeiio, (iii} determinar el
precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de
desempeiio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempeiio.

Los cambios clave comparados con la préctica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado,

- Elimporte de los ingresos puede afectarse si la contrapresiacion varia por algin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestidn, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minima del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira an el futuro.

- Ef punto en el que se pueden raconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos qua
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durants el plazo del contrato y viceversa.

. Se establece mayores requerimientos de revelacion,

La NIIF 15 es efectiva a parlir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enerc de 2018. Para la transician, se
tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaia eligio el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compaiia no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacidn de una unica
obligacian de desempeiio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su clienta.

El reconccimiento de ingresos ocurre en el momenio en que el ¢control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los bienes.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar
cierios procesos intemos actuales.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo efectos originados por la aplicacion de los cambios en
NiIF15,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados linancieros requiere que la Administracion realice estimaciones y ulilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas refacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
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histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros: La Compaiiia lo evalia con base en 1as politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5.

. Muebles, vehiculos y equipos: La determinacion de las vidas utiles que se evalia al cierre de cada
afio (Nota 2.8).

- Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesicnales independientes. (Nota 2,11).

. Impuesto a la renta diferido; L.a Compania considera que en el futuro se generaran utilidades
gravables que permiliran recuperar el saldo de impueste diferido activo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compadia.

La division de tesoreria tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por 8l Directorio. La tesorerfa de la Compariia identifica, evalua y cubre los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. El Directorio proporciona por escrito
principios para la administracion general de riesgo, asi como politicas escritas que cubren areas especificas,
tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de inlerés, el riesgo de crédito, el uso de
instrumentos financieros y la inversion de los excedentes de liquidez.

(a)  Riesgos de mercado
Ri e tipo de cambio
La Compaiiia opera en el ambito internacional y, por tanto, esté expuesta al riesgo de fipo de

cambio por operaciones con monedas extranjeras. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras asociadas principalmente a la adquisicidn de servicios en el
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)

{c)

extranjero. La politica para la administracian del riesgo de tipo de cambio consiste en controlar los
vencimientos de las cuentas originadas en monedas distintas a la moneda funcional y monitorear

conslantemente las variaciones de tipo de cambio para cancelar los saldos en moneda extranjera,
Debido a que los efectos de la variacion del lipo de cambio se estima que no son significatives no
se considera necesario tener politicas de cobertura ni realizar andlisis de sensibilidad.

Riesgo sa de interés sabre el valor razonable v los flujos de efective

El riesgo de tasa de interés para la Compafia surge de su endeudamiento. El endeudamiento a
tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés scobre sus flujos de electivo. El

endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el vaior
razonable de sus pasivos.

La Compariia analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan
varias situaciones hipotélticas tomando en cuenta las posicionas respecto de refinanciamientos,
renovacidn de las posiciones existenles, financiamiento alternativo y cabertura. Sobre |a base de
eslos escenarios, la Compania calcula el impacto sobre |a utilidad o pérdida de un movimiento

definido en las lasas de intereés. Debido a la baja volatilidad de las tasas pasivas en el mercado no
se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de |a exposicién al crédito de (os clientes mayoristas y minoristas, que incluye a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las lransacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, sdlo se acepla a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las
inversiones de la empresa. Las ventas se realizan a varios clientes, a quienes se les concede créditos
con un plazo maximo de pago de sesenta dias.

La Administracion de la Compaiia ha efectuado los analisis correspondientes del deterioro de su
cartera y ha efectuado la mejor estimacion para determinar el monto necesario de provision, segan las
politicas descrilas en la Nota 2.5.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los Hujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los flujos de caja
proyectades para un pericdo de doce meses.

Los excedentes de efectivo manlenidos por la Compafia y saldos por encima del requerido para la

administracion del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses.

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros ne derivados de la Compania. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Al 31 de diciembre del 2018

Cuentas por pagar comercizles y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2017

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a companias relacionadas

Administracion del riesgo de capital

Menos de
1 &fio

1,246,502
317,690

766,614
3,389,139

El objetivo de la Compaiiia al administrar de manera activa una base de capital es cubrir los riesgos

inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compania es monitoreada usando entre

otras medidas los ratios establecidos por la gerencia.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Cuenlas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar 1,246,502 766,614
Cuenlas por pagar a compafiias relacionadas 317,690 3,389,139
Total de Deuda (1) 1,564,182 4,185,783
Menos: efactivo y equivalente de efectivo {1,383,362) (2,251,846)
Deuda neta 180,830 1,903,507
Total de patiimonio 1,275,469 1,529,530
Capilal total 1,456,289 3,433,437

12% 55%

(1} Las principales fuentas de apalancamiento son las compaiiias relacionadas y proveedores. La
disminucion del apalancamiento en 2018 se debe a la capitalizacién del 50% del préstamo

mantenide con Ericsson Internal Bank Sweden (LMB) {(Ver Nota 11).
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Cormiente
2018 2017
Activos financleros medidos al costo amortizade
Efectivo y equivalentes de electivo 1,383,362 2,251,846
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 467,687 2,926,891
Cuentas por cobrar a clientes 2,029,723 1,191,013
Olras cuantas por cobrar 15,311 31,969
Total activos financieros 3,896,083 6,401,708
Coments
2018 2017
Pasivos financieros medidosa al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 1,246,502 766,614
Cuenlas por pagar a comparias relacionadas 317,680 3,389,139
Total pasivos financieros 1,564,192 4,155,753

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza y plazo de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a
su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
18 2017
Bancos (1) 1,383,362 2.251,846

(1) Depdsitos a la vista, sin restricciones realizados en bancos locales. Al 31 de diciembre de 2018, la
Compaiia mantiene una inversion overnight por un monto de US$909,953 en Ericsson Internal
Bank Sweden (LMB) a una tasa de interés del 0.97%.
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicidn:
2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales 2,029,723 1,191,013
La antigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:
2018 2017
Cartaera corriente 1,714,463 84.5% 672,598 568.5%
De 0 a 60 dias vencido 172,421 8.5% 357,399 30.0%
61 a 90 dias vercido 6,340 0.3% 67,913 6.7%
a1 a 180 dias vencido 45,317 2.2% 47,974 4.0%
181 a 360 dias vercido 91,182 4.5% 23,251 2.0%
Mds de 360 - 0.0% 21,878 1.8%
2,029,723 1,191,013
El movimienta de la provision por deterioro es el siguiente:
2018 2017
Saldo al inicio - 231,546
Reversién - (231,546)
Saldo al final - .
Composicidn de los ingresos por servicios prestados:
2018 17
Otecel S.A. 2,149,314 1,608,092
Corporacién Nacional de Telecomunicaciones - CNT EP 656,320 836,509
America Monil Peni SAC 267,856 77.714
Other 719,802 177,179
Compafias relacionadas 603,159 549,972
4,396,531 3,250,466

La compariia aplica el método simplificado establecido en la Norma Internacional de Informacion
Financiera 9 “Instrumentos financieros” para |a determinacion de las perdidas crediticias esperadas de la
cartera de clientes sin componente financiero. Los ratios de perdidas crediticias esperadas se basan en
los perfiles de pago de las venias realizadas por la Compafiia en el periodo de 24 meses anteriores ai 31
de diciembre de 2018 y 2017, Derivado de lo anterior, la Compania no identilicd estimaciin de deterioro
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de cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre de 2018, El efecto de adopcion de la norma al 1 de
enero de 2018 fue un crédite a resultados acumulados por US$13,403,

OTROS ACTVOS
Composicion:
2018 2017
Trabajos en proceso (1) 216,404 227,174
Otros activos (2) 590,473 845,270
B06.877 872,444

(1)  Estd relacionade con los contratos mencionados en la Nota 20 y que corresponden a servicios
cuya terminacian se encuentra pendiente al cierre del ejercicio 0 no se han suscrilo las actas de
entrega-recepcién de las obras realizadas.

(2) Corresponden principalmente a material de telecomunicaciones en transito, pagos de seguros,
transporie, desaduanizacion de equipos, honorarios a profesionales, contratacion de obras civiles,
entre otros.
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10.

",
(a)

ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

Senvcios del Exterior
Senvcios locales
Otras cuentas por pagar (1)

2018 2017
218,611 94,755
397,113 376,459
628,778 205,400
1,246,502 766,614

(1) Corresponde a los coslos incurridos por proyectos no faclurados al cierre de cada aio.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Saldos

Cuenlas por cobear corto plazo
Socledad

Ericsson Ab (Suecia) (1)

Ericsson de Colombia 5.A

Compatiia Ericsson S.AC.I

Compartia Ericsson Sociadad Andnima {Peni)
Ericsson Chila S.A.

Ericason da Bolivia Telecomunicaciones S.A
Cla. Andnima Ericsson (Venazuela)

Ericsson Telecomunicacoss S.A

Ericsson Telecomunicazioni SPA

Ericsson AB Branch Office Suriname
Ericsson AB Branch Office Barbados
Ericsson Branch Office Jamaica

Ericsson Ab Branch Office Panamé

Ericsson Caribbean inc.

Ericsson International Services B.V.

Ericsson Canada Inc.

Ericsson Trinidad & Tobago

Ericsson de Guatemala S.A

Ericsson Honduras S A

Compania Ericsson Uruguay S.A.

Ericsson de Costa Rica 5.A.

Ericsson AB Branch Offica Dominican Republic
Ericsson da Panaméd S.A

Relacidn

Entidad del grupo
Entidad det grupo
Entidad det grupo
Entidad def grupo
Entidad de! grupo
Entidad del grupo
Entidad dat grupo
Entidad de! grupo
Entidad daf grupo
Entidad det grupo
Entidad det grupo
Entidad dal grupo
Entidad del grupo
Entidact del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Enlidad del grupo
Entidad del gnupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Enlidad del grupo

Transaccion 2018

319,395 2,738,757
74318 59,356
23,532 -
17,444 38,800
11,275 6,783
11,000 11,164

4,481 5719
3,966 41N
1,239 1,239
668 66D
292 563
-] 510

- 41,537

- 8,141

- 7,934

- 1,162

- 907

- 837

- 462

. 150

- 3

- 94

- 19
467,887 2,028,891

(1) En 2017, corresponde principaimente a una provision realizada par el contrato 098 02 ~ 59880
correspondiente a la compensacidn de costos por el contrato con Corporacién Nacional de
Telecomunicaciones CNT por US$2,551,302. Este valor se presenta como parte del coslo de

venta.
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Cuentas por pagar
ociedad

Ericsson Espana S.A.

Edeeeon Ab {Suecia)

Encsson Telacomunicacoss S.A.
Ericsson Geslao e Senico

Ericsson de Colombia 5.A.

Cla Andnima Ericsson

Compania Ericsson Sociedad Ancrima (Pen))
Ericsson de Gualemala 5.A.

Enicsson Telocom, S.A. de C.V,
Ericsson El Sahador S.A. de C.V.
Encsson intemal Bank Sweden {(LMB) {1)
Encsson Telecom S.A. de C.V.
Telofonakiliebolaget LM Encsson
Ericsson Inc.

Encsson Dol Pamaguay S.A.

acién

Entidad del gruoo
Enlicad del grupa
Enticad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Enlidad del gupo
Entidad del gupo
Entidad del gnpo
Entidad del gupo
Enlidad de! gupo
Enlidad del grupo
Entidad cel grupo
Entidad dal grupo
Entidad a#l grupo
Entidad del grupe

Transaccién

Senicios
Senicios
Senicios
Senicios
Senicios
Senici

Seniclos
Senicios
Senicios
Senicios
Senicios
Senicios
Senicios
Senicios
Senicios

2018 2017
106,388 108,298
08,258 585,386
45,526 2,881
39,075 .
13,857 10,418
13,948 -
7,555 8,424
1,757 .
745 .
m an
- 2,621,658
37,037
15,384
1,074
9
317,690 3,389,139

(1) Corrasponde a un préstamo recibido en noviembre del 2017, por US$5,200,000, que devenga una
tasa de interés anual de 2.83% y con vencimiento de febrero de 2018, misme que fue liquidado en

esa fecha.

En diciembre de 2017, se capitaliz el 50% del principal de esta gbligacién por disposicion de los

accionistas (Ver Nota 16).

Al 31 de diciembre de 2017, incluye US$2,600,000 de principal y una provisién de US$21,658 por

intereses devengados por pagar.
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Transacciones

Ingresos:

Sociedad

Ericsson de Colombia S.A

Compania Ericsson Socledad Anonima (Pend)
Ericsson de Bolivia Telecomunicaciones S.A
Ericsson Chile S.A

Compafila Ericsson S.AC.L

Ericsson Ab (Suacia)

Ericsson de Panama S.A

Ericsson Caribbean inc.

Ericsson 8ranch Office Jamaica

Ericsson El Salvador SAA. daC.V.

Ericsson de Guaiemala S.A.

Ericsson Honduras S.A.

Ericeson Trinidad & Tobago

Ericsgon de Cosia Rica S.A

Ericsson AB Branch Office Daminican Republic
Compania Ericsson Uruguay S.A

Ericsson AB Branch Oflice Swirame
Ercsson AB Branch Qffice Nicaragua
Ericsson Telecomunicacoas S.A

Compras:

Socledad

Ericsson Ab {(Suecia)

Ericeson Telecom S.A.de C.V.
Ercssonde Colombia S .A.

Cla Anénima Ericsson

Ericsson ndia Global SER
Ericsson Gestao e Semnvico
Ericsson Chila S.A.

Ercsson Talecomunicacoes S.A.
Compania Ericsson Sociedad Anonima (Peni)
Compania Encsson $.A.C.I
Ercssonde Guatamala S.A.

Eicsson AB Branch Ollice Dominican Repubfic

Eicsson ing.

Ericsson AB Nicaragua

Ericsson Ab (Suecia)
Telefonaktiebolagaet LM Erfcsson
Ericsson Espana S.A.

Eresson Ab Branch Office Panama
Ericsson (X'An) Inlormat

Ericsson de Costa Rica S.A.
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Relacidn

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Enlidad del grupo

Enlidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupe
Entidad dal grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad ded grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Relacion

Entidad del grupo
Entidad delgrupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Enlidad delgrupo
Entidad delgrupo
Entidad del grupo
Enlidad del grupo
Entidad delgrupo
Entidad delgrupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad delgnipo
Entidad delgrupo
Entidad dal grupe
Entidad dal grupo
Entidad del gnupo

Transaccién 2018 2047
Servicios 228,724 90,166
Servicios 127,300 137,268
Servicios 122,157 92,923
Saervicios 65,727 98,483
Senvicios 22,528 -
Servicios 14,180 21,058
Servicios 13,501 21,189
Sarvicios 2978 19,601
Sarvicios 1,796 145
Sanvicios 1,418 431
Sarvicios 936 3,882
Sanviclos 680 .
Serviclos 602 1,478
Sanvicios 340 3,652
Sarviclos 213 15,089
Servicios 52 385
Sarvicios 17 74
Servicios - 43,983
Sarvicios - 664
803,159 549,971
Transgecion 2018 2017
Sarnvicios 820,521 870,107
Sarvicios 90,000 208,127
Servicios 77,448 135,122
Sawvicios 24 815 -
Sarmvicios 19,108 1,866
Sarvicios 17,138 -
Sarvicios 1,874 38,374
Servicios 8.486 1536
Servicios 5.669 84,773
Sarvicios 4,036 9,062
Sarvicios 2,231 712
Sernvicios 1,862 -
Senvicios 1,489 31,529
Senvicios a7e .
Equipos . 650,121
Sernviclos 149922
Sewiclos 10,966
Servicios . 8,417
Saewviclos . 884
Sewvicios - 325
1,083,433 2,197,843
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LAS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Remuneraciones al personal clave de |la gerencia

La Administracidn de la Compafia incluye miembros clave que son los directores y el Comité Ejecutivo.

En la actualidad el Directorio esta conformado por un presidente y tres directores. La compaiifa tiene
como empleado a uno de ellos.

Los coslos por remuneraciones de dicho personal clave durante el aio 2018 y 2017 fueron de
aproximadamente US$141,720 y US$83,465 respeclivamente.

ANTICIPOS DE CLIENTES E INGRESO DIFERIDO

Composicion ingreso diferido:

2018 2017
Edge Network Senvices LTD 721,809 605,882
Otecel S.A 566,889 462,677
Corporacion Nacional de Telacornunicaciones EP 3897 -
América Mavil - 3,058
1,312,395 1,071,617

Los saldos corresponden a un contrato tacturado mensualmente por anticipado {(Ver Nota 20}.

Composicion anficipos:

2018 2017

Corporacidn Nacional de Telecomunicaciones EP 76,542 328,176
Oiros 69,018 123,408

145,560 448,584
Total de anticipes e ingresos diferidos:

2018 2017

Edge Network Services LTD 721,609 605,882
Otecel S.A. 586,889 482,677
Comoracidn Nacional de Telecomunicaciones EP 80,439 325,176
Amarica Mol - 3,088
Otros 59,018 123,408

1,457,955 1,520,201
A
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ERICSSON DE ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

Composicion de impuestos corrienies

Impuestos por recuperar

Retenciones en la fuente da Impuesto al Valor Agregado VA
Otros impuestos por recuparar

Impuestos por pagar
Otros impueslos par pagar

Impuesto a la renta por pagar
Impuesto a la renta

La compaosicién del impueasto a la renta es el siguiente:

Impuesta a la renta comienta
Impuesto a la renia dilendo:
Generacion de impuesio por diferencias temporales

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Utilidad (pérdida) del afio antes de participacion
\rabajadares e impuesto a |a renta
{-) Participacion trabajadores

Menas - Otras pariidas concillatorias
Mas - Gasios no deducibles (1}

Base iributaria
Tasa impositiva

Impuesto a |a renta causado
Retenciones en |a luenie realizadas en el ejercicio

Impuesto a la renta por pagar

2018 2017
26,119 20,799
214,240 362,557
240,359 383,356
200,807 57,133

174,271
e

348,479
e —

2018 2017
244,293 469,316
(43,860) (12,937)
200,433 456,379

2018 2017

(60.193) 371,340
(55,701)

(60,183) 315,639
(163,690) {98,915)
1.201.055 1,660,537
1,037,365 1,561,622
§77.172 1.877,261
25% 25%
244,293 468,315
70,022 120,837
174,271 348,479

(1) Incluye principalmente el 90% de los gastos por servicios técnicos, administrativos y similares de

companias relacionadas de acuerdo a los limites de la legislacion tributaria vigente,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos al 31 de diciembre es el siguiente:

2018 207
Impuestc diferido aclivo que se recuperard dentro de 12 meses 40,580 12,937
Impuesto diferido activo que se recuperaré despuas de 12 meses 16,207 -
Impuesto diferido activo 56,797 12,937
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero de 2017 -
Crédito a resultados par impusstoe diferido 12,937
Al 31 de diciembre de 2017 12,937
Crédito a resultados por impuesto diferido 43,860
Al 31 de diciembre de 2018 58,797

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Provisidn
Provisién mpuesio a la
Bongs de Jubilacion Salida de Proviaién
impuesto dierido activa: Personal Patronal Divisas Desahucio Tetal
Al 1 de enero da 2017 . . - - -
(Débito)/Crédito a resulados por impuesto dilerido 915 . 12,022 - 12,937
Al 31 de dicierrbre de 2017 815 . 12,022 - 12,937
(Débito)/Crédito a rasullados por impuasto dilerido 35,908 12,292 {8,255) 3,915 43,860
Al 31 da diciambve de 2018 36,823 12,292 3,767 3915 58,797
- — I — & |
Reformas Tributarias

El 21 de agosto del 2018, se publicé la “Ley orgdnica para el fomento productivo, atraccion de

inversiones, generacion de empleo y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial
No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son Ias siguientes:
* Remisién del 100% de intereses, mullas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abyril del 2018. Adicionalmente,

aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social {(con excepciones), servicios
basicos, creéditos educativos y becas, etc.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicacién de remisidn sobre obligaciones aduaneras, seguridad social {(con excepciones),
servicios basicas, créditos educativos y becas, obligaciones con Gobiernos Autdnomos
Descentralizados - GADS, empresas publicas amparadas por la LOEP, impuestos vehiculares,
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, Contraloria General del Estado; y demas
entidades que eventualmente pudieren acogerse a la ley. Existen plazos y condiciones diferentes
dependiendo el tipo de entidad.

Exoneracién del impuesto a la Renta-IR y anticipo, para sectores priorizados y sujeto a la
generacion de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaguil (por 8 afios), zonas no
urbanas de Quito y Guayaquil {(por 12 anos) y sectores fronterizos {por 15 afios), siempre que la
inversion se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la Ley.

Exoneracion del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, sujeto a la generacion de empleo neto, para
industrias basicas en todo el pais {por 15 anos) y sectores fronterizos (par 20 anos), siempre que la
inversion se realice en un periado de 24 meses contados desde la publicacién de la Ley.

Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados después del
pago del IR, distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o exiranjeras, o de personas nalurales no residentes en el
Ecuador. No aplica exoneracion si el beneficiario efectivo es una persona natural residente en

Ecuador; Y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos.

Se eslablecen cambios en la aplicacién de [a tarifa de IR del 28% a pariir del afio 2019. El
porcentaje 25% se mantiene, asi como también et 22% para micro, pequefias empresas,
exportadores habituales.

Se eslablece el IR Gnico mediante larifa progresiva a la utilidad de enajenacién de acciones.

Reduccion tarifa IR en reinversién de utilidades, para impulsar el deporte, cultura, desarrollo
ciencia, tecnologia e innovacidn.

El porcentaje de retencion sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de IR para personas naturales (35%) y la tarifa de
IR aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible.

Modificacién de fa férmula para determinar el Anticipo de IR correspondiente al ejercicio fiscal 2019
en adelante.

Anticipo de IR. Se elimina el saldo de! anticipo a liquidarse en declaracién del préxima afio (tercera
cuota - abril del siguiente aio); se elimina devolucion del anticipe mediante el tipo impositivo
efectivo (TIE); vy, se contempla la devolucidn del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR
causado para sociedades (eliminacion impuesto minimo)

Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de VA, tales como: materia prima e insumos (semillas,
bulbos, planias) para el sector agropecuario, acuicola y pesquero importados o adquiridos en el
mercado interno, y partes y piezas para tractores de llantas de hasta 200hp; y maquinaria de uso
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agropecuario, acuicola y pesca, partes y piezas, de acuerdo con los Decretos que emita el
Presidente, entre otros.

Con respecto al IVA, sa establecen las siguientes reformas:

. IVA en compras: Uso de cradito tributario de IVA en compras locales e importaciones hasta
dentro de 5 anos desde la facha de pago.

. Retenciones: Devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones de [VA hasta
dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

. Exportacién de servicios: Devolucion de IVA en exportacién de servicios sequn lo determine
al Comité de Politica Tributaria.

- Viviendas de interés social: Develucion de (VA en construccidn de vivienda de interés social.

- Medios electronicos: Se elimina la devolucién de IVA por uso de medios de pago
electronicos.

- Devolucion del 50% del IVA pagado en actividades de producciones audiovisuales,
televisivas y cinematograficas.

Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.
Devolucion a los exportadores de servicios de los pagos realizados por conceplo de ISD que sean

necesarios para la prestacion del servicio que se exports, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité PT.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacidn:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI delecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprabantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bieno la
prestacion del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad material,
directa o indirectamente, para prastar los servicios ¢ producir; o bien que dichos contribuyentes se
encueniren no ubicados, se presumira fa inexistencia de dichas cperaciones.

Establece las condiciones para la exoneracion de IR de microempresas.
Disposiciones referentes a deduccion de jubitacién patronal y desahucio.

Condiciones para la deduccion adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y
Solidaria.

Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de larjeta
de crédito o débito que paguen a no residentes deberan aplicar las retenciones correspondientes.

Mediante Decreto No. 504 publicado an el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre de
2018, se reformé el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por pages realizados al exterior
del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tribulario Interno, estableciendo que las
sociedades emisoras de tarjetas de crédito 0 de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o
envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberan efectuar la retencién conforme las
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tarifas previsias en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que
establezea el SRI mediante resolucion.

. Informe de Cumplimiento Tributario (ICT), el SRI mediante resolucion establecera quienes son los
contribuyentes obligados a presentar e! ICT y definird el alcance de la revisidn del auditor.

. Se permite la generacion de impuesto a la renta diferido activo a partir del afo 2018 por el gasto no
deducible correspondiente a la provisién por jubilacion patronal y desahucio el cual podra ser
utilizado unicamente al momento de! pago por dichos conceptos.

La Administracién de Ericsson de Ecuador C.A., una vez analizadas las reformas mencionadas considera
que las mismas no generan impacto significativo en sus estados financieres.

La Administracion de la Compariia ha evaluado dichas reformas y considera que no existird impacto
direcio de ios aspectos mencionados anteriormente.

La relacién entre el gasto y utilidad antes de impuesto a |a renia de los afios 2018 y 2017 se muestra a
continuacion:

Wilidad (pérdida) del afio antes de participacton

trabajadares £ impuesta a la renta (60,183) 371,340
() Participacion trabajadores - ~ (55,701)
(60,183) 315,639
Tasa imposiliva vigente 25% 25%
Impuesto a la tasa vigente (15,048) 78,910
fecto de gastos no deducibles que no se
Er:versara'gn enel fm:o ) 272,278 390,407
Efecto de impuesto a la renta diferido (56,797} (12,937)
Impueste a la renta del afic 200,433 456,379
Tasa efectiva 333% 123%

Precios de Transferencia

Las nommas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Intemas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe) o US$3,000,000 (solo prasentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. £! indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2019 conforme el noveno digite del Registro Unico de Contribuyentes. Adicionalmente se
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual la Compaiiia declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.
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Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa.
Para el afio 2018, la Compaiiia no estd alcanzada para la presentacian del informe en el afio 2018, sin
embargo, la Administracién para su andlisis interno, basado en los resultados del diagndstice de precios
de transferencia del 2018, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de
ese ano, considera que no habra impacto sobre |a provisién de impuesto a la renta dsl afo 2018.

PRQVISIONES

A continuacion, se presenta la agrupacién que componen las provisiones:

Pagos y/o
2018 Saldo inicio Incrementos utilizaciones Saldo final
2eneficios sociales (1) 16,316 275,985 (138,465) 153,846
Participacion laboral £5,701 . (55,701) -
Clras provisiones - 8,000 - 8,000
72,017 283,985 (194,166) 161,846
]
Pagos y/o
2017 Salda inicio incrementos utilizaciones Saldo final
Beneficios sociales (1} 2,346 173,513 (159,542) 16,318
Parlicipacion laboral - 55,701 B 55,701
Otras prouslones {2) 7,136,452 - {7,136,452) -
7,138,798 229,214 {7,295,994) 72,017

(1) Incluyen las obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimo tercero y cuario sueldos,
aporte patronal y fondo de reserva.

() Incluye principalmente a la estimacidn de la obligacion con Corporacion Nacional de
Telecomunicaciones EP, mismo que al momento finalizé el proceso de mediacion en 2017.

BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

El saldo de la provisidn para jubilacién patronal y desahucio ai 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde a la totalidad del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que, en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compaidia.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa da dascuerto 4.43% 4.10%
Tasa de incremento salarial 2.30% 1.50%
Tasa de incremenio de pensicnas NA NA
Tabla de mortalidad e invalidez (1) T™ IESS 2002 T™M IESS 2002
Tasa de rotacidn 21.64% 20.49%
Vida labaral promedio remanente 8.33% 8.32%
Jubilados a la fecha - -
Antigliedad para jubifacién {hombres y mujeres) 25 aihos 25 anos

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Segurid
Social - IESS en el afio 2002.

El resultado del analisis de sensibilidad de los supuestos actuariales fue el siguiente

ad

Tasa de descuento

Variacién OBD (tasa de descuento +0.50%) {3,372) {13,187)
Iimpacto % an ¢ OBD (tasa de descuento +0.50%) -3.00% -5.00%
Variacion OBD (tasa de descuento -0.50%) 3,550 14,023
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -0.50%) 3.00% 5.00%
Tasa de incremanto salarial

Variacidn OBD (tasa de incremento salasial +0.50%) 3,700 14,321
Impacio % en ¢l OBD (tasa de incremento salarial +0.50%}) 3% 5%
Variacion OBD (tasa de incremento salanial -0.50%) {3.570) (13,548}
impacio % en el OBD (tasa de incremento salarial -0.50%) 3% 5%
Ratacidn

Variacion OBD (Rotacion +5.00%) 3,881 {9,924)
Impacio % en o OBD (Rotacion +5.00%) 3% 3%
Variacién QBD (Rotacion -5.00%) {3,710) 10,332
Impacio % en el OBD (Rotacidn -5.00%) 3% 4%

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

1 Desahycio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de anenc 286,408 244,499 108,101 az.a1 394,537 343,820
Cosio laboral por senicios actudles 42,540 37,718 13,207 13,168 £5,747 £0,083
Coslos financheros 11,658 10,205 4,402 4,029 18,060 14,234
Pérdida’{ganancia) aciuarial reconocidas 3,287 5423 3448 8,248 34,808 11,769
N SUPLeSIos EnAncCiarns
Pérdida/{ganancia) actuanial reconocidas {27.763) - 233) [27.086)
por ajuates y axpanencio
Beneficios pagados - . (17.439) {11,763) {17.439) 111,783)
Efecto da ragucciones v liquidaciones anlicipadas {18.618) (14;40_51 - - {18.618) {14,406}
A 31 da diciambre 324,540 285,438 112,487 102,109 437,127 394,537
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacion Desahucio Total
208 2017 2018 2017 2018 2017
Costo laboral por servicios actuales 42 540 37,715 13,207 13,168 55,747 50,883
Costos linancieros 11,658 10,205 4,402 4,029 16,060 14,234
A 31 de dicierrbra 54,198 47,920 17,609 17,197 71,807 65,117
——————— el T —_ k- -—— ] —_——

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados integrales y son os siguientes

Jubilacidn Dasahucio Total
2008 2017 2018 2017 2018 2017

Pérdida/{ganancia) actuarial reconocidas 31,387 5,423 3,449 6,248 34,835 11,789

an supuesios financilaros
Pardida/{ganancia) actuarial reconocidas (27,763) - (233) - {27,998) -

por ajustes y experiencia
A 31 da diclevrbre 3,624 5,423 3,218 6,346 8,839 11,769
CAPITAL SOCIAL

En junta general universal de accionistas, celebrada el 13 de diciembre del 2017, los accionistas
acordaron incremantar el capital social, medianie la capitalizacién de pasivos que se tenian a tavor de
Casa Matriz y su filial financiera por préstamos recibidos. Dicha capitalizacién corresponde at 50% de la
deuda por US$ 2,600,000 {Ver Nota 11).

El capital social al 31 de diciembre de 2018 se integra por 2,615,000 acciones de un valor nominat de
US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasla que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pere puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

eserva de capital - incluida en los Resultados acumulados
Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. En

razon de resolucion especifica de la Superintendencia de Compaiiias, en concordancia con la adopcion
inicial de las NIIF, la reserva fue transferida a Resultades acumulados. De acuerdo can disposiciones
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legales vigentas, la Reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del sjercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas; el monto
capitalizado es transfarido a la cuenta Capital pagado cuando se completan los tramites legales
pertinentes. La Reserva de capital no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reinlegrable a los accionistas al liquidarse la Compania.

Hesultados acumulados de aplicacidn inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de informacién
Financiera “NIIF" que se ragistraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados - Por aplicacién inicial de NIIF", generaron un saldo deudor, que podra ser
compensado por los Resultaces acumulados y por los del ditimo ejercicio econémico concluido.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades ¢ pérdidas) de cada ejercicio son incluides en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acurnulados o se

compensan con la Reserva legal u otras resarvas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza al 31 da diciembrs son los
siguientes:

Casto da
ventas ¥ Gastos de Gastos de

2018 sendcios adminisiracion ventas Total
Costo por senicios y productes 2,741,187 - . 2,741,187
Remuneracionas y baneficios 831,136 195,168 151,668 977.972
Senicios de Asesoria 15,047 89,338 13,529 117,214
Depreciacidn 131,113 39,887 B2 171,083
Energia y agua - 51,065 - 51,065
QOtros gastos 30,976 87,441 85,287 203,705

3,548,461 462,899 250,566 4,262,928
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2017

Costo por sendcios y productos
Remuneraciones v beneficios sociales
Participacién da trabajadores

Senicilos de Asesoria

Depreciacion

Energia y agua

Olros gastos

OTROS INGRESOS, NETO

Composicidn:

Ganancia (pérdida) en venta de muebles, wehiculos y equipos
Otros ingresos

Total

CONTRATOS

Costo do
ventas y Gastos de Gastos da
senicios administracién vantas Tolal
914,083 - - 914,083
715,748 354,771 137,120 1,207,640
28,526 21,734 5.441 55,701
1,188 45,372 B.115 54,676
80,692 23,522 - 104,213
- 105,682 - 105,662
88,3086 89,489 8,737 195,533
1,838,525 640,570 160,413 2,637,508
2018 2017
. 21,535
(7,710) 41,827
{(7,710) 63,362
T g — |

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia maniiene, entre olros, l0s siguientes contratos vigentes (no
liquidados) relacionados con los proyectos detallados a continuacién:

Facha de

suscripcidn  Oblelo del conraio Contratania
VEJ114/2002

2002 Contralo de adquisicion de Blenes y Frestacion de
servicios para el proceso denoiminado Pacifictal PACIFCTE. S.A
CC/Cero Iras/Dos mil uno cearenia mil ochenta ’
tineas lelefdnicas para seciores rurales,
AVATAR - AmpRacién maqueta vitual / Mgracién y

1 A,
08 borrado de Abonados / Soporte Maquetas. OTECEL 84
2015 Bolsas Jornadas IT OTECEL S.A,
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Fecha de
suscripcién  Obisto del contrato Contratanie
Actualizacién de la plataforma de
2018 mediacién BVM Otacel Bcuador S.A.
2015 Soporte BSCS CONECEL
2017 Facebook Edge Servic Edga. Natw ork
Services
Serviciocs da Soporte Tecnico para los
Equipes ANC Y OSS de las Pedes : .
2018 WCDMA/HSPA + de Tecnologia Ericsson %&tﬁ:‘:g:f““‘g‘,’m,
De La Corparacidn Nacional de
Telecomunicaciones CNT EP
Olecducto de Crudos Pasados
2018 Soporte de la red SPO1410 (OCP) Ecuador S.A.
EVENTOS SUBSECUENTES

Observaciones

Froyecto se ancusnira en gjecucion,

Froyeclo se encuentra en ejecucion.

Froyecto en ejecucion hasta 2019

Froyecto se encuentra en ejecucion.

Froyecto se encueantra en ejacucian.

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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