FAVETEX 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACKON GENERAL

La compafia se consttuyd en la dudad de Guayaguil, Repiblica del Ecuador, en actubre del 2001. Su
dirsccidn domiclilars es La cludadela Urdenor |, Me 123, solar 2 ¥ 3. B plazo de durscién es de
cincuents afos a partir de [a fecha de constitucdn.

Su actividad principal es la Importacidn, exportacidn, comerclallzacidn, compra, venta de productos
veterinarios en todas sus fases

La informacion contersda en etos estados financeros es resporsabilidad de La Administracion de W
Compafia.

1. POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

-

Declaracidn de cumplimiento.- Los estados financieros, han yido preparades de conformidad
con |as Normas Intermacionates: de Informacion Financiera para las Pequefias v Medianas
Empresas = (NIF para las PYMES], emitidas por o Consejo de Normas internacionales de
Contabilidad ||ASE, por sus siglas en inglésj

Moneda Funtional.- Ls momeda funcional de Ia compahia es #l Délar de los Estados Unidos de
America (U5 ddlar], &l cusl & la moneda de drculacidn en ls Repdblica del Ecuador.

Bases de preparacién de los esiados Minancieroa.- Los estados fnancerol, han wido
preparacios wobre el Dated del CoSID RISTOMIOD WECEPID pOr Certan propiedades Qo son
madidos & tus valores razonables, tal como s explica en |a politicas contables inclukdas mis
sbajo. ¥ coatn historico estd basado generaliments en el valor raronabls de e
contraprestacidn entregada a cambic de bienes y wervicios,

El walor razonable 84 8l precio gue se reclbina por vender un activa o el valor pagedo pars
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independienemante de & £3e precio &5 directaments obs#rvable o stlimado utilizando otre
LECNICa 08 valoracon, Al estimar el vaior razonabie de un activo o un pasivo, ks compalia tiens
=n cuoenta las caracteristicas del activo o pasivo que lon perticpantss del mercado Tomanan
en cusnts al fijar o precio del activo 0 pasivo & la fecha de medicidn



2.4,

1.5.

2.6

2.7

2.48.

Efectivo v equivalente de efectivo.- Incluye aguellos activos finanderos liguidos v depdsitos
BN cuentas cornentes y anormos en bancos incales:

Activos Mnancieros.- Log actives Tinancleros s dasifican an inversiones mantemdas hasta el

vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza v proposito de los
activas financigros y se determina al momento del reconocimiento inicial,

1.5.1 Cuentas por cobrar- 5on actives lnancieros no derivados copn papgos fijos @
detarminables, que no cotlzan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas & su valor razonable v s&
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiones a 12 meses desde [a fecha
del estado de situacion financiera, que se clasiican como activos no cormentes.

2.5.2 Bajas en cuenta de los acthvos finandleros.- La compafia da de baja un activo financiero
wnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre |os Mujos de efectivo del active
financiere, y transfere de manera sustanclal los lesgos y beneficlos Inherentes a la propiedad
del active financiern

[nvantarios.- Son medidos al costo de adquisician, |os cuales no exceden U valor nato de
realizacion. Les imventanos imcluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia,
la cual es determinada en funclén de un andlisis de la posibilidad real de utllizacion en |z
produccldn & vanta,

Actives no corrientes mantenidos pare la venta.- Son medidos al menor de su importe en
librees @ i valor razonable mencs los costos de venta.

Propledades, instalaciones y equipos

2.8.1 Madicion en el momenta del reconodmilenta.- 58 miden Inlclaimente bl costo de

adqulsiciin: Deipuss del revenesimisnte inisiel, les proplededes, plamts y equipe sen
registrados al costo menos |a depreciacidn acumulada v el importe acumulada de fas pérdidas
de deterlaro del valor,

Los gastas de reparaciones y mantenimlentos se imputan & reultados en el perlodo en gue se
producen
El costa de propiedades, instalaciones y #auipo comprende su precio de adguisicion mas todaos

|os costos directamente relacionados con |a ubicacidn del activo, su puesta en cond|clones de
funcionamiento segun |6 previsto por la administracion.
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Adicionaimente. se coniiderard como Costo de las partidas de propredades. insTAacoNes ¥
egulpos. los costos por prestarmnos de la financiscion directamente atribuitles a la adquisicion
o construccidn de activos calificados.

1.8.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para sguellos actvos
valuados bajo ¢ modelo del costo, después del reconocimiento inicial, son registrados al casto
menos i3 depreciacion ascumulada v &l importe atumulado de las pérdidas del deterioro de
walor,

Los gastos de reparacionss y mantenimientos, s imputan 3 resultados en of periodo en gque
2 producen. Cabhe wsfialar, gue algunos rubros de propiedades, instalaciones y equipo de |
Companifa, requleren revisiones periddicas. En este wentidn, los rubras objetos de sustituoon
$0n recanocidos separadamante del resto del activo y con nivel de disgregacion que permita
depreciarios en al periodo promedio entre |2 actual hasta |a siguiente reparscidn

2.8.3 Método de depreciacidn y vidas dtiles. £l costo o valor revaluado de propledades,
instalaciones y equipod w8 deprecia de acuerdo con @ método de inea recta. La vida
util estmada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afto, siendo el etecto de cualquier cambio sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propledades, instalaciones y
equipos, ias vidas utlles usadas para el calculo de la depreciacion:

ACTIVOS AROS
Edificios 20
Instalacionss 10
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5

3

Equipos de Computacion

1.8.4 Retiro o venta equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida
de gropiedades y equipos #s calcolada como e diferencia entre €l precio de venta y &l valor

N libeos O SCTIVO ¥ reconOCida en reuliades,

Propiedades de inversion. - 5on agquellas mantensdas para producir rertas., pluivallas o ambas
y s& miden al costo, incluyendo los costos de |a transacoidn. Luego del reconocimiento iniclal,
las propledades de imversidn son registradas ol costo menos |a depreciacion scumulada y ef
importe acurmulado de las pérdidas de deterioro de valor.



210,  Pasivos financieros.- Las instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancla del aceerdo contractual,

Los padsivos financierss s& clasfican como pasivo corfents @ menos gue la Compaliia tenga
derecho incondicional de dferr e pago de Ia obligacion por lo menos 12 meses despuds da (s
techa del estade de situacon linanoera.

1.10.1 Obligaciones con instituciones financlerss.- Aspresentan pasives financieros con
entidades financlerss, gue se reconacen |niclalments a su valor razonable, neto de los costos
de |a transaccldn Incurridos; subsecuentemente se los mide y registran en su totalidad sl costo
smaortizado utllirando & método de la tasa de interés efectiva

Eston préstamos s& clauficen como pasive cornente a mencs g la Compadia tenga derecho
incondicional de diferir ei pago de la obligacion por io mencs 12 meses despuss de la fecha
del mstada de situacidn financlera, v que se clasifica como pasivo no corrients.

1102 Cusntas por pagar- Son pasives financiercs, no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activa. Estos pasivos financleros son registrados
# w valor raronabls.

Después del reconacimiento inical, s valor razonable, se miden al costo amartizada utilizando
gl método de iz tasa de intenés efactiva, menos cunlquier deterioro. Los gastos por Intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros ¥ se calculan
wtiligando |3 tasa de inlenés efectiva, excepto pars las cuentss por pags? 8 corto plazo cuando
el reconocimeento del intersés resultare inmaterial. B periode de crédito promedic par s
compra local de clertos bienes s de 30 a 120 dims.

2.10.3 Baja en cuentas de los pasivos.- Se di unicamente cuando ui, v solo &, expiran, cancelan
O cumplEn sus oSligacionis, ya sea por préstamon y/o cuentas por pagar.

211 Provishones.- S5on reconocidas cuando la compahia tiene una obligacidn presente [ya sea legal
o implicita) como resullado de un suceso pasade, v &s probable gue la compadiia tenga que
desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, pars cancelar la cbligacion,
¥ pusde hacerse una estimacion fiable del imparte de (s abigacon,

El importe reconocido como provisidn debe ser mejor estimacion del desembolso necesario

para cancelar ia obliganidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cusna los resgos
¥ L incermidumbres correspondientes.
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112, Beneficios a Trabajadores

113

1.11.1 Beneficios definidos: Jubllacién patronsl y bonificacidn por desahucio.- £1 costo de los
beneficios definkdos (jubiacion patronal y bonificacion por desahucio), es determinado en
base & comrespondiente calculo matematioo actusnial realizado por un profesions
independiere, utiizando of Método de la Unidsd de Crédito Proyectada, con valoracones
actuaraies realyadas al inal de cada peniodo.

Los costos por servicios presants y pasado se reconocen an el resuitado def afo en el gue se
generan, as! como el inferds financlero generado por la obligacidn de beneficio definida.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganencias v pérdidas actuariaies, s reconncen
en el estado de situscion financiera con cargo a abona & otro resuftado integral, en i periode
e&n gue € producen. £l reconocimiento de las ganuncias v pérdidas actuanales en otro
resuftado integral s¢ reflejan inmediataments en o8 ganancias acumuladas y no son
reclacificadas & la utilidad o perdida del periodo.

1.12.2 Participacidn de trabajadores - L3 Compadfis reconoce en sus estados financieros un
pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades de i3 Entidad. Este
beneficio se calcula & |a tass del 15% de ja ubilided contable de acuerdo con disposiciones
legales vigentai

Impuesto.- £l gasto por impuesto a la rents répresents & | suma del Impuesto a la renta por
pagar cormiente y &l impuesto diferida.

1.11.1 impussto corriente.- 5S¢ basa en (3 utilided graveble (Lnbutara) registrada durante o
afin La utilidsd gravabie difiere de s utilidad comtable. debido 3 las partidas de ingresos o
gastos imponibies o deducibles y partidas que A0 00 rabables o deducibles. £l pasivo de 16
Compafiia por concepto de! impuesto comente se cilcula utilizando s tasas flacales
aprobadas por ¢l Organsma de Control Tributanio - SAI, al final de cada periodo.

.13 Impuesto dileridos.- Sé recansse tahre 88 Aiforansiac tomporarac determinadas entre
ef valor en libros de los activos y pasivos Incluldos en los estadas financieros, por causs de
todas las diferenciss temporarias deducibles, &n |a medida en gue resuite probable que 18
Compahia dispongs de wtilidades grovables tuturss contra las que se podria cargar e
difsrencial temporsrias dedutibles.

Lot sctives v Dasivos por impuestos difendos. 300 medidos empleando las tasas fiscales que
& eLperan sean de aplicscidn en el periodo on &l gus &l sctivo we realice o el pasivo w2 Cancele.



.16

.17

Lo Compafla realiza la compemsacidn de activos por iImpuestos diferidos con paswvos pos
impuestos diferidos, solo o tiene reconocido iegalmente el derecho de compensarios, frente
o Drganismo de Control Tributano - SKI.

1.13.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreto o gasto, v 3on
regiitrados en jos resultados del aflo, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado, va ses &n otro resultado imegral o
directamente en & patrimania, e cuyo caso ¢ Impuesto también se reconoce fuera del
resuftado o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Raconocimientn de ingresos.- 5= reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos v
heneficias, de tipo significativo, darivado de la venla de productos veterinarios en todas sus
fases # importe oe |03 ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con |a
transaccian pueden ser medidos con flabifidad v o probable que la Compafla reciba los
beneficios acondmicos asoclados con |3 transaceudn,

Costos y gastos.- Se registran &l costo historico, y son reconocidos @ medidas gue son
Incurridos, independientemente de |2 fecha en que se hava reaiizado el pago. v s¢ registran &
periodo mds cercan &N 8l gue se CoNoCEN.

Compensacidn de ssidos v transacciones.- Coma norma general, #n ios estados finsncienos
de la Compafifa, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
squellos casas #n los gue la compensacion s#a reguerda o permitida por slguna norma v ests
presentacidn ses & refliejo de la ehencis de ls transacoidn,

Los ingresos y gastos con grigen en rardacrionss que. contractualments 0 poOr ung NOMA
legal. contermpian la posibilidad de compansacion v (s Compaiia tene (3 mtencion de iquidar
pOr ¥ imports neto a de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanes,
s presentan metol &n resultados.

Estimadiones contables - L preparscon de los presente estados financleres de conformidad
ton las Normas intermacionales de informacion Finenclera pam (a3 Pegueflas v Medianas
Emprasas — (NIF para les PYMES), requiers que ls Administracion realios ceertas estmacones
¥ establezcs algunos supuestos inherentss 3 la sctividad economica de |0 Compafia, con el
propésito de determinar la valuacion y presentacidn de aigunas partidas gue forman parte de
los estades financieros. En opinion de la Adminidracion, tales estimacion®s y supeesios
estuvieran basados en la mejor utliizacon de la informacian al momento, los cuales podrian
legar a diterir de sus efectos finnles.

Lat eStIMa0onEs y puickod subyacentes s¢ revisan sobre una base regular. Las revisiones 3 las
gtirnacionss contables 4& reconocen en e periodo de la revisién y periodos futures s 1a
revisidn afecta tanlo &l periodo actual como 8 periodos subsecuentes.
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118 Pronunciamientos contables y w aplicacion

Al 31 de diciembre del 2018 se han publicado enmiendas, mejoras & inerpretacicnes @ las
normas exstentes que no han entrado en vigencis y que la compafia no ha adoptado con
AT On,

Estas son de aplicacian obligatona en (2 preparacidn do los estados fingncieros a partic de (aa
techas indicadas a contipuacian

Aplicacién obligatoria pars
Normas sjercichos iniciados » partir de

NIC 28 Aclaracién sobre el registro 2 largo plaro de ura inverson
Que no estd apiicado el Vaior Patrimonial Proporcional 01-Ene-201%

MIIF 16 Publicacicn de la norma “Amendamientos” eita narma
Reemplazs #la NIC 17 01-Ene- 2019

NIF 9 Eamiendas a Iz NIF § relacionadas con a8 comMpEniacionss
Megativas de ciertas condiclones de pagos adelantades 01-Ene-2019

CINIIF 23 interpretacién gue clarfica & reconocimiento y medicidn
De Las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto 3 |a
Renta 01-Ene-I01%

MUF 17 Norma que reemplaza a s NITF 4 "Contratos de seguros” 01-Ene-2019

Lo compafld estlma gue 18 adopcidn de las nugvas normas, enmiendas 8 bas NIF y las nueyvas
interpretaciones antes descritas, na tendran un impacto significativo en los estados
HMmdwhnmw.mw;—htﬂhmmm
aplicablet a san opevaciones. En relacon o ias NIF 15, 9 v 16; la administracion informa que
baado &n una evaluaodn general no Rabribn IMPecTos sgnificativos &l aplicar estas NOrmas &
i} NIIF 15 = Los ingresos de la compafiia s& registran al reallzar ¢l servicio, es decir cuando 1e
satisfacen las obigaciones de desempefo ¥ no hay obligaciones de desempefio exigibles
posteriores a la prestacion del servicio, el precio de |a transaccion ed previamente pactado con
vk cliemtes y o exliten costos incurridos para obtener v cumpllr los contratos: por o tanto
na s esperan efectos al adoplar esta nomma, i) NIF § - su principal ingtrumento finanoero o
la cartera por cobrar gue W MECUDETE BN COMD MATO ¥ que hstdncaments no ha oreseniado
deterioro inclusive i s& provisionaran sobre pérdidas esperadas, ) NIF 16 En refacidn a
arrendamientos |a compafia mantiens operaciones de gastos gue no representan sfectos
significativos en los estados financieros.
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3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

A continuacion $& Dresentan ot estimacsonet y jUstiod CONTADNS Critcod que I3 admimastracian de 3
Compadhia ha vtilizaoo en el proceso de apicackdn oe o critencs contables.

i1  Deterioro de activos.- A la fecha de clerre de tada periodo, o en aguella fecha gue & considere
necesario, 58 analiza el valor de los activos para determinas sl eaiste algun indicio de gue
dichos activos hubleran sufrido una pérdids por deterioro. En caso de gue exista algun indicio
s& realiza une estimacidn del importe recuperable de dicho activa. 5| sa trata de activos
Identificables que no generan Mujos de efectivo de farma Independiente, se estima |a
recuperabilidsd de \a unidad genersdora a 3 que pertenece ol activo,

Las pérdidas por detencro reconocidas &n un activo en penodos anteriores son revertidas
Cuando = producs un cambio &0 B estimaciones sobie s importe recuperable
incrementadc € valor del activo con abono a resultados con e limite del valor e libros que &
BCTvE hutkers tenido de no haberse reconocido @ pérdide por deteriom.

11  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- £l valor presents de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son deterrmnados
en funcion de un cilculo actuanal basados en varios wpusstos. Eotos supuestos utifizados para
determinar ol valor presenite de estas obligaciones incluye ura tasa de descuenta, Cualquler
cambio &n Io% supusstos Impacta &n el valor &0 libros oe (as provisiones de estos beneficios.

El actuario comtratado por la Compafila para realizar f cdiculo actusrial, utiliza iz tass de
descuentn, la taia de mortalidad y de rotacidn o final de cada aflo reporisdo por |a
pdminigtracidn de s Compafis Ls f3sa de descuento e |3 tasa de interes gue cebe ser
utifizads pars determmar @ valor presente de los Aujos luluros de caja estimados que se
ESpETE van 3 ser requendos para cumplie con [ obligacion de estos beneficios, (@ cual
determing ulilizands como referenca los rendimientos del mercada, 8l oere del afio,
correspondients a honos empresariales de aita calidad en la moneda en la que se pagaran o
beneliclosn

331  Estimacldn de vides Utlles de propiedades, Instalaciones y equipos.- La #mmanon oe las
vidas utiles y el valor residual se efectian de scuerdo @ los mencionados en la Nota 2.8.4.

A, Bancos

A&l 31 de digiembie del 2018, bancos represantan saidos en cusiia cormentes en bancos locales, los
CUSIES N FEneran intefeles



5. Cusntas por Cobrar

uso
Comuarciales 018 07
Clhentes [1) 453372 442 599
Prowision cuentas incobr ables (4.532) .
Qiras cuentas por cobrar;
Otros 3% 158 51658
Total ART SO7 a5 357
(1] Al 31 de dicembre del J018, Ia cuentas por cobrar clientes incluyen principalmente cridditos
otargadas hasta 90 dias
B Inventarios
usp
2018 017
Materia prima 331 531 4T1.566
Productos terminados 34.168 116.260
Bummstros v matemalas KO0 .
impartagiones en transito 10.760 :
Total 384 517 S87.H16
7. Activos no corrientes mantenido para |2 vents
usp
018 017
Edificios (1) 60.000 (1) 281306
(1) Comprende 2 departamentos y un local comercial, ef cual por
Decisldn de ia gerencia decidieron no venderio y transferirlo &
Activos filos
8 Propedades de Inversion
Lo saldos son como Hguen: 2008
Pdliza a plazo fijo 200.000 (1)
Bolus de valores 43.750 (2)
Total 243.750



(1) Pdiiza a plaro fijo por 181 dias al 5% anual, woto. febreno 2019

(2] Botsa de valores registradas en Guayaguil y Quito compra de 44.000 acciones a 50,95

8, Impuestos Carriantes
a1 Pasivos del afio corriente - El resumen es como sigus

uso
2018 o7

impuesto a iz renta por pagar - 48311

8.1 Conciliacidn tributaria = Contable del iImpuesto & la remta corriente.- Lng conclincion entre
la utilidad segun estados financieras de la Compafin y o gasto por impuoesio & la renta

corriente, &5 COMO Sigus:
uso
018 07

uhdad antes de impuesto # Las ganancias 204 390 198.731
| ] Gastos ne deducibles =

Utllidad gravable 204390 198,231

Tasa de impussto 25% 1

impuesto 2 ias ganancias (1) 51097 4181

(1) Oeconformidad con disposiciones legales, ia tarita para of Impuesto a la renta, se calcula
en un 25% sobre |as utilidades

& partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la rents minimo el valor del
aiicipe calculado, @ cual results de (& suma matematica gel 0,4% del sctiva, 0,21% del
patrimanio, 0,.4% de los ingresos gravados y 0,2% de 03 costos y gastns deducibles.



10. Propledades, Instalaciones y equipos

uso
o01s 2017
Costo 1'800.013 1'S58 673
Depreclacidn acumilada (735.837 |619.376)
Total 1'064.355 838297
Clogficorien.
Terrend 473561 479,981
Edificio 656 450 435 144
Maguinaria y equipa 308754 272130
Muebles y enseres 8763 8763
Equipos de computaciin 9.706 9.706
Vehiculos 136.399 352 969
Total 1'800.033 1"S58673
11. Cuentass por Pagar
uso
018 2017
Proveedores (1) 316038 185023
Accioniing = 200 000
Otras CLENTEL pOF Dagar 47955 &3.009
Otras . 44 299
Total 363 993 a53an

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponden 3 provesdores locales por USD 82.015 v proveedores
del extranjero por USD 734.012 y no generan interesey

11. Cuentas por pagar largo plato
uso
1018 017
Anticipo 8 provesdones - iocales - 242713
Divioendos por pagar 200 000 o
Arrionmtas 51708 .

Total 717.015 42.7113



13. Obligaciones por beneficios definldos

Ln requmen de esta cuenta &4 cOmo sigue!

1018
Jubllacién patronal 35318
Desahucic 13262
Total 48531
134 Iubilacion Patronal.- De scuerdo con disposiciones del codigo de trabajo, los trabajadores que

por verrte v dnco o mds hsbieren prestado sus sericios an forma continuada o iIMerrumpida,

tendran derecho & s jubslados por sus emplesdores sin peruncio de la jubliacion que les
cormespondan en sy condioon de afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Socal.

Los movimientos en &l valor presente de l obligacdn por jubiscion patronal fusron como

Sigue
usp
2018 w7

Saldo inicial 27.550

Costo laboral por servicios actuales 5.500 -
Costo financiero 2.093

Perdida (ganenod) aciusnal reconocids por ajuste 810 .
Tatal 33519

117 Bonificacidn por desahucio.- De acurdo con disposiciones del codigo o2 tranajo, en los cascs
de terminacion de |a releckin laboral por desahuco solicitade por el empleador, |a compafia
entregard el 25% de la ultima remunerazidn mensudl por cada uno de los ahos de serviclos

ush
2018 2017

Saldo inicial 10.183 .
Costo laboral por servicios actuales 1652

Costo financiero 774

Pérdida (ganancia| actuarial reconocida por ajuste 6.663

Beneficios pagadas (6.010)

Tota! 13262



Los supuestos actuariales utilizados para propdsitoa de los cainudos actuariabes fueron os

gulentes:
usD
018 m7
Tasa de descuento L.TI% =
Tasa de incremento salarial al corte plazo 3.00% -
Tasa de incremento walaris 8 largo plato 1L.50% .
Tasa de rotacian 15.50% -
Tasa de mortaiidad e invalider T™ (ESS 2002
14, Patrimonio

14.1. Capital social. - al 11 de diciembre del 2018, &l capital social suscrito y pagado represanta USD
BO0, dividido en acoones ardinardas y nominativas de USD 1 cada una.

142  Reserva legal - La Ley de compahias reguiere gue por lo menos 2! 10% de |a utilidad anual ses
apropiado comao reserva legal hasta oue &st3 como minimo slcance & 50% del capatal social.
Esta reserve no estd disponible pars = pago de dividendos en efectivo pero pusde ser
capitaiizads en su totalidad,

14.3,  Resultados acumuiados. - Lin resumen de los resultados acumulados es como sigue

uso
2018 7
Besultados scumulsdos = diitribuibies 1758315 1'309 643
Ganancias o pérdidas actudnabes im2 -
Raziiitads dal ajarsirin 15119 148673
Translerencia . 200.000
Ajustes ' 11)
Total 1415389 1'258.315
15. Costo de Vientas
Un resurmen del costo de vemtat o (o4 estados financierss &3 comn sigue
uso
2018 7
Materia prima 1378319 A9 264
Mano de obra 153,041 235916
ManiEnameento, SUMMINETIDR v Feparsiones 42400 59,135
impuettos, tasas, contribuckones y olrnos 14 E38 L el kil
Oeprecacdn 2BTT3 25872



Otras 68.645 5.375

Total L7T07016 17771384
16 Gastos Dperacionabes
usb
2018 2017
Sueldos y salanios, beneficios soclales y otras remuneraciones 121.963 240,162
Honorarics profesionales y otros TS 160.965
Mantenimiento, suministtos y reparaciones 45,286 43,458
Transporte, combustible v otros 33.557 54.127
Promacién v publicldad 19,541 11.038
Segurms 17413 21324
Depreciacion 103.466 TE.E54
IMpUeTtoL, Tasas, conribucione y otros 41478 28.607
WA ol gasto 52170 55205
Comisione 113265 -
Otres 73,555 253.938
Total 800,457 1271384
17, instrumentos Financieros

17.1  Gestidn de Mirsgos Fimoncleres.- £n el curso normal de sus negocios v actividades de
Fnanoamiento, la Compahia extd expuesta a distinios desgos de naturaleza financiers gue
pueden sfectar de marera mis o menos significativa al valor econdmico de sus fiujos v actives
¥, BN consecuencia w0 relultados.

Ls Compadia dispone de una organzacon y de sistemas de informackan, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos. determinar su magniud, proponer al
Consajo medidas oe mitigacicn, gjecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacidn e presenta una definicion de loa rlesgos que enfrents & Compafia, una
cararteriracion y cuantificacion de éxtps y una descripcién de las medidas de mitigacion
actuaiments en uso por parte de la Compafia, o e o caso.

17.11 Riespos #n ki Tesos dr interds.- L3 Compafia no »8 encuentra eEXpUSTTE 3 Nespos &n la
tasas de interesas debido a que fa Compafia no mantiene préstamo.

17.1.1. Riespo de Crédito.- £ rimsga de crédito se refiere a resgo de que una de (as parte incumpla
con s obigaciones contractuaies resuftando en une pérdids financiers pora |8
Compahia. La Compafis ha adoptado una politica de unlicaments Involucrarse con partes

24



relacionadas como forma de mitiga &l riesgo de la pérdida fimanciera ocasionada por lo
mtumpiimsntos.

Las cuentas por cobrar estin COMpuUesias pRnGEalments por valor a cobrar & relacionadas
y chentes.

La Compadia no mantiens exposiciones de nesgo de areditos signficativos con ninguna de
lat parte

17.13. Rlesgo de Liguides - La Administracion es la que tene la responsabilidad final por la
gesticn de liquides, La Administracidn ha establecido uh marce de trabajo apropiado para
la gestidn de liguider de manera gue |3 gerencia pueda manejar (o1 requermientos de
financiamiento 3 cortn, mediano y largo plazo asl como (s gestion de liquides de s
Compafia. La Compafiia maneja el fiesgo de liquider manteniendo resenvas, facilidades
financleras v de préstamos adecuado, monltoreando continuamente los fujos de
efectivos proyectados y reales v concillando kos perflies de vencimientos de los activos y
pashvas financiaros,

172 Cotegorias de instrumentos financieros.- £l detalle de jos activos y pasivas financieros
medidos al costo amortizado por la Compaitla son como sigue:

uso
Activos financleros: 2018 207
Caja y Bancos 138,061 153,081
Cuentas por cobirar 487.507 494,357
Total B3 6.6 ET.5358
Pazivos financieros:
Oblgaciones institucicnes finencieras : 3.908
Cuentas por pagar 169340 223,330
Total 169 940 557 239

171 Valor raronable de los instrumentos finoncieros. - La Compafia considera que los impories en
Nros de los activos ¥ pasivos financierps reconocidos al costo smortizado en los estados
financierm te prOniTan 3 su vaior razonable

18 Mechos orurridos después del periodo sobre & que se informa
Entre ¢l 31 de dicempre del 2018 v 1= fecha del nlorme de ios audimores ndependiente (sbril 16 del

1015} nc se produjeron eventos que en opinidn de la Administracon pudieran tener un efecto
importante sobre los ettades financieros



19. Aprobacidn da los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos por el 3fio terminado &l 31 de diciemore del 2018, han sido sprobados
pof la Administracion de la Compafiia en marzo 15 del 2018, y serdn presentados a los Acclonistas para
su aprabacidn definitiva. En opinidn de s Administracidn de la Compafiia, |los estados financiaros
ad|untos serdn aprobadaos por la Junta de Acclonista sin modificadones.



