FAVETEX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de digiembre de 2015

(Gifras en Délares de los Estados Unidos de America)

Dic. 31, Bie. 31,
Notxs 2015 2044
ACTIVOS
ACTVOS CORRIENTES
Efectiv 9545171 32682648
Cteudores comerciales y ofras cuantas por cobrar ] 130,596, 56 295108, 73
Inventarios 233.731,50 147.234.50
Actives por impuestas corfontes B 43.720,50 29.678.89
Dtros ackyos comientes 5.000,03 4.161.14
ToTAL AcTwvos CORRIENTES 316.500,73 507.011.54
ACTIVOS NO CORRIENTES
Fropiedades. planta y equipos 7 1,050,743, 79 BA1.27E. TS
Prapiedades de inversdn 186.881,70 -

TOTAL ACTIVOS No CORRIENTES

1.237.62549 §31.272,73

TaTAL ACTHOS

1.754.126,22 1.158.284,27

Var las notas a los estados financieros

-
| _
Fand Niresa SALazag Jusano
COMTADORA GENERAL



FAVETEX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2015

{Cifras en Dolares de los Estadgs Unidos de America)

Die. 31, Die. 31,
Notas 2015 2014

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS
PASIVDS CORRIENTES

Rereadores comerciales y olras cuantas por pagar B 164.370,56 27626779

Obligackones con ingtitucianes financiaras §.653,28 2588 M

Pasivas por impuesios comentss g 53.364,16 3828598

Beneficics a los empleadas 62.879,32 49 32355
ToTAL PASIVOS CORRIENTES 290.775,32 32247333
Pasivos No CORRIENTES

Fréstamos de relacionadas 41.565,32 3244

Provisiones por beneficios a los smpleados 1,387,20 138720

ros pasivos no corientas 881,84
Torval PASIVOS NO CORRIENTES 42.952 52 40,383 45

_TomaL Pasivos 333,227,834 352 B6G.78

PATRIMOMIO

Capital pagada 80D, 00 800,00

Aportes para capitalizacitn futura 44688110 10.000,00

Reservas 26.853.72 2585372

Resultadaes acumulados 946.362,96 78776377
TortaL PATRIMGNTT ™. 1.42{).698 28 785417 48
TaTAL Fnswc{s ¥ Fa‘rmmar.m 1.754.126,22 1.158.284 27

i ex B AS
Himx FARANARCISA
CONTADORA GEWERAL

Ver las notas é%aﬁﬁjqdus fi



FAVETEX S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el aio erminado €l 31 de diciembre de 2015

[Ciras wn Dolares da Yos Estados Unidos de America)

Ingresos de actividades ordinariag

Notas 2015 204

£.175.585,94 1.900.888.03

Costo de ventas t1.428.023 35) {1.381.580.08]
GANARCIA BRUTA 75.9%7 59 B07 00587
(Gastns de adminsiracion y ventas (474.847,01) {425.771,48)

GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION GE Tﬂaﬁ.d ADDRES E

IMPUESTO A LA RENTA 277.120.58 151.238,49
Participanion de rabajadores [41.568,04) {27.185,80
rnpuesta o la ranta_ (46.953,65) (33.301.44)
RESULTADO INTEGRAL DEL PERIDDO 188.598,89 120.161 .25

Yer las notas a los estadas financiaros

‘CONTADORA GENERAL



FAVETEX S.A.

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por el ano terminado et 31 de diciembre de 2015

{Cifras on Délares de los Estados Unidos de Amencal

REEULTADOS ACUMULADDS
- T e e I s betm o

Baldas 3 71 de diciembra da 2H3 800,00 . 685372 4132050  115088m 0829241 B5.25654
T ranadksrencia resakads del epcitio avlens prol kD I R R -
Aporiee pars semenip de capital 40,000,060 10 00 )
Fesultads inlogral ded pencda - 12018125 1906128
Ealdos al 3 de diciembre de 2014 80000 000000 26ES3FE MI22050 ZMIE2EE 2096125 THEAMNTTY
Transferencia rescitads del ejerciclo antarlor 12046025 {120.161,24)

Aportes para aumanto de capital 435882 7 A36.581,70
Rasuttgdo intsgral del pérndn 1BB.5590.89 18559845
Saldos al 11 de diciembes ds 215 BOILOD 48683170 41322030 43S 188 142055038

Ver las notas a los estados financieros




FAVETEX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el aho jerminado el 31 de dicembre de 2015

(Cifras en Délares de tos Estados Unidos de América)

2015 2014

FLUJOS DE EFECTEV POR ACTIVIDADES DE OPERAZION

Cobros a clientas 2.353.003,24 187108497

Pagos a provesdores {1.527.851,71) {1.210.885,13)

Pagos a emplaados 471197.04) {346.926,79)

Intereses pagados {1.354.38}

Otras salidas de electivo {22.141,98)

Otras enfradas de efectve 26.88630 5.914,59

Impuesio a la renta pagado g (47.133,29)
_EFECTIVO NETO [UTILIZAND) GENERADD EN LAS ACTIMDARES [ OPERACIIN 388.489, 47 252 81237

FLUJOS DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE INVERSIDN

Adquisicién de popiedadas, planta y equipo {855.042,89) (121.068,35)

EFECTIVO NETO GENERADO {UTILIZADT) EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (535.042 85} (121.086,35}

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAGION

Préstamas recibidos H2.276. 19

Pato de préstamos {107.190.14) {100.142,97)

EFECTIVG METO UTILIZADS £ LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 335.176,65 {100.142,97}

DECREMENTO NETO EM EL EFECTIVO ¥ EGUIVALENTES AL EFECTIVG 8562383 31.603,05
_EFECTIVO Y EQUNVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERICDO 3282848 122543

EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODC 8B.451,1 32.828.48

CONTADORS (SENERAL

Vear las notas a los estados financiaros




FAVETEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
Por el afio ferminado el 31 de diciembre da 2015

(Cifras en Ddokares de los Estados Unidos de Amarza)

IDENTIFICACION ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA

Favetex 5.A. ('la Compafia™ se constituyd en la cudad de Guayaquil, Replblica del Ecuador, en oclubre de 28001
Su direceren demiciliaria es la Civdadela Urdenor |, Mz 123, solar 2 y 2. El plazo de duracion es de cincuenta afios g
partir de |a facha de constiucian,

3u actividad principal es 2 Importacion, expariacidn, comerciafizacion, compra, venta de productos velgrmants en
todas sus fases.

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados inanctarcs se han elaborado de acuerde con la Norma Intemaciconal de informacion Financlera para Jas
Paguefias y- Mediana: Enfidades (NUF parg las PYMES) emitida por el Conseip ds Normas fnternacionates de
Contabilidad {[ASE).

BASES DE PREFARACION

Bases de medicidén

Loz estades financierps han sido preparados sobwe la base del costo histdnco, excepto por los activos ¥ pasives
financiero: madidos al coste armotizadg,

El coste histarice es el importe de efectvo o equivalentes al efscive pagados, o &l valor razenable de la
confraprestaciin enreyada para comprar wn achve gn &l moments de se adgquisiacn o consfruesian.

Ei costo amertizado s5 &f importe al que fue medido en su reconocimientn initial un active financiero © un pasivo
firandiaro, menos resmhalsos det principal, mas o menas, B amarfizacidn acemulada, ufilizando al método de a tasa
de interés efectiva, de cuakuier diferendia existenie entre el importe nicial y el importe ) vencimiento ¥, menos
cualquier reduccion por |3 pérdida de valor por detsrioro o dudosa recuparacion [raconocida drectaments ¢ mediante
una cuanta comactora).

Maneda Funcional y de Presantacion

Los estados financierds astan presentados en dolares de las Estadas Unidos de América [USD, que es la moneda
funczional da la Compania. La Republica del Ecuadnt, desde enero de 2000, no emite su ropia moneds, ya que
adaptd el dblar estadounidense como moneda oficial del pais; sin embargo, ha creada sus propias monedas
Fraccicnarias de délar una vez adoptada la moneda estadounidense.

Uso de Estimaciones y Supuestos

{a preparacion de bs astagos financieros de acuarde con s MHF para tas PYMES requiers que la administracion
realice juitios, exfimaciones y supuestss que afectan la aplicacion de las poliicas centables y los mentos de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resuitados reales puaden diferir de estas estimaciones. Sin ambarge, 1
gerencia considera que las estimaciones y los supuestos uliizados fueren los adecuados en Tas circonsiancias, por

-



FAVETEX S.A.

NOTAS A LCS ESTADOS FINANCIERCS
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015
{Cifraz en Dolares de los Estados Unidos de America) '

los qua no aexiste un riesge sgnificativd de causar un auste material o 195 partidas incluidas en ks estados
financieras,

Las estmacionas y supuestos relevantes son revisados requiarmante. y se basan en la experiencia histdrica vy
oros factosds, incliyendo l2 enpectabive de ocumencia de aventos fullroes qua se consideran razonables de
acuerdo con las crcunsiancias.

Las revisiones de laz ecbmaciones confabies son reconacidas en el pericdo en que ia esfimacion es revigada y en
cuakquier periodo futura afectado.

Las estimacicnes realizadas segin la NIIF para tas PYMES, en ln fecha de fransicion, fueron coberentss con las
estmaciones hachas para 1a misma fecha segin los PCGA anteniores,

Las estimaciones mas significativas con relacion a ios estados financieros comesponden 3 [a depreciacion de
propiedades, planta ¥ equipo, los beneficios sociales, el impuesta a larenta y |3 pariicipacion de los
Yabajadores euyos oritenos contables se desoiben més adelante.

4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las paoliicas contables aplicadas por la Compafiia en astos estados financieros son fas mismas oplicadas por 1a
Camparia en =05 astados finaneieros al 31 de dciembre de 2013 y por #l afip terminado en esa facha.

Efectivo v equivalentes al efectiva

El afectivo inchiys ol dinero disponible en caja v s deposiios a la vista en bancos. De sxistr inversiones a corin
plazo de alta bquidez con vencimientos originales de res meses 0 menos, estas se esenian como “equivalentes al
elective”

Devdeores comerciales y otras cuentas per cobrar

Las partidas por cobrar son reconocidas inicialente a su valor nominal mas cualguser costo de fransaecion
diractamente atibuible, Postariormenta, $6 miden al costo amarfizade usando el metode de tasa de interes electiva,
menos |a estimacidn de perdida par deterioro, consiida solo si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperabies ias partidas por cobrar, La esfimacion per deterioro se reconocs en el resuftzdo del pericda en que
ge dederming.

Las parbdas por cobrar se clasifican como achves oomientas, excepto aguelies con vencimientos superiones a los 12
meses siguientes dests la fecha del estado de sifuacitn financiera, que se clasifican come actives no comentes

Inventarios

Los inventarios e miden al imports menor enfre 2l costo ¥ el valor neto realizable.



FAVETEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

Por el afio terminade el 31 de diciembre de 2015
(Gifras en Délares de los Estados Unidas de Amériea)

El costo de Ios inventarios 6 detarmina por 8] ménde del promedio ponderado e incluye los desembolsos en 1o
adquistcion de inventarios, costos de produccidn o conversion y oros costos incurnidos en s Faslade a sy eblcacion
y condiciopes actualas.

El valor neto realizable ~VNR- es el precio esfimada de venta en ol cwrso normal del negomo, menos los costos
asiimados para terminar su produccidn ¥ para su ventz. 5i el YNR es menor al coslo, la diferencia se reconoce como
pérdida en el resulladn dai pariodo.

Los descuenios comerciales, las rebajas y oras parfidas similares se deducicdn pars determingr ol coslo de
adudiakidn,

La estimaciin por desvalorzacon de sxistencias se determina de manera especifica, de acuerdo o su nivol de
refacion y a critero de [3 Gerencia. Dicha esfimacion 2 carga a fos resuftados dal gjarcicic en que ocwiren tales
reductiones.

Propiedades, plania y equipo

Las propiedades, plants y equipe estan medidos at coste menos [a depreciacion acumulada y las perdidas
acumuladas por deteriorg, E costo incluye 1odos los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo,
para ubicark y dejarlo en las condiciones de use segin lo previsto por la Gerencia, mas la estimacion inicial de los
coctos da desmantalamiento o retieo del alemanta y |a rehabilitacidn del lugar sobre el que sa agienta,

Los desembolsos gor mantenimiente y reparacion son cargados a los resutades cuando se incurren, Toda mejora y
renovacion significativa de un activo solo se eapitalizan cuando sea probable que la Compattia obtenga beneficlos
ecandmicos futuros gue excedan al rendimients astandar eriginalmente evaluade para diche actve,

La depreciacidn se calmula wtiizando el método de finea recta subee la base de sus vidas ifiles estimadas. La vida
ulll, el valor residual y el métedo da depreciacion son revisades en forma periddica por la Gerencia sobre la base de
los beneficios econdmicos previstos para los comporentes de propiedades, planta y equipo. Los lerrenos no sa
deprecian.

Los elementos de propiedad, planta y equipo s deprecian desde fa fecha en la gue estan instalados y istos para s

uso & en el case de los aclivos construidos infernaments, desde la facha en [a que el acliva esté complatade y en
condiciones de ser usado.

Cuando componentes importantes de una partidz de propiedad, plants y equipo poseen vidas Utiles distntas, son
ragistadas como partidas separadas.

El costo v la depreciacion acumulada de los bienes refirados o vendidos se efiminan de las cuentas respectvas y la
utilidad o perdidn resultants 5o afectz a fos resultados del ejercicio en gue se produce.

Deterioro de Actives

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstandaies, que indiguen que @ valor de un active
puada no ser recuperable, |a Compafiia revisa el valor de los activos para verificar que no existe ninglUn deterioro.



FAVETEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
Por el a0 terminado el 31 de diciembre de 2015
{Cifras en Délares de los Estados Unidos de Americal

Cuando el valor an fibros del active excede =u vakor recuparable, sa Teconpoe una pérdida por deterioro en el
resuftade del perindo.

El valar recuper able es el mayor anfre el precio de venta neto ¥ sy valor en yso. El valor de uso s el valor presente
de |a estimacion da los flujos de efectivo futuros que se preve resultara del use cortinue de un acttive asi come de su
disposicidn al final de su vida Gfit misntras que el valor de venta es el imporle que se espera oblener de la venta da
un activo efectuada entre un comprador ¥ un vendedar. Los importes racuperables se estiman para cada acta o, &
no es posble, para la unidad generadora de efsctiva.

Cuanda hay una indicacion de que ya no existe. o ha disminuida la perdida por desvalorizacion de sus activos, se
reqistra |3 reversion da tas pardidas. aumentado of valar en lwas dal aclive a su valor recuperable, sin que este
sxcada dal valor actual en lbros sin considerar | pérdida por delerioro del aclivo apbcada en afos antercres. De
eashr, la reversion se regisira en el resultade del sjercicio en que se genere.

Obtligaciones

Representan pasivos financiercs que se recenocen iniciaimente par &l monto del efoctvo recibido, neto de los costos
de la transaccion incumidos. Posteriormente se miden a su costo amortizado usando et metode de interés efective.
Los costos por prestamos se reconocen coma gasto en ef ejercicio en &l gue son incuridos,

Las obhgaciones bancarias se clasiican como pasive comiente 2 menos que la Compafiia tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacion por ko menos 12 meses después de la fecha del astado de situacion
financiera.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Las partidas por pagar son reconacidas iniciziments a su valor nominal mencs cualquer costo de Transaceion
dirsctamente alribuible. Posteriorments, se miden al costo amarfizada usanda el método de inleres slectivo.

Las parfidas por pagar s¢ clasfican como pasivos comientes, sxceplo aquellas con venamientns superiores a Jos 12
meses siquianies desde la fecha del estado de sfuacion financiera, que se clasifican como pasivos no comentes.

Proviziones, Pasivos Contingentes y Actives Contingentes

Las provisiones se racnnosen cuands la Compariia Gene una obligacion presente legal o implicita como resulade de
hechos pasados y es probable que se raguisra de Ls salids de recursos para pagar la abligacidn y a5 posible esimar
suU manto confiablements.

Las provisiones son revisadas y ajustadas en cada parinda para rafiejar 14 mejor astimacian a 1a fecha del estade de
situacion financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en ot iempo es importante, el monto de 1a provisién es el
wvalar presente de los gastos que 56 espera iINgurdr para cancelarla.

Los activos y pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en nofas a fos
estades finanderas, 3 menos que la poabilidad de que se desembolse un fiujo scondmico sea remola.

10



FAVETEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Per ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2015
{Cifras en Dalares de los Estados Unidos 0 Amesica}

Impuesto a la Renta

Elimpuesto 2 Ia renta del afio inckiye &l caleuln del impuesio corriente v ded impuesto dilerkdo. El impuests 3 la renta
es reconocido en el estado de resultados excepto cuande esta relacionado con partidas reconocidas directaments sn
el pafrimanic, en Guyo Cas0 @5 reconotida en el patimonio o en oiras utiidades integrates,

El impuests cartignte a5 ol Impuestn esparade a pagar sobre o renta gravable para el afo, utilzande [as tasas
vigentes a [a fecha de reporte y cualquisr ofro ajuste sobre el impuesto 2 paga con respects a anos anierisres.

El impuasto diferido es reconocklo considerande las diferencias lamporarias entre el valor segun libros de bos activos
¥ pasivns, para propositos financieras y las cantidades uflizadas para propdsitos fiscales. El impussio a la renta
diferide &5 medido a las tasas de impuesins que se esparan serdn aplicadas a las diferencias lemporales cuando
estas se Teversen, basados en las leyss vigentes o sustanciaimentz wigentes a la focha de reporte Bl Enpuestn
diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable que las uiiidados oravables fuluras estardn disponibles
mmﬂmmmummmmm.Elmmaﬂmnmmrmumm
fecha de reporfe y es reducido al momento en gus se juzgue que e& probable que no se redlicen os beneficios
retacionados con el impuesio,

Resarvas

La Ley de Compafias requisrs que por lo menas &l 10% de ia utilidad anual sea apropiado como feserva legal hasta
que ésta alcance como minimo & 50% deol capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos
en efectiva pero puede ser capitalizada en sy totalidad o destinada a absorber perdidas incurridas.,

Recanocimiento de ingresos y gastos

Los ingresgs se miden al vaks razonable de la contraprestacion cobeada o por cobear, nefa de develuciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comarcralas. Los ingresds sé reconocen cuando se Fansfieran al chents los
nesgos ¥ baneficios inherentes al deteche de propiedad del bien. &l monto de ingreso y los costos incumidos o por
incurmr pueden sar medidos confiablemente v la cobranza comespondients esta razonablemente asegurada

Los ofros ingresas son reconocidos cuando &5 probable gue Ios beneficios econdmicos asooiados a la ransaccin
fluyan a ia Compafiia y el monta de ingresc pueds ser medido confablemente y farman parte da los ingresos de
aclividades ordinarias.

Los gastos se reqistran al eosto histitico, se reconocen a medida que se devengan, indepandiantsments del
momenka en que se pagan, y se registran en los periodas con las cusles se ralacionan,

11



FAVETEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el aho terminado el 31 de diciembre de 2015

{Cifras en Dolares de |03 Estados Unidos de Ameérica)

5. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El datalie de eslas partidas al 3 de diclembre de 2013, fus como sigue:

Dic. 31,2015 Dic. 31, 2014

Clentes relacionados

Chertes no relacionados $00.882.57 282.761,54

Otras cuantas por cobrar relacionadas . 5.330,50

Otras ceentas por cobrar no refacicnadas 33644 47 8.946 74

{-} Deterioros de cusntas por cobrar {3.930,05} {3.830,05)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 130,596,548 293,108,73

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de ests partida al 31 de diciembre de 2015, fug coma sigue:

Dic. 31, 2045 Dic. 31, 2014

Impuasto a larenta 13.973,31 1081755
Impuesto @ 1a salida de divisas 25.331.47 18.861,14
Otros tributos 441572

Actlves por impuestos comientes 43,720,50 29.675,69

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El dotalie de esta partida al 31 de diciembre da 2015 fus como sigue:

Dic. 31, 215 Dic. 31, 2014

Costo 147961388 1.007.452,68
Depreciacion Acumulada {428 870,09) (356.179,96)
Propiedades, planta y equipa 1.050.743,79 631.2T273




FAVETEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Por el aiio terminado €l 31 de diciembre de 2015

{Cifras en Délares de los Estados Unidos de America)

B. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de esta partids al 31 de diclembre do 2015, e coma sigue

Dig. 31, 2015 Dic. 31, 2014
Acreedores comerciales 164,078 56 225.851 34
Cras cuentas por pagar 300,00 41545
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 164.376,56 226,261,739
. PASIVOS POR IMPLESTDS CORRIENTES
Fl detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2015, fus como sigue:
Dic. 31, 2015 Dic. 31, 2014
Impuesto al valor agrepado 1,762,562 205211
Retencionas por impuesto 3 la renta 3.647.89 2.342,23
lmpuesto a la renta del periado 46.953,65 33.891.64
Pasivas por impuestos corrientes 53.364,16 1828593

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Fnire al 31 de dicembre del 2015 y b fecha de presaniacin de bs estados finanderos, no se produeron eventos que en
opimion de |2 Administacion pudieran tener un efectn impoartants sobre los estadas fnantieros adiuntos

i3



