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ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE



  

Informe de los Auditores Independientes 

Alos Señores Accionistas de 
FAVETEXS.A. 

Informe de los Estados Financieros 

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de la Compañía de FAVETEX S.A., que 
corresponden el Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre del 2018 y los 

correspondientes Estados de Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio y 
Flujos de Efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las políticas de contabilidad 
significativas y otras notas explicativas. 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). 
Nuestra responsabilidad de acuerdo a dichas normas se describe más adelante en este 
informe en la sección "Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los 

estados financieros”. Somos independientes de Favetex S.A. de acuerdo con el Código de 

Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de ética 
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las 
demás responsabilidades de ética de conformidad con dicho código. Consideramos que la 
evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcional una 
base para nuestra opinión. 

Responsabilidad de la Administración de los Estados Financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera para las 
Pequeñas y Medianas Entidades — (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), y el control interno 

 



determinado por la Administración como necesario para permitir la preparación de los 
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad de si los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error y emitir un informe de 
auditoría que Incluya nuestra opinión. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad, 

pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales 
de Auditoría (NIA) detectará siempre un error material cuando este exista. Errores pueden 
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su 
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones económicas que 
los usuarios toman basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 

Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría 

Una auditoría incluye la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluación de los 

riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar 
esta evaluación de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros de la compañía, a fin de 
diseñar los procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la compañía. 

Una auditoría también comprende la evaluación que las políticas contables utilizadas son 
apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas por la Administración son 

razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 
Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables 

y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable. 

Otros Asuntos 

El informe de cumplimiento tributario de Favetex S.A. al 31 de diciembre del 2018, por 
requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.



Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos 

sus aspectos importantes, la posición financiera de Favetex 5. A,, al 31 de Diciembre del 

2018, los resultados de sus operaciones, y sus flujos de efectivo por los años terminados en 

esas fechas de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera para 
Pequeñas y Medias Entidades - (NIIF para las PYMES), s s 
Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas 
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FAVETEXS.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
  

   
AcrivC 

ACTIVOS CORRIENTES 
Caja y Bancos 
Cuentas por cobrar 

Activos por impuestos corrientes 

Inventarios 

Activos no corrientes mantenidos para la venta 
Otros activos 

Propiedades de inversión 

Total activos corrientes 

ACTIVOS NÓ CÓRRI! 
Propiedad, planta y equipos, neto 
Propiedades de inversión L/P. 

Total activos no corrientes 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

s
o
.
u
s
 

  

  

(En USD, Dólares) 
2018 2017 

339.061 153.081 
487.907 494.258 

1.776 13.498 

384.527 587.826 
60.000 281.306 

9.627 
200.000 E 

1'489.271 1.539.596 

1'064.395 939.297 

43.750 

1'108.145 939.297 

7597416 — 7478893 

     
Representante Legal 

Ao 
Pedro Salazar Ponce 

Contador General 

 



FAVETEX S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
  

  

(En USD. Dólares) 
PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 2018 2017 

PASIVOS CORRIENTES 
Obligaciones con instituciones financieras - 3.909 
Cuentas por pagar u 363.993 553.330 
Impuestos corrientes 9 - 48111 
Obligaciones acumuladas 24.784 - 
Otros pasivos a 19.079 
Total pasivos corrientes 388.777 624.429 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Cuentas por pagar largo plazo 2 717.015 242713 
Obligaciones por beneficios definidos m 48581 42.899 
Total pasivos no corrientes 765.596 285.612 

Total pasivos 1154.373 910.042 

PATRIMONIO 
Capital social 1 800 800 
Aportes futuras capitalizaciones - 282.832 

Reservas 26.854 26.854 
Resultados acumulados 1'415.389 1:258,365 
Total patrimonio 1443.043 1'568.851 

 



FAVETEX S.A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

(En USD. Dólares) 
NOTAS 2018 2017 

Ingresos operacionales 2.747.932 7462194 

Costo de venta 15 11.707.016) — (1271.84) 
Margen bruto 1040916 1190310 

Gastos operacionales 16 800.457 992.079 

Utilidad antes de Impuesto a la renta 240.458 198.231 

Impuesto a la renta 

Corriente (51097) (43611) 
Diferido 

Utilidad del ejercicio 153.292 154.620 

  

  

/ 2) 
Jnel Salt Y 

Carlos Julio Centeno Burbano Pedro Salazar Ponce 
Representante Legal Contador General
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FAVETEX S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

(Expresado en miles dólares americanos) 
  

Flujos de efectivo por actividades de operación 
Cobros de clientes 
Pagos a proveedores 
Pagos a empleados 
Impuesto a la renta pagado 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

Flujos de efectivo por actividades de inversión 
Ventas propiedad, planta y equipos 
Reclasificación de propiedades, planta y equipo 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento 
Pagos préstamos con Instituciones bancarias 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 

Disminución neta de efectivo durante el periodo 
Efectivo al comienzo del período 

Efectivo al final del periodo 

  

2018 
2.754.282 
(2.255.578) 

(34.982) 

(38.421) 
(241.360) 
  

(279.781) 

2.038 

2.038 

185.979 

  

339.059 

Pedro Salazar Ponce 

2017 
7'061.169 
(2'134.202) 

(41.824) 
(11791) 

(126.649) 

190.132 

  

190.132 

(1.742) 

(1.742) 

61.742 
91.339 
  

153.081 

A, ¿A



Siguen y vienen... 

Conciliación de la Utilidad con los Flujos de Operación 

Utilidad antes de trabajadores e Impuesto a la renta 
Ajustes por: 
Depreciaciones y amortizaciones 

Variaciones en activos y pasivos 
(Incremento) disminución en cuentas por cobrar clientes y otros 
(Incremento) disminución en Inventarios 
(Incremento) disminución en otros activos 
(Incremento) disminución en cuentas por pagar comerciales 
(Incremento) disminución en otras cuentas por pagar 
(Incremento) disminución en beneficios a empleados 

Efectivo neto proveniente de las actividades de operación 

  

132.239 

7.555 
203.299 
(57.966) 
73.858 

(100.740) 
(34.981) 

463.722 

198.231 

102.526 

(397.434) 
(241.613) 

341.988 
23.270 

(53.615) 
  

(126.648) 

AS 
Pedro Salazar Ponce 
Contador General



FAVETEXS.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
  

1. INFORMACION GENERAL 

La compañía se constituyó en la ciudad de Guayaquil, República del Ecuador, en octubre del 2001. Su 
dirección domiciliaria es: La ciudadela Urdenor |, Mz. 123, solar 2 y 3. El plazo de duración es de 

cincuenta años a partir de la fecha de constitución. 

Su actividad principal es la Importación, exportación, comercialización, compra, venta de productos 
veterinarios en todas sus fases. 

La Información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

21 Declaración de cumplimiento.- Los estados financieros, han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera para las Pequeñas y Medianas 
Empresas — (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IAS8, por sus siglas en inglés) 

Moneda Funcional.- La moneda funcional de la compañía es el Dólar de los Estados Unidos de 
América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en la República del Ecuador. 

Bases de preparación de los estados financieros.- Los estados financieros, han sido 
preparados sobre las bases del costo histórico excepto por ciertas propiedades que son 
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en la políticas contables incluidas más 

abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 

contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
Independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 

técnica de valoración, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compañía tiene 
en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían 
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. 

u



26. 

27. 

Efectivo y equivalente de efectivo.- incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos 
sen cuentas corrientes y ahorros en bancos locales. 

Activos financieros.- Los activos financieros se clasifican en inversiones mantenidas hasta el 
vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los 
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial 

2.5.1 Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar 

comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y se 
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha 
del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 

2.5.2 Bajas en cuenta de los activos financieros.- La compañía da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 

financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad 
del activo financiero. 

Inventarios.- Son medidos al costo de adquisición, los cuales no exceden su valor neto de 
realización. Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, 
la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad real de utilización en la 
producción o venta. 

Activos no corrientes mantenidos para la venta.- Son medidos al menor de su importe en 
libros o su valor razonable menos los costos de venta. 

Propiedades, instalaciones y equipos 

2.8.1 Medición en el momento del reconocimiento.- Se miden inielalmanta al essto de 
adquisición. Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son 
registrados al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas 
de deterioro del valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 
producen. 

El costo de propiedades, instalaciones y equipo comprende su precio de adquisición más todos 
los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de 
funcionamiento según lo previsto por la administración.



29. 

Adicionalmente, se considerará como costo de las partidas de propiedades, instalaciones y 
equipos, los costos por préstamos de la financiación directamente atribuibles a la adquisición 

o construcción de activos calificados. 

2.8.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para aquellos activos 
valuados bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial, son registrados al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas del deterioro de 
valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en el período en que 
se producen. Cabe señalar, que algunos rubros de propiedades, instalaciones y equipo de la 
Compañía, requieren revisiones periódicas. En este sentido, los rubros objetos de sustitución 
¡son reconocidos separadamente del resto del activo y con nivel de disgregación que permita 
depreciarlos en el período promedio entre la actual hasta la siguiente reparación. 

2.8.3 Método de depreciación y vidas útiles. El costo o valor revaluado de propiedades, 
Instalaciones y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida 
útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, instalaciones y 

equipos, las vidas útiles usadas para el cálculo de la depreciación: 

Edificios 
Instalaciones 

Muebles y Enseres 
Vehículos 
Equipos de Computación vo

ss
8s
B 

2.8.4 Retiro o venta equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida 
de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 
en libros del activo y reconocida en resultados. 

Propiedades de inversión.- Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías o ambas 
y se miden al costo, Incluyendo los costos de la transacción. Luego del reconocimiento inicial, 

las propiedades de inversión son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el 
Importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.



210. 

211 

Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho Incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 

2.10.1 Obligaciones con instituciones financieras.- Representan pasivos financieros con 
entidades financieras, que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos 
de la transacción incurridos; subsecuentemente se los mide y registran en su totalidad al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho 
Incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha 

del estado de situación financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente. 

2.10.2 Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o 
determinables que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos financieros son registrados 

a su valor razonable. 

Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los gastos por intereses 
(Incluyendo los intereses implícitos) se reconocen como costos financieros y se calculan 

utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando 
el reconocimiento del Interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la 
compra local de ciertos bienes es de 30 a 120 días. 

2.10.3 Baja en cuentas de los pasivos.- Se da únicamente cuando si, y solo si, expiran, cancelan 
o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o cuentas por pagar. 

Provisiones.- Son reconocidas cuando la compañía tiene una obligación presente (ya sea legal 
o implícita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compañía tenga que 

desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, 
y puede hacerse una estimación fiable del Importe de la obligación. 

El Importe reconocido como provisión debe ser mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos 

y las incertidumbres correspondientes. 

u



2.12. Beneficios a Trabajadores 

113, 

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahuclo.- £l costo de los 
beneficios definidos (Jubilación patronal y bonificación por desahucio), es determinado en 
base al correspondiente cálculo matemático actuarial realizado por un profesional 
Independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 

actuariales realizadas al final de cada período. 

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se 
generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen 
en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el período 
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro 

resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 

reclasificadas a la utilidad o pérdida del período. 

2.122 Participación de trabajadores.- La Compañía reconoce en sus estados financieros un 
pasivo y un gasto por participación de los trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones 
legales vigentes. 

Impuesto. El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.13.1 Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 

año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o 
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son grabables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales 

aprobadas por el Organismo de Control Tributario —SRI, al final de cada período. 

2.13.2 Impuesto diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre 
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros, por causa de 
todas las diferencias temporarías deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas 

diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las tasas fiscales que 
se esperan sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.



214. 

215. 

216. 

217. 

La Compañía realiza la compensación de activos por impuestos diferidos con pasivos por 
Impuestos diferidos, solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente 
al Organismo de Control Tributario —SRI. 

2.133 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
registrados en los resultados del año, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el Impuesto también se reconoce fuera del 
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

Reconocimiento de ingresos.- Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 
beneficios, de tipo significativo, derivado de la venta de productos veterinarios en todas sus 
fases el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la 
transacción pueden ser medidos con fabilidad y el probable que la Compañía reciba los 
beneficios económicos asociados con la transacción. 

Costos y gastos.- Se registran al costo histórico, y son reconocidos a medidas que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran el 
período más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones.- Como norma general, en los estados financieros 
de la Compañía, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar 

por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, 
se presentan netos en resultados. 

Estimaciones contables.- La preparación de los presente estados financieros de conformidad 
con las Normas internacionales de Información Financiera para las Pequeñas y Medianas 

Empresas — (NIIF para las PYMES), requiere que la Administración realice ciertas estimaciones 
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, con el 

propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de 
los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la información al momento, los cuales podrían 
llegar a diferir de sus efectos finales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y períodos futuros si la 
revisión afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes. 
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2.18.  Pronunciamientos contables y su aplicación 

Al 31 de diciembre del 2018 se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las 
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la compañía no ha adoptado con 
anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros a partir de las 
fechas indicadas a continuación: 

Aplicación obligatoria para 
Normas. ejercicios iniciados a partir de: 
  

NIC28 Aclaración sobre el registro a largo plazo de una inversión 
Que no está aplicado el Valor Patrimonial Proporcional 01-Ene-2019 

NIF 16 Publicación de la norma “Arrendamientos” esta norma 
Reemplaza a la NIC 17 01-Ene-2019 

NIF 9 Enmiendas a la NIlF 9 relacionadas con las compensaciones 
Negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados 01-Ene-2019 

CINIIF 23 Interpretación que clarifica el reconocimiento y medición 
De las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la 
Renta 01-Ene-2019 

NilF 17 Norma que reemplaza a la NIF 4 “Contratos de seguros” 01-Ene-2019 

La compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 

Interpretacionos antos deccritas, no tendrán un impacto significativo en los estados 
financieros en el ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son 

aplicables a sus operaciones. En relación a las NIIF 15, 9 y 16; la administración informa que 

basado en una evaluación general no habrán impactos significativos al aplicar estas normas a: 

1) NUF 15 — Los ingresos de la compañía se registran al realizar el servicio, es decir cuando se 

satisfacen las obligaciones de desempeño y no hay obligaciones de desempeño exigibles 

posteriores a la prestación del servicio, el precio de la transacción es previamente pactado con 

sus clientes y no existen costos incurridos para obtener y cumplir los contratos: por lo tanto. 

'no se esperan efectos al adoptar esta norma, li) NIIF 9 — su principal instrumento financiero es 

la cartera por cobrar que se recupera en corto plazo y que históricamente no ha presentado. 

deterioro inclusive si se provisionaran sobre pérdidas esperadas, lll) NIF 16 En relación a 

arrendamientos la compañía mantiene operaciones de gastos que no representan efectos 

significativos en los estados financieros. 
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 

Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables. 

31 
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33. 

4. Bancos 

Deterloro de activos.- Ala fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que 
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio 
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
Incrementado el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el 
activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados 
sen función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier 

cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuarlo contratado por la Compañía para realizar el eáleule actuarial, utiliza la taca do 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la 
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 

utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se 
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios, la cual se 
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año, 
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán los 
beneficios. 

Estimación de vidas útiles de propiedades, instalaciones y equipos.- La estimación de las 
vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a los mencionados en la Nota 2.8.4. 

Al 31 de diciembre del 2018, bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los 
cuales no generan intereses.



5. Cuentas por Cobrar 

» 

  

USD 

Comerciales 2018 2017 
Clientes (1) 453.272 442.599 
Provisión cuentas incobrables (4.532) - 

Otras cuentas por cobrar: 
Otros 39.168 51.658 

Total 487.907 494,257 

(1) Al 31 de diciembre del 2018, la cuentas por cobrar clientes incluyen principalmente créditos 
otorgados hasta 90 días 

  

  

Inventarios 
uso 

2018 2017 
Materia prima 331531 471566 
Productos terminados 34.166 116.260 
Suministros y materiales 8.070 - 
Importaciones en tránsito 10.760. - 

Total 384.527 587.826 

Activos no corrientes mantenido para la venta 
uso 

2018 2017 
Edificios (1) 60.000 (1) 281.306 

(1) Comprende 2 departamentos y un lezal esmarelal, el cual por 
Decisión de la gerencia decidieron no vender y transferirlo a 
Activos fijos 

Propiedades de Inversión 

Los saldos son como siguen: 2018 

Póliza a plazo fijo 200.000 (1) 
Bolsa de valores 43.750 (2) 

Total 243.750



(1) Póliza a plazo fijo por 181 días al 5% anual, vcto. febrero 2019 

(2) Bolsa de valores registradas en Guayaquil y Quito compra de 44.000 acciones a $0,95 

9. Impuestos Corrientes 

91 

92 

Pasivos del año corriente - El resumen es como sigue 

  

Impuesto a la renta por pagar - 48311 

Conciliación tributaria - Contable del impuesto a la renta corriente.- Una conciliación entre 
la utilidad según estados financieros de la Compañía y el gasto por impuesto a la renta 
corriente, es como sigue: 

    

usp 
2018 2017 

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 204.390 198.231 

(+) Gastos no deducibles - - 

Utilidad gravable 204.390 198.231 

Tasa de Impuesto 25% 2% 

Impuesto a las ganancias (1) 51.097 43.611 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula 
sen un 25% sobre las utilidades 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0,2% del 
patrimonio, 0,4% de los ingresos gravados y 0,2% de los costos y gastos deducibles. 
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10. Propiedades, instalaciones y equipos 

Depreciación acumulada 

Total 

Clasificación: 
Terreno 
Edificio. 
Maquinaria y equipo 
Muebles y enseres 
Equipos de computación 
Vehículos 

Total 

11. Cuentas por Pagar 

Proveedores (1) 
Accionistas 
Otras cuentas por pagar 
Otras 
Total 

180.033 
(735.637) 
  

1'064.395 

479.961 
656.450 
308.754 

8.763 
9.706 

336.399 
  

1'800.033 

USD 
2018 

316.038 

47.955 
  

363.993 

2017 
1558.673 
(619.376) 
  

939.297 

479.961 
435.144 
272.130 

8.763 
9.706 

352.969 
  

158.673 

2017 
246.023 
200.000 
163.009 
44,299 

553.331 

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a proveedores locales por USD 82.015 y proveedores 
del extranjero por USD 234.022 y no generan intereses. 

12 Guentas por pagar largo plazo 

Anticipo a proveedores - locales 
Dividendos por pagar 
Accionistas 

Total 

a 

200.000 
517.015 
  

717.015 

242.713 

242.713



13. Obligaciones por beneficios definidos 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 

Jubilación patronal 
Desahucio 

Total 

2018 2017 

35.319 - 
13.262 " 

48.581 

13.1... Jubilación Patronal.- De acuerdo con disposiciones del código de trabajo, los trabajadores que 
por veinte y cinco o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
correspondan en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación por jubilación patronal fueron como 
sigue: 

Saldo inicial 
Costo laboral por servicios actuales 
Costo financiero 
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajuste 

Total 

usD 
2018 2017 
27.590 
5.509 

2.093 - 
610 - 

33.519 

13.2. Bonificación por desahucio.- De acurdo con disposiciones del código de trabajo, en los casos 
de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador, la compañía 
entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios. 

Saldo inicial 
Costo laboral por servicios actuales 
Costo financiero 
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajuste 

Beneficios pagados 

Total 

USD 
2018 2017 
10.183 
1.652 
ma 

6.663 
(6.010) 

13.262



Los supuestos actuariales utilizados para propósitos de los cálculos actuariales fueron los 
siguientes: 

uso 
2018 2017 

Tasa de descuento 7.72% 
Tasa de incremento salarial al corto plazo 3.00% 
Tasa de incremento salarial a largo plazo 150% - 
Tasa de rotación 15.50% E 
Tasa de mortalidad e invalidez TM1ESS 2002 - 

14, Patrimonio 

14.1. Capital social. - al 31 de diciembre del 2018, el capital social suscrito y pagado representa USD 
800, dividido en acciones ordinarias y nominativas de USD 1 cada una. 

14.2... Reserva legal.- La Ley de compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. 
Esta reserva no está disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad. 

14.3. Resultados acumulados. - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue: 

    

uso 
2018 2017 

Resultados acumulados — distribuibles 1258315 1'309.643 
Ganancias o pérdidas actuariales 3.782 - 
Resultado del ejercicio 153292 148.673 

Transferencia - 200.000 
Ajustes . (1 

Total 1415389 — 1258315 

15. Costo de Ventas. 

Un resumen del costo de ventas en los estados financieros es como sigue: 
Uso 

2018 2017 
Materia prima 1379.319 897.264 
Mano de obra 193.041 239.916 
Mantenimiento, suministros y reparaciones 22.400 59.135 
Impuestos, tasas, contribuciones y otros 14.838 43.822 

Depreciación 28.773 25.872



Otros 68.545 5.375 
    

  

Total 1.707.016 1271384 

16. Gastos Operacionales 
uso 

2018 2017 
Sueldos y salarios, beneficios sociales y otras remuneraciones 221963 240.762 
Honorarios profesionales y otros 72.725 160.965 
Mantenimiento, suministros y reparaciones 45.286 43.458 
Transporte, combustible y otros 33.597 54.127 
Promoción y publicidad 19.541 22.038 

Seguros 17413 21324 
Depreciación 103.466 76.654 
Impuestos, tasas, contribuciones y otros 41.476 28.607 
IVA al gasto 52.170 55.225 

Comisiones 113.265 - 
Otros 79.555 253.938 

Total 800.457 1271384 

17. Instrumentos Financieros 

17.1. Gestión de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos 
y, en consecuencia sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al 
Consejo medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los rlesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

17.11. Riesgos en las Tasas de Interés.- La Compañía no se encuentra expuesta a riesgos en la 
tasas de intereses debido a que la Compañía no mantiene préstamos. 

17.12. Riesgo de Crédito.-El riesgo de crédito se refiere a riesgo de que una de las parte incumpla 
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la 
Compañía. La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes 
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relacionadas como forma de mitiga el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por lo 
incumplimientos. 
Las cuentas por cobrar están compuestas principalmente por valor a cobrar a relacionadas 
y cllentes. 

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de créditos significativos con ninguna de 
las partes. 

17.13. Riesgo de Líquidez.- La Administración es la que tiene la responsabilidad final por la 
gestión de liquidez, La Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado para 

la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la 
Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades 
financieras y de préstamos adecuado, monitoreando continuamente los flujos de 
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimientos de los activos y 
pasivos financieros. 

17.2. Categorías de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos financieros 
medidos al costo amortizado por la Compañía son como sigue: 

Activos financieros: 2018 2017 
Caja y Bancos 339.061 153.081 
Cuentas por cobrar 487.907 494,257 

Total 826.968 647.338 

Pasivos financieros: 
Obligaciones instituciones financieras - 3.908 
Cuentas por pagar 269.940 553,330 
Total 369.940 557.239 

17.3. - Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Compañía considera que los importes en 
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados 
financieros se aproximan a su valor razonable. 

18. Hechos ocurridos después del período sobre el que se informa 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha del informe de los auditores independiente (abril 16 del 
2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros



19. Aprobación de los Estados Financieros 

Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido aprobados 
porla Administración de la Compañía en marzo 15 del 2019, y serán presentados a los Accionistas para 
su aprobación definitiva. En opinión de la Administración de la Compañía, los estados financieros 
adjuntos serán aprobados por la Junta de Accionista sin modificaciones. 
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