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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas de
OLIMPOBUSINESS S.A.
Quito, Ecuador

OPINION

1.

Hemos auditado, los Estados Financieros gue se adjuntan de
OLIMPOBUSINESS S.A., al 31 de diciembre de 2016, y los correspondientes
estados de resultados integrales. Cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluye un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera
de OLIMPOBUSINESS S.A., al 31 de diciembre del 2016, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1ASB).

Fundamentos de la Opinién

3.

&

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la OLIMPOBUSINESS 5.A., de
acuerdo con el Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por
sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Comparnias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de etica de conformidad con dicho
Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.



Informaciéon Presentada en Adicién a los Estados Financieros

4.

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién
adicional, la cual comprende el Informe anual de los Administradores a la
Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados
financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha
de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania, no incluye
dicha informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o
conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacion adicional cuando esté disponible
y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria
estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta
informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compania.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de
la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error,
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10.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compania para continuar como
negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

11.

12.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si
los estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales,
debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disenamos y ejecutamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del
control interno.

Direccion: Av. Veintimilla E10-78 y Av. 12 de Octubre. Torre E Oficina MZ 1.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la
auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada
por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la
Administracion, de la base contable de negocio en marcha y, basados
en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos
gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, expresar una opinion modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de
los estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados
financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania
respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos,
asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Direccién: Av. Veintimilla E10-78 y Av. 12 de Octubre. Torre E Oficina MZ 1.
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INFORME SOBRE OTROS REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
OLIMPOBUSINESS S.A., correspondiente al ano terminado al 31 de diciembre
de 2016, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Abril, 03 2017
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Gonzalez & Vergara n Gonzalez Torres
Auditores y Contadores RNC 17-1408
SCVS - RNAE 998 SOCIO
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OLIMPOBUSINESS S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
{Expresados en ddlares)

Diclembre Dicliembre
Por los anos terminados al Notas 31, 2016 31, 2015
— T )
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 31,237 16.649
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados 5 o i
{=] Provision Cuentas Incobrables [ (24,494) (24,454)
Inventarios 7 678,934 673,278
Activos por impuestos comisntes 8 28 480 32,235
Otros Activos Corrientes - -
Total activos corrientes 1,316,487 1,358 276
Actives no corrientes
Propiedad, muebiles y equipo 9 181,157 176,846
Activo intanglble 10 641 000 641,000
Actives por impuestos diferidos 4,532 4,532
Total activos no corrientes 826,689 822,378
Total activos 2,143,176 2,180,654
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar 11 282 795 427 468
Obligaciones con instituciones financieras 12 472,513 127,964
Otras obligaciones corrlentes 13 336,684 468,373
Total pasivos comrientes 1,101,502 1,023,806
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 14 - 222, 578
Provisiones Beneficios 8 Empleados 15 46 480 47 575
Otras pasivos na carrentes 16 140,187 163,478
Total pasivos no corrientes 186,667 423 629
Total pasivos 11233'5151 1I441’I455
Patrimonio neto
Capital suserito ¢ asignada 17 50,000 5,000
Reserva legal 18 2,500 2,500
Superavit por revaluacion de Propiedad planta y equipe 10,829 10,829
Ganancias acumuladas 19 685,478 574 992
Rasultados provenientes adpcion MIFs 19 (23,896) (23 898)
Ganancial/(Pérdida) neta del periodo 129,696 163,794
Total patrimonio 854 607 733,219
Total pasivos + patrimonio 2,143,176 2.180.654

Ver politicas de contabilidad significativas
a los estados finanecieros

oy s S [remeN

JOSE LUIS ITURRALDE MONCAYOD JORGE EH]C SALZAR MARTINEZ
Serente General Cantadar General
OLIMPOBUSINESS 5.A. OLIMFPOBLISINESS 5 A,




OLIMPOBUSINESS S.A,
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresado en délares)

Diciembre Diciembre

Por los afios terminados en : :
Notas 31, 2018 21, 2015

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO PR OVENIENTE DE OPERACIONES:

Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio 129,696 163,794

Ajustes para conciliar i3 Utilidad Neta con el efectivo
utilizado por [as actividades de operacién:

(Baja) provision cuentas incobrables

“ (92 210)
Depreciacién 23,100 31.450
Ajus_fes ‘ (8,308) 42 199
Participacién trabajadores 31,682 39,656
Impuesto a la renta 49 844 60,925
Provision Jubilacién patronal y desahucio (1,085) 18,677
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
(Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar 62,035 59,561
(Aumento) disminucion en inventarios y gastos pagados por anticipada (5,658) 37774
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar y gastos acumulados (2563,332) (53,489)
Disminucién en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta (94 647) (147 410)

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION !EE,HEEI 202,219

Ver politicas de contabilidad significativas
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JOSE LUIS ITURRALDE MONCAYO ERIC SALZAR MARTINEZ
Gerente General Contador General
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OLIMPOBUSINESS S.A.
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresado en délares)

Diclembre Diclembre
Por los afios terminados en Notas 31| 2016 .'.!'Ii 2015
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO)
EN OPERACIONES:
Valores Recibidos de Clientes 2151427 2516,042
Pagos a Proveedores, Empleados y Otros (2,145,826) (2,191,588)
Impuesto a la Renta Pagado (56,811) (97.681)
Participacion trabajadores {37 836) (49.729)
Otros ingresos/ otros egresos 22 363 25,185
Efectivo Proveniente (Ltilizado) de Operaciones (66,683) 202 218
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo recibido por venta de activos 21,000

Compra de propiedad planta y equipo (27 ,411) (58,033)
Otros ingresos/ otros egresos de inversion - -

Efectivo Utilizado en Actividades de Inversiones (27.411) (37,033)
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO) DE

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Financiamiento por prestamo a largo plazo 108,682 (234,397)
Efectivo Utilizado en Actividades de Financiamiento 108,862 (234,387)
Aumento (Disminucidn) del Ejercicio 14,588 (68,214)
Efectivo al Inicio del Ao 16,649 85,863
EFECTIVO 31,237 16,549

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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]ﬁss LUIS ITURRALDE MONCAYO JORGE ERIC SALZAR MARTINEZ
Gerente General Contador General
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OLIMPOBUSINESS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresado en dolares)
Diciembre Diciembre
Por los anos terminados al Notas 31, 2016 31, 2015
Ingresos de actividades ordinarias 20 1,913,316 2,243,874
Costo de ventas y produccion 21 557,859 732747
Ganancia bruta 1,355,458 1,511,127
Otros ingresos 22 176,077 202,610
Gastos:
Gastos admimistrativos 23 339,836 360,187
Gastos de Ventas 24 BO8 362 B79,179
Gastos financieros 25 172,113 179,996
Ganancia antes de participacion a los
irabajadores e impuesto a la renta b 204375
Participacion trabajadores 31,682 39,656
Ganancia antes de provisién para impuesto a la 179,540 224719
renta
Impuesto a la renta corfante 49,844 60,925
Efecto impuestos diferidos . -
49 844 60,925
Ganancia neta del ejercicio 128,696 163,784
Otros resultados integrales:
Componentes del otro resultado integral
Resultado integral total del afio 129,696 163,754

JOSE LUIS ITURRALDE MONCAYQ
Gerenle Ganeral
OLIMPOBUSINESS S.A.

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados
_,,.-’

Contador Ganeral
CLIMPOBUSINESS S.A

financieros
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OLIMPOBUSINESS S.A,
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
{Expresado en ddlares)

Superavit par
Capital Reserva revaluacion de Resuliados Gananclas Resultado

onoepte N suscrito legal Propiedad Ad:lr:slm acumuladas  del ejercicio RO
planta y equipo
e — e e T —— i Em— o ar ——t 8 m m EEE mm e We D e ) — i
e, S — | R R S Eeew 1 T e s AR e s el ey e S i, S i
Saldo inicial al 31 de diciembre de 2014 = RMNE: ———< 10.820 358,143 44,320 151,132 560,424
Transferencia areserva legal . 2,500 - - - (2.500) -
Transferencia a utilidades acumuladas 148 632 (14B.632) -
Transferencia antre clas patrimaniales - - : (3B8Z,035) 382039 -
Reclasificacion Segun Acta - - . - - -
Revalorizacidn de acliva - - - - - - -
Resultado integral del ejsrcicio - - - - 163,754 163,724
Saldo final al 31 de diciembre de 2015 5,000 2,500 10,829 23,896 574,682 163,794 733,218
Translerencia a reserva legal -
Transferencia a utilidades acumuladas 166 486 (163, 754) (8,308}
Transterencia entre ctas patrimcnialas -
Reclasificacion Segun Acta 45,000 (45,000) -
Revalorizacidn de activo -
Resultado integral del ejercicio 129,606 129,606
S —— v  E— — S s re— TR TR T ——— —— i
Saldo final al 31 de diciembre de 2018 HIIHHII !& 1ﬂ£ﬂ [HIHHI 685,478 ‘IHEH MT
icas de comabilidad significativas
Q W‘-"’A’S y notas )ﬂni"iutidns financieros
J Fri T
E LUIS ITURRALDE MONCAYO 3 -
Garente Ganeral Contadar General

OLIMPOBUSINESS S A OLIMPOBUSINESS S.A.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)
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OLIMPOBUSINESS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
. __________________________________________________________________________________________________________|]

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
OLIMPOBUSINESS S.A.

. RUC de la entidad.
1792243580001

o Domicilio de la entidad.
Gonzalez Suarez N27-257 y Muros

o Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

o Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador.

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compania Olimpobusiness S.A., en adelante “La Compaiia”, fue constituida el
11 de febrero del 2010. Su objetivo principal es el establecimiento administracion,
promocion, representacion, patrocinio, organizacion, y coordinacion de toda clase
de almacenes, locales, punto de venta y boutique de mercaderia textil, ropa,
partes, accesorios, alimentos y bebidas, asi como su comercializacion,
distribucion, promocion y fabricacion.

El control de la Compaiia es ejercido por la Superintendencia de Compaiiias y
Seguros del Ecuador.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar
que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y
revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de
la Compaiiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.



OLIMPOBUSINESS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1.

4.2.

Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compaiiia que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2016:

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”- 01-Ene-2016
Iniciativa informacion a revelar
NIC 19 “Beneficios a los empleados”- 01-Ene-2016

Tasa de descuento: tema del mercado regional

NIC 27 “Estados financieros separados”- El Método 01-Ene-2016
de la Participacion en los Estados Financieros
Separados

NIC 34 Informacion Financiera intermedia- 01-Ene-2016
La divulgacion de informacion en otros lugares en
el informe financiero intermedio.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”- 01-Ene-2016
Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta y 01-Ene-2016
Equipo”-



OLIMPOBUSINESS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
Plantas productoras
NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la 01-Ene-2016

Venta y Operaciones Discontinuadas”- Cambios
en los métodos de disposicion

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones 01-Ene-2016
contratos de prestacion de servicios y
aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 01-Ene-2016
“Informacion a revelar sobre participaciones en

otras entidades” y NIC 28 “Inversiones en

asociadas y negocios conjuntos” -Entidades de

Inversion:  Aplicacion de la Excepcion de

Consolidacion.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de 01-Ene-2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones

Conjuntas.

Revisiones post-implementacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacion Completado julio de 2013

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, realizd inclusion de parrafos referentes a materialidad o
importancia relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a la
informacion a presentar en el estado de situacion financiera, informacion a
presentar en la seccidn de otro resultado integral, estructura e informacion
a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, eliminé la palabra
paises e incluyd la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de
descuento en un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos
empresariales de alta calidad utilizados para estimar la tasa de descuento
deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los beneficios. Por
consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta
calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
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4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad
que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos
al consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el activo.
De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base
inapropiada para medir el consumo de los beneficios econdmicos que estan
incorporados en activo intangible.

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacion
de servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos
y pasivos que representan la implicacion continuada de la entidad en los
activos financieros dados de baja en cuentas. La aplicacion de la
modificacion a este periodo puede, por ello, requerir que una entidad
determine el valor razonable como al final del periodo para un activo en
servicio de administracion o un pasivo en servicio de administracion, que la
entidad puede no haber determinado con anterioridad.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compania opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacidon Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de
la transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y
Otros Resultados Integrales.

Inversiones corrientes.
En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en

instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones
corrientes se clasifican de acuerdo a la intencion que tuvo la Administracion al
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4.7.

4.8.

4.9.

momento de su adquisicion en:

- A valor razonable con cambios en resultados.- En este grupo contable se
registran los activos que son mantenidos para negociar, o que desde el
reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor razonable o justo
con cambios en resultados.

- Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos
que fueron adquiridos con el proposito de venderse en el corto plazo. Se
miden al valor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio como
otros resultados integrales.

- Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los
activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado,
se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva y su variacion se afectara a resultados del periodo en que ocurra.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor
(si los hubiere).

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados
y no relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de
la Compania. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas
por deterioro del valor (si los hubiere).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
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promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su produccion
y los necesarios para llevar a cabo su venta.

4.10.Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la producciéon o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propoésitos administrativos, si, y solo
si: es probable que la entidad obtenga los beneficios economicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades,
planta y equipo se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en que
surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia
de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacién en relacion con ese activo,
en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto del periodo.

Método de depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida dtil Valor residual
Instalaciones 10 *)
Muebles y Enseres 10 (*)
Maquinaria y Equipo 10 *)
Equipo de Computacion 3 (*)
Vehiculos de Transporte 5 *)
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(*) A criterio de la Administracion de la Compaiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

.Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado
en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con
un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal,
con independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la
entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y solo si: es probable que los
beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad;
y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Plusvalia.- es el exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la
participacion de la Compania en los activos netos identificables adquiridos y se
reconoce como plusvalia. Si el costo de adquisicion es menor que el valor
razonable de los activos netos de la subsidiaria adquirida, se reconsiderara la
identificacion y medicién de activos y pasivos contingentes asi como la medicion
del costo de la adquisicion; la diferencia que continle existiendo se reconocera
directamente en el estado de resultados.

Medicién inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menos
la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Método de amortizacion.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual

Marcas, patentes, derecho de llaves, etc Indefinida *)
(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a

mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.
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4.12.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

. Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de
la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que
se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compaiiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Companias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
teniendo en consideracién la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).
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4.16.

Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal
menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicién inicial
es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro
del valor.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2015y 2014 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce
en los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccién que origina la
diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (0, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
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4.20.

efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la
venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de
cambio por conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas /
Socios no han determinado un destino definitivo / no han sido objeto de absorcion
por resolucion de Junta General de Accionistas / Socios.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de articulos y
servicios propios del giro; surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas
de tipo significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compaiia no
conserva para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el
control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y
descuentos.
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4.21. Costos y gastos.

Costos de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos. - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracion, de venta, financieros y otros.

4.22. Medio ambiente.

Las actividades de la Compaiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de ubicacion actual.

4.23. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.24. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiia. La Compania revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.
El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes

no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros que
someten parcialmente a la Compaiia a concentraciones de riesgo de crédito estan
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principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas a crédito a
relacionados, asi como en préstamos a terceros y relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiia no tiene concentracion de riesgos de crédito
con relacionadas ni con clientes no relacionados.

La Compaiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacion de su
cartera es alta.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compaiiia.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiia clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiia no mantiene obligaciones u operaciones
de crédito.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Riesgo de inflacién.- el riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero
pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacién acumulada para cada afo se
detalla a continuacion:

Ano 2015 3.38%.
Ano 2016 1,12%.
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6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Provisién por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalua
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios
de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del periodo.

Vidas Utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltan las vidas
tiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compafia evalla periédicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo

20



OLIMPOBUSINESS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Caja 16,456 12,984
Caja Chica 750 1,050
Bancos 14,031 2,615
31,237 16,649

8. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO
RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Clientes 239,230 244,938
Anticipos 28,690 23,104
Otras Cuentas por Cobrar 334,410 392,568
602,330 660,610

(-) Provision cuentas incobrables (1) (24,490) (24,494)
577,836 636,116

(1) Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial (24,494) (77,412)

Provision del afio - -

Ajustes NIIFs - 52,918

Saldo final (24,494) (24,494)
.|
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9.  INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Inventario producto terminado 297,000 421,799
Importaciones en transito 381,934 251,477
678,934 673,276

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Crédito Tributario a favor de la Empresa Renta 28,480 32,235
28,480 32,235

11. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Propiedades, planta y equipos, neto:

Instalaciones 126,221 110,902
Muebles y enseres 38,877 45,634
Maquinaria y equipo 12,997 16,145
Equipos de computacién 830 829
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero mévil 2,232 3,336
Instalaciones -
181,157 176,846
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Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Propiedades, planta y equipos, costo:

Instalaciones 169,987 140,607
Muebles y enseres 73,379 73,379
Magquinaria y equipo 20,901 22,871
Equipos de computacién 25,159 25,159
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero maévil 5,518 5,518
294,944 267,534

Propiedades, planta y equipos, depreciacion

acumulada:
Dep.acum. Instalaciones (43,766) (29,705)
Dep.acum. Muebles y enseres (34,502) (27,745)
Dep.acum. Maquinaria y equipo (7,904) (6,726)
Dep.acum. Equipos de computacion (24,329) (24,330)
Dep.acum. Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero (3,286) (2,182)
(113,787) (90,688)
181,157 176,846

(Espacio en blanco)
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como sigue:

Muebles y Magquinaria y Equipos de Vehiculos y

Concepto Instalaciones Enseres equipo Computacion _II_Equ1po de Total
ransporte

Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Saldo inicial 110,902 45,634 16,145 829 3,336 176,846
Adiciones 29,380 - 3,500 - - 32,880
Ventas y Bajas - - (5,469) - - (5,469)
Reclasificaciones y transferencias - - - - - -
Depreciacion (14,061) (6,757) (1,178) - (1,104) (23,100)
Saldo final 126,221 38,877 12,998 829 2,232 181,157
Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Saldo inicial 160,357 72,160 16,723 25,159 5,518 279,917
Adiciones 50,666 1,219 6,148 - - 58,033
Reclasificaciones y transferencias (70,416) - - - - (70,416)
Ventas y bajas
Depreciacion (29,705) (27,745) (6,726) (24,330) (2,182) (90,688)
Saldo final 110,902 45,634 16,145 829 3,336.00 176,846
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12. ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Activos intangibles, neto:
Marcas, patentes, derecho de llaves 608,000 608,000
Membresia Club 33,000 33,000
641,000 641,000
Activos intangibles, costo:
Marcas, patentes, derecho de llaves 758,000 758,000
Membresia Club 33,000 33,000
791,000 791,000
Activos intangibles, amortizacion acumulada:
Marcas, patentes, derecho de llaves, otros (150,000) (150,000)
(150,000) (150,000)
641,000 641,000
El movimiento de los activos intangibles, fueron como sigue:
Marcas,
patentes,
Concepto derecho de Total
llaves
Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Saldo inicial 758,000 758,000
Reclasificacion 33,000 33,000
Depreciacion (150,000) (150,000)
Saldo final 641,000 641,000
Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Saldo inicial 758,000 758,000
Reclasificacion 33,000 33,000
Depreciacion (150,000) (150,000)
Saldo final 641,000 641,000
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13. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO

RELACIONADAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Proveedores :
Proveedores locales 204,048 312,813
Proveedores del exterior 88,747 114,656
292,795 427,469

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Banco Pichincha e Internacional
Préstamo con tasa de 11.20% de interés anual y 10.835
vencimiento en enero 2016 ’
Préstamo con tasa de 9.74% de interés anual y
vencimiento en junio 2016 60,761
Préstamo con tasa de 9.76% de interés anual y
vencimiento en junio 2017 4,353
Préstamo con tasa de 9.76% de interés anual y
vencimiento en julio 2017 62,974
Préstamo con tasa de 9.76% de interés anual y
vencimiento en enero 2017 27,008
Préstamo con tasa de 9.76% de interés anual y
vencimiento en marzo 2017 91,906
Préstamo con tasa de 9.76% de interés anual y
vencimiento en abril 2017 34,172
Préstamo con tasa de 9.76% de interés anual y
vencimiento en diciembre 2017 118,488
Préstamo con tasa de 9.76% de interés anual y
vencimiento en noviembre 2017 54,672
Préstamo con tasa de 9.76% de interés anual y
vencimiento en septiembre 2017 78,940
Préstamo al 10.25% de interés anual y vencimiento en
diciembre de 2015. 9,801
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Préstamo con tasa de 10.21% de interés anual y
vencimiento en noviembre 2016 16,715

Préstamo con tasa de 10.25% de interés anual y
vencimiento en noviembre 2016 14,747

Préstamo con tasa de 10.21% de interés anual y
vencimiento en diciembre 2016 15,105

472,513 127,964

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estos préstamos estan garantizados sobre firmas.
15. OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Obligaciones con la Administracion Tributaria 121,897 143,444
Obligaciones con el IESS 11,840 14,861
Otros pasivos por beneficios a empleados 99,851 92,322
Otros pasivos corrientes 103,006 217,746
336,594 468,373

16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO.

Corresponde a préstamos otorgados a la compania por bancos locales para ser
utilizados como capital de trabajo al 31 de diciembre se presentan los siguientes

saldos.
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Banco Pichincha ) 108,281
Banco Internacional - 114,297
222,578
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17. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Jubilacion patronal 30,177 30,535
Desahucio 16,303 17,040
46,480 47,575

(1) Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 30,535 24,312
Costo laboral por servicios actuales (357) 6,223
Saldo final 30,177 30,535

(2) Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2014

Saldo inicial 17,040 12,586
Costo laboral por servicios actuales (737) 4,454
Saldo final 16,303 17,040
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18. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Proveedores Relacionados Largo Plazo 96,907 102,196
Prestamos relacionados Largo Plazo 43,280 51,280
140,187 153,476

Impuesto a la renta por pagar.

Provision para los afios 1y 2.

La provision para el Impuesto a la Renta por los afios terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 22% respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, establecid una reduccion progresiva para todas las sociedades
de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta, definiéndose
que a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

En el caso de las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al
control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las asociaciones
mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, también podran obtener dicha
reduccion, siempre y cuando lo destinen al otorgamiento de créditos para el sector
productivo, incluidos los pequenos y medianos productores, en las condiciones que lo
establezca el reglamento, y efectlen el correspondiente aumento de capital. ELl
aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversioén, y en el caso de las cooperativas de
ahorro y crédito y similares se perfeccionara de conformidad con las normas
pertinentes.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el valor de la reinversion debera destinarse
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exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre
otros

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer ano
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
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19.

20.

se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucion.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 179,540 224,716
(Menos) Ingresos exentos - -
(Mas) Gastos no deducibles 47,028 52,214
Ganancia (pérdida) gravable 226,569 276,930
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado 49,844 60,925
Anticipo del impuesto a las ganancias 23,193 25,155
Impuesto a las ganancias del periodo 49,844 60,925
Crédito tributario a favor de la empresa 28,480 32,235
Saldo por pagar 21,364 28,690

|
CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2016 el capital social es de USS 50,000 y esta constituido por
50,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

RESERVAS.

Esta cuenta esta conformada por:

Legal. La Ley de Companiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
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el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

21. RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
como la re liquidacién de impuestos u otros.

Provenientes de la adopci6n a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion a las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiiia.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion a las “NIIF”, que generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los
resultados acumulados y por los del Ultimo ejercicio econémico concluido, si los
hubieren.

22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Venta de bienes 2,590,260 2,835,111
Descuento en Ventas (535,165) (499,338)
Devolucion en Ventas (141,780) (91,899)

1,913,315 2,243,874
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23. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Costo de Ventas Quito 256,000 207,195
Costo de Ventas Guayaquil 193,556 254,163
Costo de ventas Paseo SF - 72,138
Costo de Ventas Dudalina 30,490 84,074
Costo de Ventas Jardin 77,813 115,177
557,859 732,747

24. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Otros Ingresos 1,556 64,354
Marcas Patentes y Similares 174,521 138,256
176,077 202,610

25. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2015

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 147,637 157,883
Aportes a la seguridad social 28,878 31,219
Beneficios sociales e indemnizaciones 26,199 32,610
Honorarios profesionales y dietas 19,143 25,468
Mantenimiento y reparaciones 6,815 6,560
Arrendamiento Operativo 21,860 33,373
Comisiones - 1,878
Seguros y Reaseguros 10,611 (884)
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Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2015

Transporte 117 150
Gastos de Gestion 1,824 4,532
Gasto de Viajes 9,109 17,293
Servicios Basicos 18,673 24,796
Impuestos y Contribuciones 16,388 11,691
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 24,058 31,450
Otros Gastos 8,524 12,168
339,836 390,187

26. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 269,002 302,192
Aportes a la seguridad social 48,978 48,041
Beneficios sociales e indemnizaciones 37,021 40,414
Honorarios profesionales y dietas 77,622 52,086
Mantenimiento y reparaciones 31,099 45,532
Arrendamiento Operativo 101,068 124,809
Comisiones - 878
Promocion y Publicidad 29,650 17,982
Combustible y Lubricantes - 27
Seguros y Reaseguros 4,207 4,791
Transporte 4,129 4,449
Gastos de Gestion 22,997 43,613
Gasto de Viajes 39,872 36,132
Servicios Basicos 23,355 29,583
Impuestos y Contribuciones 9,188 9,290
Otros Gastos 110,174 119,360
808,362 879,179
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27. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Intereses bancarios 41,365 51,775
Gastos Bancarios 32,761 24,448
Diferencia en cambio 888 2,218
Comisiones tarjeta de crédito 79,885 96,148
Gastos no deducibles 17,214 5,407
172,113 179,996

28. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiia
mantiene un juicio no resuelto como parte demandada, segln su criterio se espera
llegar a un arreglo por un valor no mayor de US$15.000, el valor de la demanda es
de US$40.000.

29. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.
Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compania no

estaria obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

30. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por

parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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De otras autoridades administrativas.

Con fecha 22 de julio de 2016 el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador emite el
informe de determinacion de control posterior No, JCP1-2015-0017-D001 por el
periodo 01-enero-2012 a 30-junio-2015, donde se establece diferencias por la
cuantia de USD. 29.885,16 por concepto de tributos, el valor de USD. 5.977.03 por
concepto de 20% de recargo sobre el monto de tributos rectificades, y el valor de
USD. 1.321.81 por Salvaguardia no cancelada, obteniendo un monto total a pagar
de USD. 37.184.00.

AL momento nos encontramos en el proceso de impugnacion ante el Tribunal
Distrital del Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador.

31. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Caon posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Abril 3, 2017), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos
o interpretacion de los mismes.

Adicionalmente no se tiene conocimienta de otros hechos de caracter financiero o
de otra indole, que afecten en forma significativa los saldas o interpretacion de los
mismos.

32, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de Olimpobusiness S.A. En opinién de la Ger —os_
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accienistas sin madificaciones.

JOSE LUIS ITURRALDE MONCAYO Jorge Salazar
Representante Legal Contadora General
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