UNIFELDER §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POBR_EL ANQ TERMINADOG L 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES

UNIFELDER 8.4, &s una compailia constituida en la Repiblica del Ecuadot el 08 de Octubre
de 2001, con domicilio en la cindad de Guayaqnil, Provincia del Guayas. Compaiiia que s¢
dedica a Actividades de Consolidadora ¥ Desconsolidzdora de Carga. Su domicilio tributario
e5td on la ciudad de Guavaquid

Aprobacién de Estados Financieros

Los estados financiercs por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Administracién de la Compafiia en marzo 21 de 2017 y serdn presentados a los
Accionistas v la Jimta d¢ Directores para su aprobacion.

1. BESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales polificas contables adoptadas en ia preparacidn
de estos Estados Pipancieros. Estas politicas han ‘sido disefiadas aplicadas de manera
uniforme a todos los aflios que se presentan en estos Estados Financieros.

L1 Basesde prepavacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros de UNIFELDER 5.4 han sido preparados de acuerde con Normas
Internacionales de Indormacién Financiera (WITF) emitidas por el 1ASB (Intemational
Acepunting Standard Board) que han side adoptadas en Ecuador y representan la adopeién
integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
upiforme a los ejercicits que s preseqian.

La preparacién de |os Estados Financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimacinnes contables. Tambien exige a la Administracifn que ejerza su Jinicio en &l proceso
de aplicacidn de las politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las areas
que implican un mayer grade de juicio o complejidad ¢ las dreas donde los supuestos y
estirmacioges son significatives pare la elaboracitn de los Bstados Financieros. Debido ala
subjetividad inherente en este proceso contable, los regultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

A ia fecha de emisién de estos Estados Financieros, s¢ han publicado nuevas normas,
enmisndas, mejoras ¢ interpretaciones & las nonmas existentes.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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La Compafifa estima que la adopeidn de las enmijendas a las NIIF ¥ [as nuevas normas &
interpretaciones amtes descrifas, no tendrd un impaecto sigmificativo en los Estados
Financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial,

1.2 Moneda funcionsl y mopeda de presentacion

Las partidas en los Estados Financieros de la Compafiia se expresan en lz monaeda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (“moneda funcional™). Los Estados
Financieros se expresan en délares estadounidenses, que es [a moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Compafifa A menos que se indique lo confrario, las cifras ipclvidas
en los Estados Financieros adjuntos estén expresadas en délares estadounidenses,

1.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Ineloven aquellos activos financieros liquides y depdsitos, que ze pueden transformar
rapidamente en efective en un plazo mfm::rr a tres meses ¥ que s¢ enciteniran depositados en
instimciones financieras lﬂcales

14  Activos y pasivos Financieros
1.4.1 Clasificaciém

La Compafifa clasifica sus activos Financieros en Jas siguientes categorias: “activos
Financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas™ “prestamos y cuentas
por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiemte” y “activos Finencleros
disponibles para Ja vents®. Los pasives Financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos Financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“atras pasivos Fipeociercs”. La clesificacién depende del propdsito para el coal se
adquirieron los activos o confrataron ios pasivos Financieros.

La Adminisiracién determina la clasificacion de 3us activos Financieros a la fecha de su
reconocimniento ipictal. Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, la Compafija manfuve
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activos Financieros ea la categorfa de “préstamos y cuentas por eobrar”. De jguai forma,
la Compaflia solo manfrvo pasivos Financieros en la categorfa de “ofros pasivos
Financieros™ civas caracteristicas ss explican seguidaments:

{a) Préstamos ¥ cuentas por cobrar: représcntados eén el estado de sitnacion
financiera principalmente por las cuentas por cobrar ¢ compafilas relacionadas ¥
otras cuentas por cobrar: Son activos Financieros no derivados que dan derecho
a cobros fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excento por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacidn financiera.

by Otros pasivos Financieras: representados en el estado de simyucion financlera por
los préstames con proveedorss, & compaiiias relacionadas v ofras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, exeepto por o8 de vencimiento mayor
a 12 meses contados a partir da la facha del estedo de sitwacién financiera

1.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimientn

La Compafifa reconoce un activa o pasivo financiere em el estade de sitvecién
financiera a la fecha de la pegociacién y se reconocen ¢uando s¢ compromete a
comprat © vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los acfivos ¥ pasives Financieros son medidos inicialmente a s valor razonable més
cualquier cogto atribuible a la transaceién que, de ser significativos, es reconocido
como parte del active o pasivo; siempre que el activo ¢ pasivo financiere no sea
designade como de valor razonable 4 través de gananeias v perdidas. Con
posterioridad al reconocimients inicial la Compafifa valoriza Jos mismos como sg
describe 8 continuacién:

Medicidm posterior

a} Préstamos ¥ cuentas por eobrar: Posterior 4 Su reconocimiento inicial 2¢ miden
al costo amortizado aplicandoe el méfodo de interés efectivo, 8i se esperan cobrar
en un afio o menes se clagifican como activos cortientes, de lo contrario se
presefitan como activos no correntes. En especifico, la Compafifa presenta las
sigmientes cuentas dentro de esta categoria:

{i) Cuenfas por cobrar a_clientss: Estas cuentas cotresponden a los montos
adeudados por los clientes por la mercaderfa vendida en el curso normal de
los negocios.

Los saldos presentados en el activo corriente se regisiran a su valor nominal
que &5 equivalents a su costo amortizado menos la provision por déeferioro.

(i) Cuentss por cobrar gomerciales a relaciopadas: Representadas por los

valores a cobrar a compafifas relacionadas. Se presentan a su valor nominal
que s equivalente a su costo amortizade pues no devengan intereses.



UNIFELDER. S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS BESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICTEMERE DEL =017
(Expresado en délares estadounidenses)

1.5

B Pasives financierps: Posterior a so reconecimients inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, 1a Compafliz
presenta las sigujentes cuentas denfro de esta cafegoria:

(i) Préstamos con instjtuciones financjerss: Se registran inicialmente a su valor
nominzl que ne difiere de su valor razonable, pues egtin coniratados a las
tazas vigentes en el mercade. No oxisten costes de ansacciomes
significativos incurridos al momento de su contratacitn. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de inferés pactadas. Los
intersses devengrdos gue comresponden a los préstamos otilizados en el
financiamiento de sus operaciones v se presentan en e] estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros.

(ii} Cuentas por pagar g compafifas relacionadas: Corresponde principalmente a

fransacciones comerciales o de fondeo entre compafifas relacionadas, Se
registran injefalmente a su valor nomminal que no difiere de su valor
razonable. Posteriorments, se miden al valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no devenga infereses.

(iii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales v del exterior en el curss normal
de los pegocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente & su
costo amertizado pues no generan inferéses.

143 Deterioro de activos Financieros

La Comypalis establecerd uns provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cnando exista evidencia objetiva de que [a Compafiia no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerda con los términos originales de las
vuenias 2 cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera
v la falts o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuents a cobrar se
ha deterjorado.

i1.4.4 PBaja de activos ¥ pasivos Financieros

n activo financiero se eliminard cuando expiran los derechos g recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafifa transfiers el activo a un teroero sin vetenes
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo €5 eliminado cuando
las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Anticipos entregados a terceros

Corvesponde @ valores emtregados principabmente para la adquisieibn de materiales e
Insumes. Se presentan al valor de los desembolsos realizados y se liquidan al recibir el bien
0 servicio.

la

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o g su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de todas sus existencias comprende Jos eostos de compra, cambios en valor razonable
de las existencias, y otros costos directos (incluidos los impuestos no recuperables y excluye
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los costos de financiamienty) deducidos los descuentos en compras v bonificaciones
otorgados por sus proveedores. El costo de [os inventarios y de los productos vendides se
dateymiina usando e} método de promedio ponderado. El valor nefo realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal de Jos negocios, menos los gastos de comercializacion ¥
distribucién.

Las importaciones en trénsito.se presentan: al costo de las facturas mds otros cargos
relacionados con la importacion.

1.7  Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades v equipos zon fegisrados al costo, menos depreciacionss acumuladas v
pérdidas por deterioro, en caso de predycirse. El costg inchrye los desembelses directamente
afribuibles a la adquisicidn o construceidn del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adguisicidn sole son capitalizades cozndo es probable que beneficlos econdmicos
fotures agociados a la inversién floyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos
razopablemente. Los ofros desembolsos posteriores corresponden & reparaciongs o
manferlimtienta v goa regigtrados en resuliados cuando son incwrridos,

La depreciacitn es calculada linealments basada en [a vida dtil estimada de los bienes del
activo fijo, o de componestes significetivos dentificables que posean vidas Utiles
diferenciadas, y no considers valores residuales, debjdo a que Ja Administracion de la
Compaiiia estima que el valor de realizacitn de sus propiedades, planta ¥ equipos sl términe
de su vida itil serd irrelevande. Leg estimacionss de vidas diiles v valores residuales de los
activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los Estados
Financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes imero Je afios
Edificios an
Maquinarias y equipos 10
Muebles v enseres ) 10
Equipos de oficina I
Yehiculos 5
Equipes de computaciin 3

Las pérdidas v gananeias por la venta de propisdades v equipe, =& calonlan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ se registran en resultades en el periodo en que se
incurren en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un active de propiedades ¥y equipos excede a su monto
recuperabie, este es reducido inmediatemente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten
relacicnados con la construceidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su usa, nerigdo que la
Admimisiracion ba definido come mayor & umafic.



UNIFELDER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2017
{ Expresado en dblares estadounidenses)

1.8 Pérdidas por-deterioro de valor de activos no Finarcieros

Los activos sujetos a depreciacian (propiedades, plantas ¥ equipos) se surneten a procbas deo
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse
de su valor en libros. Las pérdidas por deferioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. Ei valor recupesable de los activos comesponde
al mayor enire el monto neto que se pbtendria de su venta o su valor en uso. Pars efectos de
evaluar gl deterioro, los activog se agrupan a los niveles mds pequedios en los que se genera
flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efective).

En el caso que el monic del valor.libros del activo exceda 8 su monto recuperable, la Compafiia
regisira una pérdida por deteriore ea los resultados del gjercicio. A1 31 de diciembre del 2017
¥ 2016 no se ha identificado [a necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
Finaneieros (propiedades, planta ¥ equipos).

1.% Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impueste 2 ba renta corrieme v & diferide. Bl
impuesto g la rents se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se frata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en ofros resultados integrales o divectamente en &} patrimonio, ¢omo es
el caso de los impuestos diferidos provenientes de la revaluacidn de los terrenos,
instalaciones ¥ maquinarias.

Impuesto a [a renta ¢orriente

El impueste 2 la repta cotmiente e calonda mediante Ya tasa de impuesto aplicable a ias
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que ge devenga con base en el
frnpuesto por pagar exigible. :

Las normas tributarias vigentes establ¢cen una tasa de impueste del 22% de las utilidades
gravables, no obstanfe, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad fenga
accionistas, socles, pertfeipes, constifuyentes, bemeficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, ignal o superier al 50% del capital social o de aquel
que orresponda & lp naturaleZa de la sociedad. Coundo la mencionada participacion de
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25%
aplicard sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacidn.

Las sociedades que reinviertan sus utflidades en el pafs podrén obtener una reduccion de 10
punt?s porcentuales de la tarifa del Impuesto a [a Renta sobre el monto reiavertide en activos
productivos, siempre ¥ cusndo 1o destinen a la adguisicion de matuinarias nuevas o equipos
ruevos, actvos para Tiego, material vegetativo, plinfulas y todo insumo vegetal para
produccién agricola, forestal, ganadera ¥ de floricultura, que se utilicen para sutacti_vidad
productiva, asi comp pata la adquisicion de bienes relacionados con lqvestlga{}li!ﬂ ¥
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberén efectuar el correspondiente escritura por aumento de capital y
su insoripeidn en el yespectivo Regisiro Mereanti! hasta o) 31 de diciembre del ejercieio
impositivo pesterior a aquel en el que #¢ generaron las utilidades materia de reinversidn.
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El page del “anficipo minimo de impueste 3 la renia®, ez caloulade en funcion de las cifras
reportadas el afio anferior sebre el (.2% del patrimonio, 0.2% de los ¢ostos vy gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

En case de que el impuesto a |2 reata causado sea menor que el mento del anticipo minimo,
este liliimo s& convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el confribuyente
solicite al Bervicio de Rentas Internas su devolucion, [o cual podida ser aplicable, de aguerdo
con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la rents diferide serd provisionado en su totalidad, por el métedo del pasive,
sobre lag diferencias temporales que surgen entre las bases fributaras de activos y pagivos ¥
sns respectivos valores mostrados en los Estados Financleres. Bl impuesto ala renta diferido
s defermina vsando tasas tributarias que han sido promulgadas a [a fecha del estado de
situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
active se realice o e] itnpuesto a la renta pasivo 5 pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se preduzean beneficios ributarios futuros condra los que se puedan usar las diferencias
tamporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho Jegal exigible a compensar impuestos actives cotrientes oon impuestos pasives
corrientes ¥ cuando los impuestos & |a renta diferidos activos y pasivos se relacicnen con la
misma autoridad fributara

1.10 Provisiones corrientes

Se registran cuando la Compafila tiene uma obligacién presente, yz sea [egal o
asumnidafmpiicita, que: i) s resullado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos econémicos paré liquidar la obligacidn v iii} el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos coma provision son la mejor estimacion
de o Administracion o la feche de cieme de \¢s Dstedos Finemcietos, de Jos desembolsos
pecesanos pars liguidar la obligacidn.

1.11 Beneficios a los empleados
Beneficios de corte plazo: Corresponden principalmente a:

) Participucién de los frabajadores e Jas utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la
utilidad comtable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la

legislacion ecustoriana vigents, Se registra con cargo a resultados y se presenta como
partz de los costos de productos vendidos, gastos administratives ¥ gastes de ventas en
funeién de la labor de 1z persona beneficiaria de este beneficio.

{i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre

base deveneada.
i) Décimo terger v décimo ecuarto sueidos: Se provisionan y pagan de acverde a la

legislacidn vigente en el Ecuador.
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Beneficios de largo plazo (Jubilacidon patronal ¥ desafiucio fondeados):

Dee acuerda a las leves vigentes, en los casos de fenminacidn de 1 relacidn laboral solicitada
por el empleador o por el trabajader, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco
por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
cumplidos de& secvicios prestedos a la misma empresa o empleador, este bepeficio s
denomina desahucio.

Se realizd estudio actuatial practicade porun profesional independients calificado por ente de
controd respective en el cual establece el costo ne reconocido v el efecto en [os gastos, utilidad
¥ paftimonio nefo.

1.12 Distripacion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y e Tecondte COmMO Pasvo GOITIENtE
en los Estados Financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los
accionistas de la Compafifa.

1.13 Reserva legal

Dee acuerdo con la legislacion vigente, 1a Compsiiia debe apropiar por lo menos el [0% de la
wfilidad nefz del afio a una reserva legal hasta que ol saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucidn de dividendos, pero
puede ser capitalizada o-utilizada para absorber perdidas.

1.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor ds la vents, de productos, nefo de impuesios 2 Jas ventas,
rebajas ¥ descuenios.

Los ingresos son reconccidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando la Compaiifa hace
entrega Je sus productos al comprador y én consecuencia transfieren, los riesgos v beneficios
inherentes 3 la propiedad de esos bienes v no mantiene ¢l dereche a disponer de ellos, nia
mantener un centrol sobre los mismos.

2. ESTIMACIONES ¥V CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de Estados Financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
que afectan los montos incluidos en estos Estados Financieros y sus notes relacionadas. Las
estimaciones realizadas por [a Gompafiia se encuentran basadas en la experiencia historica,
cambios en la industria & informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de [as estimaciones bajo ciertas copdiciones.

Lag estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aquellas que son
importantes para reflejar cofrectamente la sinacién financiera ¥ los rasultadn‘:rs de la
Compafila vio 1as que requieren un aito grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones se encueniTan relacionadas con los siguientes conceptos:

ropiedades, plan ipos: La determinacidn de (as vidas Gtiles y valores residuales
se deben evaluar al cierre de cada afic a fin de determinar la vida il econdmica de estos
bienes. As{ mismo, le determinacion dei valor razonable de sus propiedades, plantas ¥
gquipos de acuerdo a [a NIC 1.
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3.  ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos Financieros

Las actividades d¢ la Cornpafifa la exponen a una variedad de riesgos Financieros: riesgos
de mercado {incluvendo ¢l riesgo de tgsa de jnterds sobre el valor razonable, ¥ riesgo de
precio}, riesgo de crédifn ¥ riesge de liguider. E\ programs general de adminjstracidn de
rieszos de la Compafifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
Financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiera de
1a Compaiia.

3.2 Gestifn de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar e| capital son ] salvaguardar |a capacidad de la
misma de contitmar como empress en marcha con el propdsito de general retormos & sus
accionistag ¥ mantener una estructura de capital dptima para reducir &l cosie del capital.

4, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del E'Di 7w la fecha de emision de estos Estados Financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significalive sobre dichos Estados Finaneferos que no se hayan revelado en los
mismos.




