ARAUCO S. A.
INFORME DE COMISARIO
Por los Estados Financieros
terminados al 31 de diciembre del 2009




CONTENIDO

1. Base Legal
2. Antecedentes
3. Contenido
a. Cumplimiento de resoluciones
b. Control interno
¢. Entorno Econdmico - Reforma Tributaria
d. Situacién Financiera de la Compafiia

4. Conclusion

5. Estados Financieros e indices financieros




A los Seiiores Accionistas

Pongo a su consideracion el Informe de Comisario por el afio 2009, de acuerdo a los
lineamientos y disposiciones legales:

1. Base Legal

El Art. 279 de la Ley de Compaiias y la resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Compaiiias establece el cumplimiento de los requisitos minimos
que deben contener los informes de Comisarios.

La Junta General de Accionistas designa como comisario principal a la Sra. Susana
Velasquez Galarraga.

2. Antecedentes

ARAUCO S. A. es una compafia cuyo objetivo esta dirigido en obtener y mantener la
confianza de los clientes, para ello se considera fundamentalmente la proteccion de los
recursos humanos, revisar los procesos y generar acciones que les permita alcanzar la
mejora continua de su Sistema Integrado de Gestion; y su compromiso es orientar sus
actividades en la busqueda permanente de la excelencia y la plena satisfaccion de sus
clientes, mediante el cumplimiento de sus requerimientos y la entrega oportuna de las
obras construidas y servicios prestados.

3. Contenido
a. Cumplimiento de Resoluciones

Como resultado de mi revision, las transacciones registradas y los actos de los
administradores, se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi

como las resoluciones de las Juntas de Accionistas.
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Los libros de actas de Juntas de accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido

llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales.

Mi revision de los estados financieros y de libros sociales de la Compafia, me permiten

indicar que no han existido situaciones relevantes que ameritan su revelacion.

b. Control Interno

El control interno comprende el plan de procedimientos coordinados de manera
coherente a las necesidades de la compafiia, para proteger y resguardar sus activos,
verificar su exactitud y confiabilidad de los datos contables. El control interno es la
base sobre la cual descansa la confiabilidad de un sistema contable, el grado de

fortaleza permite tener la seguridad razonable de las operaciones reflejadas en los
estados financieros.

Mi evaluacién del sistema de control interno me permite certificar que los
procedimientos y controles implementados por la gerencia, protegen y salvaguardan la
integridad econdmica de los activos, obligaciones y resultados de la compafiia.

C. Entorno Econdmico — Reforma Tributaria

Con fecha 23 de diciembre de 2009, se aprobd por parte de la Asamblea Nacional la
Ley Orgédnica Reformatoria e Interpretativa a la ley de Régimen Tributario Interno a la
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, publicada en el Suplemento

al Registro Oficial No. 94, los cambios mas significativos son los siguientes:

Se elimina la exencion del impuesto a la renta en los dividendos pagados a
personas naturales residentes en Ecuador y a sociedades domiciliadas en paraisos

fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion.

- En caso de préstamos en dinero otorgados a favor de socios, accionistas,
participes o beneficiarios de la compania, dichos préstamos seran considerados

como dividendos o beneficios anticipados, por los que se deberd efectuar la




retencion del impuesto a la renta del 25% y sera considerada como crédito
tributario.

Se modifican los porcentajes para el célculo del anticipo del impuesto a la
renta que incluyen, total de activos, patrimonio total, ingresos gravables, costos y
gastos deducibles. Este anticipo podra ser compensado con el impuesto a la renta
causado y es susceptible de devolucion Gnicamente por los casos de excepcion
determinados en la ley. La exoneracién o reduccién del anticipo del impuesto a la

renta de igual manera se limita a los casos excepcionales determinados por la ley.

Para los casos de reinversion de utilidades en activos productivos, destinados
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que
mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e incremento de

empleo se amplia el beneficio de aplicar la tasa del 15% de impuesto a la renta.

Se incrementa el impuesto a la salida de divisas del 1% al 2%, sobre los
US$1.000, los montos menores se encuentran exentos, esta exencion no aplica
para los consumos realizados con tarjeta de crédito.

Se incorpora las siguientes actividades a la base para gravar el Impuesto al
Valor Agregado:

o Derechos de autor, propiedad industrial y derechos conexos.

o Importacion de papel periddico.

o Importaciones de servicios (se considera importacion de servicios a los que
se presten a una persona residente o una sociedad domiciliada en el
Ecuador, cuya utilizacién o aprovechamiento tenga lugar integramente en el

pais, aunque la prestacion del servicios se realice en el extranjero.




d. Situacion Financiera de la Compaiiia

= La composicion del Balance General de los afios 2009 y 2008 es la siguiente:

Caja 500 2.32% 500 0
Bancos 18.125 84,12% 2985 15.140
Cuentas por cobrar 2922 13,56% 1.800 1.122
PASIVOS 453 466 100% 431.232 22.234
Proveedores extranjeros 450.709 99 39% 428 960 21.749
Proveedores nacionales 1.613 0,36% 1279 334
Cuentas por pagar 1.046 0,23% 885 161
impuestos por pagar 98 0,02% 108 -10
PATRIMONIO -431.919 100% 425.947 5972
Capital 250.960 -58% 213.000 37.960
Resultados Acumulados -638.946 148% -533.251] -105.695
Resultados del Ejercicio -43.933 10% -105.696 61.763

Los resultados del ejercicio en el afio 2009 y 2008 se detallan a continuacion:

Gastos Adminisiraltivos y Venlas 42 194 95 90% 89.552 -47.358
Gastos Financieros 970 220% 616 354
Partidas Extraordinarias 832 1,89% 15.528 -14. 696
RESULTADO DEL EJERCICIO -43.933 -105.696 61.763




4. Conclusion

La situacion financiera de la Compafila no es muy favorable, en razén del
financiamiento externo con el que cuenta, sus activos no denotan capacidad de pago

de deudas y su solvencia no es suficiente para cubrirlas.

El rubro mas alto de su pasivo se mantiene en los proveedores del exterior, mismos
segulin se observa estan solventando las actividades de la Compafiia. La pérdida neta
de la compafiia en el afio 2009 es de $44 mil, es menor a la del afio anterior. En lo
futuro es necesario mencionar que dependera de la habilidad de su administracion

para generar recursos econdmicos y solventar las obligaciones contraidas.

Sefiores Accionistas adjunto se presenta los Estados Financieros para su aprobacién
final y declaro haber cumplido con la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la

Superintendencia de Compaiiias.

Atentamente,

Sra. Susana Velasquez G.
Comisario
C.P.A. 17-3204




ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja

Bancos
Cuentas por cobrar

Total activo corriente

TOTAL ACTIVOS

ARAUCO S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ANO 2009

500
18,125
2,922

21,547

21,547

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Proveedores extranjeros
Proveedores nacionales
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Total pasivos
PATRIMONIO

Capital

Resuitados acumulados

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

ANO 2009

450,709
1,613
1,046

98

453,466

250,960
-638,946
-43,933

21,547



ARAUCO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

INGRESOS OPERATIVOS 63
Ventas netas 63

GASTOS DE OPERACION -43,996
Gastos Administrativos y Ventas -42,194
Gastos Financieros -970
Partidas extraordinarias -832

Utilidad del Ejercicio -43,933




ARAUCO S A.
INDICES FINANCIERD
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Interpretacién

La Compaiiia no tiene la capacidad sus pasivos corrientes, con el nivel de activos que poses
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interpretacion
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