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C.P.A. Javier Franco ParraLEs

AUDITORES & ASESORES GENERALES

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE A LOS ACCIONISTAS DE TRADEMOR S.A.
Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de TRADEMOR S.A. ("La Compaiiia”),
los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2018, vy los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo, correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 se
muestran bajo el enfoque de cifras correspondientes.

En mi opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes la situacion financiera de TRADEMOR S.A., al 31 de
diciembre del 2018, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) adoptadas por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros del Ecuador.

Fundamentos de la Opinién

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen con mas
detalle en la seccion de “Responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros” de mi informe. Soy independiente de la Compafiia de acuerdo
con las disposiciones del Cddigo de Etica del Contador Piblico emitidos por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA) junto a los requisitos éticos
gue son relevantes para mi auditoria de los estados financieros en la Replblica del
Ecuador, y he cumplido con mis otras responsabilidades éticas en conformidad con
estos requisitos. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es
suficiente para proporcionar una base razonable para mi opinién,

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra
informacién comprende el informe anual del Gerente General (que no incluye los
estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos).
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C.P.A. Javier Franco Parraies

AUDITORES & ASESORES GENERALES

Mi opinion sobre los estados financieros de la Compafifa, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusiéon sobre
la misma.

En conexion con mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer
el informe anual del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con mi
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra
distorsionada de forma material. Si al leer esta otra informacion, concluyo que
existen inconsistencias materiales de ésta, reportaré este hecho a los accionistas vy
a la administracion de la Compafiia.

Responsabilidad de la administracion en relacién con los estados
financieros

La administracion de la Compaiiia es responsable de la preparaciéon y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, asi como del control interno que la
administracion de la Compafiia considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la
administracion se proponga liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracion de la Compaifia son los responsables de
supervisar el proceso de presentacion de los informes financieros de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o
por error, y emitir mi opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando
existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material
si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en
las decisiones econdémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros.
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AUDITORES & ASESORES GENERALES

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, apliqué el juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria; asi mismo:

- Identifiqué y evalué los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error; disefié y realice procedimientos de
auditoria gue responden a esos riesgos, obtuve evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo
de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que para gue
resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, falseamiento o la vulneracion del control interno.

- Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

- Evalué lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
administracion.

- Conclui sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la Compafila para continuar como un negocio en marcha. Si
llegué a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estoy obligado
a llamar la atencién en mi informe de auditoria de las revelaciones relacionadas
en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar
mi opinién. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o
condiciones pueden causar que la Compafila no pueda continuar como un
negocio en marcha.

- Evalué la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion y/o
expresen la imagen fiel, obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la informacién financiera de la Compafiia para expresar una opinion
sobre los estados financieros. Soy responsable de la direccion, supervision y
ejecucion de la auditoria de la Compafiia. Soy el Unico responsable de mi
opinion de auditoria.
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C.P.A. Javier Franco ParraLES

AUDITORES & ASESORES GENERALES

Me comuniqué con el o los responsables de la administracion de la Compania en
relacion con, entre otras cosas, el alcance y el momento de las auditorias
planificadas y los resultados de la auditoria, importantes, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También proporcioné a los responsables de la Administracion de la Compafia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en
relacion con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones
y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
administracion de la Compaiiia, determinamos los mas significativos en la auditoria
de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los
asuntos significativos de la auditoria. Describimos este asunto en nuestro informe
de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente este asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas superarian los
beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de
retencion y percepcion de TRADEMOR S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2018, se emite por separado, una vez que la Compafia nos proporcione los
anexos respectivos en las fechas previstas por la Administracion Tributaria, sin que
esto represente que tal obligacién se encuentre vencida.
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C.P.A. Javier Franco Parraies

AUDITORES & ASESORES GENERALES

TRADEMOR 5.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Con cifras correspondientes al 31 de Diciembre del 2017)
{Expresados en U.5. ddlares)

Notas 2018 2017

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Caja vy equivalentes de efectivo 7 1,463 13,139
Activos financieros 2 276,299 420,908
Activos por impuestos corrientes 3 106,664 67,797
Gastos pagados por anticipado 84,280 2,769
Total activos corrientes 468,706 504,613
Propiedades, Planta y Equipo, neto 10 564,281 564,281
Activos no corrientes i1 317,000 527,000
TOTAL ACTIVO 1,349,987 1,595,894

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros )

Faustc Armando Tomala Miraba Carlos Alfredo Chiriboga Sanchez
Gerente General Contador Generai
4
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AUDITORES & ASESORES GENERALES

TRADEMOR §.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 22 DBE DNOIPRABDT BEL 3040

{Con cifras correspondientes al 31 de Diciembre del 2017}
{Expresados en U.5. délares)

Notas 2018 2017
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
Obiigacicnes con instituciones financieras 13 13,355 11,825
Pasivos financieros i3 83,620 279,738
inpuEstus PO pagar 3,513 1,828
Beneficios a empleados 14 188,480 168,061
Total pasivos corrientes 288,968 461,451
PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones con instituciones financieras 0 88,478
Cuentas por pagar, accionistas 11,200 Q
Impuesto diferido -Pasivo 188,347 188,347
Total pasivos no corrientes 199,547 276,825
PATRIMONIO DE LOS ACCONISTAS:
Capital Social 15 30,800 30,800
Reservas 15 15,400 15,400
Resultados de ejercicios anteriores 15 811,418 916,921
Resuitado integrai 15 3,854 -105,503
Patrimonio de los accionistas 851,472 857,618
TOTAL DE FASIVG ¥ FATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,545,587 1,555,854

Las notas explicativas anexas soh parte integrante de los estados f'n;:m:‘f

e

Fausto Armando Tomala Mirab3 Carlos Alfpedo Chiribega Sanchez
Gerente Generai ontador Generai
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C.P.A. Javier Franco Parraies

AUDITORES & ASESORES GENERALES

TRADEMOR S.A
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AOR EL ABO TERRAIMADAO 01 31 DE DICIERADAE DEL 2018

{Con cifras correspondientes af 31 de Diciembre del 2017)
{Expresados en U.S. délares}

Notas 2018 2017

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ingresos de actividades ordinarias 16 534,380 668,020
{-} COSTO DE VENTAS
Costo de ventas 17 359,480 542,621
MARGEN BRUTO 174,900 125,389
{-) GASTGS
Gastos de administracion 18 163,118 218,322
Gastos financieros i3 5,653 12,580
Total Gastos 168,771 230,902
{=] Resultados antes de Participacién a Trabajadores 6,129 -105,503

e impuesto a las ganancias
(-} Participacién a Trabajadores 18 3149 Q
{-) Impuesto a la renta 19 1,356 0
RESULTADO INTEGRAL 3,854 -105,503

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

P

Nz P o
Fausto Armando Tomald Miraha Carlds Alfrado Chiriboga Sanchez
Gerente Generai Cohtador Generai
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C.P.A. Javier Franco Parraies

AUDITORES & ASESORES GENERALES

TRADEMOR 5.A

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODC DIRECTO

POR EL ABO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Con cifras correspondientes al 31 de Diciembre del 2017)
{Expresados en U.5. dolares)

Notas 2018 2017
Flujos de efectivo de actividades de operacidn:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidn de servicios 370,940 730,980
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -160,383 -365,710
Pagos a y por cuenta de los empleados -252,549 -258,598
intereses pagacdos -5,653 -12,580
Intereses recibidos a i
Impuestos a las ganancias pagado -1,829 -8,980
Fiujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades de operacién -48,474 85,113
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Obligaciones con instituciones financieras -75,123 -67,198
Cuentas par cobrar, relacionadas 106,351 -53,134
Cuentas por pagar, accionistas 6,570 6,496
Prestamos por cobrar, terceros Q 8,000
Prestamos por pagar, terceros a 11,825
Flujos de efectivo pracedentes de (utilizados en) actividades de financiacion 37,798 -94,011
Auvmenio ldisminucion) neta efactive v souivalentec al efactiva «116376 -8,808
Efectivo y equivaientes de efectivo:
Saldo al inicio del afio 13,139 22,037
Saldo al final del afo 1,463 13,129
Pl
/
rd /

Las notas explicativas

on parte integrante de los estados ﬁr7(ci

s

Fausto Armando Tomala Miraba Carlos Al redom;

Gerente Generai Cantador Generai
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C.P.A. Javier Franco Parraies

AUDITORES & ASESORES GENERALES

TRADEMOR S.A

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO & {UTIIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Con cifras correspondientes al 31 de Diciembre del 2017}

{Expresados en U.S. délares)

Notas 2018 2017

FLUIOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (pérdida) antes del 15% participacion trabajadores e 6,129 -105,503
impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes del 15% participacién e
impuestos con el efectivo neto utilizado por actividades de operacion:

Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion o} 53,6
Ajustes por gasto pasivos acumulados 0 103,420

Cambios en activos y pasivos

{Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar, clientes 38,144 -67,505
{Aumento} Disminucién en otras cuentas por cobrar -31,511 415
{Aumenta) Disminucidn en otras. activos 210,000 6,927
(Aumento) Disminugién en cuentas por cobrar, fisco -38,868 -32,706
Aumento {Disminucidn) en cuentas por pagar comerciales -33,372 20,848
Aumenta (Disminucion) en otras cuentas por pagar -284 -18,214
Aumento (Disminucion) en pasivos acumutados 13,003 -37,253
Aumento [Disminucion) en otros pasivos -162,715 161,079
Efectivo neto utilizado por actividades de operacién -49,474 85,112

Fausto Armanda Temald Miraha Carlgfs Alfrede Chiriboga Sénchez
Gerente General Contador General
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C.P.A. Javier Franco Parrates

AUDITORES & ASESORES GENERALES

TRADEMOR S.A.

ENTORNO OPERATIVO, BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

(Expresado en délares estadounidenses)

1.

Objeto de la Compaiiia y entorno economico

La Compafia fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante escritura
pablica del 13 de agosto de 2001, misma que fue aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante Resolucion No.
01-G-13-008038 del 03 de septiembre del mismo afio e inscrita en el Registro
Mercantil el 05 de septiembre del 2001.

La Compafiia, actualmente tiene como objeto dedicarse a actividades de pesca
comercial de altura y costera en todas sus fases tales como captura e
industrializacién de productos del mar, rios y lagos y su comercializacion.

La Compafia se constituyé con una duracién de cincuenta afios desde su
inscripcion en el Registro Mercantil. En la actualidad cuenta con un capital
suscrito de USD 30,800.00 (treinta mil ochocientos délares estadounidenses),
dividido en 30,800 (treinta mil ochocientas) acciones ordinarias y nominativas
de USD 1.00 {(un dolar) cada una de ellas. (USD=dodlares de los Estados Unidos
de Norteamérica).

Bases de preparacion y presentacion

Los Estados de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2018, incluyen
saldos contables de acuerdo a la Norma Internacional de Informacion Financiera
NIIF para PYMES, emitidas por la International Accounting Standards Board {en
adelante IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacion de estos estados financieros; estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo
contrario:

2.1. Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad
con la Norma Internacional de Informacién Financiera para las pequefias

13
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C.P.A. Javier Franco Parrates

AUDITORES & ASESORES GENERALES

y medianas empresas {NIIF para PYMES) y sus interpretaciones emitidas
por el IASB en cumplimiento de lo establecido en la Resolucion de la
Superintendencia de Companias No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.07 del 9 de
septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.566 del 28 de
octubre del 2011; éstas representan la adopcian integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacion uniforme en
los ejercicios que se presentan,

2.2. Periode contable

Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos; es
importante considerar que la informacion comparativa que se presenta
en los estados financieros y mi responsabilidad para informar se basan
en el enfoque de cifras correspondientes, por lo tanto mi opinién sobre
los estados financieros mencionados Gnicamente se refiere al ejercicio
actual:

- Estado de Situacién Financiera: por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2018 y cifras correspondientes al 31 de diciembre del
2017,

- Estado de Resultado Integral y Estade de Flujos de Efectivo: por el
periodo terminade al 31 de diciembre del 2018 y cifras
correspondientes al 31 de diciembre del 2017.

- Estado de Cambios en el Patrimonio Neto por el periodo terminado al
31 de diciembre del 2018 y cifras correspondientes al 31 de
diciembre del 2017.

2.3. Moneda funcional y de presentacién

Los registros contables y los estados financieros de la Compafiia se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Compaiiia opera (moneda funcional). Los estados financieros de
TRADEMOR S.A., son presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica, que es la moneda funcional de presentacién de la Compafiia.

2.4. Importancia relativa y materialidad

La presentacion de los hechos econémicos se hace de acuerdo con su
importancia relativa o materialidad.

Oficina: Km, 8% Via a Daule.

Mz.1558 / Solar. 1

Teléfonos: Oficina: 04-212-0800 / Celular: 099-929-2978 / 099-281-5814
e-mail: gffranco@accountant.com

< SC-RNAZ 2 BASA
O
®)



C.P.A. Javier Franco Parratss

AUDITORES & ASESORES GENERALES

Para efectos de revelacidn, una transaccion hecho u operacidn es
material cuando, debido a su cuantia o naturaleza, su conocimiento o
desconocimiento considerando las circunstancias que lo rodean, incide en
las decisiones que puedan tomar o en las evaluaciones que puedan
realizar los usuarios de la informacion contable,

En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la
materialidad de la cuantia se determind con relacion, entre otros, al
activo total, al activo corriente y no corviente, al pasive total, al pasivo
corriente y no corriente, al patrimonio o a los resultados del ejercicio,
segin corresponda. En términos generales se ha considerado como
material toda partida que supere el 5% con respecto a un determinado
total de los anteriormente citados.

2.5. Base de medicion

Los estados financieros de TRADEMOR S.A. han sido preparados de
acuerdo con el enfoque de costo histdrico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a
metodos actuariales, probables revalorizaciones de terrenos y
construcciones, activos financieros mantenidos para la venta medidos a
su valor razonable a partir de los registros de contabilidad mantenidos
por la Compa#ia.

3. Politicas contables significativas

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

3.1. Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos que se pueden
transformar rapidamente en efectivo. Dichas cuentas no estan sujetas a
un riesgo significative de cambios en su valor; éste se compone de ios
saldos del efectivo disponible en caja y bancos e inversiones de corto
plazo adquiridas en valores altamente liquidos.

3.2. Activos financieros

Los activos financieros dentro del estado de situacién financiera de
TRADEMOR S.A. incluyen los rubros de efectivo y equivalentes al
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efectivo, préstamos, cuentas por cobrar ras cuentas por cobrar,

mantenidos al vencimiento.

~g
Q
 sie

La Compafnia ha definido y valorizado sus activos financieros mediante la
estimacion por deterioro para cuentas de dudosa recuperacion, mismas
gque corresponden a cuentas por cobrar pendientes de pago con pagos
fijos o determinables que no tienen cotizacién en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican
como activos no corrientes.

3.3. Cuentas comerciales a cobrar

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por
ventas de bienes o servicios realizados en el curse normal de la
operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o en el ciclo
normal de la operacion, si este fuera mas largo) se clasifican como
activos corrientes; en caso contrario, se presentan como activos no
corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar han sido reconocidas por su valor
razonable menos la provisién por deterioro para partidas de dudosa
recuperacion.

3.4. Propiedad, planta y equipo

El costo de las naves, aeronaves y barcazas comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con su
ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto
por la administracién, cuando aplique. Este se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta.

La Compafiia no ha considerado valor residual de los activos fijos para la
determinacion del calculo de depreciacién ya que se estima gue el valor
de realizacién de estos activos al finalizar su vida Util sera irrelevante.
La utilidad o pérdida que surja del retirc o venta de un activo fijo
determinado es calculado como la diferencia entre el precio de venta vy el
valor en libros del activo reconociéndose ésta en los resultados del afio;
asi mismo, en caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién es transferido
directamente a resultados acumulados.
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3.5.

3.6.

Las pérdidas ¢ ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se
reconocen en la cuenta de resultados en la cuenta de resultados dentro
de “Otras pérdidas/ganancias netas”. Cuando se venden activos
revalorizados, los importes incluidos en olras reservas se itraspasan a
reservas por ganancias acumuladas.

Los porcentajes de depreciacion utilizados se basan en las vidas dtiles
estimadas siguientes:

Rubro Afios % depreciacidn
Muebles v Enseres 10 10
Equipos de computacion 3 33
Maguinarias v equipos i0 i0
Naves, aeronaves v barcazaas 10 i0

Pasivos financieros

Cuentas por pagar corrientes y no corrientes {obligaciones financieras,
acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas, otras
cuentas por pagar).

Estas cuentas se registran al costo de transaccién, es decir a su valor
nominal. Las NIIF requieren que los documentos y cuentas por pagar
sean contabilizados al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, sin embargo las partidas por pagar son pasivos financieros no
derivados cuyos costos son fijos o determinables, que no se negocian en
un mercado activo, por lo que estas cuentas por pagar estan valuadas a
su valor nominal o de transaccion.

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en
que los vencimientos se extienden mas alld de los dece meses después
de la fecha de cierre de los estados financieros en cuyo caso estas
cuentas por pagar son consideradas como pasivos no corrientes.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario
de la operacion. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente
si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo
normal de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se

presentan como pasivos no corrientes.
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3.7.

3.8.
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Obligaciones con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen iniciaimente por su valor razonable
menos los costos de la transaccion en los que se haya incurrido.
Posteriormente, las deudas financieras se wvaloran por su costo
amortizado; cualqguier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencion) vy el valor de reembolse se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo.

Impuesto a la renta corriente y anticipo del impuesto a la renta

El gasto por impuesto corresponde principalmente al impuesto corriente
por impuesto a la renta mismo que se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la
tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cada periodo.

La Compafifa realiza la compensacién de activos con pasivos por
impuestos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente al ente regulador tributario.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que el exige el
pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre 0.2%
del patrimonio total, 0.2% del total de costos v gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta, 0.4% del total de ingresos gravables a
efecto del impuesto a la renta y 0.4% del activo total.

Sin embargo para el célculo al que hace referencia el parrafo precedente
se deberd tomar en cuenta lo siguiente:

- Se debera incluir dentro de los activos de las arrendadoras
mercantiles los bienes dados por ellas en arrendamiento mercantil,

- Las instituciones sujetas al control de la Superintendencia de Bancos
Yy Seguros y cooperativas de ahorro y crédito y similares, no
consideraran en el célculo del anticipo los activos monetarios.
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- No se considerard el valor del terreno sobre el gue desarrollen
actividades agropecuarias.

- No se considerara para el calculo las cuentas por cobrar salvo
aquellas que mantengan con relacionadas.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste Uitimo se
convertirda en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo
cual podria ser aplicable de acuerdo con la norma que rige la devolucién
de este anticipo.

De conformidad con disposiciones legales establecidas en la Ley Orgénica
para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera, misma que entré en vigencia
desde el 1 de enero del 2018 (Segundo Suplemento del Registro Oficial
Nro. 150 del 29 de diciembre del 2017), se incrementd el impuesto a la
renta para sociedades a partir del ejercicio corriente que se informa, del
22% al 25%, y del 25% al 28% scbre los ingresos gravables; se
mantiene el 22% para microempresas (incluye artesanos) pequefias
empresas y exportadores habituales que mantengan o incrementen
empleo y en contratos de inversiones para la explotacién minera
metalica a gran y mediana escala, durante un afo.

Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se
aplicara a la base imponible las siguientes tarifas:

- Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicardn la tarifa
del 25% sobre su base imponible.

- La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

o La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley; o,
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3.9.

3.10.

Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion
o regimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente
fiscal del Ecuador.

)

- La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicarda a toda Ia base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de
accionistas, socigs, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales
referidas en el articulo 37 de la LRTI sea igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a ia naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%), la
tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Articulos del 37 al articulo innumerado anterior al articulo 40 de la Ley
de Régimen Tributario Interno (dltima modificacién 21-ago-2018), en
concordancia con el Articulo 51 Reglamento para la aplicaciéon Ley de
Régimen Tributario Interno.

Provisiones (contingentes)

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones v
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de Ia misma; en
tal sentido, la obligacion o pérdida asociadas con provisiones vy
contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en
general, se deben reconocer como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando existe una obligacién legal cierta o probabie de pagar
la obligacion, y el monto puede ser razonablemente estimado.

Beneficios a empleados

Incluye los sueldos, salarios v contribuciones a la sequridad social: éstos
constituyen beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los
doce meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han
prestado los servicios,
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3.11.

3.12.

Con respecto a la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia, ésta reconoce en sus estados financieros un pasivo y un
gasto por tales conceptos. Este beneficic se calcula a la tasa del 15% de
las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

El costo de los beneficios definidos, tales como la jubilacion patronal v la
bonificacidn por desahucio, son determinados en base al correspondiente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Habitualmente, los planes
de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que
recibird un empleado en el momento de su jubilacién, normalmente en
funcion de uno o mas factores como la edad, afios de servicio y
remuneracion. Los resultados provenientes de los calculos actuariales se
reconocen durante el ejercicio fiscal.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonahble de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia
pueda otorgar,

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos o por incurrir, en relacién con la transaccion, pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Los ingresos por dividendos de inversiones son reconocidos una vez que
se han establecido los derechos de la Compafiia para recibir este cobro.

Reconocimiento de costos y gastos
Los costes y gastos se registran al costo y se reconocen a medida gue

son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectia el
pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

(
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Por tanto, los gastos administrativos v de ventas se reconocen conforme
se reciben fos bienes y servicios respectivos. Los ajustes provenientes
de revisiones y regularizaciones de operaciones de ejercicios anteriores
se cargan o abonan a la cuenta de Resultados Acumulados, con la
finalidad de mostrar los resultados de los gastes prepios de la liguidacion
de cada ejercicio.
3.13. Segmentos de operacion
Un segmento de negocio es un componente diferenciable de una
empresa que suministra un producto o servicio individual o un grupo de
productos o servicios afines y que estd sujeto a riesgos y rentabilidad
que son diferentes a los de otros segmentos de negocios. Un segmento
geografico es un componente diferenciable de una compafiia que estd
dedicado a suministrar productos ¢ servicios dentro de un entorno
economico particular y que estd sujeto a riesgos y rentabilidad que son
diferentes a los de los componentes que operan en otros entornos
economicos.

4. Cambios a la Norma Internacional de informacién Financiera NIIF para
PYMES emitidas

A partir de enero del 2017, entraron en vigor los siguientes cambios en la NIIF
para PYMES, asi:

Seccion Maodificacién
Alineacicn de la Seccién 29 Impuesto a las ganancias, El contenido de la seccian 29 de la NUF para
conla NIC 12 PYMES, fue reformado y alineado con los principios establecidos en fa NIC 12

{NHF FULL).

Incorporacidn de los
principios de la NIIF 6 en la
seccian 34

Se incorpora algunos parrafos de la NIiF 6, exploracién v evaluacidn de
recursos minerales.

Seccién 17

Propiedades, planta y equipos. Se permite |a opcidn del medelo de
revaluacion.

Seccion 2

Conceptos v principios fundamentales. Costo o esfuerzo desproporcionado;
donde se requiere el uso del juicio profesional y la mejor informacién
disponible para medir costas excesivos o los esfuerzos de los empleados

Seccidn 5

Estado de Resultado integral y Estado de Resultados. Agrupacion de las
partidas de otro resultado integral sobre la base de si son potencialmente
reclasificables a resultados {0 na), en concordancia con la actual NIC 1.

Seccion 9

Estados financieros consolidados v separados. Se adiciona la opcién del
métode de la participacién para medir las inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas, en los estados financieros separados.

Seceién 11

instrumentos financieros basicos. Se adiciona una exespcidn por costo o
esfuerzo desproporcionado a la medicidn de inversiones en instrumentos de

22
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patrimaonio a su valor razonahle,

Seccién 18 Activos intangibles distintos de la plusvalia. Cuando la vida Util de un activo
intangible no puede ser establecida con fiabilidad, la vida (til debe ser
establecida mediante la mejor estimacion de la Gerencia.

Seccign 19 Combinaciones de negocios y plusvalias. Se adicions una excepcién por costo
o esfuerzo desproporcionade para el reconocimienta de activos intangibleg
separadamente de una combinacién de negocios.

Seccicn 22 Pasivas y Patrimonio. Se adiciona guias esclareciendo Ia clasificacion de
instrumentos como pasivo o patrimonio, en concordancia con la NIC 32,

Seccién 33 Informacion a revelar scbre partes relacionadas. Alineacion de la definicién
de “parte relacionada” con la NIC 24,

Seccion 35 Transicion a la NIIF para las PYMES. La incorporacion de una opcion de

permitir que se use la Seccion 35 mas de una vez, sobre la base de las
modificaciones de la NIiF 1.

5. Usos de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere que la Administracion de la Compafiia efectie ciertas estimaciones,
juicios y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y
los montos informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
el cual las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Las estimaciones y juicios contables utilizados por la administracion en el
proceso de aplicacion de los criterios contables son principalmente a las
relacionadas con:

- El deterioro de activos.- a la fecha de cierre de cada periodo o en la
fecha que se considere necesario, la administracién analiza el valor de sus
activos para determinar si existe algdn indicio de que éstos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro; en caso de darse esta situacidn se
realiza una estimacion del importe recuperable del activo.

- Provisiones para jubilacién patronal y desahucio.- el valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores
depende de varios factores que son determinados en funcidn de un calculo
actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de Ias provisiones de estos heneficios.
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El actuario contratado por la Compania para realizar el cdlculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afio segun lo establece el parrafo 78 de la NIC 19.

6. Administracion de riesgos
Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros
de efectivo de un instrumento financierc fluctie debido 2 cambios en los
precios de mercado.

En el caso de la Compafiia, los precios de mercado comprenden principalmente
el riego de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los
riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan
intereses y los depodsitos en bancos; sin embargo de esto, consideramos gue el
efecto y/o exposicién de la Compaifiia ante este riesgo es bajo debido a que su
nivel de obligaciones financieras no es significativo.

El riesgo de mercado de la Compafiia es el riesgo asociado a los instrumentos
financieros de cuentas por cobrar (ventas) y las cuentas por pagar (compras)
para el desarrollo del objeto social.

Riesgo de Creédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato comercial
o de venta y que esto origine una pérdida financiera.

Consideramos que la Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por
sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades
financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en
base a las politicas, los procedimientos y los controles sobre la gestién del
riesgo. La Compafila ha evaluado como baja Iz concentracion del riesgo de
crédito con respecto a los deudores comerciales considerando que sus ventas
son efectuadas en su gran mayoria al contado.
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La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera
recurrente una herramienta de planificacién de liquidez.

Como se indica, la Compania mantiene una politica de liquidez acorde con el
flujo de capital de trabajo, ejecutandoc los compromisos de page a los
proveedores de acuerdo con las politicas establecidas. Esta gestion se apaya
en la elaboracion de flujos de cobranzas y de presupuestos, los cuales son
revisados periddicamente, permitiendo determinar la posicién de tesoreria
necesaria para atender las necesidades de liquidez.

Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el riesgo de capital son el
salvaguardar la capacidad de continuar como empresa en marcha, generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018
{Con cifras correspondientes al 31 de diciembre del 2017)

{(Expresado en doélares estadounidenses)
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<
[

i
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Ei detalie caja y equivalentes de caja es el siguiente:

2018 2017
Banco Pichincha 1,366 13,043
Banco Internacional 57 96
Total caja v equivalentes de efectivo 1,463 13,138

En general este rubro incluye efectivo disponible, depdsitos de libre
disponibilidad en bancos.

Cabe senalar que las siguientes instituciones financieras mantienen una

calificacion de riecan da-
caiticacion ga recan.ga:

Institucion Financiera Calificadora de Riesgo Fecha de Calificacion | Calificacion
Banco Pichincha S.A. Bank Watch Ratings 5.A. Junio-2018 AAA-
Internacional S.A. Banck Watch Ratings 5.A. Junio-2018 AAA-

8. Activos financieros

El detalle de activos financieros es el siguiente:

2018 2017
Cuentas por cobrar, clientes 29,861 68,004
Cuentas por cobrar, relacionadas (1) 246,438 352,904

3L AN
275,252 420,508

(1)Corresponde a préstamos para capital de trabajo ctorgados por:

26
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Nombre Relacionada Saldo al 31 de diciemhre del 2018
Mirfish S.A. 242,968
Fausmar S.A. 3,470
Total relacionadas 246,438

Estos constituyen préstamos corrientes operatives, mismos gue no generan
intereses; no existen garantias reales y/o personales que caucionen estas
operaciones, asi mismo no existe un plan de pagos y no poseen fecha de
vencimiento,

9. Impuestos Corrientes

El detalle de los impuestos corrientes es el siguiente:

T ]
£fuio LULS

Crédito tributario a faver - VA 97,914 58,250
Anticipo impueto renta 1% 4,630 4,669
Credito tributario a favor - Impuesto renta 4,120 4,878
Total activos por impuestos corrientes 106,664 67,797

10. Propiedad, planta y equipo

El detalle de los activos fijos es el siguiente:

Saldos Adffone Retiros y/o Saldos
31/12/2017 ajustes 31/12/2018
Costo:
Naves, aeronaves y barcazas 1,072,084 ¢ 0 1,072,084
Vehiculos 88,749 0] 0 88,749
Sub-total 1,160,833 0 0 1,160,833
Depreciacion acumulada;
Depreciacién acumulada -596,552 4] ] -596,552
Sub-total -596,552 0 i} -596,552
Total propiedad, planta y equipos 564,281 564,281
— TUWEES st T

11. Otras Cuentas no corrientes

El detalle de este rubro es el siguiente:
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Mirfish S.A.
Fausmar S.A.

Total cuentas por cobrar

Estos constituyen préstamos a largo plazo entregados a las

2018
292,000 292,000
25,000 235,000
317,000 527,000

relacionadas,

mismos que no generan intereses; no existen garantias reales y/o personales
que caucionen estas operaciones, asi mismo no existe un plan de pagos y no

poseen fecha de vencimiento.
12. Obligaciones con instituciones financieras

El detalle de las obligaciones con instituciones financieras es el siguiente:

Banco Pichncha (1)
Prestamos de terceros

Total obligaciones con instituciones financieras

2018 2017
13,355 88,478
0 11,825
13,355 100,303

(1) Préstamo productivo, operacién N© 2000649-00 por USD 310.000 a cinco
afios otorgado el 28 de febrero del 2014 con vencimiento el 02 de febrero

del 2019.
13. Pasivos Financieros

El detalle de los pasivos financieros es el siguiente:

Proveedores nacionales
Cuentas por pagar, relacionadas
Cuentas por pagar, accionistas
Anticipa de clientes

Otras menores por pagar

Total cuentas por pagar

2018 2017
61,053 94,424
14,863 14,978

1,866 6,496
457 163,17

5,381 666

83,620 279,736

Proveedores nacionales incluye principalmente saldos pendientes a favor de

proveedores por la obtencién de servicios y/o bienes.
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datan de afos anteriores y en proporcidn inmaterial se han dado por
operaciones del giro del negocio dentro del periodo corriente.

i14. Impuestos corrientes y beneficios a empleados

El detalie de impuestos corrientes y pasivos acumulados es el siguiente:

2018 2017
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta por pagar 1,355 424
Retenciones Fuente / IVA 2,158 1,405
Total impuestos por pagar 3,513 1,825
Beneficios a empleados:
Obligaciones 1£58 91,135 48,395
Obligaciones con Empleados 56,426 119,376
15% Pariicipacion irabajadores 9isg 250
Total beneficios a empleadas 188,480 168,061

15. Patrimonio del accionista
El detaile del patrimonio del accionista es el siguiente:

20618 2017
Capital Social 30,300 36,800
Reservas 15,400 15,400
Resultados de ejercicios anteriores 811,418 516,921
Resultado integral 3,854 -105,503
Total 861,472 857,618

El _capital social al 31 de diciembre del 2017, esta constituido por 30,800
acciones ordinarias suscritas y pagadas de valor nominal de USD1.00 cada una.

Se encuentra constituido de la siguiente manera:

Nombre accionista {dentificacidn Capital
GALARZA PALADINES HUGO 0704522549 3.010
TOMALA MIRABA FAUSTO ARMANDO 0916627284 27.750
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0
or lo menos o 10% de I3

Reserva legal, la ley de Compafias v
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago

de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

(D

Resultados ejercicios _anteriores, los resultados de ejercicios anteriores

corresponden a ganancias retenidas en la Compafiia por explicita voluntad
social y por disposiciones legales o estatutarias que rigen y fijan las normas de
funcionamiento de las compafiias. Estas pueden ser utilizadas para aumento de

capital, retiro en efectivo mediante la distribucion de dividendos, para
compensar pérdidas, etc.
16. Ingresos
Los ingresos por actividades ordinarias comprenden lo siguiente:
2018 2017
Ventas 12% IVA 534,380 668,019
Olros ingresos 0 i
Total 534,380 668,020
17. Coste de venta
A continuacién se presenta la composicion del rubro:
2018 20317
Costos operacionales:
Costo de accesorios vy repuestos 100,165 152,305
Costo de combustible 63,581 64,326
Costo de mantenimiento y reparaciones 53,725 30,670
Coste de materia prima 1,236 232,757
Sueldos v otras remuneraciones oberativas:
Sueldos y salarios operativos 133,218 151,951
indirectos
Ctros costos varios 7,555 26,884
Seguras ¢] 135
Depreciaciones ] 53,604
Total costo de venta 359,480 542,622
30
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(5.2} 1
18, Gastos de administracidn y financiaros

A continuacion se presenta la constitucion de este rubro:

2018 2017

Gastos de administracién:

Sueldos y Salarios Administracion 140,588 197,399
Impuestos, contribuciones y otros 9,660 947
Suministros y Materiales 4,083 1,356
Transporie 3,763 (¢}
Honorarios por servicios profesionales 1,100 1,650
Mantenimiento vy adecuaciones 659 2,988
Gastos de viaje 624 0
Gastos de gestion 198 297
L e e e el kel 49 noc
Otros menores 2,053 13,885
Total gastos de administracion 163,113 218,322
Gastos financieros:

Gastns hancarios R.A53 12 880
Tatal gastos financieros 5,653 12,580

i9. Conciiiacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales establecidas en la Ley Organica para
la Reactivacién de la Econémica incrementé el impuesto a la renta para
sociedades a partir dei ejercicio corriente que se informa, dei 22% ai 25%, v
del 25% al 28% sobre los ingresos gravables. Una reconciliacién entre la
utilidad segiin estados financieros y la base imponible es como sigue:
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