ING. CARLOS MOROCHO DUQUE S. A CM CONSTRUCCIONES
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en USDolares)

A. NG, CARLOS MOROCHO DUQUE S A CM CONSTRUCCIONES:
Antecedentes:

Domiciliada en la Provincia de Santa Elena, Canton La Libertad, fue constituida el
12 de octubre de 2001, mediante escritura publica otorgada ante la Metana Diesiciete
del Cantén Guayaquil, @ inscrita en el Registro Mercantil de la Ciudad de Santa Elena,
Cantén La Libertad el 12 de Octubre de 2001,

Su objeto principal es la construccion, reparacion y decoracion de toda clase de
viviendas familiares o wnifamiliares, edificios, ciudadelas, urbanizaciones, centros
comarciales, condominios, antra otros trabajos de construcciones an general.

Moneda de mtacidn:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que s& menconan
en éstas notas, han sido expresados en dolares estadounidenses (USE), que es la
moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afio 2000.

Bases de preparacion:

Los estados financieros hanm sido preparados de conformidad con las Momnas
Internacionales de Informacidon Financiera (MIIF) emitidas por ef Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IAASE, por su sigla en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por disposicién de ia

Superintendencia de Companias, emitida en la Resolucion 05.0.1C1.004, del 271 de
agosta del 2006, En cumplimiento con el cronograma de implementacidn establecido
por |la Superintendencia de Companias, PASTELES ¥ COMPANIA PASTELICON S.A,
implementd las Momas Intemacionales de Informacion Financiera (MIF) para e afo
2012, cuyo efecto por adopcidn por primera vez sa debia registrar en el patrimonio el 1
de enera del 2012, tomando comoe referencia los saldes al 31 de diciembre del 2011

Medicidn:

Las transacciones iniciales gque se contabilizan en 10s likos contables, s& registran al
valor de costo o adguisicion y los saldos gue se reportan al cieme del ejercicio
Bconamico sa miden al valor razonable (VIR). El valor razonable, qua as &l importe por al
que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre partes interesadas
y debidamente informadas, en una ftransaccidn realizada en condiciones de
indepandancia mutua, se lo delermina de diferentes maneras, dependiendo de las
condicionaes e informacion disponible para el activoe o pasivo que se mide. En las
politicas contables se explica el valor razonable utilizado para las cuentas principales.



Elaboracién de estados financieros y reportes:

La Compafia prepara sus estados financieros a partir de sus ragistros contables que
mantizna en su sistema informatico, & mismo que esta disefado para cumplir con los
reguerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios v
societarios. Estos informes son presentados a las autoridades competentes en el pais

La preparacion de [os estados financeros de acusrdo con las Nomas Intemacionales
de Informacion Financiera (MIIF) requiere gque la Administracion  realice ciertas
gstimacionas y supuastos relativos a la achvidad econdmica de la Compafiia que
afectan los saldos de activos v pasivos, asi como la divuigacion de [os pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros vy los montos de ingresos v gastos
reporfados durante & periodo. La Administracidn considera que las estimacionas vy
supuestos ulilizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias y basados en la
major utilizacidn de la infformacién disponible al moments; sin embargo, los resultados
reales podrian vanar por razén de estas estimaciones, que son particularments
susceptibles a cambios significativos debido a la ocurrencia de eventos futuros,

. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuackn mencionamaos un resumean de las politicas contables mas signficativas
que han sikdo utilizadas para la preparacion de kos estados financieras;

1. Efectiveo:

Se reconocen los valores depositados en cuentas bancanas a la vista, las cuales son de
libre disposicidn de la Administracidn y representa un medio de pago.

2. Instrumentos financieros:

El pamrafo 11 de la NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier contrato
que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonic en ofra entidad. De acuerdo con esta definicicon, la Compania
mantiene como activos financiercs: efeclive en caja v bancos v cuentas por cobrar
comearciales vy otros, como pasivas inancieros, proveedoras por pagar y otros,

21 Activos financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacion de activos financieros al
valor razonable con cambios en resultades, prestamos y cuentas por cobrar,
inversicnes mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la
vanta, o como derivados designados coma mstrumentos de coberdura en una
cobertura eficaz. La Compania realiza esta dasificacion al momento de su
reconacimients inicial,



B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Cuenias por cobrar comerciales: Se reconocen como tales la cartera de cuentas
por cobrar a clientes onginades en la venta de bienes; no colizan an un marcado
active. Son reconocidos cuando se ha cumplido con |a entraga del producto y exaste
la seguridad razonable de gque los flujos econdmicos seran oblenidos por la
Comparia. Se miden por el monte nominal de la factura vy, postenormente, sa mide
al costo amerizade ulilizands una fasa de interes efectiva menos la estimacion para

incobrables v se reconocerdn contra resultados.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a gque suU
vancimientc &s de ocorfo plazo vy, de acuerdo con |as estimaciones de

Administracion, no difieren significativamente de su valor razonable.

Deteriore de 05 activas financieras;

A la fecha de cierre de cada pariocdo, la Compania evalda |la posibikidad de alguna
evidencia cbjetiva de que un activo finenciero se encuenire deteriorado en su valor
Estas evidencias podrian incluir indicios de gue los deudores se encuentren en

dificultadas financieras significativas

Aplicando los lineamientos establecidos en la Morma Intemacional de Contabilidad
MNIC 38, para determinar el importe recuperable del posible deterioro. Como lo

establece el parrafo 58 de la mencienada norma.

Baja en cuentas;

Como lo establece los pamafios 3.2.3 al 3.2.9 de |la NIIF 9, los activos financieros se

dan de baja en cuantas cuando:

+ Expiran los derechos contractuales zobre loz flujos de efective del activo

financiers;

« Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo dal active
o 52 asume una cbligacion de pegar & un tercero la totalidad de los flujos de

efectivo recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de raspasao; v

= 5Se hayan transferido sustancialmente todos oz riesgos vy beneficios inherentes a

la propiadad del activo o, en su lugar, &l contrel del mismo.

2.2 Pasivos Financieros:

La NIC 32 establece el tratamiente para la presentacion de pasives financieros al valor

razonable con cambios en resultados v los registrados al costo amortizado.
Comparia realiza esta clasificacion al momento de su reconocimiento inicial,

Reconocimiente inicial y medicién posterior:




3 a5, A la fecha de
presmtacmn de Ichs &s!adus ﬁnanmams !.a Enmpﬂma nn ha dﬂ!ﬂ-lgﬂﬂdﬂ ningun pasivo
financiero al valor razonable con cambics en resultados ni mantenide para neagociar.

Cueniss por pagar v otros pasivos financienss: Se reconocen como tales los
acreedoras comerciales, proveedores, ofras cuentas por pagar y obligaciones
bancarias son pasives financieros ne denvados con pagos fijes v ne cotizan en un
mercadoe active. Son reconocidos cuando se ha recibido los

Acuerdos contractuales de fondos, bienes o servicios, medidos al valor
razonable v postericrmente, al costo amortizado. Para ello =e utiliza el método de |a
tasa de interés efectva y se reconoce &l gasto & lo largo del periodo

cormespondiente.

A la fecha de presentacion de lgs estados financieros, las cuentas por pagar y
otros pasivos financiercs se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que
su vencimiento es de cordo plazo y, de acuerdo con las estimacionas de |a
Administracion, no difieren significativaments de su valor razenable.

Baja en cuentas:;

Coma lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de |1a NIIF 8, los pasivos financieros se
dan de baja en cuentas cuando:

» & hava esinguido, es decir, cuando la obligacidon especificada en el
coraspondients contrato haya sido pagada o cancelada o hava expirado.

¢ Se reamplace por otro provenients del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, reconcciendo un nuevo pasiva, la diferencia entre
ambos deben reconocerse en el estado de resultados del ejercicio.

3. Invantarios:

Materia Prima;

Se lo reconoce inicialmente a su costo de adguisicién, que comprende al precio
de compra, impuestos que no representen credito tributario y otros costos afribuibles
directamente a la adguisicidn de estos actives. Al ser estos productos
intercambiables antre 50, & (05 mide aplicando el método FIFQ, pamero en entrar
primera en salir, siguiendo los lineamienios del pamafo 11 y 25 de la NIC 2.

4. Activos fijos;



Como lo estable al parrafo 7 de la NIC 16, se reconocan como un activo cuando
es probable que la Compania obtenga beneficios econdmicos futuros dervados
del misma ¥ su costo pueda ser medido con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden muebles y
ensares, vehiculos y equipos, su clasificacion se determina

Al momento de su registro inicial. Estan valorados al costo histérico, gue incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion, manos la depreciacion
acumulada ¥ el importe acumwado por deteriore, si ko hubiera. & la fecha de
presentacidn de los estados financieros, la Administracidn considera que no
existen indicios de deterioro en = velor reporado de los muebles y enseres,
vahiculos y equipos.

Los gastos por mantenimentos y raparacionas que no aumentan & valor deal
active y que no alarguen su vida otil sa los registran contra resultados del periodo
en que ocurren; las mejoras gue incrementan el valor o alargan la vida il de los
actives son capitalizadas,

Depreciacidn:

La depreciacién es calculada por el método de linea recta o linsal bazada en la
wida utl estimada para e active. Consiste en un importe constante que se
distribuye a lo largo de su vida Gtil, se reconocce contra resultados del periodo en
gue ocurren. Al trming de cada penodo, la Administracidn revisa sus
estimaciones respecta a la vida util de los bienes y, de ser necesano, realiza los
ajustes commespondientas, an cumplimiento del parrafo 62 de NIC 16.

La vida ufil estimada para sus activos fijos v sus porcentajes de depreciacion es
la gue sa detalla en la siguiente tabla:

Activos Anos
Edificios 20
Instalaciones 10
MMaquinaria y aquipas 10
Muebles v enseres 102
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 156, el impone depreciable es el costo del
activo menas su valor residual, El valor residual es el importe estimado que |a
Compania pedria obtener por la venta del activo, &l térming de su vida ulil. La
Administracidn ha considerado no determinar un valor residual para loz elementos
del activo fijo, dado que no espera una recuperacion monetaria significativa por su
disposicitn, al t&rmino de la vida ufil estimada.

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el gue se informa, la Compania
evalda si existe algun indicio de gue un activo no financiero pudiera estar
deteriorado en su valor v, aplicando los lineamientos establecidos en |a
NIC 36, la Compania estima su importe recuperable, este es, el mayor



entre &l valor razonable menos los costos de venta de un activo y su valor
an uso,

Cuandao el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, l
activo se considera detenorado y se reduce el wvalor @ su importe
recuperable; se reconocen en el estado del resultado en la clasificacion de
activo correspondiente.

A |la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracion
considera que no existen indicios de detenoro en &l valor reportado de sus
activos no monetarnios

6. Impuesto a las gan&n:ias:

La Compania reconoce el mpuesto a la renta de acuerdo con lo
establecido en MNIC 12 y determina el impuesto corrienta y el impuesto
diferido con cargo a resultados del ejercicio, excepto por los cargos por
impuasto a la renta relacionados con partidas gue se raconocen en el
patrimonio contra Otros Resultados Integrales; estos también se presentan
en Otros Resultados Integrales. A la fecha de presentacion de los estados
financieros, |a Compafia no repora partidas reconocidas en Otros
Resultados Integrales.

6.1.lmpuesto corrienta:

-omo lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce coma un
pasivo en @ medida gque no haya sido liquidado el periodo que
corresponde. Los valores por retenciones en la fuente se compensan con
al impuesto por pagar y si existe un crédito tributario por excedentes an
retenciones, se presentan como actvo mientras sea probable su
recuparacion. La base fributable o utilidad gravable se determina aplicando
los lineamientos establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su
Reglamentc y otras disposiciones tributarias vigentes. El impuesto a |a
renta causado se delermina aplicando la tasa del 22% (23% para &l afio
2012), de acuerdo a lo establecido en el Codigo de |a Produccion.

T. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que axisie
incartidumbre acerca de cuantia o vencimiento y s& reconacen solo cuanda:

= [Es una obligacidn presente (legal o implicita) come resultadoe de un suceso
pasada;

= [Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion; y

=  Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable,



Zi el desembolso es menos que probable, la Compania revela en las notas a los
Estados financierns los detalles cualtativos de la situacidn conocida que pudiera
genera el pasivo contingente.

Ingresos de actividades erdinarias.

Los ingresos de aclividades ordinanas se recontcen cuando 25 probable que los
beneficios econdmicos fuluros seran obtenidos por la Compardiia y surgen en &l
curso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de |a
contraparida, por scuerdo enfre las partes; o5 descuentos se registran
disminuyando &l ingreso.

B.1. Vanta da bienas:

Como o establece el pamrafo 14 de la NIC 18, se reconocen y registran en
resultados, cuando se cumplan todas v cada una de las siguientas condiciones

# Sa ha fransferido al comprador todos o2 nesgos v ventajas derivados de los
bienes y el control de ks mismos,

« [El mporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

s 3Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociades con
la transaccion;

» [El grado de realizacidn de la transaccidn, al final ded periodo sobe el que se
mferma, puede ser medido con fabilidad,

» Los costos va incumidos en la venta del bien, asi como los gue quedan por
incurrir hasta completaro, pueden ser madidos con fiabilidad.

B.2. Interases:

Como lo establece el parrafo 29 de la NIC 18, los ingresos de aclividades
ordinarias derivados del uso por parte de terceros de actives de la Companiia
que producen intereses, se reconccen ufilizando el meétodo de tasa de interés
afectiva, como contrapartida de [a medicidén de las inversicnes mantenidas
hasta su vencmienio, Para su reconocimiento, debe ser probable qus se
reciban los beneficios econtmicos asociados con la ransaccion y su importe
pueda ser medida con fiabildad.

AStOSs:

Los gasios se reconoccen en la cuenta de resultados cuando tiens lugar una
disminucion en los beneficios economicos futuros relacionados con & reduccion
de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.
Se reconoca como gasto en forma inmediata cuands un desembolso no genera
beneficios econgmicos futuros o cuando no cumple con los reguisitos para su
registro como activo.



C.

10. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el métode de devengados o acumulados: les ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como |0 establece
el parrafo 25 de la NIC 1,

EFECTIVO EN CAJA ¥ BANCOS:

El efectivo conciliado al cierre dal ejercicio esta conformado de |a siguienta manara:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Caja 4 272,52 3.372.52
Banoos locales:
Bolivarano 665923 23 165 323 33
G670 196 75 158 69585

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR:

El saldo de asta cuenta se descompone de kos siguientes valores:

Al 31 de diciembre dal

2013 2012
Clientes {1} 1,605,047 .42 625,195.58
(Mras cuentas por cobrar {2} 41,852 23 315,630.65
1,646 BS99 65 940,726 23

(1) Representan facturacion de avances de obras pendientes de cobro. En el 2012
representa US3525 155.58.

(2] Representan valores por administracion Urbanizacion Punta Carneralera etapa.

E INVENTARIO:

F.

El inventario conciliado al cierre del ejercicio esta conformads de la siguiente manera;

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Bodega General
Guayaguil 168,055 .66 G80,676.08
168,055.66 80,675.08
IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del
2013 2012
IVA pagado en compras 53025914 o065 452,58

Retenciones an la fuente G4 245 80 88,354 44



G. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Edilicios @ irslalacines

Eqid 0 samenang
Musbles y Ermanes
Wahicyiog

Equipa de compulasian

Depreciacon acumulada

Ternenos

B33,504.74 594 807.03
& continuacion =& detalla el movimiento de esta cuenta durante el 2013;
Balda al Salda al
M-12-12 Adiciones Wontas Ajusies 3-12-13
A B3 3T (167 2665 50 247 525 45
16727112 (1603 152 58) 1,555 518 54
45,581 29 {13,357 E1) 32 13358
TA5, 250 70 151, 76512 7 155 62
24, TIEES 24, TIEES
ZEAR3E3 13 (132 081 56 275831114
41,056,078 60 {351 100.06] 1692669 (526,251 57
1 EAZ 204 53 EAE BT4 70 450 (55 17
100,531 91 3,008,571 16 3,108,16507
1 G322 376 44 ZH17.471.10 BIEA74 70 8 737232 24

H. OTROS ACTIVOS:

Crdenes de trabajo an ejecucion

(1)

Al 31 de diciembre del

2013 2012
B54,5971.55 4.063,020.31
854,971.55 4 06302031

(1) Correspondients a trabajos en procesc de ejecucikdn, representan regisiros
provisionales pendientes de liquidacion,

|. OBLIGACIONES BANCARIAS:

En esta cuenta se incluyen los siguientes valores:

Obligaciones Financieras:

Banco Bolivariano

(1

Al 31 de diciembra dal

2013

2012

252,198.90

340,584 25

(1) Comresponde al saldo de las operaciones financiera comrienta al cierme del ejercicio.

J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Froveedoras

Otras cuentas por pagar

(1)

Al 31 de diciembre del

2013 2012

B05.473.18 28,290, 96
4 53169

BO5.479.18 32 822 B5




L.

{1)Representan cuentas pendientes por la adquisicion de matenales en |as diferentes
cbras de la constructora.

GASTOS ACUMULADODS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre deal

2013 2012
Impuestos y Retencionas 44 081,16 57,188,893
CObligaciones vy Provisionas Sociales (1) 2888278 V8,184 32
72,873,892 133 383 25

Comresponde a acumulaciones de beneficios sociales que al 31 de diciembre del 2013
reprasentan USS28, 882 .76, En el 2012 represento USSTE, 194 .32

PASIVO A LARGO PLAZO:

En esta cuenta se incluyan los siguientes valores:
Al 31 de diciembre del

2013 2012
Cbligaciones Financieras (1) 145.376.10 432 344 47
Otras cuentas por pagar 2] 2,843 93122 2,487 909 52
2,889 307.32 2.920,253.99

(1) Corresponde &l saldo de las operacionas financiera a largo plazo al 31/12/2013,
(2} Representan anticipos recibidos de las obras en ejecucion.

M. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Represanta 25000 accicnes comunes — autonzadas emilidaz v en
circulacién con un valor nominal de US30.04 cada una, distibwdas de la siguients
manera:

e Mo, Valor Valor Total

£30d1on] sk Acciones (USS) (USS)
Ana Gracela Guerrero Morocho 1,960 1.00 1,960.00
Juan Carlos Morocho Willacres 40 1.00 40.00
2,000 2,000.00

Reserva legal: De acuerds con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia debe
transferir el 10% de su ganancia neta hasta completar al menos el 50% del capdal
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida & los accionistas, excepio en caso de
liguidacién de la Compadia, pero puede ser ulilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar capital,

Resultados Acumulados: La ley de Régimen Tributario Intems permite la amortizacion
de perdidas obienidas en el gjercicie, con las ganancias que se obfuvieran dentro de los
cinco periodos impositivos siguientes, sin que excada en cada periodo del 25% de
dichas ganancias.



N. INGRESOS OPERACIONALES:
Sus principales ingresos se onginan en la actividad de la construccion;

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Ejecucion de Obras 5 717,771.24 3 646 135 30
5 717,771.24 3 046 136,30

0. COSTOS DE VENTAS:

El costo de venta incumido representa B suma fofal de USSE 4 381190 40 en el 2012 fus
LIS52 600 542,19

P ENERALES ¥ DE ADMINISTRACION:

Los gastos que se causaron durante e ejerciclo fiscal 2013, fueron por los
siguientes conceptos:

Al 31 de diciembra del

2013 2012
Gastos Personal 79,181.47 343 984,92
Mantenimiento v Reparaciones (1) 212.956.52 8.519.83
Gastos Generales (2} 353 451 .80 391 561.66
Gastos de depreciacion egquipos 27471.04 311,460.39

673 050.83 1,065 635,81

(1) 'CCHTEEFIDI‘!ﬁE a pagos por conceplo de suminisiros v materiales an las reparaciones
durante el afio 2013,

(2} Incluye principalmente gastes generales administrativos

Q. PARTICIPACION A TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A
LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes astablecen como beneficio para sus trabajadores, & pago
del 15% sobre las ulilidades liquidas de la compania, antes del calculd del impuasto
sobre [a renta. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 22% de las
utilidades tributables o del 15% cuando se capitaliza las ulilidades. La base de aste
cafculo fue Como sigue:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Uhilidad dei Ejercicio 863,530.01 241897527
Menos: 15% participacion laboral 99,529.50 36,296,289
Litiidad después participacion a trabajadores __ 58400051 20567898
Baze imponible 554 000.51 205678 98

22% v (23% 2012) de impuesto a la renta 124.080.11 47 30617




ING. CARLOS MORDCHO DUQUE S A CM CONSTRUCCIONES

R. HECHOS SUBSECLENTES:
A fecha de presentacidn de esios estados financieros por el periodo terminade al 314
de dicieminee del 2002 no han ocurndo @ventos 0 crcunstancias que puedan afectar i@
Cdde Ins estados financioros a |8 lecha mencionada.
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