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ING. CARLOS MOROCHO DUQUE S. A.

Informe sobre el examen
de los estados financieros

Afo terminado al 31 de
diciembre del 20
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
ING. CARLOS MOROCHO DUQUE 8. A.
Guayaquil, Ecuador

1.

He examinado los balances generales de ING, CARLOS MOROCHO DUQUE S. A,
al 31 de diciembre del 2010 y 2009, y los estados conexos de resultados, inversion de
los accionistas y flujos de efectivo terminados en esas fechas.

Responsabilidad de la administracion:

2.

Responsabiiidad del auditor:

3.

Los estados financieros con sus notas explicativas son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Esta responsabilidad incluye mantener mecanismos
de control interno que aseguren la preparacion de estados financieros libres de
errores materiales, ya sea debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las
contables consistentes con las normas contables vigentes en Ecuador, as
establecimiento de estimaciones contables apropiadas.

Mi responsabilidad es expresar una opinibn sobre los mencionados’’
financieros basandome en mi auditoria. Mi examen se efectué de acue
Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren de !a planeac
ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable
pero no absoluta y determinar si los estados financieros se encuentran fibres de
errores importantes. Mi auditoria incluye aguellas pruebas de los registros de
contabilidad y otros procedimientos de auditorfa que respaldan ias transacciones
registradas y su revelacibn en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen en gran medida del juicio del auditor e incluyen la evaluacion
del riesgo que podria representar cambios en los estados financieros. Ei procesc de
auditoria incluye una evaluacion del control interno que sirve como base para disefiar
los procedimientos, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad dei mismo. La auditoria también incluyé la delerminacion del uso de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las
estimaciones importantes realizadas por la Administracién, asf como la evaiuacién en
conjunto de la presentacion de los estados financieros. Creo que la auditoria
efectuada establece bases razonables para mi opinion.
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Opinién:

4. En mi opinion, los estados financieros referidos en el primer parrafo presentan
razonabiemente, en todos ios aspectos importantes, la situacion financiera de
ING. CARLOS MOROCHO DUQUE S. A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009, y los
resultados de sus operaciones, inversién de los accionistas y fiujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabiiidad
descritos en la Nota B.

Revelacién:

5. Durante e! Ejercicio Economico 2010, la compafila de conformidad con las
Resoluciones expedidas por la Supermtendenc;a de Companias en materia de Ias
NIFF, de cumplimiento obligatoria para los entes bajo la supervisién y i :
entidad reguladora, lleva a cabo la implementacidn de las Normas Intg
informacién Financiera - NIFF para su debida aplicacién al 31 de Dicig

16 de Mayo del 2011 Licencia Profesional No.24.
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaifiias No 428
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ING. OS MOROCHO DUQUE §.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

{Expresados en USDélares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO USADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD (PERD!DA) DEL EJERCICIO

Mis gaslos que no representan desembolsos de efectivo;
Ajustes por gastos de afios anteriores
Depreciacion

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar
Cuentas y provisiones por pagar
Proveedores

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Afios terminados al
31 de diciembre del
2010 2009
-3.172,38 387.776,29
244.388,56 178.450,00
241,216,20 566.226,29
-249.708,55 -135.457,92
834.879,98 249,015,39
-124,134 03 -210.717.76
461.037,40 -97.160,29
702.253 60 468.066,00

Voa Notas a los Estados Financleros
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ING. CARLOS MOROCHO DUQUE S A.

ESTADOS DE FL DE EFECTIVO
(Expresados en USDélares)
Afios terminados al
31 de diciembre del
2010 2009
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 4.345.628,74 2.902.204,62
Efectivo pagado a proveedores y empleados -3.643.375 14 -2.433.138,62
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE {USADQ EN}
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 702.253,60 469.066,00
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgquisicion de activos fijos 339.132,07 203.823,51
Ventas de activos fijos 0,00 0,00
EFECTIVO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION 339.132,07 203.823,51
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pagc deudas largo plazo 0,00 1.890.974,81
EFECTIVQ NETO (USADO EN) PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD 0,00 1.890.974,81
DISMINUCION DEL EFECTIVO 1.041.385,67 2.563.864,32
Saldo dei efectivo al inicio del afio 824.544 65 1.739.319,87
216.841 02 824.544,65

- Gefente General

Vea notas a los estados financieros




)‘)‘)"))'3)3")3’)')“}"))“)‘)3")’)"l")")‘)")")3)7“)")'3")7“‘)‘)7)')‘)")'))”);'.i)’))‘9

ING. CARLOS MOROCHO DUQUE S. A.
ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

{Expresados en USDélares)

Capital Resultados
social Acumulados
Saldo al 1 de enero de 2009 2.000,00 237.736,35
Utilidad del ejercicio (3.172,36)
Saldo al 1 de enero de 2009 2.000,00 234 563,89
Resuitados acumutados adopcion NIFF 1.815.000,00
Utilidag-del ejercicio 0,00
2.000,00 2.049.563,99

——Tng. Cario§ Morocho Duque

Gergnte General

Vea notas a los estados financieros
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ING. CARLOS MOROCHO DUQUE S. A,
ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDoélares)

INGRESOS

Operacionales (Nota K)
Total Ingresos

COSTOS Y GASTOS
Costos y Gastos Generales y de Administracion (Nota L)

UTILIDAD OPERATIVA

OTROS INGRESOS (GASTOS)
Otros ingresos
Ofros Gastos (Nota M)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Menos: 15% Participacion Trabajadores
Menos: 25% Impuesto a la Renta

Afios terminados al
31 de diciembre del
2010 2009

2.127.461,57 4.032.921,37
2.127.461,57 4.032,921,37
2.125.262,75 3.645.145,08
2.125.262,75 3.645.145,08
2.198,82 387.776,29
0100 0.00
5.371,18 0,00
{5.371,18) 0,00
{3.172,36) 387.776,25
0,00 58.166,44
0,00 81.292,46
{3.172,36) 248.317,39

Ec. Marﬁn Cuzco Andrade
Contador General

Vea notas a los estados financieros
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ING. CARLOS MOROCHO DUQUE S. A.
BALANCES GENERALES
{Expresados en USDélares)
Al 31 de diciembre del
2010 2009
ACTIVO
ACTVO CIRCULANTE:

Efectivo (Nota C) 217.012 37 824.544,65
Cuentas por cobrar (Nota D) 20.946,33 470.653,88
Materiales y Efectos (Nota D) 84.817,96 92.379,88
Otros Activos cotrientes (Nota D) 492 934 27 1.728.120,63

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE §25.709,93 3.115.699,04
ACTIVOS FUJOS (Nota E) 2.723.052 44 1.115.245,72
OTROS ACTIVOS (Nota F) 1.065.310,74 0,00

TOTAL ACTWWO 461407311 4.230.944,76
PASIVO E INVERSION DE 1.0S ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:

Proveedores (Nota G) 78.828,17 202.962,20
Obligaciones Sociales (Nota G) 2.279,25 80.795,28
Obligaciones Fiscales (Nota G) 10.542,69 35.843,39
Obligaciones Financieras (Nota G) 192.214 .68 0,00
Cuentas y provisiones por pagar (Nota H) 20.427,04 101.849,46
Anticipos a Clientes (Nota I} 181.920,18 0,00
TOTAL PASWO CIRCULANTE 486.212,02 421.450,33
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota 1) 2.076.297 10 3.569.758,08
TOTAL PASIVO 2.562.608,12 3.991.208 41

INVERSION DE L.OS ACCIONISTAS (Nota J)

Capitatl social 2.000,00 2.000,00
Resultados acumulados 2.048.563,09 237.736,35

2.051.563 99 238.736,35
4.614.073,11 4,230.944,76

ing.

Carios Marocho Duque

Getente General Con

Vea notas a los estados financieros

dor General
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8.

ING. CARLOS MOROCHOQ DUQUE S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

{Expresadas en USDdlares)

ING. CARLOS MOROCHO DUQUE S, A.:

Domiciliada en la Provincia de Santa Elena, Canton La Libertad, fue constituida el
12 de octubre de 2001, mediante escritura publica otorgada ante ia Notaria Diesiciete
del Cantén Guayaquil, e inscrita en el Registro Mercantil de la Ciudad de Santa Elena,
canton La Libertad el 12 de Octubre de 2001.

Su objeto principal es ia construccion, reparacion y decoracion de toda clase de
viviendas familiares o unifamiliares, edificios, ciudadetas, urbanizaciones, centros
comerciales, condominios, entre otros trabajos de construcciones en general.

PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

{.a Compafiia mantiene sus registros contables en US Délares, moneda de uso
corriente en la Republica del Ecuador y, de acuerdo con los principios contables
aplicables en el Ecuador, que son los que se han utilizado para {a preparacién de los
estados financieros. A confinuacibn mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Provisién para cuentas incobrables: i a Compafila establece reservas para cubrir
posibles pérdidas que pudieran oturrir en la recuperacion de la tartera, mediante {a
evaluacion de sus cuentas por cobrar. Las reservas para posibles pérdidas se
incrementan mediante provisiones con cargo a resultados y se disminuyen por los
castigos de valores considerados irrecuperables. La administracion no ha considerado
durante los Gitimos periodos realizar provisiones de su cartera.

Los activos fijos se registran al costo de adquisicion. Las erogaciones por
mantenimiento y reparagiones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que
ias mejoras de importancia se capitalizan. La depreciaciéon se calcula por el método
de linea recta, tomando como base la vida dtil estimada de los activos relacionados.

La vida uatil estimada de las propiedades, madquinarias y equipos es como
sigue:

Activos Afios
Magquinarias y Equipos 10
Mueblies y Enseres 10
Equipos de Oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacion 3
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ING. CARLOS MOROCHO DUQUE S. A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacion):

Obligaciones laborales: Se originan en disposiciones laborales vigentes y, se
registran contra resuitados las partes proporcionales de las obligaciones devengadas

Pasivos diferidos: Corrasponde al registro de la facturacién emitida al cliente para
la contratacién de los bienes y servicios publicitarios. Esta cuenta se debita conforme se
realice la recepcidn de las facturas de los proveedores, para contabilizar el pasivo
corriente y el IVA pagado respectivo.

Obligaciones Financieras a Largo Plazo: Corresponde al capital de ia operacion
mantenida con el Banco Bolivariano. Los intereses reestructurados se reconocen

conforme se realicen los pagos al Banco Bolivariano.

intereses sobre préstamos: Se cargan a resultados en la medida en que se

devengan.

resos asfos se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se conocen Yy los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el US Délar es la moneda de uso
local en la Reptblica del Ecuador.

C. EFECTIVO:

El efectivo conciliado al cierre del ejercicio esta conformado de la siguiente manera:

Al 31 de diclembre del

2010 2008
Caja 171.35 3,500.00
Bancos locales:
Bolivariano 202.837.74 826,544.06
Pichincha 14,003.28 ~-2,299 41
216,841.02 824,544.55
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ING. CAR!.OS MOROCHO DUQUE S. A.
D. CUENTAS POR COBRAR:
El saldo de esta cuenta se descompone de los siguientes valores:
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Clientes varios hH 10,540.90 900,742.57
Otras cuentas por cobrar 320.187 .45 320.187,45
Anticipos a Proveedores 314,229.74
Inventarios 345,496 .48
Prestamos a empleados 310.559,18
Anticipos de impuestos y contribuciones 498,433.97
Prestamos a empleados {(2) 10,404.43 16,185.77
Anticipo de Impuestos y Contribuciones 3) 492 934.27 §15,338.51
1,153,925.36 1,159,395.86

Menos: Provision cuentas incobrables

(1) Incluye principaimente US$131,745.21 a Compafiia Cervecera AMBEV Ecuador,
US$84,283.78 a Almacenes De Prati y US$24,617.94 a Servicios Audio Video S.A.

(2) incluye anticipos a proveedores de producciones que al 31/12/2010 mantienen
pendientes de liquidaciones.

(3) incluye principaimente US$78,778.57 de anticipos a sueldos y UUS$17,778.57 de
préstamos a trabajadores.

(4) Incluye los siguientes saldos:

IVA pagado en compras 50,796.33
IVA solicitado en devolucion al SRt 82,969.07
Retenciones en ia fuente de afios anteriores y 2010 312,757.83

446,523.23

E. INVENTARIOS:

El inventario conciliado al ciesre del ejercicio esta conformado de 1a siguiente manera:

Al 31 de diclembre del

2010 2009
Bodega Generat:
Urbanizacion Punta Carnero 59.565.37 18,985.39
Guayaquil 34,873.26
94,817.96 23,744 .12
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F. ACTIVOS FlJOS:
A continuacion se detalla el movimiento de esta cuenta durante et 2010:
Saldo al Saldo at
3M-12-09 Adici Vantas Ajustes M-12-10
Maquinarias y equipos 66,119.69 1,080.00 1.167,626.36
Equipo caminero-Constr §1,212.31 2,279.81 1.166,106.36
Equipo de Topografia 51,212.31 2,279.81 2,520.00
Mueble y Equipos de Ofic
Equipos de Oficna
Equipos de computacion
Edificios e instalaciones 140,000.00 140,000.00
284,741.95 7,769.81 (860.00} 284,741.95
Depreciacién acumufada (189 102.88}) {19,735.26} 298.00 1.634.22 {189 102.98}
95,638.97 {11,965.45) {602.00) 1,634.,%%= 95.638.97
ING. CARLOS MOROCHO DUQUE S. A
F. OTROS ACTIVOS:
Al 31 de diciembre del
2010 20098
Ordenes de trabajo en ejecucién 4.215.310.74 1,770,772.34
4,215,310.74 1.770,772.34

(1) Correspondiente a trabajos en proceso de ejecucidn, representan registros
provisionales pendientes de liquidacion al 31/12/2010.

G. PROVEEDORES:

En ef 2010 y 2009, corresponde deudas contraidas en la contratacion de espacios
publicitarios en diferentes medios de comunicacion, productoras, imprentas y estudios
fotograficos.

H. OBLIGACIONES SOCIALES:

Corresponde a acumulaciones de beneficios sociales y aportes a trabajadores a
31/1212010.
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OBLIGACIONES FiSCALES:

Corresponde a obligaciones fiscales como Agente de Percepcion y Retencion
provisionadas al 31/12/2010

CUENTAS Y PROVISIONES POR PAGAR:

En esta cuenta se incluyen los siguientes valores:
Al 31 de diciembre del

2010 2009
Automotores Continental : 22,706.29 6,414.10
Dr. Carlos Solorzano C. 10,542 .69 21,175.84
Anticipos a clientes a liquidar 3,513,781.18
640,758.22 640,758.22

OBLIGACIONES BANCARIAS:

En esta cuenta se incluyen los siguientes vaiores:
Al 31 de diciembre del

2010 2009

Obligaciones Financieras:
Banco Bolivariang (2) 32,677.00 28,386.96

(1) Corresponde al saldo de las operaciones financiera corrientes al 31/12/2010.

J. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 25,000 acciones comunes — autorizadas emitidas y en
circulacién con un valor nominal de US$0.04 cada una, distribuidas de la siguiente
manera:

. No. Valor Valor Total

Accionistas Acciones (USS) (US$)
Carlos Marcelo Morocho Duque 1,960 1.00 1,960.00
Juan Carlos Morocho Villacres 40 1.00 40.00
2,000 2,000.00

Resultados Acumulados: La ley de Régimen Tributario Intemo permite la amortizacion
de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se obtuvieran dentro de los
cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de
dichas ganancias.
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ING. CARLOS MOROCHO DUQUE S. A.
K. INGRESOS OPERACIONALES:
Sus principales ingresos se originan por fa comisién de intermediacién
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Venta de servicios y materiales 81.544,83 3.573.481,53
Ejecucion de Obras 1.851.934,19
Ingresos Extraordinarios 455,00 459.439,84
2.127.481,57 4.032.921,37

K. COSTOS DE VENTAS:

Et costo de venta incurrido representa la suma total de US$ 1,648,703.83

L. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Los gastos que se causaron durante el ejercicio fiscal 2010, fueron por ios

siguientes conceptos:
Al 31 de diciembre del

2010 2009
Gastos Personal 262.172,12 231.536,68
Mantenimiento y Reparationes 1) 118.711,70 118.594,03
Gastos Generales {2) 102.735,10 60.060,49
Gastos de depreciacién equipos 9.583,06 173.669,56
481.930,19 746.307,47

(1) Corresponde a pagos por concepto de mantenimientos y reparaciones durante el
afio 2010

(2) tncluye principalmente gastos generales administrativos
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M. GASTOS FINANCIEROS:

N.

Los gastos financieros incurridos durante el ejercicic fiscal 2010, representan :

Gastos Financieros Us$ 23.838.01

QTROS GASTOS:

Incluye principalmente US$ 5,371.18 por el cargo a gastos de afios anteriores.

0. IMPUEST E

El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25% de las utilidades tributables,
o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. Para el afio 2010 los vaiores se
determinaron de la siguiente manera:

Durante el afio 2010, fa Compafia canceld anticipos de impuesto a ja renta por 1a suma de
US$ 21.201,06, en razon de (os resultados obtenidos en el ejercicio se determina un saldo
a favor de la compafiia por concepto de exceso de pago por retenciones de impuesto a [a
renta ejercicio fiscal del 2010 materia de reintegro.

P. HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacién de estos estados financieros por ¢l perfodo terminado al 31
de diciembre del 2010, no han ocurride evenios o circunstancias que puedan afectar la
presentacion de los estados financieros a ia fecha mencionada.




