CPA. MARGARITA ERCILIA BARRETO ALCIVAR
Auditor Independiente

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
ING. CARLOS MOROCHO DUQUE S.A. CM CONSTRUCCIONES

Opinidén

1. He auditado los estados financieros adjuntos ING. CARLOS MOROCHO DUQUE S.A. CM
CONSTRUCCIONES (La Compaiiia), que corresponden al estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2016 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
neto y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

2. En mi opinidn, los estados financieros adjuntos antes mencionados, se presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de ING. CARLOS
MOROCHO DUQUE S.A. CM CONSTRUCCIONES, al 31 de diciembre de 2016, asi como el resultado
de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).

Fundamentos de la Opinidn

3. Realicé mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mi
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mds detalladamente en la seccidon
“Responsabilidades del Auditor en relaciéon con la Auditoria de los estados financieros ". Soy
independiente de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para Contadores Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaifiias,
Valores y Seguros del Ecuador y he cumplido con las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido me
proporciona una base suficiente y adecuada para mi opinién.

Asuntos de énfasis

Base contable:

4. La Compaiiia cometié un error en designar los valores de la participacién de trabajadores por
pagar e impuesto a la renta por pagar y liquidar el valor de la Utilidad del Ejercicio del afio 2016,
sobrevalorando en USD4.942,15, procederdn a corregir este valor en el afo 2017. He
determinado que no existe otro asunto principal de auditoria que se deban comunicar en mi
informe.



Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

5. La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el
juego completo de estados financieros y mi informe de auditoria. Se espera que dicha informacidn
sea puesta a mi disposicidn con posterioridad a la fecha de este informe.

6. Mi opinidon sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

7. En conexién con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer dicha
informacidén adicional cuando esté disponible vy, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con mi conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

8. Una vez que lea el Informe anual del Administrador a la Junta de Accionistas, si concluyo que
existe un error material en esta informacion, tengo la obligacidon de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compaiiia.

Responsabilidades de la _Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros

9. La Administracion de la Compaiiia, es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos, de conformidad con normas legales vigentes y normas de
preparacion y presentacion de Informacidon Financiera establecida por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros descritas en la Nota 2, y del control interno determinado por la
Administracidon consideré necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

10. En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, seguln
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha a menos que la Administracion intente liquidar la Compafiia o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

11. Los miembros del Gobierno Corporativo (Presidencia, Gerencia General y Jefes
Departamentales) de la Compafiia son responsables de supervisar el proceso de informacién

financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en Relacién con la Auditoria de los estados financieros

12. Los objetivos de mi auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir
un informe de auditoria que incluya mi opinién. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error significativo cuando este exista. Los



errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos, siempre y
cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones econdmicas a
ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

13. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplico un juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de mi auditoria:

- Identifique y evalué los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya sea
por fraude o error, disefe vy, realice procedimientos de auditoria que responden a esos
riesgos, obtuve evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para mi opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor
que el resultante de errores, debido a que el fraude puede implicar la colusion,
falsificacion, omisiones Intencionales, falseamiento, o la elusion del control interno.

- Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Evalué lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

- Conclui sobre el uso adecuado por el Gobierno Corporativo (Presidencia, Gerente General y
Jefes Departamentales) del supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de
auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o condiciones que puedan
proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un
negocio en marcha. Si llegue a la conclusién de que existe una incertidumbre material,
estoy obligado a llamar la atencion en mi informe de auditoria de las revelaciones
relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar
mi opinién. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de mi informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que
la Compafiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evalué la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacion .Obteniendo suficiente evidencia apropiada
de auditoria respecto de la informacién financiera de las entidades o actividades
comerciales dentro de la Compafia para expresar una opinidn sobre los estados
financieros. Soy responsable de la direccidn, supervisién y ejecucion de la auditoria de la
entidad. Soy la Unica responsable de mi opinién de auditoria.

- Me comunique con los encargados del Gobierno Corporativo (Presidencia, Gerente General
y Jefes Departamentales) en relacidon con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de
la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias
significativas en el control interno que identifique durante la auditoria.

-  También proporcione los encargados del Gobierno Corporativo (Presidencia, Gerente
General y Jefes Departamentales) con una declaracién de que he cumplido con los
requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y he comunicado todas las
relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.



- A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo (Presidencia,
Gerente General y Jefes Departamentales), determine aquellos asuntos que eran de la
mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo
tanto son los asuntos clave de auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

14. Mi informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia, como
agente de retencidn y percepcion, asi como, el informe sobre el cumplimiento de las Normas de
Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, se emiten por separado.

Otras cuestiones

15. Comunique a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identifico en el
transcurso de la auditoria.

16. La compaiiia para el ejercicio del 2015 realizé la contratacion de auditoria externa a la C.P.A.
Veronica Ferruzola, donde emitié su opinién sobre dicho estados financieros; por lo consiguiente
Yo no efectué ningun dictamen alguno.

17. También proporcione a los responsables de la administracidon de la Compafiia una declaracion
de que he cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a mi independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

18. Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacidon con los responsables de la
administracion de la Compafiia, determine los mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la
auditoria. Describi estos asuntos en mi informe de auditoria, salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o0, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determine que un asunto no se deberia comunicar en mi
informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas superarian los
beneficios de interés publico del mismo.
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