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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios y Junta de Directores de
. TELECUADOR CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de TELECUADOR CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resuitados, de patrimonio de los
socios y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros
son responsabilidad de la gerencia de la Compafila. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre dichos estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditorfa generaimente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, basandose en pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria

* provee una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de TELECUADOR CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2007, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables
autorizadas por la Superintendencia de Compatfiias del Ecuador.

4. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de la compafiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2007, se
emite por separado.

« AUDITORIA
+ CONSULTORIA
« CONTABILIDAD
* RECURSOS HUMANOS

iil Transversal, Oe7- 46, Pinar Alto - Teléfonos.: 2461-051 / 2267- 484 - E-mail: consnh@uio.satnet.net
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TELECUADOR CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en U.S. d6lares)

2.007 2.006
ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 3 516.952,90 356.417,96
Inversiones Temporales 4 1.201.623,49 88.866,26
Cuentas por Cobrar Comerciales 5 342.941,02 384.457 44
Inventarios 6 1.026.284,00 833.151,35
Impuestos Anticipados 7 47.034,06 25.383,58
Anticipo proveedores y otras cuentas por cobrar 8 15.263,45 119.148,30
Total Activos Corrientes 3.150.098,92 1.807.424,89
PROPIEDAD
Propiedad Planta y Equipo 214.128,20 210.267,85
(-) Depreciacién Acumulada 9 163.695,98 138.789,97
Propiedad, Planta y Equipo , Neto 50.432,22 71.477,88
OTROS ACTIVOS
Otras cuentas de Activo 362,04 362,04
Depésitos en garantia 8.951,12 4.239,14
Otros Activos 9.313,16 4.601,18
TOTAL ACTIVOS 3.209.844,30 1.883.503,95

Sr. Fabian Landivar g .
GERENTE ADMINISTRATIVO CONTADORA GENERAL
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TELECUADOR CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en U.S. d6lares)

Notas
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores 10 401.504,16 348.132,45
Otras Cuentas por Pagar 1 68.215,71 63.195,89
Otros Pasivos Corrientes 11 168.600,00 168.600,00
Impuestos por Pagar 12 65.314,81 57.524,14
Provisiones Sociales y Deudas al IESS 13 78.333.25 52.488,75
Total Pasivos Corrientes 781.967,93 689.941,23
OBLIGACIONES CON TERCEROS
Otras Cuentas por Pagar Terceros 14 1.092.288,57 -
PASIVOS LARGO PLAZO
Provisién para Jubilacion y Desahucio 15 184.939,01 173.140,81
Documentos por Pagar - 44.142,50
Pasivos Largo Plazo 184.939,01 217.283,31
TOTAL PASIVOS 2.059.195,51 907.224,54
PATRIMONIO
Capital Social 16 785,76 785,76
Reserva Legal 16 9.313,73 9.313,73
Reserva Facultativa 16 736.834,25 593.553,42
Resultados Acumulados 16 147.893,39 147.893,39
Utilidad para capitalizar 16 81.471,42 81.471,42
Utilidad del Ejercicio 17 174.350,24 143.261,69
Patrimonio 1.150.648,79 976.279,41
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.209.844,30 1.883.503,95

R/

andivar

abis Sra. Luz“Guijarro
GERENTE ADMINISTRATIVO

CONTADORA GENERAL
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TELECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en U.S. dé6lares)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de Ventas

Gastos de Administracion

Gastos Generales

TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS/GASTOS
Gastos Financieros

Ingresos no Operacionales
Gastos no Operacionales

UTILIDAD ANTES IMPUESTOS

15% Participacion Trabajadores
UTILIDAD ANTES IMP. A LA RENTA

25% Impuesto a la Renta
UTILIDAD ANTES RESERVAS

UTILIDAD NETA

(Las notas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros)

Sr. Fabian Landivar
GERENTE ADMINISTRATIVO

Notas
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C Sra. LuZ'Guijarro
CONTADORA GENERAL

2.007 2006
3.461.505,71 3.226.006,44
2.496.755,33 2.298.531,99

964.750,38 927.474,45
339.504,96 300.106,82
158.880,78 151.540,56
277.630,31 256.445,24
776.016,05 708.092,62
188.734,33 219.381,83
-312,74
88.181,66 5.643,62.
-423,71 -
276.179,54 225.025,45
42.136,26 33.833,28
234.043,28 191.192,17
59.693,04 47.930,48
174.350,24 143.261.69
174.350,24 143.261.69




Saldo al 31 de diciembre 2005

Apropiacién de reservas

" Ajustes

Utilidad neta
Dividendos pagados

Saldo al 31 de diciembre 2006

Apropiacion de reservas
Ajustes

Utilidad neta
Dividendos pagados

Saldo al 31 de diciembre del 2007

7

TELECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
{Expresado en U.S. délares)

Capital Reserva Reserva Superavit Capital Resuitados  Utilidades Total
Soclal Legal Facul Adicl N Disponib F
785,76 9.313,73 482.172,51 147.893,39 81.47142  141.628,34 833.265,15
- - 141.380,91 - - -141.380,91 -
N . . - - 248,12 -248,12
. . - - - 143.261,69 143.261,69
785,76 9.313,73 593.553,42 147.893,39 81.471,42  143.261,69 976.279,41
- - 143.280,83 - - -143.280,83 -
R . - - - 19,14 19,14
. . - - - 174.350,24 174.350,24
785,76 9.31373 _ 736.834,26 147.893,39 81.471,42__ 174.350, __1.150.648,79

Sr—Fabian L2 g
GERENTE ADMINISTRATIVO



TELECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad det sjercicio

Ajustes para conclliar la pérdida con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacién:
Depreciaciones
Provisién para cuentas incobrables
Cambios en activos y pasivos:
Clientes
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados
Otros activos
Proveedores
Otras cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Efectivo neto utilizado /proveniente de actividades de operacién
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Propiedad, planta y equipo

inversiones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo neto de actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

F| Y CTIV Fl N

=T =

Sr.
RE

biérr Landivar
NTE ADMINISTRATIVO

2.007 2.006

174.350,24 . 143.261,69
24.906,01 28.578,57
22.528,39 18.301,48
18.987,61 -214.354,83
103.884,85 -98.878,13
-193.132,65 39.464,33
-21.650,48 6.823,08
-4.711,98 -817.40
53.374,71 74.709,82
1.097.327,53 51.406,52
1.291,28 -88.868,79
| 1.277.152,51] | -41.373,66
-3.860,34 -21.711,69
-1.112.757,23 -1.986.36

| -1.116617,57] [ 2369805]

L - 1

—

]

| 1s053404] | es071.71]
356.417,96 421.489 67
| s1e9s200] |  356.417,96]

Sratuz Guijarro
CONTADORA GENERAL
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TELECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$.)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

TELECUADOR CIA. LTDA., se constituyé en Ecuador el 21 de abril de 1965. Su objeto social
es la importacién, comercializacién, distribucion y representacion de equipos, artefactos,
aparatos, implementos y repuestos de video y electronica.

La economia ecuatoriana en 2007 crecié aproximadamente a solo 1,6%, el 2007 ha sido un
afio con anuncios de cambios al modelo econ6émico que generaron incertidumbre, en el sector
empresarial.

Debido al incremento de los ingresos provenientes las remesas de los emigrantes y la
devaluacion del doélar de los Estados unidos de América, la economia ecuatoriana ha
experimentado estabilidad, desaceleracion de la inflacion y crecimiento del producto interno
bruto; sin embargo no se ha concretado la produccion esperada en el sector real no petrolero.

Mientras tanto, en el sector petrolero hay una marcada baja de la producciéon por la reduccion
de la extraccion, cuando estaba revirtiéndose volvié a tener una calida fuerte con los varios
acontecimientos sucedidos en el pais, asi como por el estancamiento de la produccion de las
empresas privadas. Los conflictos con las empresas petroleras ha dejado una sefial negativa
para la inversién extranjera en el Ecuador.

Actuaimente cumple un papel importante la Asamblea Constituyente cuya mayoria propone
llevar al pafs hacia un modelo de “economia solidaria” por lo que se preveé que esta Asamblea
Constituyente marcara la pauta del acontecer politico y de cambios radicales ofrecidos por el
gobierno nacional.

A nivel macroeconémico el 2007 se presentd como un afio de desaceleracion para la economia
ecuatoriana con un crecimiento del PIB de 2,656% frente al 2006 que fue de 3,90%.

Los indices de precios al consumidor de los cinco Glitimos afios publicados por el INEC son los
siguientes:

ANO INDICE
2003 6%
2004 2%
2005 3%
2006 2%
2007 3%

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafila son establecidas por ia Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compalfiias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafila en la
preparacién de sus estados financieros:




CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

Activos y Pasivos Monetarios: Los activos y pasivos monetarios estan expresados en moneda
americana, esto conciemne a caja y equivalentes de caja, cuentas por cobrar clientes,
inversiones y otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar, documentos por pagar y otras
cuentas por pagar.

Activos y Pasivos no Monetarios y Patrimonio.- Los activos y pasivos no monetarios estan
expresados en moneda americana y de igual manera lo que concierne al Patrimonio, esto es
capital social y Reservas.

Ingresos y Costos de Ventas.- Los Ingresos se registran de acuerdo a la emision de facturas, y
el costo de ventas es determinado por el sistema contable en base al costo promedio de las
mercaderias vendidas.

Valuacion de Propiedades y Equipos.- La valuacion de los activos fijos esta déda por el costo
de adquisicién, sobre los que se aplica los porcentajes de depreciacion establecidos en la Ley.

Hasta el 31 de diciembre del 2003 la Federacién Nacional de Contadores Publicos del Ecuador,
ha emitido veintisiete NEC, las cuales son similares a las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan, no obstante, las NEC emitidas no han sido
actualizadas considerando los cambios y enmiendas recientes efectuadas en las NIC. En el
futuro se planea adoptar todas las NIC; sin embargo, actualmente para aquellas situaciones
especlificas que no estan consideradas por las NEC se recomienda que las NIC provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en la
Republica del Ecuador. Para fines tributarios, las NEC deberan considerar las disposiciones
de la Ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento de Aplicacién, asi como otras
normas legales y reglamentarias de caracter tributario.

3. CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2007, el saldo de este grupo se compone:

Detalle Ref 2007 2006
Caja General 1 19.356,67 14.243,00
Cajas Chicas - 1.300,00 1.300,00
Bancos 2  496.296,23 340.874,96
Saldo al 31 diciembre 516.952,90 356.417,96

1 Esta conformada por la caja chica de Quito y Guayaquil

2 Entre las principales Instituciones Financieras dentro de esta cuenta son: Banco del
Pacifico, Banco de! Pichincha, Banco del Austro y Austrobank al 31 de diciembre de
2007.

4. INVERSIONES TEMPORALES

Los saldos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 de las inversiones a corto plazo constituyen
depositos a plazo y pdlizas de acumulacion en instituciones financieras, asi: corresponden
a dos pélizas de acumulacién cuyo valor asciende a $48.770,05 a corto plazo en el Banco
del Pichincha, con vencimientos mensuales los cuales devengan una tasa de interés que
fluctuan entre el 2,75% y 3,25% (al 31 de diciembre del 2006 ascendian a $ 88.866,26 a
una tasa interés anual promedio de 2,50%); una pdliza de acumulacion colocada en el
Austrobank por el valor de US$ 1.100.000 con vencimientos mensuales.




CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

Un deposito a plazo fijo en Austrobank por el valor de $ 52.853,44 cuyos vencimientos son
cada 90 dias y devenga una tasa de interés del 6% anual.

Al 31 de diciembre del 2007 la Compafiia no dispone de la documentacion soporte que
certifique los términos de negociacion de la péliza de acumulacion colocada en el
Austrobank por el valor de $ 1.100.000 por lo que no obtuvimos informacién de las
condiciones en cuanto a tasas de interés acordadas con el Banco.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle Ref. 2007 2006

Deudores Clientes 1 365.469,41 402.758,92
(-) Provisién Cuentas incobrables 2 22.528,39 18.301,48
Saldo al 31 diciembre 342.941,02 384.457,44

1 EL movimiento de la cuenta clientes es como sigue:

Detalle Ref. 2007
Clientes 1 536.011,17
(-) Anticipo clientes 2 170.541,76
Saldo al 31 diciembre 365.469,41

2 El movimiento de la provisién para cuentas incobrables se presenta a continuacion:

Detalle 2007 2006
Saldo Inicial 18.301,48 20.167,33
Menos: Castigos - 5.669,00
Mas: Provisiones 4.226,91 3.803,15
Saldo al 31 diciembre 22.528,39 18.301,48

6. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
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Detalle

Inventarios de Repuestos y Equipos
Importaciones en Transito

Saldo al 31 diciembre

7. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle
Impuesto a la Renta
Retenciones en la fuente
12% IVA Crédito Tributario

Saldo al 31 diciembre

8. ANTICIPOS PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Detalle
Otras Cuentas por Cobrar
Cheques en Garantia
Anticipo a Proveedores

Saldo al 31 diciembre

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de los Activos Fijos es como sigue:

Saldo al

2007 2006
972.277,79 727.759,45
54.006,21 105.391,90
1.026.284,00 833.151,35
2007 2006
46.982,74 25.383,58
51,32 -
47.034,06 25.383.58
2007 2006
5.201,71 5.811,99
280,00 280,00
9.781,74 113.056,31
15.263,45 119.148,30
Saldo al Saldo al

31/12/2005 Adiciones 31/12/2006

Adiciones 31/12/2007

Terrenos y Mejoras 12.261,48 - 12.261,48 - 12.261,48
Vehiculos 95.941,24 - 95.941,24 - 95.941,24
Muebles y enseres 42.146,97 2.343,26 44.490,23 1.743,35 46.233,58
Equipo de Cémputo 38.206,47 19.368,43 57.574,90 2.117,00 59.691,90
188.556,16 21.711,69 210.267,85 3.860,35 214.128,20
(-) Depreciacion
Acumulada 110.211,40 28.578,57 138.789,97 24.906,01 163.695,98
Saldo al 31 diciembre 78.344,76 -6.866,88 71.477,88 -21.045,66 50.432,22

10
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10. PROVEEDORES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle 2007 2006
Proveedores Moneda Nac. 91.787,40 73.152,55
Proveedores Moneda Ext. 309.716,76 274.979,90
Saldo al 31 diciembre 401.504,16 348.132,45

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle Ref 2007 2006
Otras Cuentas por Pagar 1 68.215,71 63.195,89
'Otras Cuentas por Pagar 68,215,71 63.195,89
Arriendos por pagar 2 168.600,00 168.600,00
Otros Pasivos Corrientes 168.600,00 168.600,00

1 Corresponde las provisiones realizadas en el afio 2007

2 Constituye obligaciones por concepto de arriendos que no han sido cancelados del
local en el cual funciona la compafiia Telecuador Cia. Ltda.

12. IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle 2007 2006
Deudas al Fisco 15,94 2.932,23
Retenciones en la Fuente |.R. 3.551,20 3.109,14
Retenciones en la Fuente IVA P.N. 2.054,63 3.552,29
impuesto a la Renta por Pagar 59.693,04 47.930,48
Saldo al 31 diciembre 65.314,81 57.524,14

13. PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

11
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Detalle 2007 2006
Provisiones Prestaciones. Sociales 13.853,565 12.604,96
Sueldos Por Pagar 16.218,33 -
Aportes Patronales y Personales 5.882,90 5.255,22
Préstamos Quirografarios 242 21 795,29
16% Trabajadores por pagar 42.136,26 33.833,28
Saldo al 31 diciembre 78.333,25 52.488,75

El movimiento de las prestaciones sociales durante el afio se presenta a continuacion:

Detalle 2007 2006
Saldo Inicial 12.604,96 11.741,03
(-) Pagos -43.455,62 -11.741.03
{+) Provisiones 44.704,21 12.604,96
Saldo al 31 diciembre 13.853,55 12.604,96

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR A TERCEROS

Corresponde a valores por pagar a terceros. Ver nota 19

Detalle 2007 2006
Otras Cuentas por Pagar a Terceros 1.092.288,57 -
Otras Cuentas por Pagar a Terceros 1.092.288,57 -

15. PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

De acuerdo a disposiciones del codigo de trabajo tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores, los trabajadores que hayan prestado sus servicios en forma continua sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde como afiliados al IESS, al 31 de diciembre del
2007 la empresa tiene registrada una prevision patronal sustentada en calculos actuariales
preparada por ia compafiia LOGARITMO S.A.

Los supuestos utilizados en el estudio actuarial del afio 2007 fueron:

Tasa de interés actuarial 4.00%
Tasa de crecimiento de salarios 13.06%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

Los valores registrados en estas cuentas y que constan en calculo actuarial son:

12
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16.

17.

Detalle

Jubilaciéon Patronal
Desahucio

Saldo al 31 diciembre

PATRIMONIO

2007 2006
138.766,03 173.140,81
46.172,98 44.142,50
184.939,01 217.283,31

Capital Social.- El capital social autorizado consiste de 19.644 participaciones de US

$0,04 cada una.

Socios Capital
Suscrito
Industrias e Inversiones 189
Del Austro
Predio de Inversiones 200
Poliar
Predial e Inversiones 397
Boyaca
Total 786

de Participaciones

Namero

4.733

5.000

9.911

19.644

Reserva Legal.- De acuerdo a la Ley de Compafiias en su articulo 109 se debe apropiar
para reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad anual hasta que aicance por lo menos
el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en

efectivo pero puede capitalizarse en su totalidad.

Reserva Facultativa.- Corresponde a la apropiacion de las utilidades autorizadas en Junta

General.
UTILIDAD NETA

La distribucion de las utilidades fue como sigue:

Detalle

Utilidad antes de part. Trabajadores e
impuestos

(-) Participacion Trabajadores
(-) Impuesto a la Renta

Utilidad Neta

2007 2006
276.179,54 225.025,45
42.136,26 33.833,28
59.693,04 47.930,48
174.350,24 143.261,69

13
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18.

19.

CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS

En cumplimiento de las observaciones se informa que en lo relevante, la empresa ha
considerado las observaciones de control interno emitidas por auditoria externa en su
examen de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2006 y otras que serdn acogidas
para el siguiente periodo fiscal.

COMPROMISOS

Con fecha 08 de octubre del 2007 Austrobank Overseas Panama S.A., otorgo una garantia
bancaria como requerimiento para la intermediaciéon que va a realizar entre Telecuador Cia.
Ltda. y el Canal Ptblico del Ecuador que segun convenio suscrito entre las partes el mismo
que reposa en los archivos de la Compatfiia.

El Banco ha oforgado por cuenta de Telecuador Cia. Ltda., una garantia por el buen uso
del anticipo para la intermediacion en el suministro de equipos para el Canal Publico del
Ecuador, a favor del Banco de Desarrollo Econémico y Social de Venezuela. Esta garantia
tiene una validez de 60 dias contados a partir del 08 de octubre del 2007.

. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en fa opinion de fa administracion de la Compafiia, pudieron tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros
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