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CONSULTORES NARANIO HOLGUIN CrA. LTDA.

Consultoria ®* Auditoria ®* Contabilidad ®* Recursos Humanos

NARANJO HOLGUIN OA TP

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Socios y Junta de Directores de
TELECUADOR CIA. LTDA.

Hemos auditado el balance general adjunto de TELECUADOR CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2001 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
socios y de flujos de caja por el affo terminado en esa fecha. Dichos estados financieros
son responsabilidad de la gerencia de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre dichos estados financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluaciéon de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinion.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de la compafia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2001, se
emite por separado

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de TELECUADOR CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2001, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contabies
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Quito, 14 de

Av. 10 de Agosto 3445 y Murge6én - Oficina 102 - Telefax: 2234-783/2231-894 - Casilla: 17-21-750

e-mail: consnh@gq.ecua.net.ec - Quito - Ecuador
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TELECUADOR CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

{Expresado en U.S. délares)
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Inversiones Temporales

Cuentas por Cobrar Comerciales

(-) Provision

Inventarios

Impuestos Anticipados

Anticipo proveedores y otras cuentas por cobrar
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES

Terrenos

Vehiculos

Muebles y Enseres

Equipo de Computo

Total

(-) Depreciacién Acumulada
Propiedad, Planta y Equipo , Neto

OTROS ACTIVOS
Aportaciones y Otras Inversiones

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar - Proveedores
Deudas al Fisco

Provisiones Sociales y Deudas al IESS
Documentos por Pagar

Otros Pasivos Corrientes

Provision para Jubilacién y Desahucio

TOTAL

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva de Capital
Reserva Legal

Reserva Faculitativa
Resultados Acumulados
Utilidad del Ejercicio
TOTAL

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

O O O W O

11

12

ANO 2000 ANO 2001
48.566 77.078
21.483 24.879

143.664 233.699
-2.978 -4.942
270.386 370.249
5.964 11.699
6.006 8.994
493.091 721.656
12.261 12.261
3.004 13.263
17.405 19.686
14.049 18.510
46.720 63.720
16.317 24.411
30.403 39.309
400 1.936
523.894 762.901
87.201 131.086
19.574 6.744
5.070 10.277
30.557 162.650
94.385 41.370
14.931 41.945
251.718 394.071
786 786
147.893 147.893
5578 9.314
59.319 92.941
58.601 -
117.896
272.177 368.829
523.894 762.901

(Las notas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros)




TELECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000
(Expresado en U.S. délares)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de Ventas

Gastos de Administracién

Gastos Financieros

TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS/GASTOS
Ingresos financieros

Resultados por exposicion a la inflacion
Otros ingresos - egresos

Perdida en cambio

Provision para Jubiliaciéon y Desahucio
TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
MENOS:

Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta

TOTAL

UTILIDAD NETA

(Las notas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros)

2001 2000
1.589.132 805.412
1.111.028 524.818
478.105 280.594
125.040 66.489
214,192 137.151

15.639

354.871 203.640
123.234 76.954
5.920 4.841
-15.451
1.430 2.324
-1.406
-12.688 -8.661
-5.339 -18.353
117.896 58.601
17.684 8.790
18.740 12.453
81.472 37.358
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TELECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en U.S. délares)
Reserva por

Capital lorizacié Reexpresid Reserva de Reserva Reserva Utilidad del Utilidades

Social F i M ! Capital Legal Facultativa Ejercicio Retenidas Total
Saldos al 01-enero-2000 786 75.137 41.452 4.088 45.913 14.896 182.272
Utilidad neta 37.358 37.358
Apropiacion del afio 1.490 13.406 -14.896 -
Efectos de la aplicacién de la NEC 17 28.598 2.706 31.304
Tranferencia -103.735 -44.158 147.893 -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 786 - - 147.893 5.578 59.319 - 37.358 250.934
Saldos al 01-enero-2001 786 147.893 5.578 59.319 58.601 272,177
Utilidad neta afio 2001 117.896 117.896
Apropiacién del afio 2001 3.736 33.622 -58.601 -21.243
Saldo al 31 de diciembre de 2001 786 147.893 9.314 92.941 117.896 - 368.829

(Las notas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros)
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TELECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 y 2000

(Expresado en U.S. déiares)

Utilidad Neta
Partidas que no requieren desembolso

(+/-) Actividades de Operacion

Inversiones Temporales

Cuentas por Cobrar Comerciales
Inventarios

Gastos Anticipados y otras ctas por Cobrar
Cuentas por Pagar - Proveedores
Deudas al Fisco

Provisiones Sociales y Deudas al IESS
Documentos por Pagar

Otros Pasivos Corrientes

Provision para Jubilacion y Desahucio
Cuentas por Pagar

Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta

Otros Gastos Acumulados por Pagar

TOTAL ACTIVIDADES DE OPERACION
(+/-) Actividades de Inversion

Vehiculos

Muebles y Enseres

Equipo de Computo
Aportaciones y Otras Inversiones

TOTAL ACTIVIDADES DE INVERSION
(+/-) Actividades de Financiamiento
Reserva Legal

Reserva Facultativa

Resultados Acumulados
REI

TOTAL ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Saldo Inicial de efectivo y equivalentes
Variacion

Saldo al 31 de diciembre

(Las notas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros)

2000

37.358
6.621

43.979
-1.622
-106.950

-100.402
-6.006

-3.003
160
-3.722

-6.565

1.490
13.406
-14.897
15.451
15.450
16.375
-32.191

48.566

2001

117.896
10.058

127.954

-3.396
-80.035
-99.863
-8.722
43.885
-12.830
5.207
132.093
-563.015

27.014

-59.663

-10.259
-2.281
-4.460
-1.835

-18.535

3.736
33.622
-58.601
-21.243
48.566
-28.512

77.079
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TELECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

TELECUADOR CIA. LTDA., se constituy6é en Ecuador el 21 de abril de 1965. Su objeto Social
es la importacién, comercializacion, distribucion y representacion de equipos, artefactos,
aparatos e implementos y repuestos de video y electrénica.

El gobierno del Ecuador aprob6 el proceso de dolarizacion de la economia para el afio 2000,
estableciendo como moneda oficial del Ecuador, el délar de Estados Unidos de Norteamérica
desde el 1° de abril del afio 2000. No es posible atin establecer con objetividad los efectos de
los cambios introducidos y sus consecuencias sobre la posicion financiera y resultados de
operacion futuros de la Compaiiia, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser
leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

Los indices de precios al consumidor de los cuatro Gitimos afios publicados por el INEC son los
siguientes:

ANO INDICE
1998 45%
1999 61%
2000 91%
2001 22%

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales préacticas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Activos y Pasivos Monetarios: Los activos y pasivos monetarios estan expresados en moneda
americana, esto concierne a caja y equivalentes de caja, cuentas por cobrar clientes, gastos
anticipados y otras cuentas por cobrar. Cuentas por Pagar, Gastos Acumulados y Otras
Cuentas por Pagar.

Activos y Pasivos no Monetarios y Patrimonio.- Los activos y pasivos no monetarios estan
expresados en moneda americana y de igual manera lo que concierne al Patrimonio, esto es
capital social y Reservas.

Ingresos y Costos de Ventas.- Los Ingresos se registran de acuerdo a la emisién de facturas, y
el costo de ventas es determinado por el sistema contable en base al costo promedio de las
mercaderias vendidas.
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Valuacion de Propiedades y Equipos.- La valuacion de los activos fijos esta dada por el costo
de adquisicion, sobre los que se aplica los porcentajes de depreciacion establecidos en la Ley.

3.

5.

INVERSIONES TEMPORALES
Esta cuenta representa un depésito a piazo fijo en un Banco del exterior, a una tasa de
interés anual promedio de 7%, cuyos intereses se capitalizan mensuaimente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de esta cuenta es como sigue:

2001 2000

Clientes 233699 143.664
(-) Provision Incobrables -4.942 -2.978
TOTAL 228.757 140.686
El movimiento de la provisiéon para cuentas incobrables fue como sigue:
Saldo Inicial -2.978 1.864
Efecto variacion tipo de cambio hasta 31 marzo 2000 -522
Cuentas dadas de baja (+ 5 arios) 558

Provision del afio -2.522 1.636
Saldo al 31-12-2001 -4.942 2978
INVENTARIOS

Un Resumen de la cuenta es como sigue:

Inventarios de repuestos y equipos 337.506 220.053
Inventario Importaciones en transito 32.743 50.333
TOTAL 370.249 270.385

IMPUESTOS ANTICIPADOS

Esta cuenta esta constituida por los anticipos de Impuesto a la Renta y las Retenciones en
la fuente que le han sido realizadas a la compaiiia.

Impuesto a la Renta 2.029 1.628

Retenciones en la fuente 9.670 4.336

TOTAL 11.699 5.964
6
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10.

PROPIEDADES

El movimiento de los Activos Fijos es como sigue:

2001 2000
Saldo al comienzo dei afio 49.739
Saldo al 31 de marzo 2000 37784.
Adquisiciones 13.980 9554.
Ventas y/o retiros 5602.
TOTAL 63.719 41736.
(-) Depreciacion Acumulada 24.410 11333.
Saldo al 31 de diciembre de 2001 39.309 30.403
CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Proveedores Nacionales 76.222 76.012
Proveedores Extranjeros 54.864 11.189

TOTAL 131.086

DEUDAS AL FISCO Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

87.201

El detalle de deudas al fisco y de otras cuentas por pagar se presenta a continuacion:

Retenciones de impuesto a la Renta 2.873 734
Impuesto al Valor Agregado 3.870 18.839
Beneficios Sociales 7.702 4.755
IESS por Pagar 2.575 315
Servicios Basicos por Pagar 1.423 1.199
Cuentas por pagar a socios 187.236 93.186
Otras Cuentas por Pagar 15.361 30.557
TOTAL 221.040 149.685
PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO
Los valores registrados en estas cuentas y que constan en calculo actuarial son:
Provision Jubilacién Patronal 25.623 7.819
Provisién Desahucio 16.322 7112
TOTAL 41.945 14.931
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12.

PATRIMONIO

Capital Social.- El capital social autorizado consiste de 19.644 participaciones de
US$0,04 cada una.

Reserva de Capital.- Corresponde a los valores originados por efecto de la aplicacion de
la NEC 17. Esta reserva puede ser capitalizada total o parcialmente y no esta a disposicion
para el pago de dividendos.

Reserva Legal.- De acuerdo a la Ley de Compafiias se debe apropiar para reserva legal,
por lo menos el 5% de la utilidad anual hasta que alcance por o menos el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
capitalizarse en su totalidad.

Reserva Facultativa.- Corresponde a la apropiaciéon de las utilidades autorizadas en Junta
General.

El resumen de esta cuenta es como sigue:

2001 2000
Capital Social 786 786
Reserva de Capital 147.893 147.893
Reserva Legal 9.314 5.578
Reserva Facultativa 92.941 59.319
Resultados acumulados 58.601
Utilidad del Ejercicio 117.896
TOTAL 368.829 272177
UTILIDAD NETA
La distribucion de las utilidades fue como sigue:
2001 2.000
Utilidad antes de participacion 117.896 58.601
trabajadores e impuestos
(-) Participacién Trabajadores 17.684 8.790
(-) Impuesto a la Renta 18.740 12.453
Utilidad Neta 81.472 37.358
$




