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Informe de las Auditores Independientes

Ala Juntz de Socios de
Telecuador Cia, Ltda.:

Opinidn

Hemos los estados fi que se ad) de d Cna. Ltda. (una Lt

limitada constituida en el Ecuador), que el estado de aly por el afio

que termina &l 31 de diciembre de 2018, e estado do de el estado de

camblies en el patrimonlo neto y el estado do de flujo de efecti i al ejercicio

en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen

de las paliticas Ll fi yotra

En nuestra opinién, los esuoas 1 en todos los

aspectos importantes, la de Cla Ltda al 31 de diciembre de 2018, a5 como sus
y sus flujos de efects dli al elerciclo 2n esa fecha, de conformidad con fas

Normas de Inf i NIIF, normas de cardcter

por fa Superintendencla de Compafias, Valores y Seguros.
Fundamentos de lo Opinion
Hemos llevado a tabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).

Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se desaribe mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del Auditor en Reladdn con Iz Auditorfa de los Estados Hnandems Separados” de nuestro

informe, Somaos indep de la C iHa de con los de ética ap 2
nuestra auditorfa de los estados financieros separados en Ecuadov v hemos cumplido las demds
bilidades de ética de con esos req que la evid de
avditoria que hemos iona una base ¥ parn nuestra opinién.
Enfosis en un Asunto
- De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera ~ NIIF, los estados financleros de
Telecuador Cia. Ltda. deben en forma sep (por delaSup de
[« fifas, Valores y )y con la entidad en las cuales mantiene el poder, derecho v
capecidad de influlr en sus variables — ( Cla. Ltda). Los

estados financieros adjuntos deben ser leldos en conjunto con los estados financieros consolidados.



it de la Admir y de los bles del Gob, de la L en Relacidn con los
Estados Financieres Separadas

Los Adm| inlsmdom de Ja Compafila son respnnsables de form ular los amdus finandieros separados de forma
d con las Normas de F = NIIF ydel controlinterno
quela para permitir la de estados pi libres
deerrores matenales debidoa fraude o error. Enla pi de los estados d:
los son de evaluarla d de la Compaiifa para continuar como negocio en
marcha, segan cor los asuntos i con el negocio en marcha y utilizando 1a base
contable de negocio en marcha excepto si tienen Intencidn de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista. Los delac fita son de la supervision del
proceso de informacion financiera de Telecuador Ca. Lida,

Responsabiiidodes def Auditor en Relacion con la de los Estadas F i P

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonabie acerca de si los estacios financleros separados en su
conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoriz que
contlene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse o fraude o error y se consideran materiales, si,
individual o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman bzsandose en los estados financleras separados,

Come parte de una auditoria de conformidad con las Normas | les de Auditori: nuestro
Juidio profesional y mantenemaos una actitud de escepticismo pmleslmal durante toda la auditoria,

También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materdales en los eslidos financieros separados, debido
a fraude o error. y p i de en a dichas rlesgos y
ia de i piada para proveer una base para nuestra opinidn. El
riesgo de no detectar errores materiales debldo a fraude es mayor que en ol caso de un error material
debldo 2 errores, ya que el fraude puede invelucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,

é o elusion del contral interno,

- Obtenemos conocimiento del control Interno relevante para fa audltorla con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria enlascir ias, y no con la finali P opinién
sabre la eficacia del control interno de la Compaiifa

- Evaluamos la adecuacion de las politicas yla de las
bles y la Informadian lada por la i6n de la C f




- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracién, Iz base contable de negocio en

marchay, en Iz evid de aud: fulmos sobre la existencia, o no, de una
d fal hechos o con que pued dudas significati
sobre la idad de la C para como un negocio én marcha. 5 concluimos que existe

una incertidumbre materlal, se nos requiere llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaclones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras concdusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de audi Sin emb; eventos o condicl futuras pueden ser causa de
que la Compzfiia no continde como un negodo en marcha,

- la p idn en su conj Ia estructura y el contenido de los estados financieros

sep; 3 ¥ las y sl los estados financieros separados representan las
y los hechos suby de un modo que logran la presentacién razonable.

C alos bles de la ién de Tel Gia. Ltda, en relacidn con, entre otros

asuntos, el alcance y el de realizacién de la y los significativos de la

auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de

Ia auditoriz,

Quite, Ecuador

Abril 29, de 2019

Seevnes Mons Econvor

SC - RNAE No. 860




Telecuador Cla, Ltda.
Estado Separado de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América - LISS)

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos 7
hasta su 8
Cuentas por cabrar comerciales 9
Inventario e
Impuestos corrientes 16
Otros activos 11

Total active corriente

Activo no corriente:

Propiedad, muebles y equipos 12
Inversiones en asociadas 13
Otros activos 1

Total activo no corriente
Total activo

‘Humbarto Yépez Viter|
- Gerente General

145332
1.116.016
484,581
667.389
157.181
14225

2584.724

1,157,708
6.505
7470

1.171.683

3.756.407

Las notas en las paginas 7 a 46 son parte integral de los estados financieros separados.

205451
1498235
334528
632,151
227.236
10.441

2,908,042

1.159.200
6.505
7014

1.172.718
4.080.761




Telecuador Cia. Ltda,

Estado Separado de Situacién Financiers

Al31 de diciembre de 2018, con dfras comparativas de 2017

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivo

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar comerciales

Impuestes corrlentes
Anticipos dados a clientes
Beneficios & los empleados
Otras cuentas por pagar

Total pasive corriente
Pasivo no corriente;
Beneficlos a los empleades
Total pasivo no corriente
Total pasivo.
Patrimonio

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Otros resultados Integrales

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Humberto Yépez Viteri
Gerente General

Notas

14

16

17
17
17
17

2018

298.715 600.072
9.895 32481
95.518 27.973
88.629 198.653

- 2458
492.757 861.637
337031 324,708
337.031 324.708
829.788 1.186,345
10787 10.787
1459170 1.542.162
1482359 1.352.887
(26.297) (11.420)
2926619 2.894.416
3.756.407 4.080.761

iz % e .
Contadora General

Las notas en las paginas 7 3 46 son parte Integral de los estados financieros separados.



Telecuador Cia. Ltda,
Estado Separado de Resultados Integrales

Por &l a0 que termind el 31 de didembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
{Expresados en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Estado de resultados integrales | 2018 2017
Actividades ordinarias:
Ingresos por ventas 18 1.667.500 1339512
Costo de ventas 19 {1.134.613) (945.733)
Resultado bruto 532,887 393.779
Gastos administralivos 20 {340.283) (300.048)
Gastos de ventas 22 (258.057) (229.261)
Pérdida operacional (65.453) (135.530)
Otros Ingresos, netos 24 196,082 108975
Utilidad (pérdida) antes de participacidn
trabajadores e impuestos 130,629 {26.555)
Participacion de los wabajadaores 15 (19.594) -
Impuesto a la renta 15 (38.011) (30.493)
Utilidad (pérdida) del ejerddo 73.024 (57.048)
Otros resultados integrales
fi definidos a los emplead 16 {14.877) (11.420)
Resultado integral del afio 58.147 (68.468)

_~ Humberto Yépez Viteri
Gerente General Contadora General

Las notas en las paginas 7 & 46 son parte integral de los estados financieros separados.



Telecuador Cia. Ltda.

Estado Separado de Cambios en ¢l Patrimonio

Por el afio que terming el 31 de diclembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América —USS)

Otros
resultades Resuitados Total
Concepto ntegraias acomulados gatrimonio
Seldoal 1 G2 anero de 2017 10787 931 1758301 1.768.615 - 1183.482 296238
Abscrcion de pérdides - 1226453} {226.453) - 226453 .
Resultaca integrel od afo . - {11420} (57.048) (B3458|
Salca al 31 ce diciambre de 2017 10.787 9314 1532342 1582162 {11,420} 1352.887 2892418
Aproplacidn dareserva facultativa (25944) {25.844) - - (25344}
Absorcién depérdidas - - (57048} 157.048} - 57.048 -
fesultada irtegral del afio - - (14877) 73024 58147
$aldo 2l 31 e diclembrede 2018 10787 334 1440236 1459170 (26257) 1482853 2326518
\:;\\'\AQ ">\f\' =
“Humberto Yépez Viteri

Lzs notas en las paginas 7 & 46 son parts integral de los estados financieros separados.

Gerente General

Contadora General



Telecuador Cla. Ltda.
Estado Separado de Flujo de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América — LSS)

Estado do flujo de efectiva 2018 2017
Fujos de efectivo de |25 actividades de operacidn:
Efectivo recibido declientas y otros 1.581.190 1338.791
Efectivo pagado a proveadores, empleados y otros {2.175.963) (1.496.261)
196.082 108.975%

Otros Ingresos, netos

Impuesto a la renta (38.011) (30.493)
Efectivo neto utilizado en las idades de operacién (436.702) (78.988)
Flujos de efectivo de las actividades deinversion:

Adiciones de propi edades muebl es y equipos (5636} (552)

Inversiones mantenicdas hasta su vencimiento 382218 (67.344)
Electivo neto provisto (utilizado en) por las actividades

de inversion 376,583 (67.998)

Variacldn del efectivo en caja y ba ncos {60.119) (146.884)
Efoctivo en caja y bancos al inldo del afio 205.451 352,335
Efectivo en caja y bancos a final del afio 145,332 205.451



Telecuador Cia. Ltda.

Estado Separado de Flujo de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
{Expresados en Délares de las Estados Unidos de América — USS)

2017

Resultado Integral del afio s8.1a7 (57.043)
Ajustes por partidas gue no requieren efectiva
Depreciacion de propieded, muebles y equipos 7128 9590
Estimacién para deterloro de cartera 3802 2563
Obsolescencia de Inventarios 13.230 -
Otros resultados integrales 14.877 =
Beneficios a los empleados 27.070 24 895
liquidaciones de beneficios a los empleados (29.624) -
Camblos netos en activos « (aumento) disminucion!
Cuentas por cobrar comerciales (153.855} (3.284)
Inventario (48.a68} (7.801)
Impuestos corrientes 70,055 32999
Otros activos {4.240) 2539
Cambies netos en pasivos - aumento {disminucion):
Cuentas por pagar comerciales {301.357) 30.203
Otras cuentas por pagar (28.402) (37.803)
Impuestos corrientes (22.586) {28,045)
Reneficios a los empleados {110.024) (47.796)
Anticipo clientes 67.545 *
Ffectivo neto utilizado enlas actividades de operacién {436.702) (78.988)

Humberto Yépez Viter| s
Gerente General Contadora General

Las n01as en las paginas 7 a 46 son parte integral de los estados financieros segarado.



Notas 3 los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2018
1 Entidad que Reporta

Telecuador Cia Ltda,, es una C i Limi tad: escritura publica celebrada el 18
de noviembre da 1952 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de noviembre de 1952 con el nombre
de Distribuidara Telefunken 5. A,

El objeto de |z Compaiiia es el io de imp lény i6n y ventas al por mayor y menos
de toda dase de articulos o mercancias en general, y, particularmente, de aparatos de radio,
Instataci ¥ El plazo Inicial de duracién de la compaiiia serd de diez afios.
erl plbfica el 21 de abtil de 1965 & inscrita en el Registro Mercantil el 8 de

junio de 1965 se de Compaii; é dor S, A en G iia de
Limitada bajo Iz denominacidn de Telecuador Cia. Ltda.

i Ity publica el 23 de mayo de 2011 y mediante resolucidn No.
SC.1,DIDL.Q.11.3656 de fecha 19 de agosto de 2011 dela deC filas se.

que el capital social de la compaiifa es de US$10.787 y que el tiempo de duracién de la Compafia es
de 50 aflos.

Bases de Presentacidn

a3} Declaracion de Cumplimiento
De acuerdo a las Normas Inter nacionales de Inf ion Fi I dos f deuna
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que controla) se preparan sobre una base

Hdada. Sin emb i que, se3 porque 1a legistacién del pais de la entidad lo

requiere o si de forma la entidad lo i <& prep estados financieros de fa
empresa los que se d inan estados financi
Los estados financh han sido prep i d las Normas U
de Informacion Finandiera (en adefante “NIIF*) emitidas por el dard:
Board [en adelante “IASB"). Los estados P serdn ap: jpara su emision
por la Junta de Socles.
Ala fecha de emision de estos estados P se han publicado nuevas Normas,

Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones a las normas exdstentes que no han entrado en vigendia y
que la Compahia tiene la intencidn de adoplar esas Normas cuando entren en vigencia, en la
medida en la que le resulten aplicables,

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion;



Telecuador Cla. Ltda,
Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2018

Nuevas normis:

NIF 16 - Arrendarmientos  Sustituyea la NIC 17y las Interprotaciones asociadas 1 de enero de 2019
F peincipal camblo radics en un modelo contablepara
fos que incluirin e e di
{con algunas pei
con un impacto similar al de los actuales srrendamientos
financleros (seamwrtizard el activo por e derecho de
usoy un gasto financlero por ¢l coslo amortizado del
pasivo)
NIF 17 - Contrato de alaNiFa I de registro, 1 de enero de 2021
Segwos valaracion, presentacion y desglose de los contratos de
seguros con o objetivo de que |3 entidad proporcione
ralovantey permite s las
usuarios defa Informacidn determinar & efecto quefos
contratos tienen én los estados financlaros
Modificaciones y/o interpretacionns
NIF3yMIF1L La WIIE 3 clarifica cuando una entldad obtiene 1 de enero de 2019
Enmiendn control de un NEgecio gue €5 un jolst venture.
Vuddvea medir Tos intereses prawiamente
mantenides en dicho megodlo, 1a NITF 11 aclara
que cuando uns entidad obtiena o control
conjunto de und eMPresa que 25 Una3 operacion
conjunta, |a entidad no vuelve & medir los
interases previamente conncldos en ess empresa.
MNIC 12 « Enmi ends Clarifica que todas fas consecuencias del Impuesto 1 de enero e 2019
@ fa renta de [os dividendos deben feconocorse en
resul tados, | ndependientemente de como surfa
el Impuesto.
NIC 23 - Enmi enda Enmienda, Adara que si un préstamo espexifico 1 de enero de 2019
permanece pandiente despuds de que o ective
redaci0nado esté 1510 para suiIso o venta previsto,
eee endeudani enta se convierte en partede los
fondos que |a antidad toma generalmente en
préstama al calcwlar Ia tasa de copilaliracidn de
lus préstamos generales.
als Esta idn pesmite 13 valora A costa 1 de enero do 2019
NIE9 amartizada de algunos activos financleros cancelables
antlcipadamenta par una cantidad menor que el
principal ein sobre

po

dicho principal.
Modificacidn a la Clarifica cdmo caloular el costa del servicio para & 1 do snera de 2019
19 periodo actual y el interés neto po e e vesto de un

P al do se produce ung

raduced 60 0 lquidacion de un pian de prestacidn

definida,




Telecuador Cia, Ltda,
Natas a los Estados Financieros Separados

31 de diclembre de 2018

u Compai\la estima que |2 adopcion de eslas nuevas normas, mejoras, enmiendas ¢

antes jonadas, no tendrén un impacto significaliva en los estados
fi i parados, excepto en la de las nuevas normas vigentes al 1 de enero de
2018,
- Enrelacion a la NIIF 9, |s Compafifa ha efe do una de sus gue incluyd la
determinacién de brechas entre los criterios de ificacidn y on de
financieros con respecto a los criterios 1l ilizados v la i6n del impacto de
pasar a un modelo de pérdidas para la inacion del d de sus activos
financieros.
Con base a la eval fi da se ha i que no exlsten camblos slgnlﬂatlvos
que afecten la clasificacién y medicién de sus activos i de la apii de
fa NIIF 9. T se han i en 1as politicas contables para los pasivos
financieros, ya que los nuevos solo afectan la para los pasivos que se
& valor con efecto en sobre los que la Compafifa al
31 de diclembre de 2018 no tiene, ni tampoco han existido rrneanuauung de deuda que
pudicran verse afectadas por las nuevas sobre el ble sobre
maodificacion de pasives,

En relacién al nuevo modele de deterioro, la norma requlere realizar el reconodmiento de
pérdidas por deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo pérdidas
crediticias incurridas segun lo indicado en la NIC 39, Con base en las evaluaciones realizadas sobre
la cartera de deudores mmerclales 3| 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia ha estimado que no
hay un Impacto on de la G de pérdidas por deterioro, pero
si se modificard la politica comable

La fecha de adopcion de esta nueva norma es cbligateria @ contar de! 1 de enero de 2018, La
Compaitia aplicard esta norma en forma prospectiva, utllizando los recursos nréalcos permitidos

per lanorma y dado que los efectos no son los saldos para el ejercicio
2017 no serdn restablecidos.

- la NIIF 16 de Arrendamiontos requiere que los de i que
son dasificades como operacionales, con una v«;onda mayor a 12 meses, tengan un tratamiento
contable similar al de los En B les, esto significa, que
se deberd reconocer un activa por el derecho de uso de los bienes sujetos a contratos de
arrendamiento operacional y un pasivo, &l valor p de los pagos jados al
contrato. En cusnto a los efectos sobre el resultado, los pagos de arriendo mensuales seran

por la depreciacion del activo y el i de un gasto

A la fecha de emision de los pi estados fa € fiia se
evaluando el impacto de la adopcidn de esta norma de arrendamienws, induyendo los efectos
que pueda tener sobre y otros



Telecuador Cia. Ltda,
Notas a los Estados Financieros Separados

31de diciembre de 2018

b} Bases de Medicion

Los estados finantieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el
principia del costo histérico. En cumplimiento de las NIIF, La Compafiia también deberd preparar
estados lidados con sus de asito especial [Vid: Cia. Ltda.).

Los estados financieros de Telecuador Cla. Ltda., son por las
respectivas, por lo tanto, los estados finandieros adjun!m reflejan la actividad individual de la

Compaiifa, sininclulr los estados de la dacl con los estados fi de dich
entidades,

¢} Basede Contabilizacion de Negoclo en Marcha
Los estados financieros dos han sido dos bajo la de negocio en marcha, la
que supone que Ia Compahia podré realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso normal
de negocios.

d)  Moneda Funclonal
Los estados finanderos separados se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América

{US$), 1a cual s la moneda funcional d= la Companifa v de curso legal v de unidad de cuenta del
Feuador. Toda la informacion financiera se presenta en délares.

3 Uso de Estimadiones v Julcios

La preparaciin de los estados fi i {il de idad con las NIIF requiere que la
Administracién utilice juicios y estimaci que son en la ap de las politicas
contables y los importes Incluldes en los estados i dos, La G ha basado sus

viuirios derando los pi i al de la pi an de los
estados i dos y la exp ia previa, Sin las ias y los juicios

acluales sobre acnme:lmlentus futuros podrian varlar debido = cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mas alld del control de la Compaiifa.

Las y los son revisades en forma conti Las I 8
contables son reconacidas en el perioda en que las estimaciones son revisadas y en los perfodes
futuros afectados,

En panlcmar, la informacion sobre Juicios uﬂloos en la aplicacion de politicas de contabliidad, y sobre
tener un efecto significativo sobre lot
montos recomddos en los usmios financieros sepavms se describe, entre otras, en las sigulentes

notas:
Nota 4 (e] - Propledades, muebles y egulpos
Nota 4 (f} - Deterioro de los activos
Nota 4 [g) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (i) - Impuesto a la renta

10



Telecuador Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financleros Separades

31 de didembre de 2018

4. Resumen de Politicas Contables Significativas

Con excepclon de los cambios que se explican 4 continuacién, la Compadia ha aplicado
consistentemente las politicas de contabllidad que se describen mds adelante a toedos los periodos
presentados en los estados financleros separados de los cuales estas notas son parte integral,

La Compaiia ha aplicado 1a NIIF 15 y NIIF 9 desde ef 1 de enero de 2018. Algunas otras nuevas normas

también entran en vlgench 3 partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo en

los estados fi de la C ia. La C iia ha do los métodos de

transicion para aplicar estas normas, la informacién comparativa inciuida en los astades financleros

separados no ha sido restablecida; excepto por la presentacion por separado de la pérdida por
de los

] NUF 15 ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

La NIIF 15 un marco ptual para i st deben

ingresos de dad dinarias, cuindo se yenqué monto. La NIIF 15 reemplazé a
1a NIC 1B “Ingreso de Actividades Ordinarias’, fa NIC 11 “Contratos de Construccién® y fas
interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado #n ¢l concepto de
control, por el cual los Ingresos han de reconocerse @ medida que se satisfagan las obligaciones
contraidas con los clientes a través de |a entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en
el tiempa o a lo largo del tiempo.

La Compafiia ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin soluciones
précticas), reconociendo e efecto de |a aplicadion inidal de esta norma en la fecha de adopcién

inigal {1 de enero de 2018}, En la p da para 2017 no ha sido
r ida; es decir, estd p da, como fue i de confl dad con la
NIC 18. Adicional los de revelacion de 60 de la NIIF 15 no se han

aplicado en general a Informacién comparativa.

Como se explica ampliamente en la nota 1 a los estados financleros, Ias prlnd pales actividades por

las que la Compafiia ingresos den a Iz imp ény ventas al
por mayor y menor de toda clase de articulos o mercancdias en general, v wuwlarmeme. de
aparates de radio, i v as. Con base a lo antes mencionado, 3

i 6n ha evaluado, gue los con sus clientes ¢ una sola

obligacién de desempefio y cuyos ingresos se reconocen en ef momento en gue se transfiere y
acepta por parte del cliente fos bienes y serviclas antes descritos, lo que no difiere materialmente
con &l de ingresos 1] en NIC 18,
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b} NIF 16 Arrendamientos

d

La Compaiiia estd rcqueflda a adop!ar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado el

impacto de la esti de la de la NIIF 16 en fos estados financieros
separados adjuntos. La NIIF 16 Innoduce un solo modelo de imi para los
de Los un active por derecho de uso y un pasivo por

arrendamiento en la fecha de Iniclo del arrendamiento. La Administracion se encuentra en
proceso de andlisis del posible impacto.

Instrumentos Financieros

La NIIF 9 entrd en vigos @ contar del Ld de 2018, en delaNIC39,ysu

no ha generado impactos significativas en los estados financieros separados. La Compafiia llevd
a cabo una evaluacidn detallada de los tres aspectos de la normia y de sus iImpacta en los estados
financieros separados, el cual se resume como sigue:

U} Clasificacion y Medicién

Con base en la evaluacidn realizada, |a Compafiia ha determinado que los nuevos

requerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la contabilizacion de sus

activos financleros. Las cuentas por oobrar se¢ mantienen para obtener los flujos de

efectivo les que pago de prindpal ¢ intereses, por lo

tento, cumplen fos criterios para ser medidos 3 costo amortizade bajo NIIF 9. Las

en de p io clasificadas como disponibles para la venta

a valor ble con camblos en otro resultado integral,

exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la mejor estimacion del valor
razonable.

{ii) Deterioro

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales,
actives contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el
deterioro se registre siempre en alas pérdid: durante toda |a vida
del active. La Compafiia eligié aplicar esta polllla paralos unvos financieros sefialados,
Al 1 de enero de 2018, la eplicacién del modelo de pérdidas esperadas para la

on de la ién de L no ha tenido Impacto en los estados

f " dos dels G "

{ii}  Contabilidad de Cobertura

Al 1 de enero de 2018, Ia Compafifa por su oble!o sodial no mane]a comablildad de
cobertura por lo que |3 aplicacion del de noha
tenido impacto en los stados finandieros separados.

Los activos financierns y pasivos son idos cuando la C fia se
convierte en una parte de las les del i

12
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Los activos fi y pasivos fi son medidos avalor razonable,
Los costos de ién que son di ibuibles a la adquisicién ¢ emisién de
activos y pasivos fi d de los activos ¥ pasivos
i i 2 valor con cambios en dos) son agregados o dedudidos del
valor ble de los activos financieros y pasives i segin sea apropiado, en
# reconocimiento inicial.
Los costos de 16n d Tbuibles a la adquisician de activos financ
o pasives finanderos a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos
inmediatamente en resultados.
I Activos Finandieros
Tadas | P ventas les de activos financi son ydadas

de baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales de un activo
financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiclones requieren fa entrega
del active durante un periodo que g | 5td regy osurge de una

enel d I

Todos los activos financieros reconotides son posteriormente medidos en su totalidad, ya
€3, @ costo amortizado o a valor ble, d de la dasificacion dada a los
activos financieros.

Clasificacién de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condidones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

. se conserva dentro de un modelo de negacio cuyo objetivo s mantener los activos
financieros parz obtener los flujos de efective contractuales; y

. la< condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son pagos del principal sobre el importe del
principal pendiente.

Efectivo en Calay Bancos
El efectivo en caje y bancos se compone de los saldos del efectivo disponibie en caja,

bancos y en inversiones temporales, sujetos @ un riesgo poco significativo de cambios en
suvalor. Los mencionados valores son de libre disponibilidad,

= Iny ntenidas 2 su Vencimiento

I D princiy a e tos ad dos, Son activos
finanderos no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluye en el activo corriente.

13
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Estos activos Inici alvalor bl asu
iniclal se miden al cusw amortizado aplicando el método del interés efectivo,
reconociendo los Inyesos por intereses sobre la base del devengado. No existen costos

de tr incurridos de su adqui Sila C
vendiese un importe significativa de los al:hvus financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria ser ficars como para la venta,

- Cuentas por Cobrar Comerdales y Partes

Las partidas por cobrar son activos finandieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos { ser alvalor

Posterior al reconacimlienta inicial, las cuentas por cobrar comerciales se valorizan al costo
amortizado usando el método de Interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo,
menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de cuentas por
cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar,

Los costos de trancaceién no se Induyen en @l costo de adquisicion ni en e calculo del
coste tizado. Son costos de atribuibles las comisiones,
pagos de apertura de cuenta v otros costos. Los costos de transaccidn y fas pérdidas por
deterioro se reconocen en el estado de resultados.

Los activos que plen las i medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado Integral (vncoonl)

. se mantiene dentro de un modele de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financleros; y

. las condiciones contractuales def activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Ui del principal e sobre el importe del
principal pendiente.

Todos los otros activos financleros que ne cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR),

Costo Amortizado v hétoda de Tasa de interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un métade que se utiliza para el cdlculo del costo
amortizado de un activo financiera y para la distribucidn del ingrese por Intereses g lo largo
del periodoe correspondiente.

El costo amortizado de un active financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financlero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacién acumulada, utilizando el método de tasa de Interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial v el importe al ajustado por
correccion de valor por pérdidas.
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Ademas, &l valor en libros bruto de un active financiero es el costo amortizado del activo
antes de ajustarlo por cualqui i6n de valor por pérdidas. Elingreso por

Imereses se reconoce usande el método de tasa de interés efectiva para activos
medidos a costo doy avalor razonable con cambies en otro resultado

integral.

Financieros Cla: 4 n Cambios en Integral
(VRCCORI)

Son inicial didos asuvalor le mas costos de
los cambios en ¢l valor en libros de estos inst fi como ae
pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y gamancias por deterloro, e
ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva son
reconodidos en el resultado del periodo. Los importes reconacidos en resultados son los
mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos Instrumentos financieros
hubi sido dos a costo

Todos los otros cambios en ef valor en libros de estos Instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieras medldos al valor ramnable con camblos en otro

integral” en el patri < tos son dades de
baja, las péld!d ladas pi en otro
integral son red:smcadas aresultades,
Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los activos financieros qua no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o
2 VRCCOR! son medidos a VRCR. Especificamente:

. Las en dep son paraser medidas a
VRCCR, a menos que la Comp deslzne un de que no
<ea mantenido para negociar o una ion L la enuna

combinacién de negocios para ser medldo a VRCCOR, en su reconocimiento iniclal.

. Los activos financieros que han sido en ¢l momento del reconacimienta inicial
designados de forma irrevocable como medldo al VRCCR, sl 1al deslgnacion elimina
o reduce signifi una in de o imi que
surgiria en otro caso de la medidon de los actives o pasivos o del reconodmiento
de las ganancias y pérdidas de los mlsmos sobre bases diferentes, La Compafifa no
ha ningin para ser medido a VRCCR.

. Los activos finanderos designados como YRCCR son medidos a valor razonable al
cierre de cada perlodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en 1a medida que no sean parll: de una designada

relacion de cot L ia o pérdida neta idaen incluye
cualquler dividendo o intereses ganados sobre el activa financiero y es incluida
como ingresos financieros.
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Deteriora de Activos Finandcros
€l Importe de las pérdid en cada fetha de reporte para
reflcjar los cambies en el riesgo de crédito desde ol inidal del

activo financiere. La Compaiifa siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para
las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores,

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz
de provisiones basade en la experiencia histérica de ,"‘“‘ 5 delaC fiia, ajustada
por factores que son fi & los & y una
evaluacidn tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las condiclones
en la fecha de reporte, incluyendo ¢l valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otras | financ fa G ol PCE durante el tizmpo de
vida del active cuando ha habido un aumento significativo en el rlesgo de crédito desde el
reconnumlemu inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento finandiero no ha

desde el inicial, |2 Compafila mide Iz correccion de
valor por pérdidas para ese instrumento financlero 3 un Importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los proximoes doce meses,

Crédito
A evalu:r si el riesgo de crédito de un i financiero se ha incrementad
desde surec inicial, ta C i para el riesgo de que ocurra
un i el financiero a la fecha de reports el riesgo de que ocurra

un Incumplimiento en el instrumente finandero a la fecha del reconacimiento inicial,

A N " 4 va que se

Al realizar esta evaluacién, fa C
ble, incluyendo fl histérica e informadion pmveclada que esté

v
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

Lz informacién proyectada ¢ incluye las futeras de las industriss en las

cuales operan los dead de Iz Compafi de de expert a

analistas grupos de expertes relevantes y otras

organludones similares, asi como tambign la consideracién de diversas fuentes cx\emas de
dmica actual y p que ser con las !

de la Compaiifa.

Definicién de |

La ¢ iderd ko como i de un evento de incumplimiento para

propdsitos de 1a administracién Interna del riesgo :mdnldo, dado que Ia experiencia historica

indica que las cuentas por cobrar que pl de los criterios son

generalmente no recuperables.

- Cuando existe un ito de las ieras de la P o
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. Informacién btenida de recursos Indica que es
improbable que el deudor pague 3 sus acr'edo'!s, Incluyendo a la Compaiiia, en <u
(sin tomar en 16n 2lguna garantia por la C: il
Politica de Castigos
La Compafiia castiga tivo fi clo existe que indi I te

esta en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por
ejemplo, cuando Ia contraparte ha side puesta en liquidacién o ha entrado en procedimientos de
bancarrota, o en €l caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando |cs importes han estado
morosos por mas de dos afios, lo primero que ocurra primero,

Los activos financleros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento
bajo los promdlmuentos de recupero de la Compaﬂla. teniendo en consideradon ascsoria legal
cuando fuer iado. Cualquier P se en

Medicién y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

Ls medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una fundén de la probabilidad de
1a i (es dedr, la de la pérdida sb existe un Incumplimiento) y
la al a on de la p bl de via
severidad esta basada zn datos dos por dn futura como se describlé
anteriormente,

En cuanto a la exposicién al Incumplimiento para activos fi i sl estd repi por
el valor en libros bruta de los activos a la fecha de reporte; para compromisos dc préstamos v
contratos de garantia finandera, 1a exposicion Incluye el importe que se dispondrd en el future
en la fecha de Incumplimiento determinada sabve la base de tendenclas histéricas, el

de la Compafiia det cifi fi futuras de los deudores,
y otra informacién futura relevante,

Parz los actlvos finandieres, Ia pérdida crediticia esperada se estima como |2 diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se sdeudan a la Compafifa en conformidad con el
contrato y todos los flujos de efectivo que la Compaiiia espera redbir, descontades a la tasa de
interée efectiva original. Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compaiifa esté
obllgada a realizar pagos solamente en ¢l evento de un incumplimiento por parte del dewdor en

idad con las del que esthy las de efectivo
50N pagos esperados a reembaolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos
los importes que la Compaiiia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Lz Compaiifa rcmnune una ganancia o pérdida por delerioro de valor en resultados para todos
los con un ajuste a su valor en libros a través de una
cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son
medides a VRCCORI, para los cuales la correccidn de valor se reconoce en otros resultados
integrates y se acumula en la reserva de ganandias y pérdidas sobre activos finencieros medidos
al valor razanabie con cambios en otro resultado integral, y no reduce ef valor en libros del activo
financiero en el estado de situacion linanclers separado.
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Baja ¢n Cuentas de Activos Finandleros

ta Compaiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derachos
contractuales sobre los flujos de cfectivo del actlve flnanclero, o cuando transfiera el activo

financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios int a la propiedad del activo a
un tercero, Stla no ni retiene ! todos los riesgos y beneficios
inh a la propiedad y continy: el activo ferido, la C i su

interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar.

Sila C flia retiene sustar todos los riesgos y benefi h alap d
de un active finand ferido, fa C L ti iendo el activo financiero y
también un pré izado por fos importes recibidos.

Al dar de baja un active financlero medido a costo amortizado, fa diferencia entre el valor en libros
del activo y I& sumatoria de la consideracion reciblda y por recibir se reconoce en resultados.

Pasivos Financleros @ Instrumentos de Patrimonio
Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son medidos a costo izado usando el método
de Interés efective o 3 VRCCR,

I Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultades (VROCR)

Los pasivos financieras se clasifican al VRCCR cuando el pasivo finandero es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente come parte de una
combinacién de negodios a la que se aplica IFRS 3, (Il) mantenido para negociar, o [iil) s&
designa a VRCCR.

Un pasivo financiero s¢ chasifica como mantenido para negociar si:

- se compra o se Incurre en & principalmente con el objetivo de venderlo en un
futuro cercano; o

. €n su reconodnmiento Inical es parte de una carters de instrumentos financieros
Identificados, que la Compaitia gestiona conjuntamente y para la cual tiene
evidencia de un patrdn real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; 0

. &5 un derivado, excepto por los derivados qué sean un contrato de garantia
o hayan sido como un i de eficaz.

Pasivos Financieros Medidos Posteriorments a Costo Amortizade

Los pasivos financleros que no sean:
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d)

e

. una contraprestacon i de un adg enuna de neg
mantenidos para negociar; 0

. designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el métado
de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva ¢s un método que se utiliza para el cdlculo del costo
amortizado de un pasive financiero y para la distribucion del gasto por intereses a lo largo del
pcﬁodo oorrespmdlenle La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los

tivo futures v tadas |: ¥ puntos basicos de interés,
pagados orecibidos, que integren la ma de interés efectiva, los costos de transaccidn y cuzlquier
otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo finaniero, o cuando sea apropiado,

un periotdo menor, al costa de un pasiva fi

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

La Compania da de baja los pasivos fmanaeros si, y solo ), las obligaciones de la Compafiia se
cumplen, lan © han expirads entre el valor en libras del pasivo finandero
dado de baja y la conlraprestacion pagada v por pagar se reconoce, incluyendo cualquier active
transferldo difarenta del etectivo o pasivo asumido, se recenoce en resultados,

Inventario

Los inventarios se registran &l costo o a su valor neto de reallxadon ¢l que resulte menor. Elcosto
de los inventarios se determina usando el método El valor neto realizabl
&5 el precio de venta estimado en el curse normal de los negocios, menos los costos estimedos
necesarlos para llevar a cabo la venta,

Las importaciones en transita se presentan al costo de las facturas mas otros cargos reladonados
con la importacion.

uebles

Recanocimiento y Medicic

La propiedad, muebies y equipos se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hublere. La propiedad, muebles y equipos se reconocen como
activo 51 es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a I adquisician del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propledad, muebles y equipos poseen vidas dtiles
distintas, son das de forma sep comoun Integral del active,
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Mediclén Posterior al Reconogimiento — Modelo del Costo
Después del imi inicial, la p dad, muebles y equipos son registrados al costo
menos la dep y el importe do de las pérdidas por deterloro de valor.

fl

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados del periodo en que se
producen.

Meétod: 0y Vidas Utiles

La depreciacitn de los el de ledad, muebles y equipos se caleula sobre el monto
depreciable, que comresponda a1 costo de un active, U otro monto que se sustituye por el costo.
La depreciacion es daen con base en el método de linea recta, considerando
Fa wida dl bledda para cada de propiedad, muebles y equipos, puesto que éstas
reflejan con mayor ex: 4 el patrén de delos ! & futures

relacionados con ef activo, Los métados de depreciacidn, vidas Utiles son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario,

Las vidas (tiles estimadas para los perfodes actuales y comparativos son las siguientas:

Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacién 3

Baja o Venta de Propiedad, Muebles y Equipos

Una partida de propiedad, muebles y equipos puede darse de baja por diferentes circunstancias;

venta, dafio idn por mejora, sinl hurto o caso fortuito,

La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propledad, muebles
y equipos s calculada como |a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
se reconoce en resultados.

Deterioro de los Activos
Activos no Financieros

£l valor en libras de los activos no financieros de la Compaliia, es revisado en la fecha de
presentacion del estado de situadon financiera separado para determinar 5i existe algln
indicio de deterioro, Si existen tales indicios, entonces s¢ estima el valor recuperable del
activo. Se reconoce una pérdida por deterioro sl el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.
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Bl

€l valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valer mayor entre su
valor en uso y su valor razenable, menos los gastos de venta, Para determinar el valor en uso,
Ios flujos de efectivo futuros dos son d dos a suvalor p usando una tasa
de antes de que reflea las i actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los rlesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de
evaluacion del deterioro, los actives que no pueden ser probados Individualmente son
agrupados juntos en el grupo més pequefio de activos “unidad dora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectiva provenientes del uso continue, los que
son Independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos

Una pérdida por deterloro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
dora de efectivo pasa su monto recuperable. Las pérdidas por deteriore son
reconocldas en el estado de resultados integrales,

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un camblo en los estimados utilizados para
determiner el valor razonable. Cuande se revierte una pérdida por deterloro, el valor del
activo no puede exceder al valor que habria sido d do, neto de depi ]
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro,

Al 31 de diciembre del 2018 no se ha identificado 13 necesidad de reconocer pérdidas por
deterioro de activos no muebles y equipos), debido a que, Ta
Adminlstracién considera gque no oxisten Indicios de deterioro en las operaciones de la
Compafia.

Beneficios & los Empleados

La utiliza para |z mejor esti de estos benefich

Dicha expectativa al lgual que los son Blecidos por 1a G f

Informacidn financiers plblica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
en las ¥ futura, entre otros,

Cuando tengan lugar mejoras &n los beneficios del plan, la porcién del beneficlo mejoranda que
tiene relacidn con servicios, pasados i por emp serd en

usando el métade lineal en ¢l periodo di hasta que los leados tengan
derecho 2 tales beneficios. En |a medida en qu: Ios empleados uengan dererhn en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto serd

CUaMo lengan lugar i o liguidaci en un plan de idos, la Ce

las o pérdidas derivadas de los mismos. Fstas pnandx o
pévdldu oomprmderan ounlquler cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
ohligationes por benefi idos por |a entidad; ias y pérdidas
actuariales y costos deé servicio pasado que no sido pi d;

n



Telecuador Cla. Ltda.

Notas @ los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2018
Jubllacién Patronal
La obligacion neta de la Compaia con respecto a planes de beneficios de ]ubiladdn patronal esta
definida por el Cédigo de Trabajo de fa (iblica del Ecuador g i por parte

de los empleadores de conceder Jubilacién patronal & todos aquelles empleados que hayan
cumplido un tiempo mmlmo de serviclo de 25 afos en una misma compaiiia; el que califica como

un plan de i asij ion de fondos sep

[ER¥ il la neta da con el ic por j patronal,

calculando el monto del benefido futuro que los empleados han ndqulxldo a :amlm: de sus

servicios durante el periodo actual y dos previos; ese benefi

suvalor pi . El cilculoes d por un actuario unﬂado usandu el método

de credno unitario p do. La C en el estado de resultados Integrales
1a totalid d delas ias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Resahucio

La abligacién neta de la Compaiiia con respecto al desahucio esta definida por el Codigo de Trabzjo
de |a Republica del Ecuadior que establece que cuando Ia refacidn laboral termine por desabucio,
el empleador dcberﬂ pagar una indemnizacién calculada con base en el ndmero de afios de

servido. Las i por son idas cuando los deciden dar
por da 13 relacion con la Ct

Las i por iva o cese taboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por fa relacion i con los

h)  Provisiones v Contingenclas

Las provisiones se reconocen cuando: () Ia Compafifa tiene una obligacion presente, ya sea legal
o Implicita, como resultado de eventos pasados; (if) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son |a mejor estimacion de la Administracidn a la fecha de

presentacion de los estados dos y de 105 di I rios para liquidar
1a obligacidn.

Los conceptos por los cuales 1a Compadia constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales cor a: costos dos de servicios, los benefi
alos emp No s& ingresos, las o activos

Impuesto 2 12 Renta

El gasto de ala renta i el Se en

resultados, excepto en la medida en que se relacionan :on partidas reconocidas directamente en
&l il i0, €N CUyO Ca50 58 enel il
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Impuesto Corrients
£l impuesto & Ia renta corriente s ¢f tima pagar a las jades fiscales sobre
Ja renta gravable para el periodo actual, ipuundo las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas = la fecha de p de i y cualquier ajuste de

& pagar con respecto a aflos

impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valer en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estades financieros separados y sus bases fiscales, Un paslvo por

diferido se para todas las dif
Un activo por impugsto diterido se reconnes para todas las en
Ia medida en que resulten probable que Ia Compadia di de utilidades gr futuras

contra las que se podria cargar esas

El importe en libros de un activo por diferidos debe 2 revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable {tributaria) en el futuro, como para permiti que se
recupere |a totalidad o una parte del activo.

Recanodmiento de ingresos

lns myms pmventemes de las ventas de prod se cuando es que los
ala on fluyan a la Compafila y el monto de ingreso

puede ser medide | del en que se genere el pago,

esto se produce cuando los riesgos y beneficies slgnificativos derivados de propiedad de los bienes
son transferidos al comprador. Los ingresos semiden por ¢f valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago deﬁmdas convmualmmle ¥
sin incluirimpuestos ni aranceles, Las ventas son idas netas de ¥

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se i del

en que se pagan, y se registran en los periodos con los cualcs se relacionan, El costo de ventas se
reglstra cuando se entregan los bienes de manera simultinea al reconocimiento del Ingresa por la
correspondiente venta,

Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, fos cambios en el
valor de los actives medidos al valor razonable con cambios en resultados,
las pérdidas por deterioro de actives fi los gastos ¥ bancarias por
garantias. Todos los costos porp se enlos el métedo de
interés efectivo,
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5. Determinacién del Valor Razonable

Las politicas y laci les de la G ia requl que se ©l valor Il
de actives y pasivos y ne financh Cuando le, se revela mayor Informacion
acerca de los { dos en la deter 6n de los valores razonables en las notas

especificas referidas & ese activo a pasive.

6. Administratién de Riesgo Finandero

Los principales pasivos fi i no de la Compafiia constituyen las tuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la
obtencion de fondos para las operaciones de la Compadtia. La Compafiia posee también cuentas por

cobrar a clientes y dinero en efectivo desus.

En el curso normal de sus op |4 C estd alos riesges
con el uso de instrumentos flnancieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquldez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a |a exposicidn de la Compaiiia a cada uno de los rlesgos

mencionados, los objetivas, las politicas y los pi imi para medir y admini el riesgo, y Is
administracién de capital por parte de la Administracién, Los estados financieros separados incluyen
mis revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracion dg Rigsges

La Administraddn es ble por lecer y supervisar el marco de ion de riesgos,
asi coma del d lloy de |as politicas de admini: 6n de riesgo de la Compafila.

Las peliticas de administracion de riesgos de la Compafiia son establecidas con 2l objeto de identificar

v analizar los riesgos enf dos por fa C ia, fijar limites y les de riesgo y para

monitorear los riesgos y el cumplimiento de los Iimites. La revisa reg las

politicas y los sistemas de administracion de fiesgo de fa Ci a fin de que reflejen los cambios en

las cond d doyenlas des en funcién de las gl

La Compaiia, a través de sus politicas y p de on, p d llar un
d trol di doy i | que todos los i sus i

y obligaciones.

La 16 el i de las politicas y los procedimientos de administracién

de rlesgo y revisa siel de admini ién de riesgo es aprop de los riesgos & los que

se enfrenta la Compaliia,
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a

Riesgo de Crédito

Es el rlesgo de perdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
de operacion, de las cuentas por cobrar a dientes

Exposicidn at Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito 2 la fecha del estado de situacién finandera es como
sigue:

Cuentas 2018 2017

Activos financieros
Efectivo en caja y bancos 145332 205.451
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 1.116.016 1.498.235
Cuentas por cobrar comerciales AB4.581 334528
Total 1745929 2.038.214
Riesgo de Crédito Relacionade con Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo refacionade con crédito a clientes es gestionade con base en lo establecido en las
politicas, procedimientos y contrales de Iz Compania. Elsistema de venta directa garantiza una
rotacion que conduce @ mantener una cartera con bajos niveles de deterioro, indicador que es

yse i graclas a la labor del departamento de cartera con el
propésito de mantener como maximo dichos niveles.

2018

Vigentes no deteriorados 23.974 34,992
Créditos vencidos
Hasta 30 dias 277.208 151283
De 313 60 dias 43.733 12335
De 61 4 90 dias 5499 38.742
e 91 2 360 dlas 22401 932
De 361 en adelante 152.252 132928
Saldo final del afio 525067 371212

La variagién en la estimacién para detarioro con respecte a las cuentas por cobrar a clientes
durante el afio fue lo siguiente:
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Saldo al Inicio del afio 36.684 37.025
Provisién del afio 3802 2.563
Utillzacion de la provision - (2.904)

Saldo al final del afio 40.486 36.684

A criterio de la on, la ion para de cartera comercial al 31 de

diclambre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de esas partidas a esa

fecha.

£fectivo en Caia v Bancos

La Compafila mantenia efectivo en caja y bancos por US$145.332 al 31 de diciembre de 2018

|US$205.451 al 31 de diciembre de 2017}, que rep su maxima exp al riesgo de

crisdito por estos activos. El efectivo en bancas es mantenido en instituciones financieras cuyas
calificaciones de riesgo estan entre AA y AAA- otorgadas por las calificadoras de riesgos
contratadas por cada entidad financiera:

Class International Rating S. A, / PCR

Banco del Austro 5. A AAS M Pacifie 5. A
Banco del Pacifico S. A AAA- Class International Rating S. A
Banco del Pichincha €. A, AAA- [ MA- PR Paclfe A { BenclWatch
Ratings S. A
b.  Rlesgo de Liqui
El riesgo de liquidez es el riesgo de que fa Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos que son i te la entrega de

efectivo u otros activos financieros. Fl enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligadones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sln Incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar 1a

reputacidn de la Compafifa,
Con el propasito de cumplir altes niveles de liquidez, la i y i una
ian de fondos de actividades de fi iento de un afio,
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A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros ne derivades:

Cuentas

31 de diciembre de 2018

Cuentas por pagar comerciales

31 de didembre de 2017

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Valor
contable

298715
298.715

600.072
2458
602.530

Flujode

efectivo
contractuales

298.715

298715

600.072
2458
602530

Hasta 90 dias

298.715
298.715

600.072
2458
602.530

De 181 a 365
dias

Sin
vencimiento

especifico
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c

A continuacion, se muestra el ratio del indice de liquidez:

2018 ‘ 2017

Activo corfiente 2584.724 2508042
Pasivo corriente 492757 861637
Indice de ligquidez 5725 3,38

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los camblos en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de camble o

tasas de interés relacionadas pr con las de eperacidn y financamiento
de la Compahia como el valor de los Instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
I6n del riesgo de do es y controlar las exposiciones a estos riesgos

dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar [a rentabilidad,

Riesgo de Moneda

Fl riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerclales futuras o activos y
pasivos registrados denominados en una moneda diferente a Iz moneda funclonal de la
Compafia. La Compaiiia efectia todas sus transacciones en délares de los Estados Unidos de
América

Riespo ge Tayas de Interés
La estructura de to de la C idera como principal fuente de financiacdn
el capital de trabajo propio por sus i , teri su principal apalancamiento

en sus proveedores cuando estos Jo permitan,

Administracién de Capital

£l objetivo de Ia Compaiifa respecto a la gestidn de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporclonar beneficios a los acclonistas y
demas grupes de interds, asl como también mantener una estructurs optima de capital.

El capital menitoreado con base en ¢l ratlo de capital, el cual se calcula come un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el lotal de sus activos, es como sigue:

2017

Total patrimonio 2926619 2894416
Total activo 3.756.407 4,080.761
Ratio de patrimonlo sobre activos 0,78 0,71
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7. Efectivo en Cajay 8ancos

Los saldos que se¢ muestran en ¢l estado de situacidn financiera separado al 31 de diclembre de 2018
y 2017, como efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera;

2018 2017

Caja 1.333 2953
Bancos 143,999 202.498
Total 145.332 205451
8 Inversiones Mantenidas Hasta sy Vendmiento
Los saldos gue se muestran en el estado de si i6n financlera al 31 de de 2018

y 2017, como inversiones mantenidas hasta su vencimiento se componen de a siguiente manera:
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2018 2017

Banco del Austro S. A,
Certificado de depdsito a plazo; a una tasa de interés
anual dol 5,75% con vencimiento en enero
de 2019, 384.917

Certificado de depbsito a plazo; a una tasa de interés

anual ded 4,85% con vencimiento on enero

de 2018 {A una tasa de interés de 6,25%, en el 2017,

con vendimiento en enero de 2018}, - 534.725

Certificado de depésito a plazo; a una tasa de Interés

anual del 3,75% con vencimlento en marzo

de 2018 {A una tasa de interés de 4,75%, en ef 2017,

con vencimiento en marzo de 2018). - 180930

Certificado de depdsito 3 plazo; a una tasa de interés

anual del 5,75% con vencimlento en febrero

de 2019 (A una tasa de Interés de 5,83%, en el 2018,

con vencimiento en febrero de 2019), 128.542 122.661

Certificado do deposito a plazo; a una tasa de Interés.

anual del 3,25% ton vencimiento en febrero

de 2019 (A una tasa de interés de 3,29%, en al 2018,

con vencimiento en febrera de 2019), 125.296 120575

Banco General Rumifiahul 5. A,
Certificado de deposito a plato; a una tasa de interés
anual del 4,75% con vencimiento en maye
de 2018 {A una tasa de interés de 6,35%, en el 2017,
con vencimiento en enero del 2018}, = 82.107

Financiera de Panama 5. A.
Cartificado de depdsito & plazo; a una tasa do interéds
anual del 4,50% con vencimiento en junio
de 2019 (A una tass de interés de 4,50%, en el 2018,

con vencimiento en junio del 2019) a77.261 457.237
TOTAL 1.116.016 1,498,235
S, Cuentas por Cobrar Comerciales
Los saldos que se muestran en &l estado de situacio d parado al 21 de de 2018

y 2017, coma cuentas por cobrar comerciales, se companen como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales 525.067 37i.212
Estimacidn para deterioro de curtera {40.486) (36.684)

TOTAL a84.581 334528
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10.

11

La exposicion de la Compafia a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterloro refacionada con las
cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 6 (a),

Inventarie

La composicion del saldo que se muestran en el estado de situacién financiera separado al 31 de
diclembre de 2018 y 2017 como inventario, €5 como sigue:

Cuentas 2018 2017
Mercaderia 661.513 527140
Importaciones en transito 19.106 105.011
Provision por obsolescencia {13.230) -
Total 667389 632.151

Otros Actlvos

A continuacidn, se presenta un resumen de la composicién y ef movimiento de otros actives durante
los afios terminados &l 31 de didembre de 2018y 2017:

Cuentas ‘ 2018 2017

Corrientes;

Seguros prepagados 6.112 6.726

Anticipus dados a proveedores 8113 3715
Total 14225 10441
No Carrientes:

Depdsitos en garantia 7470 7.014
Total 7470 7.014
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12, Propiedad. Muebles v Equipcs

A continuacion, se presenta un resumen de la icion y el i de propiedad bles y equipos durante los afios terminados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017;
(RN (O WA I e A
Contepto Terren. Vehiculo computacion Total
Costo:
Saldos 3l 1 deenern de2017 1130659 70.269 193.179 158.131 1552238
Adiciones - - - 552 $52
Saldos al 31 dediciembre de 2017 1120659 70.268 193179 158683 1552.7%0
Adicianes - - - 5636 5636
Salcos 3l 31 dediclembre do 2018 1320.659 70,269 193179 164319 1.558.426

Depreciacion acumulada:

Saldos @l 1 deenero ¢e 2017

- 50642 176257 147.101 384.000

Adiciones - 2640 6950 9.580
Saldos al 31 dediciembre de 2017 - 63282 176257 154.081 393,590
Adiciones - 2408 - a7za 7428
Saldos al 31 dediciembre de 2018 - B5.686 176.257 158.775 400,718

Valor neto en |ibros:

Al1lde enero de 2017 1.130.659 9.627 16.922 11030 1.168.23R
Al31 de didembre de 2017 1.130.659 6.987 16922 4632 1.159.200
Al31 de diciembre de 2018 1.130.659 4583 16922 5544 1.157.708

La Administracion, no identificd indicios de deterioro de acuerdo 2 lo requerido por la NIC 26, por lo que no ha reconocido ninguna pérdida por este
concepto.
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13. Inversiones en Asociadas

Undetalleds lasi i idas por la Compadia &l 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Valor en

Porcentaje de 05

Razén social pais Partidpacién
Videoson Cia. Uge {*) Ecvador 93,00% £.505 6.505
Tatal 6505 6505

(*) Participacion del 93% en of capital de la compaiiia emisore, Le Compaiita pesee Influencia significativa sobre dicha Compattia.

Los principales montos de los estados finandieros de fasi que 2 la Compaiiia no audi de Videoson Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2018

y 2017, £5 como sigue:
Estade de Situacidn Financiera Estado de Situacion Financiara
2018 2017

Videoson Cia. Ltda, 57.875 23208 34667 101960 7311 28.847

Estado de Resultados Estado de Resultados
2018 2017
Entidad s g

Videoson Cia. Ltda. 270.046 224220 s.821 259436 242083 17338
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1,

Cuentas por Pagar Comerciales

La composicidn del saldo que se muestran en el estado de situacién financlera separado al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 coma cuentas por pagar comerciales, es como sigue:

Cukntas 2018 2017
Proveedores del exterior 138711 495.104
Proveedores nacianales 160.004 104.968
298715 600.072

Tatal
La expasicién de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionada con 1as cuentas por pagar comerciales
se revela en ta nota 6 (b).

Impuestos Corrientes

Los saltlos que se muestran en los estados finanderos separados al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
COMO activos y pasives por impuestos corrientes, se componen Como sigue:

Cuentas 2018

Servicio de Rentas Internas:

Activo por:

Retencién en la fuente deimpuesto a la renta = 25674
Impuestn a la salidz de divisas 157.181 201562
Saldo al final del afio 157.181 227236
Pasivo por:
Servicio de Rentas Internas:
Impuesto por pagar 4112 S89
Retencion en |& fuente de Impuestoa |a renta 3.005 ass
Retenclén en la fuente de IVA 2,778 524
Impuesto 3 Ia renta corriente - 30483
Saldo al final del afio 9895 32481
Gasto por Impuesto Sobre Ia R

El gasto por concepto de impuesta a la renta se detalla a continuacién:

2018 2017

Impuesto a fa renta 38,011 30.493

Total 38,011 30483
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Conciliacién del Gasto de Impuesto a 1a Renta
La tasa dei alarenta porativa es el 25%. La sigui esla liacion entre

el gasto de impuesto & la renta y aquel que resultaria de aplicar fa tasa corporativa de impuesto & la
renta del 25% y 22% respectivamente para el afio 2018 y 2017 a Ia entidad antes de impuesta a ia
renta;

Utilidad (pérdida) antes de participacitn trabizjadores

e Impuesto a la renta 130.629 [26.555)
Menos: Participecion trabajadores 19594 -
Utitidad (pérdida) antes de impuesto a fa renta 111,035 (26.555)
Mds: Gastos no deducibles 41,010 5192
Base imponible 152,045 (21363}
Impuesto a la renta causado 38.011 (s.381)
Anticipo impuesto a la renta 28,676 30,493
Impuesto a la renta por pagar 38,011 30.493

(1) Deacuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compafia debe efectuar un anticipo de impuesta
ala renta, &l cual se considera como anticipo minimo definitivo, siempre y cuando dicho anticipo
<2 mayor al Impuesto causado. Para el afio 2017, la Compafifa cancel el Impuesto a la renta en
funcién del anticipo minimo.

Las socledades que reinviertan sus utilidades en el pals en los términos y condiciones determinados en
1a Ley de Régil io Interno y su de Aplicacién, podrizn obtener una reducclén
en la tasa ded impuesto a Ia renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se efectGe la correspondiente Inscripcia de la escritura pablica en el Registro Mercantil

P hasta el 31 de o del afo.

Situacion Fiscal
De acuverdo con di ici legales, la ridad tril ia tiene 13 facultad de revisar las
declaraclones del Impuesto z la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contades & partir de Ia fecha de p én de ka de a la renta, siempre y
cuande haya lido op con |as oblig: b

Precios de Transferencia

Decreto No. 2430, publicado en ef Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre

de 2004, se establacié con vigenda a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar fas

Compafiias para la determinacion de los precios de ia en sus i con partes

relacionadas.
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Mediantz resolucién Mo, NAC-DGERCGC blicada en el supl del Registro
Oficial No. 511 do fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasives del Impuesto a la Renta,
no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley
Orgénica de Aégimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relaconadas en un monto acumulado superior a tres miliones de délares
(US$3.000.000) deberdn presentar el Anexo de O i con Partes Relacionadas. Si tal monto
€5 superior a los quince millones de délares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn

al Anexo de O con Partes Relacionadas, el Informe Integral de

Pmdos de Transferencia.

No ob: la 6 en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar,
i de inf on, alos que realicen op con partes
relacionadas al interlor del pals o en el exterior, por cualgquier monto o tipa de 0
0 transaceldn, 12 presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena de f con la ley, quienes para dar
aeste i tendrdn un plazo no menor a 2 meses,

Para el afio 2018 y 2017, |a Compaila no estd obligads a efectuar el estudio de precios de
uansferuma, debido b que ¢l manto de las transacciones anuales con partes reladonadas es menor

do por las legales, por lo que la Administracién considera que no estd
requeridaa pfesemar el Informe de Precios de Transferencia.

El 29 de didembve de 2017, se emitié la Ley Orgénica para la reactivacion de la economla.
de la dolarizacion y ion de la gestién a se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- { ala Ley para la 4n de la leci de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera

Los aspectos mas Importantes de dicho reglamento se induyen a continuaclén:

Sera deducible [a totalidad de los pagos eft dos por de desshucio y de

Jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas
en afios anteriores; en el caso de p il en afios que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en |a misma proporcién que hubieren sido
deducibles o no.

| se lece ef de un imp diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y i Jubilares p: |
que sean constituidas 3 partlv del 1 de enero de 2018, el cual podra ser utilizado en el momenta
en que el b de recursos para cancelar la obligacion
hasta por el monto elecm meme pagado.
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Ley Org para ol Productiv én de ion de Empleoy
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

€1 21 de agosto de 2018, se emitié la Ley Organica parz e Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, cion de Empleo y idad y Equilibrio Fiscal, 3 continuacién, se detallan
Ios aspectos més importantes de Ia mencionada Ley:

Se ificos para |a ién de privadas tales come;

Exoneracién del Impuesto 2 la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 afios, contados descle el primer afio
en el que se generen Ingresos atribul directay ala nueva ¥ que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de s mismas por
8 afios. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Para los
soctores priarizados industrial, agroindustrial y agroasociative, dentro de los cantones de
frontera, gozardn de esta exoneracion por 15 af0s.

Exoneracidn del Impucsto 2 12 Sallda de Divisas - I5D en los pagos realizados al exterior por
importacidn de bienes y dividendos relacionadas con nuevas Inversiones productivas que
suscriban contratos de inversien.

Exoneracion del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos pars las sodiedades que
reinviertan en nuevos actives productivos en ef pals desde 2l menos el 50% de las utilidades.

Exoneracién del Impuesto a la renta y anlicipo para inversiones que se inicen a partir de la

vigentia de esta Jey en los sectores inados como industrias bsicas por 15
afios, contado desde el primer afo en el que se generen ingresos atribulbles directa y
a la nueva i v se in por 5 afios més, en el caso de que dichas

inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais, Esta exoneracion aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto,

»  Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto 3 13 Renty
Ingreses
v.  Se considera Ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
iedades o de per iciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de

menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
benefidario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.
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Se eliminé el Giltime inciso del articulo 9 Exenciones que establecia o siguiente; “En la

Vi
del | a lo renta no se reconccerdn mas
exmadoﬂu que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
4 favor de cualqui con
excepclaﬂ de to previsto en la Ley de fi para nuevas
Productivas, Generacién de Emplea y de Prusmldn de Serviclos”.
vii, Se dttermlnd nuevos secmres cnmo priorizados para el Estido, lales como: agricola;
les, eventos Xp én de
xervldos, desanolle ¥ seMcIos de sofl i y llo de
dlE":L puridad prod ¥
digital, suvldos en linea; efi éti de fales y logl:
de y, sector indl |, agr ial y ag iativ
vili,  Losadministradores u operadores de ZEDE, estarén del pago del
3 1a renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados # partir del primer ejercicio
fiscal en &l que se generen ingreses operacionales.
Gastos Deducibles
. Se blece que 12 ibilidad en el a la Rentz y la exenddn del ISO
relacionados con los pagos originados por financiamiento extemno serdn aplicables a
todo p: del pago en el slempre y wando se cumplan los critesios
enel de la Ley de Rég i0 Interno y con
internacionales de transparencia
Tarifa
X Los ingresos idos por sociedad idas en el Ecuador, asi como
por las de i en el pais y los
i de dad no en el pals,
aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible,
. La tarifa del impueslo a la renta para snaedades se Inaementura al 28% cuando la
dad d de los
de capital exista un titular reside do en un paralso fiscal,
jurisdiccion de menor Imposician o régimen fiscal preferente y ¢l beneficiario efectivo
sea residente fiscal del Ecuador,
Utilidad en la Enajenacidn de Acciones
i Se establece un impuesto a la renta Unico @ las que percib, las ledad
domiciliadas o no en Ecvader y las p naturales,
residentes o no en el pals, provenientes de la enajenndén ﬂlmc!a o lndlrecta de
de capital; de dad

permanentes en Ecuador,
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Adic @ que en restr { societarias no se entenderd
i ién directa ni indi alguna,

Anticipo de Impuesto a la Renta
xlii.  Seclimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y
se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto ala renta
causado,
Impuesto al Valor Agregado
xlv.  Losvehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA
»w. Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por

accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y
el de tlerras das 3 usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

xvi.  El usodel crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones
de bienes y servicios, podra ser utifizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fucha

de pago

vl Se podra solicitar al SRI la devolucin o compensacion del crédito tributario por
ratenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

will.  Los exportadores de servicios podran solicitar la develucién del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacién de servicics

Impuesto a la Salida de Divisas

xle.  las i con osinla de del sisterna
ya no rep un hecha g para el pago del ISD

xx,  Se Incluye como exencidn de 1SD, los pagos al exterlor realizados a instituciones
ieras por otros costos. i conel i de sus créditos

xal.  Estdn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgades per
intermediarios financieros que operen en mercados internaclonales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de Ia tasa referencial, plazo minime 360 dias, destinado
. ¥ Jones p

i, Se Iz 6n 15D & exp d de seniclos, por la importacién de

materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios
para la prestacion del servicio que se exporte
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Incentive a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abrll de 2016

wxckil. Las nuevas Inversiones productivas que se cjecuten en los sigulentes cinco afios
contados a partlr de |a vigencia de Ia Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabl y
Esmeraldas estarén exoneradas del pago del Impuesto a [a Renta hasta por 15 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen Ingresos atribuibles Gnicamente a
la nueva inversion, Para el caso del sector turistico, esta exoneracién serd de hasta 5
afios adicionales.

16. Beneficlos 2 los Empleados

fickos 2 loz. al 31 de di de 2018 y 2017 es el siguiente:

El detalle de los b

Cuentas 2018 2017
Corriente:
Sueldos por pagar 28.142 7.743
Participacién trabajadores (nota 15} (1) 19594 -
Beneficios soclales 11.320 8,605
IESS por pagar 10.253 5.759
Otros beneficios (2} 15320 176.545
88.629 198.653
No Corriente:
Jubilacién patronal 234354 248,040
Desahucio 102,677 76,668
337.031 324.708
Total 425.660 523.361
(1] pe conformidad con ich legales, los d tienen derecho a participar en las
ilidades de la G fiia an el 15% ap! a Ias utilidades liquidas o bles. Al 31 de
dicembre de 2018 y 2017, el saldo de Ia obligacidn por este concepto se presenta neto de los
anticipos de su participacion en las utilid dela G il alos Dichos
anticipos y la ob 6n por este alos leados son liquidables simultd
El i de |a provision para icif 2 los trabaj; fue como sigue:

Saldo al iniclo del aflo =

Provision del afio cargada a resultados 19.594
Pago de la provision del afio anterior -
Saldo al final del afio 19.594
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[2) Corresponde a beneficios por pagar a dos trabajadores por jubilacién patronal,

El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de i izacidn por
patronal y desahucio por el afic que terminé el 31 de diclembre del 2018 y 2017, £5 come sigue:

Jubil

Cuentas | patronal § Tatal
Saldo al 31 de diciembre del 2016 219.369 110.808 330177
Costo laboral por servicios actuales 7.773 4.143 11.916
Costo financlero 9921 1067 12.988
Pérdida (ganancia) actuarial
reconocida en ¢f ORI 10977 443 11.420
Beneficios pagadas - (41.793) (41.793)
Saldo al 31 de diclembre del 2017 248.040 76,668 324.708
Costo laboral por servicios actuales 7,393 5.218 12.611
Costo financiero 11,045 3.414 14.459
Pérdida (ganancia) actuarial
reconoclda en al ORI 14300 577 14.877
Beneficlos pagados (46.424) 16.800 (29.624)
Saldo al 31 de diclembre del 2018 234.354 102,677 337.031
Al 31 de diciembre del 2018 Iz Compafifa d 6 fa 6n laboral e

indemnizacién por desahuclo en base a un estudio preparacie por un perllo calificado independiente,
dicho caleulo fue realizado usando el método de crédito unitario proyectado.

Segun se Indica en la nota 4 {e), los de ind an por ¥ én patronal
son definidas en el Codigo de Trabajo de [a Republics del Ecuador en sus articulos 185 y 188
respectivamente.

De acuerdo al srticule 185 del Cédigo de Trabajo de fa Repdblica del Ecuador, en los casos de
terminacidn de |z relacién laboral do por el dor o por el it , el

bonificard al trabajador con el 25% del equival ala tltima mensual por cada uno de
Jos afios e servicio prestados a la misma empresa o empleador,

Mientras transcurra el plazo de 30 diasen el caso de fa nonllcadOn de terminacién del contrato pedido

por el empleador y de 15 dias en el caso del desak por el el Inspector de
Trabajo procederd a liguldar el valor que rep I ificaci v la notificacion del

1o tendrd efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liquidacian gue se hublcrc
realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las ind que por otras

corresponden al trabajador,

De acuerdo al arhculo 188 del Cédigo de Trabajo de la Republ»ca del Ecuador, el empleador que
al trabajador, serd a de idad con el

tiempo de servicio y sagin la siguiente escala:
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17.

- Hasta tres afos de servicio, con el valar correspondiente a tres meses de remunericién; y,

«  Dernds de tres aiios, con el valor ¥ un mes de por cada afio de servico,
sin que en ningln caso ese valor exceda de 25 meses de remuneradn.

La fraccion de un aflo s¢ considerard como afio completo,
El dlmlo de estas Indemnlzadones se hard en base de la remuneracion que hublere estado

del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a 1os que
se alude en ¢ caso dd ardculo 185 del Codigo de Trabajo.

En ¢l caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
tendri derecho a fa parte proporcional de I jubilacion patronal.

Patrimonio

Capital Social

El capital social de la Compafiia consiste en 10.787 i e
indivisibles con valor nominal de USS1 cada una, auterizadas, suscritas y pagadas.

Reservi Legal

La Ley de Compafitas de |a Repiiblica del Ecuador requiere que las sociedid a
I reserva legal, por lo menas el 5% de I utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el S0% de!
capital social, Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de Ta
Compafita, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Reserva Facultativa

De conformidad con I3 Ley de C i ala i6n de |as utilidades de a

anteriores de acuerdo a resoluciones queconmn en actas de accionistas. Al 31 de didembre d:l 2018,
un saido diente a US$1.449.858.

Resultados Acumulades

£l saldo de esta cuenta esté a disposicisn de los accinnistas y puede ser utilizado para la distribudion
de dividendos v ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos.

Ingresos por Ventas

£l efecto de la aplicacion inicial de la NIF 15 sobre los ingresos de activi ordinarias p

de contratos con clientes de la Compafifa se describe en la nota 4 (3). Debido al método de transicién
elepido al aplicar NIIF 15, la informacion parativa no se ha para reflejar los nueves
requerimientos.
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{a) Flujos de Ingresos

La C Lt ingresos princi; por importacién y exportacion y ventas al por
mayor y menor de toda clase de articulos o engeneral, y, parth de aparatos.
de radio, laci diotéenicas y

Venta de Bienes

Se reconoce cuando la C los riesgos y ficios de tipo
de la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no administra, ni retiene
el blen; el importe de los ingresos y los costos Incurridos ¢ por incurrir en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es que la fiia reciba los b f

i jados con la ié

Prestacién de Servicios

Los ingresos derivados dela prestacion del servicio se reconocen en base a su grado de reallzacién.
Los inzresos de actividades ordinerias se reconocen en el periodo en el cual tiene lugar
prestacién del servido,

Con base 2 lo antes la acién ha que los con sus
principales clientes representan una sola obligacion de desempefio y cuyos ingresos se recunocen
en el momento en que se transfiere y acepta por parte del cliente los bienes antes descrites, lo

que no difiere con el de ingresos blecidos en
NIC 18,
(b} i s de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes
A i ion, se p los Ingresos de [t di de con
clientes, los cuales se por ipales lineas de c izacion y oportunidad del
reconocimiento de ingresos,
' 2 2017
Venta de blenes 1482870 1241398
Prestacion de servicios 184.630 98.114
Total 1.667.500 1339512

Costo de Ventas

Lz composicion de los costos de ventas de los afios terminados el 31 de diclembre de 2018 y 2017 ¢5
|a sigulente:

13
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Cuentas

Costo delos productos

20 Gastos Administratives

2018
1134613

2017

945733

La composicién de los gastos administratives de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

€5 la siguiente:

Cuentas

Gasto de personal {nota 21)

Servicios profesionales

Arriendos

Serviclo de guardiania

Impuestos, contribuciones y matriculas
Serviclos basicos

Seguros

Depreciaciones (nota 12)
Mantenimiento

Otros gastos

Total

21, Gastos de Personal

340.283

2017

108.877
59.573
38.220
34.210
21.348
13.985

9.182
3.836
3425
7392

300.048

La composicidn de las gastos de personal de los afios terminados € 31 de dicembre de 2018 y 2017 &3

la siguiente:

Sueldos y salarios
Bonlficacionas y comiziones
Aporte patronal
Décimo tercer s ueldo
Fondo de reserva
Jubllacidn patronal
Desahucio

Décimo cuarto sueldo
Horas extras

Otros

Vacaciones

Total

78.525
17.315
13.059
8,788
8.727
7393
5218
3.237
1.487
1,800

145.549

108.877
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23,

24.

Gastos de Ventas

Li composidion de los gastos de ventas de los afios terminados el 31 de didembre de 2018 y 2017 es
la sigulente:

Cuentas 2018 ‘ 2017

Gastos de personal (nota 23} 171587 163.025
Movilizacidn, viajes y viaticos 18910 18541
Instalaciones 17.307 15.763
0Obsolescencia por Inventarios (nota 10) 13.230 -
Mantenimiento 11979 2780
Otros gastos 11646 11.072
Depreciaciones {nota 12) 4277 5.754
Promocién y publicidad 935 5023
Fletes y transportes 4384 4.340
Estimacicn para deterioro de cartera (nota 6 {a)) 3.802 2563
Total 258,057 229.261

Gastos de Personal

La composicién de los gastos de personal de los aftos terminados el 31 de diclembre de 2018 y 2017 es
la slgulente:

“

Sueldos y salarios 97,469 95.434
Bonificaciones y comisiones 32389 27.719
Horas extras 527 ¥

Agorta patronal 15914 14.963
Décimo tercer sueldo 10915 10.232
Fondo de reserva 9677 10.208
Décimo cuarto sueldo 4196 Aal17s
Indeminizaciones patronales - 237
Vacaclones 57
Total 171,587 163.025

Otros Ingresos, Netos

La composicidn de los otros ingresos y gastos netos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
¥ 2017 es la siguiente:
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25,

26,

Otos ingresos 210.541 121963
Otros gastos {14.459) {12.988)
Total 196.082 108,975
Contingentes
Acto por once decl; g al periodo entre ¢l 2009 al 2013,
por materla de Importacién de proyectares y un monitor, por ung cuantia de US$65.819, Iz pretension
de la Compaiia es declarar la nulidad de la rect o idi que se la deje

sin efecto por ilegal,

Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre #f que se Reporta

Desde #f 31 de diciembre del 2018 hasta el 29 de abril de 20183, fecha de emisién de este informe, no
han ccurrido eventos que en opinién de |2 Administracién requieran revelaciones adicionales o que
di afectar signi 1z interp! de las mismos.

p
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