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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas de
TELECUADOR CIA. LTDA.:

Introduccion:

2. La Administracién de TELECUADOR CJA. LTDA. es responsable de Ja preparacion y
presentacion razonabie de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informagcion Financiera. Esta esponsabilidad inciuye; disefiar, implementar y mantener gl
control interno pertinente en |a preparacion y presentacion fazonabie de ios estados financieros

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacicnales de Auditoria y Aseguramiento. Estag normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejectemos la auditoria para abtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

opinién.
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INFORME DE L O8 AUDITORES INDEPENDIENTES
Afa sunta General de Accionistas da

TELECUADOR CIA. LTE0A,

Bigina 2

4. En nuastra opinidn, los estados financieros mencionggos en & parrafo 1 pressmtan
razopablemente, en (odos o aspectos importantes, la situgcion financiera de TELECUADOR
ClA. LTOA. al 31 de diciembre del 2012, &l resultado de sus operacionss, {08 cambios en el
patrimonic nete vy el flujo de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Infermacion Financiera.

Enfagis:

5. En diciembre 31 del 2008, la Superintendancia de Compafias del Ecuador establecid a través
de resolucion, un cronograma obligatorio para la aplicacidsn de las Normas internacionaies de
Informacién Financiera (NHF) que incluye a las compafiias gue no formaron parte delfgrupo 1y
2 de aplicacion de las NIIF. Tales compafiias apiicaran las NIF & pariir de enero 1 def 2012
teniengdo como periodo de transicitn al ejercicio scaondmico Z911; debiende siaborar vy
preseniar estados financieros comparativos cen observancia a ias MIF a partir del gjercicio
econémice 2011, el cual fue ajustade con base a tal disposicion por parte de 1a Compania. Los
estados financieros adjuntos de TELECUADOR ClA, LTDA. al 31 de diciembre del 2012 estan
presentados conforme a las NilF.

8. La Administracion de la Compafia ha procedido a la emision final de los presentes estados
fingncieros con fecha marzo 18 del 2013 y se astima que en gste mes, los mrsmos seat
puestos a disposicién de la Junta de Accionistas para su aprobacién fmal :

& LS “"/
méemoonEs CIA. LTDA.
SC-RNAE-2 No. 676

Marzo 19 dei 2013
Quito - Ecuagor




TELECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en Délares)

Notas

ACTIVOS

~ MW

1M

12

ACTIVOS CORRIENTES;

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales

Activos financieros

Existencias

Activo por impuesto corriente
Servicios y ofros pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo, neto
Inversiones en acciones

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIC NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Pasives financieros
Ofras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Reserva para jubilacion patronal e indemnizacion laboral

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reservas

Superavit por revaluacion de propiedades, planta y equipo
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2012 2011
337,647 184,508
1,807,596 1,278,365
897,707 517,861
849 191 937,581
34,202 38,715
1,515 0
3,927,858 2,955 030
1,257 447 1,294,837
6,505 6,505
1,861 1861
5,193,671 4,258,233
826,709 539,952
185,666 154,659
1,012,375 694,611
424 020 360,268
424,020 360,268
1,436,395 1,054,879
10,787 10,787
1,930,525 1,728,733
1,176,300 1,176,300
639,664 288,534
3757278 3,203,354
5,193,671 4,258,233




TELECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en Ddlares)

Notas INGRESOS 2012 2011
2 VENTAS NETAS 6,849 748 4,361,913
2 (-) COSTO DE VENTAS 5,039,597 3,188,501
UTILIDAD BRUTA 1,810,151 1,173.412
GASTOS OPERACIONALES
2 {-) Gastos cperacionales y administrativos 1,054,885 038,353
UTILIDAD OPERACIONAL 755 266 235,059
OTROS INGRESOS (GASTOS)
(-} Otros egresos 0 314
(+) Otros ingresos 91,540 76,221
TOTAL 91,540 75,807
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTOQ A LA RENTA 846,806 310,966
13 Menos: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES { 127.,021) ( 46,645)
13 Menos: 23% Y 24% IMPUESTO A LA RENTA { 165,863) ( 63.529)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 553922 200,792
12 UTILIDAD POR ACCION 51,35 18,61

Ver notas a los estados financieros




9/7/8/'€ ©99'6ES 00E97171 €68 VL 8IEEL/T V1B 282701

0 (¢6Z00z J DO 0 267002 C 0

ZT6'C6S ZT6'ESS 0 0 0 0 0

vGe'e02'E ¥£5'98¢ 00£'aLL L €68 /¥l 925'2/G'L rLE'6 182°01

050811 0icy 00€0ZL 1 G 0 0 0

¥8.'220'¢C Ve TAVAS T 0 £B88'2¥L 9z5'TLG L ¥1€'6 182°01L

0 (8Ev6rC ) © 0 8C¥ 6+C ] 0

0 {100'0L ) o D 0 0 LOD'0L

262002 762002 0 0 0 0 ¢

Z66'128'L L16'0VE ] €68 /1) 880'¢CE'l rLE'8 08/
1e1ol SOpPEINWNIE tig1oEN|ReADS jendes ap BAE]INOR] GLE]] |e100s

sopejhsoy 1w0d 0 e SBAISSOY - [esidesn
JIARIadng

S0J30UBLY SOPEISS $0| & SBjoU ISA

<2 [Bp 8IquiBISIp 8p L g (e sopleg

sauoeldoidy
o1aIe(e [2p eleu pepRN

Loz 9P
alquisiolp sp L.¢ |e sopejsnie sopleg

(1 oxsuy) JIIN S| Op
zan etsawiud ap uoneside 1od so)snly

LLOZ 9P 2IquIBIdip 8p Lg je sopleg
sauooridoidy

[ejdes ap ojuauny

oIzIRfo [P e1au peplin

0102 [9P 3IqWISIOIP 8P L€ [e Sop|es

(saiejoq ue sopesaidxy)

L10Z A Z10Z 30 JHaIN3IDIQ 3d LE 13 SOGVNIWYIL SONY SO ¥0d
SVISINOIOOV SO 3a OINOIWIHNLYd T13a NQIONTOAT 3d S0AVLs3

WAl VIO Hoavno3aial




JELECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en Délares)

2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO PORLAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de ventas de bienes 6,936,355 4,478.292

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios { 6249866) ( 4,248,380)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 686,489 228812

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo ( 2,19 4,079)
Colocacion inversiones temporales { 531,231) { 256,317)
Inversiones en acciones 0 313
e Efectivo utilizado por las actividades de inversion {_ 533.350) (  260,083)
Aumento {Disminucién) neto del efectivo 153,139 { 31,171)
- Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 184,508 215679
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 337,647 184,508

Ver notas a los estados financieros
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TELECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en Délares)

2012 2011
- UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 553,822 200,792
~ AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
- DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
- PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION.
- Depreciacion de propiedades, planta y equipo 41,293 44,709
- impuesto a la renta 165,863 63,529
Participacién de trabajadores 127,021 46,645
Provisién cuentas incobrables 8,848 4,648
Provisién por jubilacidn patronal e indemnizacion
laboral 87,172 32,379
(Aumento) Disminucién en:
Activos financieros ( 388,693) 81,197
Existencias 86,607 116,380
Activo por impuesto corriente 4513 9,703
Servicics y otros pagados por anticipado ( 1,615) 1,500
Otros activos 0 313
Aumente {Disminucién) en:
Pasivos financieros 283,336 ( 255,316)
Oftras obligaciones corrientes { 261.878) ( 117.254)
Total ajustes 132,567 28433
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 686,489 229,225

Ver notas a los estados financieros
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TELECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA, Y ENTORNO ECONOMICO

TELECUADOR CIA. LTDA. - Fue constituida en Quito - Ecuador en noviembre 18 de 1952 ¢
inscrita en el Registro Mercantil en noviembre 21 de ese mismo afio, con el nombre de
TELEFUNKEN S.A.

Mediante escritura celebrada en abril 21 de 1965 ¢ inscrita en el Registro Mercantil en junio 8
del misme afio, la Compaiila se transformé en compariia limitada, bajo la denominacién de
TELECUADOR CIA. LTDA.

Mediante Resolucion No. SC.1J.DJDL.Q.11, de fecha marzo 19 de 2011, la Superintendencia
de Compafiias, resolvio la liquidacion de Telecuador Cla, Ltda., resolucion que fue inscrita en el
Registro Mercantil en abrit 12 del mismo afio.

La Junta General de Socios de ia Compariia, en sesion celebrada en abril 25 del 2011,
resolvi6: reactivar a la Compafifa, aumentar de capital suscrito, ampiiar el plazo de duracion de
la Compafiia, cambiar el valor de sus participaciones y refarmar el estatuto social, mediante
escritura pablica con fecha mayo 23 de 2011 e inscrita en el Registro Mercanti! en agosto 31
del mismo afio.

Su actividad principal es: dedicarse a la importacion, comerciglizacion, distribucion y
representacion de equipos, artefactos, aparatos, implementos y repuestos de video vy
electronica.

La Compafiia mantiene su domicilio fiscal en la Provincia de Pichincha y desarrolla sus
actividades en las calles Madrid E11-26 y Av. 12 de Octubre en la ciudad de Quito. La
Compafiia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, e Registro Unico de
Contribuyentes No. 1790011399001.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de_cumplimiento.- Tal como es requerido por la NIIF No. 1: “Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera®, los estados financieros
adjuntos de la Compafiia por el afic terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido ajustados
al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion) a NIIF, con el propdsito de ser utilizados
exclusivamente en el proceso de aplicacion de las NIIF para los estados financieros por €l afio
terminado el 31 de diciembre del 2012, y puedan constituir ambos periodos una base
comparativa uniforme. Los estades financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del
2011 reportados a {a Superintendencia de Compafias del Ecuador y Servicic de Rentas
Internas (SRI), fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC,
las cuales difieren en ciertos aspectos con las NIIF,

Los presentes estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012,
constituyen los primeros estados financieros de la Compafia preparados de acuerdo con NIIF,
su adopcién es integral, explicita y sin reservas, y su aplicacién es uniforme en los ejercicios
econdomicos gue se presentan adjuntos.

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion de (a Compafiia utilice ciertos estimados contables criticos y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el objeto de definir la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros ¥ su
aplicacion en las politicas contables de la Compafia.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Las areas que involucran mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos
y estimados son significativos para los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utiizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de ios hechos
actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados
originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Base de preparacién.- Los estados financieros adjuntos estan preparados de acuerdo con las
NIiF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos de! Comité de Interpretaciones (CINIIF'S y SIC por
sus siglas en Ingles). Hasta el 31 de diciembre de! 2011, los estados financieros fueron
preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), sin embargo al 1 de
enero del 2012, los mismos fuercn ajustados.

La Superintendencia de Compafilas mediante Rescluciones No. 06.Q.1C1.003 y No
06.Q.IC1.004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2008, dispuso gue las NIAA y
NIIF'S respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por
parie de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisién que fue ratificada con la
Resoiucion No. ADM No. 08138 publicada en el Suplemento de! R.0. No. 378 de julic 10 del
2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias emitid la Resolucién No.
08.G.DSC.010 publicada en e! R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIiF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicion legal, la Compariia aplicé las NIIF a partir del 1 de enero del 2012,
teniendo como periodo de transicion el afio 2011,

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiilas emitid la Resolucién No.
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cua! se establecid un
instructivo complementaric destinado para la implementacion de los principios contables {NIIF}
para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Durante el afic 2011, Ja Superintendencia de Compafias del Ecuador, procedid a emitir las
siguientes disposiciones: Resolucion SC.ICL.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del
2011 (Destino de jos saidos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva
por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
y fa Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades —
PYMES, superavit por valuacion, utilidades de compafias holding y controladoras y
designacion e informe de peritos), Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 publicada en octubre
11 del 2011 (Aplicacion de las Normas internacionales de informacién Financiera — NIIF y de Ia
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades —
PYMES para las compaiifas sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador) y Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 publicada en diciembre 30
del 2011 (Normar en la adopcion por primera vez de las NIIF para las PYMES, la utilizacion del
valor razonable o revaluacion como costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles),

Declaracion explicita y sin reservas - La Administracion de la Companiia luego de culminar
con el proceso de implementacion de NIiF, ha procedido a la emision final de los presentes
estados financieros con fecha marzo 15 del 2013 y se estima que en este mes, los mismos
sean puestos a disposicion de la Junta de Accionistas para su aprobacion final.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la
preparacion de los estados financieros, es mencionado a continuacién:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en
Délares de los Estados Unidos de America, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compaiiia y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en {os estados
financiercs, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Comprenden el efectivo disponible v los importes
depositados en cuentas corrientes en bancos locales, disponibles a la vista.

Activos y pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.- Comprende instrumentos
financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por
pagar. Se registran inicialmente a su valor razonable, mas los costos de transaccion
directamente atribuibles a la compra o emisién de éste y se registran en el momento en que
existe el compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un activo financiero se da
de baja cuando el derecho contractual de la Compartia sobre los flujos de efectivo del activo
financiero expira o cuando Ia Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el
control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financieros, estos se dan de baja cuando Ia obligacion especifica expira o es cancelada. Un
detalle es el siguiente:

* Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacitn de Ia
venta de las mercaderias y cuando es efectuada la transferencia al cliente de Ia totalidad de
los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 5.

» Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negocfacion de la
compra de materiales (bienes) y de la recepcion de servicios {prestacion de servicios
profesionales), que son utilizados para el proceso productivo, nota 2.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compariia TELECUADOR CIA. LTDA. tales
como: mercado, financieros y generales de negocio, tal como se detalla a continuacion:

Mercado.- La Compariia opera principalmente en el mercado de la importacién,
comercializacion, distribucion y representacion de equipos, artefactos, aparatos implementos y
repuestos de video y electronica.

Financieros - La Compariia enfrenta riesgos crediticios minimos debido a que la cartera esta
compuesta por créditos de hasta 60 dias posteriores a la emision de la factura y hasta 720 dias
con aprobacion de los representantes de la Compania. No asume riesgos de fluctuaciones en
los tipos de cambios debido a que todas las operaciones de compra y venta se realizan en
délares moneda adoptada por la Republica del Ecuador.

Activo por impuesto corriente.- Representa crédito tributario por retencicnes en la fuente de
impuesto a la renta y per el impuesto a la salida de divisas, gue es registrado mensualmente
conforme a los comprobantes entregados por los clientes en la facturacion por venta de
mercaderias. Estos créditos tributarios son susceptibles de reclamo o de compensacion con ef
impuesto a la renta causado hasta dentro de los tres gjercicios impositivos posteriores.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Propiedades, planta y equipos.- Estan registrados ai costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimientc son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son

capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida Util estimada de estos activos. Las tasas de depreciacién
anual de los activos fijos son [as siguientes:

Activos Tasas

Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%

La Administracion de la Compafiia TELECUADOR CIA. LTDA., debe establecer
procedimientos para asegurarse de que sus activos fijos estan contabilizados por un importe
gue no sea superior a su importe recuperable. Los actives fijos estaran contabilizado por
encima de su importe recuperable cuande su importe en libros exceda del importe que se
pueda recuperar a través de su utilizacién o de su venta, por lo que el mismo se presentaria
como deteriorado y se debera reconocer una pérdida por deterioro del vaior de ese activo.

La NIC No. 16 establece que la reserva por valuacion originada en la revaluacién que forma
parte del patrimonio neto de los accionistas, podra ser transferida directamente a la cuenta de
utilidades retenidas, cuando se produzca la baja en la cuenta del activo. Esto podria implicar la
transferencia total de la reserva por valuacién cuando la Compafia se desapropie del activo,
sin embargo {a mencionada reserva podria transferirse a medida que el activo se utilice. En
caso que el importe de la reserva sea transferida debera ser igual a la diferencia entre la
depreciacion calculada segun el valor revaluado y la determinada segun su costo original. La
transferencia desde la cuenta de reserva por valuacién a la cuenta de utilidades retenidas no
afecta los resultados del periodo.

Inversiones en Acciones.- Se encuentran registradas al valor patrimonial proporcional. Las
Normas Internacionales de Contabilidad, establecen que cuando existen inversiones en
acciones en compafias subsidiarias con una participacion mayor al 50%, se requiere que la
Compafiia prepare estados financieros consolidados con sus subsidiarias, para presentar
razonablemente su situacion financiera, los resultados de las operacicnes, fa evolucion del
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Otras obligaciones corrientes.- Estan reconocidos mediante el método de! devengo y se
originan cuando la Compafifa mantiene una obligacién producto de eventos pasados y lo
establecido por la legisliacién laboral, normativas de! Seguro Social 0 acuerdos contractuales

Provisiones .- Son reconccidas cuando la Compafifa tisne una obligacion presente, ya sea
legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar una obligacién y cuando el monto ha sido estimado de
forma fiable. El importe reconocido es una estimacion, a la fecha de cierre de los estados
financiercs, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF.- Se
origina por los ajustes efectuados al térming del periodo de transicion de las NIIF y Cuyos
efectos se contabilizaren a partir de enero 1 del 2012. De conformidad con lo establecide en la
Resolucion SC.G.I.CL.CPAIFRS.11.07, emitida por la Superintendencia de Compafiia el 09 de
septiembre del 2011 y publicada en el Registro Oficial N° 566 del octubre 28 del 2011, los
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacién Financiera
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulades, subcuenta "Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo
acreedor, sdlo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultime ejercicio econdmico concluido, si las hubieren: utilizada en
absorber pérdidas; o devuelte en el casc de liquidacion de ta Compaiifa.

Reconocimiento_de ingresos - En relacion a fa venta de bienes, el ingresc es reconocido
cuando el riesgo y los beneficios significatives de propiedad han sido transferidos al comprador,
y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracidn
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes.

Reconocimiento de los costos y gastos.- El costo de ventas se registra en el resultado del
ejercicio cuando se entrega el servicio, en forma simultanea al reconocimiento de los ingresos.
"Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en [os
resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que se
paguen.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- La Compafila reconoce con cargo a los
resultados del ejercicic en que se devenga, el 156% de participacion de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo de la Republica de!
Ecuador, nota 13.

Provisién para impuesto a la renta- La provisidn para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las ufilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 23%
sobre las utilidades gravables {15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afic siguiente). Durante los afios 2012 y 2011, la
Compaifiia calculd la provision para impuesto a la renta aplicando las tasas del 23% y 24%,
respectivamente, nota 13. Con la puesta en marcha del Cédigo Crganico de la Produccion
Comercic e Inversiones publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O No. 351, se
establece por medio de las disposicicnes fransitorias, la reduccién de la tarifa del impuesto a la
renta, misma que se aplicars en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados
al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

Utilidad por accidn bésica.-La utilidad por accién basica ha sido calculada con base al
promedio ponderado de las acciones comunes emitidas a fa fecha del estado de situacidn
financiera, nota 12.

Uso de estimaciones - La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacidn de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos dtilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de les hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futures.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:




15

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {Continuacién)

2012 2011
(Dolares)
Bancos 328,588 176,188
Caja chica 9,059 8,320
Total 337647 184,508

Bancos locales - Los saldos en bancos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no
existe ninguna restriccion que limite su uso.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2012, corresponde principalmente a depdsitos a plazo fijo realizados en
el Banco del Austro, Banco General Rumifiahui y Panafinsa por US$. 1,375,109 |, US$. 63,533
y US$. 368,954 respectivamente (en el 2011 por US$. 861,230, US$. 60,317 y US$ 354,818
respectivamente), con una tasa de interés del 4,00% al 5,25% anual y con vencimientos
renovables de 70 a 180 dias (en el 2011 con vencimientos renovables de 92 a 180).

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011

(Ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales 945,987 558,563
Ctras 1,270 0
Provisién cuentas incobrables (  49550) { 40,702}
Total 897,707 517,861

Cuentas por cobrar comerciales .- Al 31 de diciembre de! 2012 y 2011, representan importes
facturados por venta de inventarios de equipos profesionales audiovisuales, proyectores, y
otros utilizados para productoras de video, repuestos y servicios de instalacion, que estan
pendientes de cobro, no generan intereses y tienen vencimiento de 30 a 60 dias posteriores a
la emisidn de la factura y hasta de 720 con aprobacion de los representantes de la compafia.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los movimientos de la provisién para cuentas incobrables
fueron los siguientes:

2012 2011

{Dolares)
Saldo al inicic del perfodo 40,702 36,054
Provision del afio 8,848 4,648

Saldo al final del periodo 49,550 40,702
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EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Ddlares)
Mercaderia 716,307 678,784
En transito 132,884 258 797
Total 849,191 937,581

Mercaderia - Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, incluye [a importacion de camaras de video
digital, accesorios y repuestos, video proyector, equipos de audio y amplificacion y otros
equipos profesionales de marca Sony y otras, mismos que se comercializan con: canales de
television, universidades y empresas pablicas,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Dolares)
Crédito Tributario Impuesto a la Salida de Divisas 34,202 0
Credito Tributario Retenciones Impuesto a la Renta 0 38,715
Total 34,202 38,715
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:
2012 2011
(Ddlares)
Terrenos 1,188,561 1,188,561
Vehiculos 193,179 193,179
Equipo de computacion 132,287 130,169
Muebles y enseres 70,269 70,269
Subtotal 1,584,286 1,582,178
Menos: Depreciacion acumulada ( 326.849) ( 287,341)
Total 1,257,447 1,294 837

Los saldos reportados en las propiedades, planta y equipo previe al proceso de NIIF y sus
pesteriores movimientos, son informados a continuacion:

2012 2011

{Ddlares)

Saldo Inicial — Pasan: 1,294,837 147,450
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién}

012 2011
{Dolares)
Salda Inicial — Vienen: 1,294 837 147,450
Mas:

Adiciones 2,119 4,079

Revaldo de propiedad, planta y equipo 0 1,176,300

Ajustes / Reclasificaciones 1,784 11,717
Menos:

Cargo anual de depreciacién { 41.293) ( 44 709
Saldo Final 1,257 447 1,294,837
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de] 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Dolares)
Proveedores de! exterior 596,480 208,977
Proveedores locales 152,384 183,932
Empleados 24,432 16,419
Anticipos de clientes 19,852 99 404
Otras cuentas por pagar 33,561 33220
Total - 826709 _ 5380952

Proveedores locales y del exterior- Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, representan
principalmente compras de inventarios y prestacion de servicios, de proveedores locales como:
Tinanexport por US$. 68,832, (USS$. 103,248 en el 2011) y Sony Inter American S.A. por USS$,
30,409, (USS. 44,938 en el 2011); y del exterior como: Sony Latin American por US$. 569,617
(US$. 174,577 en el 2011), con un plazo maximo de pago de 30 y 60 dias, mismos que no
generan intereses.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

012 2011
(Dolares)
impuestos por pagar;
- Impuesto a la renta de la Compafiia 0 63,529
- WAenventas 20,841 25,602
- Impuestos por retenciones de IVA y en la fuente 17,126 6,232

Pasan: 37,967 95,263
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacién)

2012 2011
(Dolares)

Vienen: 37,967 95,263
Beneficios sociales:

- 15% Participacién trabajaderes 127,021 46,645
- Décime cuarto sueldo 3,776 2,209
- Décimo tercero sueldo 3,758 2,970
- Fondos de Reserva 243 213
- Ofras provisiones 183 425
IESS 12,718 6,934
Total 185666 _ 154,659

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION LABORAL

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Dolares)
Provision para jubilacion patronal 289,491 250,139
Indemnizacion laboral 134.529 110,129
Total 424 020 360,268

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representa cbligacion laboral a largo plazo por provision
para jubilacion patronal e indemnizacion laboral, basado en un estudio efectuado por una firma
de actuarios profesionales. Para el calculo de la estimacion matematica de la reserva para
jubilacion patronal fueron considerados los trabajadores que hayan prestado servicios en la
Compafiia.

El valor presente actuarial al 2012, fue determinado por Palan Tamayo Consultores Patco Cia.
Ltda. mediante el método denominado "Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, y cuyo efecto
fue cargado directamente contra los resultades del afio. Los principales supuestos utilizados en
el calculo de la reserva matematica para la jubilacion patronal fueron los siguientes:

Salario basice unificado afio 2012 292
Numero de empleados 27
Tasa de descuentc actuarial real (anual) 6.50%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 2.40%

PATRIMONIO PE LOS ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, esta representado por 10,787 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una, que totalizan US$. 10,787. El capital social de
la Compariia esta integrado por los accionistas: Predial e Inversiones Boyaca S.A. con el
50,96% de participacidn; Predios e Inversiones Poliar S.A. con el 25,03% de participacian, e
Industrias e Inversiones del Austro con el restante 24,01% de participacion.
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS {Continuacion)

Con base en la Resolucion NAC-DGERCGC11-00393, emitida por el Servicio de Rentas
Internas el 17 de octubre del 2011, se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC
como sociedades, deben obligatoriamente, informar ante el SRI, el domicilio o residencia y ia
identidad de sus accionistas, participes o socios, La Compafia procedié a cumplir con este
requerimiento con fecha febrero 26 de 2013, basado en ciertas instrucciones recibidas de parte
de sus accionistas.

Utilidad basica por accion.- La utilidad (pérdida) basica por accién ha side calculada segtin
los criterios indicados en la nota 2, la utilidad basica por accién comin resulta como sigue:

2012 2011
(Ddlares)
Utilidad neta del ejercicio 553,922 200,792
Acciones Comunes 10,787 10,787
Utilidad basica por accion comun
(Utilidad neta del ejercicio/Acciones comunes) 51,35 18,61

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafila realizd las siguientes conciliaciones
tributarias para establecer el impuesto a |z renta causado del afio:

2012 011
{Doblares)
Utilidad contable 846 806 310,966
Menos:

15% Participacion de trabajadores en |as utilidades { 127,021 ( 46.645)
Subtotal: 719,785 264,321
Mas:

Gastos no deducibles 8,758 6,360
Mengs:

Deducciodn por pago a trabajadores ¢on discapacidad { 6,400) ¢ 5977)
BASE IMPONIBLE 721,143 264,704
23 - 24% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADOQ 185,863 63,529

Al 31 de diciembre dei 2012 y 2011, la Compafia liquido el impuesto a ia renta causado
utilizando los siguientes créditos tributarios:

2012 011

{Ddlares)

(a) Impuesto a la renta causado ~ Pasan: 165,863 63,629
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacién)

012 2011
{Dolares)

(@} Impuesto a la renta causado — Vienen: 165,863 63,629
{b) Anticipo impuesto a la renta 40,204 41,713
Ley de Régimen Tributario Interno (mayor entre a y b) 125,659 21,816
Mas:
- Anticipo impuesto a la renta pendiente de pago 38,715 41,713
Menos:
- Retenciones en a fuente realizadas en el afio { 68,618 | 38,715}
- Crédito tributario generado por Impuesto a la Salida

De Divisas £ 131.958) o}
SALDO A FAVOR {POR PAGAR) DEL CONTRIBUYENTE { 34,202) 24,814

A la fecha de emision de este informe (marzo 19 del 2013), las declaraciones de impuesto a la
renta de la Compafiia, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas - SRI. La
Administracién de la Compafiia, considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observaciones que surjan no seran significativas. Los ejercicios econémicos de los 2008 al
2012 estan a disposicion para la revisién de las autoridades fiscales.

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIIF

Por requerimiento obligatorio de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, la Compafiia
adoptt las siguientes normas que se exponen a continuacién y que son materiales para el
desarrollo de sus operaciones de negocios, en base a la informacién vigente de las mismas
publicada en la pagina WEB del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (/ASB por
sus siglas en inglés). Los saldos del patrimonio neto al final del 2011, fueron convertidos a NIIF
para dar cumplimiento a los requerimientos legales vigentes (Anexo 1), dichos ajustes fueron
considerados en los estados financieros del 2012 que han sido emitides en marzo 15 del 2013.
Las NIC y NIIF aplicadas fuercn las siguientes:

NIC 1 (Presentacidn de estados financieros)

NIC 7 (Estados de flujo de efective)

NIC 8 (Politicas contables, cambios en las estimaciones y errores)
NIC 18 (Propiedad, planfa y equipos)

NIC 17 (Arrendamientos)

NIC 18 (Ingresos ordinarics)

NIC 19 (Beneficios a los empleados)

NIC 24 (Informacién a revelar sobre partes refacionadas)
NIC 36 (Deterioro en Activos)

NIC 37 (Provisiones, activos y pasivos contingentes)
NIC 38 {Instrumentos financieros)

NIIF 1 {Adopcion por primera vez de las NIIF)

NIIF 7 (Instrumentos financieros)
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APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIF (Continuacion)

A la fecha de emision de los estados financieros (marzo 19 del 2013), se han publicado por
parte del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)
mejoras a las normas contables existentes las que no han entrado atin en aplicacion (vigencia),
sin embargo TELECUADOR CIA. LTDA. esta en proceso de evaluar, las disposicicnes de las
nuevas normas contables y estima que los impactos no sean significativos para el desarrollo de
las operaciones.

Como parte del proceso de transicién y de disposicién legal, la Compafila aplico
obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del afio 2012, teniendo como periodo de transicion
el afio 2011. La Administracion de la Compafila confirma haber entregado cronograma de
implementacién considerando la siguiente informacion:

» Plan de capacitacion
Plan de implementacion
Fecha de! diagnostico de los principales impactos

Esta informaciéon fue aprobada por el Representante Legal de la Compariia, el Acta fue
elaborada con fecha 2¢ de septiembre del 2011 y recibida por |a Superintendencia de
Compaiilas.

ta Compafiia TELECUADOR CIA. LTDA. durante el afio 2011, procedié a identificar los
efectos como parte de la aplicacién de la NIIF 1 (Adopcion por primera vez de fas NitF)y los
cuales fueron registrados en el Patrimenio de la Compafiia el 1 de enero del 2012. Un detalle
de los ajustes efectuados en e! patrimonio es el siguiente:

Patrimonio de Resultados
los accionistas acumulados

(Dolares)
Registros contables con NEC al 31 de diciembre del 2011 2,022,784 282 264
Ajuste servicios y otros pagos anticipados ( 2.848) | 2,846}
Ajuste propiedad, planta y equipo 1,176,300 0
Ajuste propiedad, planta y equipo 11,717 11,717
Ajuste inversiones en acciones { 1,044) ( 1,044)
Ajuste por reserva jubilacién patronal { 3.557) { 3.657)
Registros contables con NIIF al 1 de enero del 2011 3,203,354 288,534

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de diciembre del
2012 y 2011, han sido reclasificados para propositos de presentacion de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compafiias del Ecuador.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 19 del
2013), se produjo el siguiente everto:
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EVENTOS SUBSECUENTES (Continuacion)

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, ha sido
publicada la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-C0011 del Servicio de Rentas Internas que
realiza reformas a la Resoclucién NAC-DGERZ008-0464 publicada en el Registro Oficial No.
324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorparada, es que el anexo y/o informe
integral de precios de transferencia, debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos
defl impuesto a la renta que hayan efectuado operacicnes con partes relacionadas locales. El
importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido establecido para operaciones por
montos acumulados superiores a US$. 3,000,000. En tanto que el importe para presentar el
informe integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superior a los US$. 6.000.000 y dicha reforma entra en
plena vigencia a partir del 25 de enero de 2013.




ANEXO 1
TELECUADOR CIA. LTDA.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011, PERIODO DE TRANSICION DE NEC A NIIF'S
{(Expresado en Délares) '

" P LLECUPOR

Saldos NEC | Ajustes por Conversién Saldos NIIF
31-12-2011 Debe |  Haber 31-12-2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo 184,508 0] 0 184,508
Inversiones temporales 1,276,365 0 0 1,276,365
Activos financieros 517,861 0 0 517 881
Existencias 937 581 0 0 937,581
Activo por impuestos corriente 38715 0 0 38718
Servicios y ofros pagos anticipados . 2,846 0 2,846 0
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,957 876 ¢} 2,846 2,955,030
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo, neto 106,820 1,188,017 0 1,294,837
Inversiones en acciones 7,549 0 1.044 6,505
Otros activos 1,861 0] 0 1,861
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 116,230 1,188,017 1,044 1,303,202
TOTAL ACTIVOS 3,074,106 1,188,017 3,890 4,258,233
PASIVOS Y PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos Financieros 538,852 0 0 539,952
Otras obligaciones corrientes 154 659 0 0 154,658
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 694,611, 0 1] 694,611
PASIVOS NO CORRIENTES:

Reserva para jubilacidon patronal e indemnizacion

laboral 356,711 1] 3,557 360,268
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 356,711 1] 3,557 360,268
TOTAL PASIVOS 1,061,322 ¢ 3,557 1,054,879
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 10,787 0 0 10,787
Reservas 1,729,733 0 &) 1,729,733
Superavit por revallo de propiedades, planta y equipo 0 0 1,176,300 1,178,300
Resultados acumulados 81,472 0 4,270 85,742
Resultados del gjercicio 200,792 0 0 200,792
TOTAL PATRIMONIO 2,022,784 0 1,180,670 3,203,354
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS

AGCIONISTAS 3,074,106 0 1,184,127 4,258,233

1,188,017 1,188,017




