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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
TELECUADOR CIA LTDA.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de TELECUADObR CIA
LTDA, que comprenden el balance general con corte al 31 de diciembre del 2011,
junto con los respectivos estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de caja por el afto terminado en la fecha mencionada, asi como un resumen de
las politicas contables mas significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Comparfila es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros mencionados, de acuerdo con principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, la implementacién, y el mantenimiento del sistema de control intemo que es
relevante en la preparacion y presentacion razonable de los mismos de forma que
éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o eror; asi como la
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; junto con la elaboracion de
estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias que se
presenten

Responsabilidad del Auditor

La responsabilidad como auditores extemnos es la de expresar una opinién sobre Ios
estados financieros mencionados en parrafo anterior y basados en nuestra auditoria.
La misma que fue efectuada de acuerdo con normas intemacionales de auditoria, por
lo que dichas nommas requieren que cumpla con requisitos éticos, junto a la
planificacion y se efectué la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes.

Gregorio Munga N 39-44 y Portete - Telfs.: 2447 - 963 / 2267- 484 « Fax: 2457 - 313 « E-mail: consnh@uio.satnet.net



CONSULTORES - = = ®

NARANJO HOL

vd 111 L

-

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia
suficiente y competente sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos empleados dependen del juicio del auditor que
incluye la evaluacion del riesgo sobre errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Una auditoria ademas comprende la evaluacion de que los
principios de contabilidad utilizados son los mas apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros, considerando que
la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinién, los indicados estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de TELECUADOR CIA LTDA.,
al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por
el afio terminado en la fecha mencionada, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

A la fecha de emision de este informe, no ha sido factible determinar las implicaciones
que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia
nacional y principalmente, sobre la posicién financiera y resultados futuros de la
operacion de la Compariia. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser
leidos y analizados considerando la situacién antes mencionada.

De acuerdo a la disposicién emitida por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, sobre la base de la resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del
2006, determino que a partir del 1 de enero del 2009, se deberan aplicar las
Normas Internacionales de Informacién Financiera con caracter obligatorio para las
empresas y compaiiias sujetas a su control = AUHITHTORIA
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Mediante ResoluciénNo. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 2008, establecié un
cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIFs) y determiné que las compafifas que participan en el Mercado de
Valores tienen la obligatoriedad de adoptar a partir del 1 de enero del 2010 estas
normas en la preparacion de sus estados financieros.

Sin embargo, es importante mencionar, que los estados financieros de
TELECUADOR CIA LTDA por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 fueron
preparados bajo principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Quito, 30 de a
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TELECUADOR CIA LTDA
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
Expresado en US Dolares

Notas 2011 2010
ACTIVOS
Caja y Equivalente de Efectivo 4 184,508 215,679
Inversiones Temporales 5 1,276,365 1,020,048
Cuentas por Cobrar 6 517,862 603,707
Inventarios 7 937,581 1,053,961
Anticipos Proveedores 2,846 4,346
Impuesto Anticipados 8 38,715 48,418
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,957,877 2,946,159
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Propiedad, Planta y Equipo 9 397,878 393,800
(-) Depreciacion Acumulada (291,059) (246,351)
TOTAL ACTIVO FIJO 106,819 147,449
OTROS ACTIVOS
otras cuentas por cobrar 10 9,410 9,722
TOTAL ACTIVOS 3,074,106 3,103,330

Ver notas a los Estados Financieros
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TELECUADOR CIA LTDA
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
Expresado en US Dolares

Notas 2011 2010
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES :
Proveedores Nacionales y extranjeros 11 390,909 640,237
Otras Cuentas por Pagar 12 132,624 137,339
Sueldos y Salarios por Pagar 16,421 17,693
* impuesto por Pagar 13 94,904 90,969
Provisiones sociales Y Deudas IESS 14 59,396 70,770
TOTAL PASIVOS CORRIENTE 694,254 957,008
PASIVOS LARGO PLAZO
Provision Jubilacion Patronal 15 ‘356,710 324,331
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 356,710 324,331
1 TOTAL PASIVOS 1,050,964 1,281,339
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital pagado 16 10,787 786
Reserva legal 9,314 9,314
Reserva Facultativa 1,672,526 1,323,087
Resultados Acumulados 147.893 147,893
Utililidad para capitalizar 81,471 91,473
Utilidad del ejercicio 17 201,151 249,438
TOTAL PATRIMONIO 2,023,142 1,821,991
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3,074,106 3,103,330

Ver notas a los Estados Financieros
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TELECUADOR CIA LTDA
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
Expresado en US Dolares

Notas 2011 2010

VENTAS NETAS 4,361,913 4,770,220
COSTO DE VENTAS 3,188,501 3,495,171
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1,173,412 1,275,049
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos de Administracion 196,920 194,897
Gastos de Ventas ‘ 364,122 349,845
Gastos Generales 377,625 400,786
TOTAL 938,667 945,528
UTILIDAD OPERACIONAL 234,745 329,521
OTROS INGRESOS/GASTOS

Ingresos no Operacionales 76,221 63,165
UTILIDAD OPERACIONAL 17 310,966 392,686
15% Participacion Trabajadores 46,645 58,903
UTILIDAD ANTES IMP A LA RENTA 264,321 333,783
24% Impuesto a fa Renta 63,170 84,345
UTILIDAD NETA 201,151 249,438

Ver notas a los Estados Financieros
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TELECUADOR CIA LTDA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
Expresado en US Dolares

CAPITAL RESERVA RESERVA SUPER.CAPIT RESULTADOS UTILIDAD TOTAL
SOCIAL LEGAL FACULTATIVA ADICIONAL ACUMULADOS DISPONIBLE PATRIMONIO

Saldo al 31 de diciembre 2009 786 9,314 1,205,160 147,893 91,473 117,927 1,672,553

Apropiacion de reservas

Ajustes 117,927 -117,927 ]
Utilidad neta 249,438 249,438
Saldo al 31 de diciembre del

2010 786 9,314 1,323,087 147,893 91,473 249,438 1,821,991
Aumento de Capital 10,001 10,001
Apropiacion de reservas 249,439 -147,893 -249,438 -147,892
Ajustes 147,893 -10,002 137,891
Utilidad Neta 201,151 201,151
Saldo al 31 de diciembre 2011 10,787 9,314 1,720,419 0 81,471 201,151 2!023!142
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TELECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

. 2011 2010
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio 201,151 249,438
Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto proveniente

de actividades de operacién:

Depreciaciones 44709 29,606

Ajustes » _ 0 1,661

Pago 15% Participacion trabajadores e Impuesto Renta 109,815 143,248

.Provision para cuentas incobrables 0 5,228

Cambios en activos y pasivos:

Clientes 85,845 130,598

Inventarios ' 116,380 28,913

Pagos anticipados 11,203 -8,121

Otros activos 313 0

Proveedores . i 249,328 271,796

Otras cuentas por pagar 0 2,145

Cuentas por Pagar Terceros 0 265,719

Gastos acumulados por pagar 123,244 -40,488

Impuestos por Pagar 0 -62,156

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién 196,845 318,639
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Propiedad, planta y equipo -4,079 -88,355

Inversiones : 256,317 143,347
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién 260,395 54,992
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: .

Cancelacion de prestamo 32,380 0
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 32,380 0
Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo ~31,171 263,647
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 215,679 479,326

184,508~.215,679

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINA

Ry T
Y

Contadora
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EMPRESA TELECUADOR CIA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US $)

1. ANTECEDENTES Y ENTORNO ECONOMICO

a) Antecedentes.-

La empresa TELECUADOR CIA LTDA se constituy6 el 21 de abril de 1965. Con
fecha 23 de mayo de 2011 se otorga la escritura de REACTIVACION; AUMENTO
DE CAPITAL; AMPLIACION DEL PLAZO DE DURACION DE LA COMPANIA; Y,
REFORMA DE ESTATUTO SOCIAL DE TELECUADOR CIA. LTDA., Ante el
Notario Quinto, del Distrito Metropolitano de Quito, Dr. Luis Humberto Navas Davila,
inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero 2904 Tomo 142, el treinta y uno de
Agosto del aflo dos mil once; su objeto social es dedicarse a la importacion,
comercializacién, distribucion y representacién de equipos, artefactos, aparatos,
implementos y repuestos de video y electrénica '

b) Entorno Econémico.-

Durante el afio 2011 la economia mundial experimento cierta recuperacién de la crisis
de los afios 2010 y 2009; sin embargo, el proceso de recuperacion es lento y ha
llevado a los principales mercados financieros a un estado de recesion econémica
donde los indicadores tales como: desempleo y contraccién de la demanda siguen
afectando a la economia mundial. Esta situacion actual de caracter mundial tiene una
repercusion en la economia ecuatoriana y en lo que respecta a la Compaiiia los
efectos de la misma no han ocasionado impactos importantes en sus operaciones.

Asi, el Producto Intero Bruto tuvo una variaciéon del 7.78%, cifras del Banco Central
del Ecuador. Las tasas de interés referenciales fijadas por el Banco Central del
Ecuador en el afio 2011 se mantuvieron relativamente estables frente al promedio de
las tasa del afio 2010, en el aflo 2011 Ia tasa Activa promedio fue de 8.17% la Pasiva
tuvo un promedio de 4.53%, niveles aceptables que no obstaculizaron el desarrollo
econdémico.

La inflacién del afio 2011 fue del 5.41% la misma que continua siendo alta en un pais
dolarizado.

10
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2. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacion del porcentaje anual del indice de Precios al consumidor de los
ultimos cinco afios preparados por el INEC es el siguiente:

Afo Variacién
Terminado Porcentual
2007 3%
2008 9%
2009 5%
2010 3%
2011 5%

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafia son establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador y que tienen su base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

La Superintendencia de Compafilas de la Republica del Ecuador mediante
Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 2008, establecié un
cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIFs) y determiné que las compaiias del primer grupo son aquellas
que participan en el Mercado de Valores y las otras compariias que mantengan en
sus activos el valor de USD $ 4.000.000 por lo que, deberan en forma obligatoria
adoptar y aplicar a partir del 1 de enero del 2010 las NIIFs

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compartia en la preparacion y elaboraciéon de sus estados financieros:

Las cuentas de Caja y equivalentes de efectivo, Cuentas por cobrar clientes, Otras
cuentas por cobrar, Cuentas por pagar, Documentos por pagar y otras cuentas por
pagar consideradas como activos y pasivos monetarios estan registradas en
délares de Estados Unidos de Norteamérica

Los activos y pasivos no monetarios estan registrados en moneda americana, asi

como el Patrimonio, que comprende capital social y Reservas.

11
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Los Ingresos se registran de acuerdo a la emision de facturas, y el costo de ventas

es determinado por el sistema contable en base al costo promedio de las

mercaderias vendidas.

La valoracion de los activos fijos se encuentra dada por el costo de adquisicion,

sobre los que se aplica los porcentajes de depreciacion establecidos por la Ley de

Régimen Tributario interno y su Reglamento

4. CAJAY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El resumen de caja y equivalente de caja se detalla a continuacion:

Detalle Ref. 2011 2010
Caja general 4.873 7.227
Cajas chicas 3.447 2.948
Bancos Nacionales A 176.188 205.504
Saldo al 31 diciembre 184.508 215.679

A. La compaiiia mantiene Cuentas Corrientes en instituciones financieras que

conforman el siguiente detalle:

Detalle 2011 2010
Banco del Austro 103,092 139,954
Banco del Pacifico 24,660 45,865
Banco del Pichincha 48,436 19,685
Saldo al 31 de diciembre 176,188 205,504
5. INVERSIONES TEMPORALES
El saldo de esta cuenta es el siguiente:
Detalle 2011 2010
Pdlizas de Acumulacién 921.547 680.084
Depésitos Plazo Fijo 354.818 339.964
Saldo al 31 de diciembre 1.276.365 |. 1.020.048

12
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6. CUENTAS POR COBRAR

A continuacion se detalla las cuentas que mantiene la empresa:

Detalle Ref. 2011 2010
Cuentas por cobrar ' 558.564 639.761
(-) Provision cuentas incobrables B -40.702 -36.054
Saldo al 31 diciembre 517.862 603.707
B Se detalla el movimiento de ia provision cuentas incobrables
Detalle 2011 2010
Saldo Inicial 36.054 30.826
menos Ajuste Provisién - -
Mas: Provisiones 4.648 . 5.228
Saldo al 31 de diciembre 40.702 36.054
7. INVENTARIOS
Este rubro comprende las siguientes cuentas:
Detalle 2011 2010
Inventario repuestos y equipos 678.784 871.838
Importaciones en Transito 258.797 182.123
Saldo al 31 diciembre 937.581 1.053.961
8. IMPUESTOS ANTICIPADOS
La cuenta se resume de acuerdo al detalle siguiente:
Detalle 2011 2010
Retenciones en la fuente 38.715 43.649
Impuesto a la renta - 2.162
Crédito Tributario IVA - 2.607
Saldo al 31 de diciembre 38.715 48.418
13
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9.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

E! movimiento de esta cuenta es como sigue:

3 Saldo al

. Saldo al %
Detalle Adiciones Deprec

31/12/2010 31/12/2011 p
Costo:
No depreciables |
Terrenos 1) 12,261 12,261
Depreciables

: |

Muebles y Enseres 70,269 | 70,269 | 10%
Vehiculos 185,181 185,181 20%
Equipo de Computo, Video y Audio 126,089 4,078 130,167 33%
Total Costo 393,800 4,078 397,878
(-) Depreciaciones
Acumulada (246,351) (44,708) (291,059)
Propiedad y thipos Neto 147,449 L (40,630) 106,819

(1) Para efectos de la aplicacién de las Normas Internacionales de informacion
Financiera en el ejercicio 2012 aflo que le corresponde a la Compaiia, la
administraciéon se encuentra revaluando los terrenos y hasta la fecha de
terminacion del presente informe la misma no ha tenido resultados finales de
este proceso por lo que los efectos, de existir se reflejaran en el ejercicio
2012.

10. ANTICIPO PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de la cuenta es como sigue:

Detalle Ref 2011 2010
Otras cuentas por cobrar _ - ' -
Depésitos en Garantia C 1.861 1.861
Otras cuentas de activo : 7.549 7.861
Saldo al 31 de diciembre : 9.410 9.722

C Los Depésitos en Garantia corresponden a las garantias otorgadas por
arriendos de locales
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11. PROVEEDORES

Esta cuenta se compone de acuerdo al siguiente detalle:

Detalle 2011 . | 2010
Proveedores Nacionales 183.932 230.175
Proveedores Extranjeros 206.977 410.062
Saldo al 31 de diciembre 390.909 640.237

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se regiétra el siguiente detalle:

Detalle Ref 2011 2010
Otras cuentas por pagar D 105,536 99,643
“Gastos por pagar E 27,088 | = 37,696
Saldo al 31 de diciembre 132,624 137,339
b Detalle referencia
Detalle 2011
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 6,132
ANTICIPOS DE CLIENTES 99,404
Saldo al 31 de diciembre 105,536
E Detalle referencia
Detalle ‘ 2011
COMISIONES POR PAGAR 9,142
GASTOS DE REPRESENTACION 4,433
OTROS GASTOS POR PAGAR 13,513
Saldo al 31 de diciembre 27,088

Corresponde a obligaciones de servicios basicos que no han sido cancelados del
local donde funciona la compafiia Telecuador Cia. Ltda., asi como el valor de las
comisiones y los gastos de representaciéon

15
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13. IMPUESTOS POR PAGAR

\
l

1
i

2011

: Detalle 2010
Impuesto a la renta 63,170 84,345
Retenciones en la Fuente |.R 3,280 4,474
Retenciones en la Fuente IVA P.N 2,952 2,150
12% por Pagar 25,502 -
Saldo al 31 de diciembre 94,904 90,969
14.- PROVISIONES SOCIALES Y DEUDAS CON EL IESS
El detalle de esta éuenta €S como sigue:
Detalle Ref 2011 2010
Provisiones prestaciones sociales F 5,817 4,752
Aportes patronales y personales 5,718 6,138
Prestamos IESS | 1,216 977
15% trabajadores por pagar 46,645 58,903
Saldo al 31 de diciembre 59,396 70,770

F el movimiento de las prestaciones sociales en el aflo 2011 y 2010 es el

siguiente:

Detalle 2011 2010
Saldo inicial 30.362 3.841
(-) Pagos (27.986) (32.772)
(+) Provisiones. 3.441 33.683
Saldo al 31 de diciembre 5.817 4.752

15.- PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

16
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En base a lo que establece el Cédigo de Trabajo tendran derecho a ser jubilados

por sus empleadores, los trabajadores que hayan prestado sus servicios en forma
éontinua sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde como afiliados al IESS, al
31 de diciembre del 2011 la empresa tiene registrada una provision patronal

sustentada en célculos aétua_riales preparada por la compaiiia PATCO Cia. Ltda.

L!os parémetros que se utilizaron en el estudio actuarial del afio 2011 fueron:

\ .

‘Tasa de interés actuarial real 4,00% anual
Tasa financiera de descuento 6.50% anual

Tasa de crecimiento de sueldo , 2.40% anual

|
|
|
|
'
16.  PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

/i\l 31 de Diciembre de 2011 el capital social de la Compaﬁia es de USD $10.787.00

eTI mismo que esta constituida por 10.787 participaciones de un délar cada una

(USD$1.00) integramente suscrito y pagado en un cien por ciento por los socios, y

\ - -
su composicion es la siguiente:

| socio Capital Aumer!to de Nuevo

| Suscrito Capital Capital

1 Industrias e inversiones del Austro 189,32 _ 2.400,68 2.590

| Predios e Inversiones Poliar S.A 200,00 2.500,00 2.700
Predial e Inversiones Boyaca 396,44 5.100.56 5.497
Saldo al 31 de diciembre 785,76 10.001 10.787

¢on fecha 23 de mayo de 2011 se otorga la escritura de REACTIVACION;
;%AUMENT O DE CAPITAL; AMPLIACION DEL PLAZO DE DURACION DE LA
COMPANIA; Y, REFORMA DE ESTATUTO SOCIAL DE TELECUADOR CIA.
l‘.TDA., Ante el Notario Quinto, del Distrito Metropolitano de Quito, Dr. Luis
}‘-Iumberto Navas Davila, inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero 2904 Tomo
142, el treinta y uno de Agosto del afio dos mil once.

$esewa Legal.- De acuerdo a la Ley de Compaiiias en su articulo 109 se debe

apropiar para reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad anual hasta que

‘ ' 17
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ﬁeserva Legal.- De acuerdo a la Ley de Compaifiias en su articulo 109 se debe

apropiar péra reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad anual hasta que
alcance por lo menos el 50% -del capital social, esta reserva no es disponible para

eI pago de dividendos en efectlvo pudlendo ser capitalizada en su totalidad
| .

Reserva Facultatiya.- Corresponde a la apropiacion de las utilidades autorizadas

en Junta General de socios

\
1i7' UTILIDAD NETA
La utilidad después de la participacion a los trabajadores e Impuesto a Ia Renta, se
determma de la siguiente manera:

i
| Detalle 2011 2010

\ : Utilidad Antes 156% Trabajadores e Imp. 310,966 392,686
(-) 15% Participacion Trabajadores 46,645 58,903
; {(-) Impuesto a la Renta | 63,170 84,345
| Utilidad Neta 201,151 535,934

18. EVENTOS SUBSECUENTES

éxwpto por lo indicado en la nota 9 numeral 1, entre el 31 de diciembre del 2011 y
I? fecha de emision de este informe (30 de abril del 2012) no se produjeron eventos
que, en opiniébn de la administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto
sfigniﬁcativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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