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Quiio, DM, 29 de abril del 2010 

Señor 

DEPARTAMENTO DE INTERVENCION Y CONTROL 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 

Ciudad.- 

De mi consideración 

Adjunto a la presente sírvase encontrar el informe de auditoría a los estados financieros 
correspondientes al ejercicio económico del 1ro de enero al 31 de diciembre del 2009 de la 

compañía Telecuador Cia. Ltda. con expediente No.1060-52 

Atentamente, 

   

  

Eco. Eduardo aranjo 

NARANJO HOLGUÍN CÍA. LTDA 

RNAÉ -— 357 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Socios y Junta de Directores de 
TELECUADOR CIA. LTDA. 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de TELECUADOR CIA. LTDA., que 

comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de 
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha y un 
resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable por la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el diseño, la implementación, y el mantenimiento de 
controles internos que son relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la 
selección y aplicación de políticas contables apropiadas; y la elaboración de estimaciones 
contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 
nuestra auditoria. La misma que fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de 
auditoría. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos y planifique y realice la 
auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores 

importantes. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación del riesgo de errores 
importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, 

el auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar 
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar 
una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también 
comprende la evaluación de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que 
las estimaciones contables hechas por la Gerencia son razonables, así como una evaluación de 
la presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría 
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. 

Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los 

aspectos importantes, la posición financiera de TELECUADOR CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 

2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

lll Transversal, Oe7- 46, Pinar Alto -» Teléfonos.: 2461-051 / 2267- 484 - E-mail: consnh O uio.satnet.net 
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Asuntos de énfasis 

Durante el segundo semestre del año 2008 y el año 2009, en el país imperaron ciertas condiciones 
adversas en la economía nacional, en parte influenciadas por la crisis financiera mundial. A la 
fecha de emisión de este informe, no ha sido factible determinar las implicaciones que tendrían las 
referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economía nacional y principalmente, 
sobre la posición financiera y resultados futuros de la operación de la Compañia. En tal virtud, los 
estados financieros adjuntos deben ser leídos y analizados considerando la situación antes 
mencionada. 

  

La Superintendencia de Compañías del Ecuador mediante resolución No. 06.Q.1C1.004 del 21 
de agosto del 2006 estableció que a partir del 1 de enero del 2009 las NIIF proveerán de forma 
obligatoria para las entidades sujetas a su control los lineamientos a seguirse como principios 
de contabilidad generalmente aceptados en la república del Ecuador. 

Mediante ResoluciónNo. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 2008, estableció un 
cronograma de implementación de las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NllFs) y determinó que las compañías que participan en el Mercado de Valores tienen la 
obligatoriedad de adoptar a partir del 1 de enero del 2010 las NIIFs para la preparación de sus 
estados financieros. 

Sin embargo, es importante mencionar, que los estados financieros de TELECUADOR CIA. 
LTDA. por el año terminado el 31 de diciembre del 2009 fue preparado bajo principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.   
    

lll Transversal, Oe7- 46, Pinar Alto » Teléfonos.: 2461-051 / 2267- 484 + E-mail: consnhGuio.satnet.net 
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TELECUADOR CIA. LTDA. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008 

(Expresado en U.S. Dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Caja y equivalente de efectivo 

Inversiones temporales 

Cuentas por cobrar comerciales 

Inventarios 

Anticipo Proveedores 

Impuestos Anticipados 8 

Total Activos corrientes 

=
J
3
O
0
n
A
>
 

PROPIEDAD Y EQUIPO 9 

Propiedad Planta y Equipo 

(-) Depreciación Acumulada 

Total Propiedad y Equipo 

OTROS ACTIVOS 10 

Otras cuentas de Activo 

Otras cuentas por Cobrar 

Depósitos en garantía 

Total Otros Activos 

TOTAL ACTIVOS 

Ver notas a los Estados Financieros 

2009 

479.326 

1.163.395 
478.337 

1.082.874 

8.808 

35.835 

3.248.574 

305.444 

-216.744 

88.700 

7.862 

0 

1.861 

9.723 

3.346.997 

2008 

513.167 

781.355 
616.915 

876.754 

8.991 

49.710 

2.846.892 

289.798 

-188.066 

101.732 

7.862 

735 

1.861 

10.458 

2.959.081 
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TELECUADOR CIA. LTDA. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008 

(Expresado en U.S. Dólares) 

2009 2008 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS 
SoOCIos 

PASIVOS CORRIENTES 

Proveedores 11 912,033 629,561 

Otras Cuentas por Pagar 12 135, 194 10,486 

Otros Pasivos Corrientes 12 45,390 68,532 

Impuestos por Pagar 13 68,780 132,720 

Provisiones Sociales y Deudas al I|ESS 14 52,355 113,694 

Total Pasivos corrientes 1,213,753 954,993 

OBLIGACIONES CON TERCEROS 

Otras Cuentas por Pagar Terceros 15 265,719 278,224 

PASIVOS LARGO PLAZO 

Provisión para Jubilación y Desahucio 16 294,973 271,238 

Documentos por Pagar 

Pasivos Largo Plazo 294 973 271,238 

TOTAL PASIVOS 1,774,444 1,504,455 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social 17 786 786 

Reserva Legal 9,314 9,314 

Reserva Facultativa 1,205,161 911,184 

Resultados Acumulados 147,893 147 893 

Utilidad para capitalizar 91,473 81,471 

Utilidad del Ejercicio 18 117,927 303,977 

Patrimonio 1,572,553 1,454,626 

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 3,346,997 — 2,959,081 

Ver notas a los Estados Financieros 

¡A 

DO 
ISTRATIVO CONTADORA GENERAL 
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TELECUADOR CIA. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADOS 

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 

(Expresado en U.S. dólares) 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y 
VENTAS: 

Gastos de Ventas 

Gastos de Administración 

Gastos Generales 

TOTAL 

UTILIDAD OPERACIONAL 

OTROS INGRESOS/GASTOS 

Gastos Financieros 

ingresos no Operacionales 

UTILIDAD ANTES IMPUESTOS 

15% Participación Trabajadores 

UTILIDAD ANTES IMP. A LA RENTA 

25% Impuesto a la Renta 

UTILIDAD ANTES RESERVAS 

UTILIDAD NETA 

Ver notas a los Estados Financieros 

      
: tan Landivar 

GERENTE ADMINISTRATIVO 

Notas 2009 2008 

3.740.735 4.687.395 

2.793.890 3.316.153 

946.845 1.371.242 

355.855 400.701 

176.622 176.124 

295.063 379.604 

827.541 956.428 

119.304 414.814 

0 0 

66.453 62.204 

18 185.758 477.018 
18 27.864 71553 

157.894 405.465 
18 39.967 101.488 

117.927 303.977 

117.927 303.977 

    Sra. Luz Guijarro 
CONTADORA GENERAL  



nad 

ec. 

clk . iS 4 AA Y 

Saldo al 31 de diciembre 2007 

Apropiación de reservas 

Ajustes 

Utilidad neta 

Dividendos pagados 

Saldo al 31 de diciembre 2008 

Apropiación de reservas 

Ajustes 

Utilidad neta 

Dividendos pagados 

Saldo al 31 de diciembre del 2009 

TELECUADOR CIA. LTDA. 

ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 

(Expresado en U.S. dólares) 

bus 8 s mu . . 2. mm 2”. . dara 

  

  

  

  

  

CAPITAL — RESERVA RESERVA SUENA! RESULTADO UTILIDAD TOTAL 
SOCIAL LEGAL FACULTATIVA ACUMULADO DISPONIBLE PATRIMONIO ADICIONAL 

786 9.314 736.834 147.893 81.471 174.350 1.150.649 

- - 174.350 - - -174.350 0 
- - - - . 0 0 
- - - - - 303.977 303.977 
- - - - - - 0 

786 9.314 911.184 147.893 81.471 303.977 1.454.626 

- - 293.976 - 10.001 -303.977 0 
- - - - - - 0 
- - . - - 117.927 117.927 
- - - . - - 0 

786 9.314 1.205.160 147.893 91.473 117.927 1.572.553 
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TELECUADOR CIA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad del ejercicio 

Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto proveniente 

de actividades de operación: 

Depreciaciones 

Ajustes en propiedad, planta y equipo 

Pago 15% Participación trabajadores e Impuesto Renta 

Provisión para cuentas incobrables 

Cambios en activos y pasivos: 

Clientes 

Otras cuentas por cobrar 
Inventarios 

Pagos anticipados 

Otros activos 

Proveedores 

Otras cuentas por pagar 

Gastos acumulados por pagar 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Propiedad, planta y equipo 

Inversiones 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Financiamiento socios 

Financiamiento bancario y terceros 

Cancelación de préstamos 

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 

Disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del año 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE AÑO 

  

   HA A 
Sr. Fabián Landivar 

GERENTE ADMINISTRATIVO 

  

  

2009 2008 

117,927 303,977 

28,678 24,370 
0 0 

67,831 173,040 
0 0 

138,577  -273,974 
0 0 

-206,121 149,530 
14,058 -1,885 

735 4,337 
282,472 228,057 
112,203 -871,794 
-216,251  -170,343 
340,110 -434,684 

-15,647  -75,669 
-382,039 420,268 
-397,686 344,599 

0 0 
0 0 

23,734 86,299 
23,734 86,299 

-33,842 -3,786 

513,167 516,953 

479,326 513,167 
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TELECUADOR CIA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$.) 

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

TELECUADOR CIA. LTDA., se constituyó en Ecuador el 21 de abril de 1965. Su objeto social 
es la importación, comercialización, distribución y representación de equipos, artefactos, 
aparatos, implementos y repuestos de video y electrónica. 

En el año 2009 la economía ecuatoriana continuó afectada por la crisis internacional, evidencia 

de lo cual es la recesión que afrontamos. 

Adicionalmente, la falta de definición política gubernamental orientada a estimular la 
producción, la reducida inversión nacional y extranjera, y otros factores de carácter exógeno, 
impiden un escenario de confianza y seguridad factibles para dinamizar la economía, y mejorar 
los niveles de producción y empleo. 

Sin embargo de lo anteriormente expuesto, la economía ecuatoriana en el año 2009 no llegó a 
posiciones críticas como en otros países. 

Así, el Producto Interno Bruto - PIB - tuvo una variación del 0.98% según cifras del Banco 
Central del Ecuador. 

Las tasas de interés referenciales fijadas por el Banco Central del Ecuador en el año 2009 se 
mantuvieron relativamente estables frente al promedio de las tasas del año 2008, pues en el 
2009 la tasa activa promedio fue de 9.19 %, la pasiva tuvo un promedio de 5.24 %, niveles 
aceptables que no obstaculizaron el desarrollo económico. 

La inflación del año 2009 fue del 4.31 %, pese a su disminución, continúa siendo alta en un 
país dolarizado 

2. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La variación del porcentaje anual del indice de precios al consumidor de los últimos 5 años 
preparado por el INEC, es el siguiente: 

Año terminado Variación 

Diciembre 31 Porcentual 

2005 3% 

2006 3% 

2007 3% 

2008 9% 

2009 10% 

3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las políticas contables de la Compañía son establecidas por la Federación Nacional de 
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 
Estas políticas están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

La Superintendencia de Compañías de la Republica del Ecuador en congruencia con la  
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tendencia mundial y mediante Resolución No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 2008, 
estableció un cronograma de implementación de las Normas Internacionales de Información 

Financiera (NIIFs) y determinó que las compañías que participan en el Mercado de Valores 
tienen la obligatoriedad de adoptar a partir del 1 de enero del 2010 las NIlFs para la 
preparación de sus estados financieros. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Activos y Pasivos Monetarios: Los activos y pasivos monetarios están expresados en moneda 
americana, esto concierne a caja y equivalentes de caja, cuentas por cobrar clientes, 
inversiones y otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar, documentos por pagar y otras 
cuentas por pagar. 

Activos y Pasivos no Monetarios y Patrimonio.- Los activos y pasivos no monetarios están 
expresados en moneda americana y de igual manera lo que concierne al Patrimonio, esto es 
capital social y Reservas. 

Ingresos y Costos de Ventas.- Los Ingresos se registran de acuerdo a la emisión de facturas, y 
el costo de ventas es determinado por el sistema contable en base al costo promedio de las 
mercaderías vendidas. 

Valuación de Propiedades y Equipos.- La valuación de los activos fijos está dada por el costo 
de adquisición, sobre los que se aplica los porcentajes de depreciación establecidos en la Ley. 

Hasta el 31 de diciembre del 2003 la Federación Nacional de Contadores Públicos del Ecuador, 
ha emitido veintisiete NEC, las cuales son similares a las Normas Internacionales de 
Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan, no obstante, las NEC emitidas no han sido 

actualizadas considerando los cambios y enmiendas recientes efectuadas en las NIC. En el 
futuro se planea adoptar todas las NIC; sin embargo, actualmente para aquellas situaciones 

específicas que no están consideradas por las NEC se recomienda que las NIC provean los 
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en la 
República del Ecuador. Para fines tributarios, las NEC deberán considerar las disposiciones 
de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación, así como otras 
normas legales y reglamentarias de carácter tributario. 

4. CAJA Y BANCOS 

Al 31 de diciembre de 2009, el saldo de este grupo se compone: 

  

  

            

Detalle 2009 2008 

Caja General 2.740 2.174 

Cajas Chicas 4.000 1.300 

Bancos Nacionales A 472.586 509.694 

Saldo al 31 diciembre 479.326 513.167 
  

A Las principales Instituciones Financieras que conforman el saldo de esta cuenta son: 

  

  

        

Detalle 2009 

Banco Del Austro 287.320,64 

Banco Del Pacifico 36.563,73 

Austrobank 36.024,93 

Banco Del Pichincha 112.676,45 

Saldo al 31 diciembre 472.586 
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5. INVERSIONES TEMPORALES 

Al 31 de diciembre de 2009, el saldo de esta cuenta es el siguiente: 

  

  

  

                

  

  

  

Fecha De Valor 

Banco Inicio Vencimiento Plazo Inversión 

POLIZAS DE ACUMULACION 

Banco. Austro 25/12/2009 24/01/2010 30 81.645,91 

Banco. Rumiñahui 02/12/2009 08/01/2010 37 54.737,47 

Banco. Austro 07/12/2009 08/03/2010 91 217.537,84 

Banco. Austro 30/11/2009 01/02/2010 63 261.453,83 

DEPOSITOS A PLAZO 

Austrobank 19/10/2009 18/01/2010 91 58.941,72 

Austrobank 16/12/2009 15/01/2010 30 489.077,95 

Saldo al 31 diciembre 1.163.394,72 

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

El resumen de esta cuenta es como sigue: 

Detalle | Ref. 2009 2008 
Deudores Clientes 509.163 643.875 

(-) Provisión Cuentas Incobrables B -30.826 -26.961 

Saldo al 31 diciembre 478.337 616.915           

B  Acontinuación se presenta el movimiento de la provisión para cuentas incobrables: 

7. 

8. 

Detalle 2009 2008 

Saldo Inicial 26.961 22.528 

Menos: Ajuste Provisión 0 0 

Más: Provisiones 3.865 4.432 

Saldos al 31 de diciembre 30.826 26.961 

El resumen de esta cuenta es como sigue: 

Detalle 2009 2008 

Inventarios de Repuestos y Equipos 728.627 563.524 

Importaciones en Tránsito 354.247 313.230 

Saldo al 31 diciembre 1.082.874 876.754 

IMPUESTOS ANTICIPADOS 

Esta cuenta se resumen de sigue manera: 

Detalle 2009 2008 

Retenciones en la Fuente 34.801 49.710 
impuesto a la Renta 1.034 0 
Saldos al 31 de diciembre 35.835 49.710 

  

  

  
            

INVENTARIOS 
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9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

El movimiento de los Activos Fijos es como sigue: 

  

Saldo al Saldo al 

  

  
  

  

                
  

  

  

  
  

Detalle 31/12/2008 Adiciones | Bajas | Ajustes | Reclasif. 31/12/2009 % Deprec 

Costo: 

No Depreciables 

Terrenos 12.261 12.261 

Depreciables 

Muebles y Enseres 46.234 2.210 48,444 10% 

Vehículos 165.671 165.671 20% 

Equipo de Computo, Video y 65.632 13.436 79.068 33% 
Audio 

Total Costo 289.798 15.647 0 0 305.444 

Menos: 

Depreciaciones Acumuladas 188.066 28.678 216.744 

Propiedad y Equipos Neto : 101.732 -13.031 0 0 88.700 

10. ANTICIPOS PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 

Detalle Ref. 2009 2008 

Otras Cuentas por Cobrar 0 135 
Depósitos en Garantía c 1.861 1.861 
Otras Cuentas de Activo 7.862 7.862 
Saldos al 31 de diciembre 9.723 10.458           

C Los valores de la 

arrendamientos de locales. 

11. PROVEEDORES 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 

  

  

              

  

  

Detalle Ref. 2009 2008 

Proveedores Nacionales 185.798 171.798 

Proveedores Extranjeros D 726.234 457.763 

Saldo al 31 Diciembre 912.033 629.561 

D El detalle de Proveedores Extranjeros es el siguiente: 

Nombre Del Proveedor Valor 

SONY LATIN AMERICAN 605.569,85 

CANON 57.669,43 

VSN VIDEO STREAM NETWORKS 41.398,90 

SONY ELECTRONICS INC 12.090,60       

Cuenta de Depósitos en Garantia corresponden a garantías por 
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DRAPER 2.365,05 

LOCH LLC 2.010,00 

CANARE CORPORATION OF AMERICA 1.795,02 

HONEYWELL 1.554,63 

VARIOS 1.781,01 

Saldo al 31 Diciembre 726.234,49 

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 

Detalle Ref. 2009 2008 

Otras Cuentas por Pagar 135.194 10.486 

Otras Cuentas por Pagar 135.194 10.486 

Gastos por pagar E 45.390 68.532 

Saldo al 31 diciembre 45.390 68.532           
  

E Constituye obligaciones por concepto de servicios básicos que no han sido cancelados 
del local en el cual funciona la compañía Telecuador Cia. Ltda. 

13. IMPUESTOS POR PAGAR 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 

  

  

  
          
  

  

  

    

Detalle 2009 2008 

Deudas al Fisco 24,952 24,433 

Retenciones en la Fuente |.R. 2,234 5,203 

Retenciones en la Fuente IVA P.N. 1,627 1,596 

impuesto a la renta 39,967 101,488 

Saldo al 31 de diciembre 68,780 132,720 

14. PASIVOS ACUMULADOS 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 

Detalle Ref. 2009 2008 

Provisiones Prestaciones. Sociales F 3,842 17,236 
Sueldos Por Pagar 13,869 16,993 

Aportes Patronales y Personales 5,206 6,991 

Préstamos IESS 1,575 922 

15% Trabajadores por pagar 27,864 71,553 

Saldo al 31 de diciembre 52,355 113,694         
  

F El movimiento de las prestaciones sociales en el año 2009 es el siguiente: 

13  
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Detalle 2009 2008 

Saldo Inicial 17.236 13.854 

(-) Pagos -59.480 -51.508 

(+) Provisiones 46.085 54 891 

Saldos al 31 de diciembre 3.841 17.236           
G Al contrario del año pasado en el año 2009 se registra las repartición del 15% participación 
Utilidades empleados. 

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR A TERCEROS 

Corresponde a valores por pagar a terceros. 

  

  

  

Detalle 2009 2008 

Otras Cuentas por Pagar a Terceros 265.719 278.224 

Saldos al 31 de diciembre 265.719 278.224           

16. PROVISION PARA JUBILACIÓN Y DESAHUCIO 

De acuerdo a disposiciones del código de trabajo tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores, los trabajadores que hayan prestado sus servicios en forma continua sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde como afiliados al lESS, al 31 de diciembre del 

2009 la empresa tiene registrada una provisión patronal sustentada en cálculos actuariales 
preparada por la compañía LOGARITMO S.A. 

Los supuestos utilizados en el estudio actuarial del año 2008 fueron: 

4.00% 
2.71% 

Tasa de interés actuarial 

Tasa de incremento de sueldo 2008 - 2009 

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos 
reportados. 

Los valores registrados en estas cuentas y que constan en cálculo actuarial son: 
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Detalle Ref. 2009 2008 

Jubilación Patronal 201.017 182.338 

Desahucio 93.956 88.900 

Saldos al 31 de diciembre 294.973 271.238 
     



in
a 

M
A
A
 
A
A
A
 
A
A
A
 
A
A
A
 
A
A
A
 
A
A
A
 
A
A
A
 
A
A
A
 
A
A
A
 
M
A
A
 
A
A
A
 

A
A
 
A
A
A
 
A
A
A
 
A
A
 

    

CONSULTORES NARANJO HOLGUÍN CIA. LTDA. 

  

17. PATRIMONIO 

Capital Sociai.- El capital social autorizado consiste de 19.644 participaciones de US 
$0,04 cada una. 

  

  

    

Socios Capital Numero 

Suscrito Participaciones 

Industrias e Inversiones Del Austro 189 4,733 

Presio de Inversiones Poliar 200 5,000 

Predial e Inversiones Boyacá 397 9,911 

786 19,644         

Reserva Legal.- De acuerdo a la Ley de Compañías en su artículo 109 se debe apropiar 
para reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad anual hasta que alcance por lo menos 

el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en 

efectivo pero puede capitalizarse en su totalidad. 

Reserva Facultativa.- Corresponde a la apropiación de las utilidades autorizadas en Junta 
General. 

18. UTILIDAD NETA 

La distribución de las utilidades fue como sigue: 

  

  

        

Detalle Ref. 2009 2008 

Utilidad antes de part. Trabajadores e Impuestos 185.758 477.018 

(-) Participación Trabajadores 27.864 71.553 

(-) Impuesto a la Renta 39.967 101.488 

Utilidad Neta 417.927 303.977       

19. CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS 

En cumplimiento de las observaciones se informa que en lo relevante, la empresa ha 
considerado las observaciones de control interno emitidas por auditoria externa en su 

examen de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2008 y otras que serán acogidas 
para el siguiente período fiscal. 

20. EVENTOS SUBSECUENTES 

La empresa se encuentra tramitando la ampliación de plazo de duración a 50 años, reforma 
de estatutos y aumento de capital a USD $ 10.001,24 los mismos que a la fecha de emisión 
de este informe (10 de marzo del 2010) no se han perfeccionado. No se produjeron 
eventos, que en opinión de la administración de la Compañia pudieran tener un efecto 
significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 
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