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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
UNICOL 5.A.

Guayaquil, 21 de marzo del 2019

Informe scbre Iz auditoria de los estados financieros
Opinidén

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compafiia UNICOL 5.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resuitados in ILtgidle, de cambios en el patrimonio vy de uuy.)::
de efective por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas

contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
fos aspectos materiales, la situacidn financiera de la Compariia UNICOL S.A. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esz fecha, de acuerdo con las Normag Internacionales de Informacidn

Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinidn

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa - NIA.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somaos independientes de la Comparila UNICOL S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etlca para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y con el cédigo de
ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
properciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Asuntos claves de la auditoria

=y



& los Acclonistas de
UNICOL S.A.
Guavyaquil, 21 de marzo del 2015

Los asuntos claves de la auditorfa son aquellas, a nuestro juicio profesional, fueron los de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes al
afio terminado el 31 de diciembre del 2018. Estos asuntos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditorfa y para formamos nuestra opinidn sobre los estados financieros en su
conjunto, y no expresamaos una opinidn por separado de estos asuntos.

Asuntos significativos Como enfocamos los asuntos en

nuestra en auditoria

Produccién vy venta de productos | Nuestros procedimientos de auditorfa:
pecuarios

e Comprendimos y evaluamos &

La Compafiia es productora de balanceados,
los cuales estan disponibles para la venta y en
su mayor parte destinados para aves vy
cerdos, cuya retribucion representa a
principal fuente de ingresos. La existencia v
la valuacidn razonable de su precio de venta
de estos productos depende del monitoreo
permanente por parie deia Administracién. Al
31 de diciembre de 2018, el monto vendido
en estas dos divisiones pecuarias asciende a
US$44.8 millones gue representa el 91% del
total de ventas de la Compafila.

proceso de produccién y costeo de |
los productos balanceados
producidos.

En base al proceso verificamos la
reasignacion vy distribucidn de los
costos de produccion.
Adicionaimente, corroboramos 1a
existencia fisica del stock de
inventarios a través de la toma
fisica de inventarios del afio 2018,

Mediante revision de la
documentacion generada mediante
mensaje ae aatos por intermedio de
los sistemas de facturacion
electrénica,  corroboramos  la
emisidén de los ingresos, producto
de la venta de Ilos bienes
producidos.

Evaluamos Iz razonabilidad de la
asignacion de los costos de ventas
mediante un recélculo de los costos,

Responsabilidades de ia Administracidn de la Compafila sobre los estados
financieros

2 Adminichracidn de 12 Coamnafis [INTCOY S A ac recnnncahla Ae la nranararidn v
w2 AGMINISTR2Con. e g Lompanta UNICOW 5.4, eg responcanla ge 13 praparacion vy

presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas



& los Accionistas de
UNICOL 5.A.
Guayaguil, 21 de marzo del 2019

Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, v del control interno que considere
necesario para permitir ia preparacion de estados financiercs libres de errores materiales,
debide @ fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros adjuntos, ia Administracion es responsable de
la evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocic en marcha, revelando
segln corresponda los asuntos relacionados con empresa en marcha v utilizando el principio
contable de empresa en marcha al menos que la Administracion tenga la intencidn de
liquidar la Compafila o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

La Administracidn de la Compafiia UNICOL S.A. es responsable de Ia supervisidn del proceso
de informacidn financiera de ia Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunio estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, vy
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los
errores materiales pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si,
individualmente 0 en su conjuntc podrian razonablemente influir en las decisiones
econdémicas gus los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Comao parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profasional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

s  Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es més elevado gue en el caso de un error material debido
& error, ya que ei fraude puede impiicar coiusion, faisificacion, omisiones deiiberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion de control interno.

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control internc de la Compaiiia.



A los Accionistas de
UNICOL S.A.
Guayaquil, 21 de marzo def 2019

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v la razonabilidad de las
estimaciones centables v la correspondiente informacion revelada por la Administracion
de la Compaiifa.

»  Concluimos sobre lo adecuado de fa utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha vy, determinamos sobre la base de la evidencia
de auditoria obtenida, si existe o6 no una incertidumbre material refacionada con hechos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se reguiere gue llamemos la atencion en nuestro informe de
auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestre informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compafia deje de ser una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluida la informacidn revelada, vy si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran su presentacidn
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa en relacion con, entre
otras cuesticnes, el alcance vy el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
internc que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracidn de la Compafifa una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia

Y, €N su <aso, ias correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos gque han sido objeto de comunicacidn con los responsables de la
Administracidn de la Compafiia, determinamos los mas significativos en la auditorfa de los
estados financieros del pericdo actual y gue son, en consecuencia, los asuntos claves de la
auditorfa. Describimos estos asuntos en nuesiro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pdblicamente estos asuntos o, en
Circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberfa comunicar en nuestro informe porque cabe razonabiemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés pablico del mismo.

AN



A log Accionistas de
UNICOL 8.5.
Guayaquil, 21 de marzo del 2019

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinidn por €l efercicio terminado e 31 de diciembre del 2018, sobre el

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencién y percepcidn de
UNICOL S.A., se emite por separado.

KMMMMMMEI;A. Omar Calderdn Avila

Guayaquil, Abril 22 del 2019 Socio
SC-RNAE-2 No. 76S Registro 29124
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UNICOL 8.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2048 Y 2017

(expresade en délares)

2018 2017
&CTIVO Motas
ACTIVO CORRIEMTE
Efectivo y sus Bquivakntes C 1,708,754 775,211
Cuentas por Cobrar D 10,351,680 13,441,066
Inventarios E 6,256,431 6,250,415
Gastos Anticipados F 692,601 729,278
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE % 19,008,466 21,185,060
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Plnta v Equipos G 11,144,577 13,291,062
Activos Intangibles H 5,606,719 5,606,719
Otros Ackivos no comrientes I 1,828,318 932,460
Activo por impuestos diferidos 58,722 0
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 18,638,336 19,830,241
TOTAL ACTIVO ‘\ $ 37,647,802 41,026,210
Ver notas a bs estadcs"’ﬁnancieros
7 7
//\j T .
;O / e Ve
7 -*P e O
Raﬁﬁ‘?ﬁé'“@éféé 7 Juana Dz Martinez
Representante Legai/f* Contadara

/
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UNICOL 8.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 21 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2017

{expresado en ddlares)
PASIVO ¥ PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Sobregiroc bancario

Cuentas por Pagar

Gastos Acumulados

Oblgaciones por Pagar

Provisibnes

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGD PLAZO
INGRESOS DIFERIDOS

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capial Social

Reserva Legal

Resulkados Acumuledos
Utiidadt (Pérdida) del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMORNIO

A I}
/
Ver notas a ¥0 estaclos frnancaeros

Notas

2ErrAYE0N

2018 2017
0 793,025
9,942,856 8,863,073
133,233 105,940
1,901,568 1,723,745
315,822 213,172
12,293,479 11,608,955
12,385,823 15,518,767
269,680 o
24,548,991 27,217,721
13,218,800 13,218,800
83,228 83,228
616,941 498,602
13,723 7,859
12,698,811 13,808,489
37,647,802 41,026,210

f
)

Ramiro Pita Garca
Representante Legal

/,‘,.M_\\ / _:-';!

Juana Daz Martinez
Contadora



UNICOL 8.4,

ESTADD DE“RESU LTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{expresado en déiares)

2018 2017

Motas
INGRESOS
Ventas 49,301,453 46,061,188
{-) Costos de Ventas 42,110,846 38,980,539
UTELIDAD BRUTA 5 7,190,607 7,080,645
Otros Ingresos de Actividades Ordnarias 1,383,509 798,006
TOTAL INGRESOS $ 8,574,116 7,878,655
EGRESOS
Gastos 6,294,955 5,832,983
Otros Egresos 58,433 116,066
Gastos Fnancieros 1,758,718 1,660,194
TOTAL FGRESOS $ 8,112,106 7,609,243
UTILIDAD/ PE;RDEDA DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION ATRABAJADORES $ 462,010 269,412
Particbacion a Trabajadores 69,302 40,412
Impuesto a & Renta Q 378,985 220,268
Raocoms= | anal ) - {72
Recerva lagal 873
UTILIDAD / PERDIDA DFL EJERCICIO 13,723 7,859

)

{
Ver notas a B estados ﬁnanciéros

/ ( . .a ;if zggj

Ramiro Pta Garc,ia_.ﬂr--v--f;?/ Juana Diaz Martnez
Representante Legal Contadora

)
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UNICOL 8.A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVD
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2048Y 2017
{expresade en doiares)

2018 2017

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta $ 13,723 7,859
Ajustes para conciler B Utilidad con el efectivo neto
utizado en las actividades de operacion:
Depreciciones, Provisones, Amortzaciones 1,025,480 891,503
Efective proveniente de actividades operativas antes 1,039,203 $99,362
de cambios en el capital de trabajo
CAPITAL DE TRABAIC 2,458,285 -1,009,396
Aumento 6 Dismiucion en Cuentas para Cobrar 1,810,315 -1,091,789
Aumento ¢ Disminucion en Inventarios -6,017 696,069
Aumento 6 Disminucion en Otros Activos -3,956 -672,771
Aumento 6 Deminucion en Cuentas por Pagar 528,003 239,332
Aumento 6 Disminucion en Gastos Acumubdos 27,293 ~132,742
Aumento ¢ DeminuciHn en Otros Pasivos 102,650 -47,494
Efectivo neto de operacidn 3,497,492 {110,033}
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTG:
Aumento ¢ Disminucidn en Obligaciones -2,855,121 305,799
Efective neto de financiamiento {2,955,121) 305,799
ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento 6 DisminucHn en Propiedad Planta vy Equipos 391,173 -62,433
Efectivo nefo de inversion 391,173 {62,433)
CATRY FQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento Neto de Efective v sus Equivalentes durante el peribdo 933,544 133,333
Efectivo v sus equivalentes al nicio del peribdo 775,211 641,878

T —
Efectivo y stis equivalentes al final del periodo 1,708,754 $ 775,211

7

Ramio P,éa Garck //
Reprei/eﬁtante Legal -f'

// \1“‘1{ L
( iz

Juana Diaz Martinez

Contadora



UNICOL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018Y 2017

{expresade en délares)

Capital Resultado
Susg;!:it@ ¥ Reserva Resultados Acumulados del Total
Legal o .
Pagade ejercicio

Resultados o

Berecos

Anteriores
SALDO AL 31/12/2017 13,218,800 83,228 -4,540,587 5,039,189 7,859 13,808,489
Transferencia - - 7,859 - -7,859 -
Ajustes Afios Anteriores - - -178,870 -944,532 - -1,123,401
Resukado dei ejercicio - - - - 452,010 462,010
Participacion trabajadores - - - - 69,302 -69,301.50
Impuesto a b Renta - - - - -378,985 -378,985.13
Reserva Legal - - - - - -
Dividendos - - - -
SALDO AL 31/12/2018 $ 13,218,800 83,228 4,711,598 4,094,657 13,723 12,698,811
SALDO AL 31/12/2016 13,218,800 82,355 -4,990,600 5,039,189 450,013 13,799,757
Transferencia - - 450,013 - -450,013 -
Resuitado del gjercicio - - - 269,412 269,412
Participacidn trabaja@gres—-f-—*\: - - - -40,412  -40,411.84
Impuesto a ka Renta - - - -220,268 -220,268.40
Reserva Legal 4 873 - - -873 -
SALDO AK'31/12/2017 § 13,218,800 83,228 4,540,887 5,039,189 7,859 13 808,485

/ . !f
[
/\

Ramiro Pita (%%FB‘——‘———“_ .

Represe?/nte Legal

)‘

", i
ﬂ,;zz;?f §z’,§éﬁ

Juana Dz Martihez
Contadora
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UNICOL S.A.

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DECIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

A, INFORMACION GENERAL

UNICOL S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil en junio 9@ del 1998 e inscrita en el
Registro Mercantil en junio 17 del mismo afio. La actividad principal actual de la Compafiia
es la elaboracidon de piensos y alimentos balanceados.

La actividad de la Compaiifa esta regida por la Ley de Compariias vy controlada por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Lz informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de ia Compaiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos
el 15 de abril del 2019 con la autorizacion de la Gerencia General y posteriormente serén
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

B. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de diciembre
de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en estos estados
financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Base de preparacion

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histrico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza
su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia.

IR



UNICOL 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3% DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible v depdsitos a la
vista en bancos. Les mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos v pasivos financieros
Clasificacidn

La Compafifa, a partir del 1 de enerc del 2018, clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: “activos financieros al costo amortizado”, “activos financieros a valor
razonable con cambios en ofro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a costo amortizado” v “pasivo financiero a valor razonable
con cambios en resultados”.

L.a clasificacién de los activos financieros depende del propdsito para el cual se adquirieron,
tomando en consideracién el modelo de negocio utilizado para la Administracidn de estos
instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacidn
de los pasivos financieros depende del propdsito para el cual se contrataron dichos pasivos.
La Administracion determina la clasificacion de sus activos v pasivos financieros a la fecha
de su reconacimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila mantiene activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizade” y mantiene dnicamente pasivos
financieros en la categorfa de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

Fot A
(V.

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses

sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente ya que
presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos.

{(b) Pasivos financieros a costo amortizado

rl” Ea il



UNICOL 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Todos los pasives financieros se miden a costo amortizadc a menos que los mismos
sean mantenidos para negociacién o se aplique la opcién de valor razonabie con
cambios en el resultado del periodo.

Reconocimiento

Una entidad reconoce un active ¢ pasivo financiero en su estado de situacién financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

O K ke D e men S ane e

Los activos v pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable maés
cualquier costo atribuible a la adquisicién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccidn de activos
financieros a valor razonable a través de resuitados se registran en resultados integrales.
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia registros los instrumentos
financiercs como se describe a continuacion:

Medicién posterior
{(a) Activos financieros a costo amortizadeo

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que suria de la baja en cuentas, se
reconoce directamente en resultados v se presenta en otras ganancias/(pérdidas)
juntc con las ganandias vy pérdidas por diferencial cambiario. Las pérdidas por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados
integrales. En especifico, la Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de esta

categoria:

(i) Cuentas por cobrar companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafifas relacionadas por préstamos para su
operatividad de bienes muebles e inmuebles. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado y no generan intereses.

(ii} Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por los clientes. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo
amortizado y no generan intereses.

Fa Falkl



UNICOL S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares astadounidenses)

Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando &l
método de interés efectivo. La Compaiifa mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adguiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade ya que no generan
intereses vy son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i} Anticipo de clientes: Corresponde a las obligaciones de pago por concepto de
anticipo por venta. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer |as pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempe de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en
los cuales existen incrementos significativos en &l riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa no ha registrado deterioro por pérdidas
crediticias esperadas, debido a que no mantiene cuentas por cobrar que excedan el tiempo
de crédito otorgado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero liquidandolo. Un pasivo es efiminado
cuando las obligaciones de la Compafila se han extinguido, esto es, cuando la obligacion
especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto a la renta que han sido
efectuadas por los clientes.
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&) 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Propiedades v eguipos

Las propiedades, estan registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por detericro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccidn de! activo. Los desembolsos
posteriores a la compra © adguisicidn sdélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compafiia y los costos

pueden ser medidos razonablemente.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, es calculada linealmente
basada en la vida (til estimada de las propiedades vy equipos, o de componentes

significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores
rasidualeg, debide a aue la Administracidn de la Comnafifa estima que el valor de realizacidn
de sus propiedades al término de su vida Gtil es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles
v valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada

fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificins 20
Maquinaria v Equipos 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacion v Software 3
Instalaciones 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros vy se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable, este
es reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que

requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracidn ha definido como mayor 2 un afo,

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, e inversiones en
acciones)

Los activos sujetes a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuande se producen
eventos ¢ circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en libros. Las
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pérdidas por deterioro corresponden al monto en &l que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto gue se obtendré de su venta o su valor en uso.

Para efecios de la evaluaCion por deterioro, los activos se agrupan a o8 niveles mas
pequenios en los que generen flujos de efectivo identificables {(unidades generadoras de
efectivo). En el caso que ef monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en
licros de activos no financieros gue han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compafia evalla anualmente la existencia de indicadores de deteriore sobre sus activos
no financieros, Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financiercs, debido a gue la Administracién ha determinado que no
existen indicadores de detericro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconcce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por ef método del pasivo, sobre las diferencias temporarias gue surgen

entre las bases tributarias de activos v pasivos vy sus respectivos valores mostrados
en log estados financieros prenarados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se

determina usando tasas tr:butarras gue han sido prcmu!gadas a la fecha del estado
de situacion financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

{i) las diferencias tempaorarias deducibles;

Ll St T ¥ e e

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
havan sido objeto de deduccidn fiscal;
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(iii) l2 compensacidn de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas Internas v sea probable fa disponibilidad de ganancias fiscales futuras,

nara su ufilizacién,

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en ia medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes vy cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros preparados bajo NIIF.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compariia tiene una obligacidn presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacidn y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la administracion,
a la fecha de cierre de los estados financiercs, de los desemboisos necesarios para iiquidar
la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingrescs comprenden el valor razonable de las ventas en el curso ordinario de las
operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones v

descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fiuyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta de los bienes producidos hayan sido resueltas.
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La Compafiia basa sus estimados en resultados histdricos, considerando el tipo de cliente,
de transaccién v condiciones especificas de cada acuerdo.
{iY  Ingreso de actividades ordinarias: | os ingresos provenientes por ventas de sus bienes

R AT LT e e 1]

producidos, gue se reconocen en €l periodo en el que se estipulan.

(i) Otros Ingresps: Los otros ingresos provenientes principalmente de los servicios
administrativos v venta de propiedades.

Costos v Gastos

Los costos v gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la técnica contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacidn de Estados
Financieros”.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas y de aplicacién en la
preparacion de los estados financieros

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y urgentes,
los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas
a continuacion:
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Aplicacién
MNoma Tema . _g__p_ob'li ‘atqu'.a ; ara
—— gjercicies iniciadosa
pattirde:
NIF3 y NIFF 11 Enmisnda. La NIF 3 clarfica cuande una eniidad obtiene control de un  1de enero del 2019
negocio que esun joint veniure. Vuelve a medirlos intereses previamente
manienides en dicho negocio. La NiiF 11aciara que cuande una entidad
obtiene el control conjunto de una empresa que &5 URa operacion
conjunta, Ia entidad no vuelve a medir losintereses previamente conocidos
en esa emprasa.
NiF @ Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacién negativa. 1de enero del2018
NHF 16 Publicacion de la naorma: "Amrendamientos” esta noma reempiazara a la  1de enero dei2019
NIC 17.
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a2 la renta  1de enero del 2019
de los dividendos deben reconocearse en resultados, independientemente
de cémo suia el impuesto. Adicionalmente analiza las consecuenciasdel
impussto scbhie la renta de o5 pagss de instrumentes clasificadss como
patrimonio
NIC i@ Enmiendza. Modificacidn, reduccion o liquidacion delplan. 1de enero del 2019
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico penrnanece pendiente 1de enero del2019
después de gue el active relacionado esté listo para su use o venta
previsto, ese endeudamienio se canvierta en parne de los fondos que la
entidad toma generalmente en préstamo al calcular la tasa de
capitalizacién de los préstamos generales. Adicionalmente aclara sobre
los costos porprésitamos elegibles para capitalizacion
NIC 28 Enmiendza. Interesesa largo plazo en asociadasy negocios conjuntos. 1de enero del2019
CINIF 23 Enmienda . Incedidumhre sohme tratamisntos al impuesto 2 la Renta, 1de enero del 2019
NIC1y NIC 8 Modificaciones para aclarar ef concepto de materialidad v alineardo con  1de enero del 2020
otras modificaciones.
NIF3 Enmienda. Definicion de un negocio. 1de enero del 2020
NIF 17 Publicacidn de la norma: "Contratos de seguros” gue reemplazarda la NIIF  1de enero del 2021
4.

La Compadia estima gue la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en

el gjercicic de su aplicacidn inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones
de la Compafia.

En cuante a La NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:
« Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de

arrendamiento futuros;

e Reconocimiento de amortizacion de los activos por derecho de uso vy los intereses sobre
los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

= Separacion del monto total de dinero pagado en una porcion de principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacidn) en el estado de flujos de efectivo.

Sobre la citada norma, 1a Administracién efectud un andlisis general y concluyé que no se
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esperan impactos significatives en su aplicacion, debido a que la Compafifa no mantiene
contratos de arrendamiento representativos en calidad de arrendatario.

Adopcién de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF @ “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicidn de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento vy Medicidn” e incorpora principalmente lo siguiente:

+ La clasificacién y medicidn de activos y pasivos financieros,

« Deteriore de los activos financieros, v

Tt ¥

< Contabilidad general de coberturas.
Clasificacidén:

Los activos financiercs se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi
como las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NIIF
9 se presentan las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo
del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; vy, b} las condiciones del instrumento financierc dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital (principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambics en
“Otros resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efective contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixto
(cobrar v vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Para el casc de instrumenteos de patrimonic se puede realizar una eleccidn irrevocable en
&l momento de su reconodmiento inicial v medir los cambios posteriores de estos activos

financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo contrario
se miden al valor razonahle con cambios en resultados,

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo amortizado
y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifigue sin

gue esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados.
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Deterioro de actives financieros

La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicidn de las pérdidas
por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que incorpora el
concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida
aplicado baijo la anterior NIC 32. Para este nuevo criterio se puede utilizar dos alternativas
de medicidn:

» Enfogue general de tres fases: Para este enfogque los activos financieros deben ser
clasificados en tres categorias ¢ fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha
de reporte v del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro.
Cada fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y
cémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza
principaimente para los activos financieros que tienen componentes de financiamiento
{devengan interés).

e Enfogue simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
(cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un metodo
practico a través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se aplique un
porcentaie fijo en funcién al nimero de dias que el saldo estd pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de ias condiciones
econdmicas futuras.

Aplicacién en la Compafila UNICOL S.A.:

La Compariia mantiene cuentas por cobrar producto de las ventas de los bienes producidos.
Los activos v pasivos financieros mantienen la misma clasificacién, por lo cual la Compafiia
considera gue no existen impactos que deban ser reconocidos en la aplicacién de esta
norma.

Los activos financieros relacionados con la operacién de la Compafiia contintan midiéndose
- —— [

&l costo amortizado. En cuanto a los pasivos todos se enmarcan dentro de la dasificacidn de
costo amortizado, sin modificacidn con respecto a la medicidn del afio 2017.

Fr lo referenie a ia implementacidn del modelo de pérdidas crediticias esperadas, la
Administracion no considera necesarioc implementar este modelo.
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NIIF 15 "Ingrescs procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC
18, “Ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11, “Contratos de construccidn” y varias

3 s s o, it gom, By ] o o ey ] i i e e 1 gy e g
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Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

(i} Identificar los contratos con clientes,

(i) Identificar las obligaciones de desempefio,

(i} Determinar el precio de la transaccion,

(iv} Agianar el precio de la transaccidn de cada obligacidn de desempefio; v,

(v} Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compafila satisface cada
obligacién de desempefio.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de un
bien o servicio se transfiere a un diente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC 18
sobre la transferencia de riesgos v beneficios.

Los principales cambics comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto perc gue individuaimente son distintos se deben
reconocer por separado (obligaciones de desempeiio).

- Cuando haya mas de una obligacion de desempefic en un proceso de venta, los precios
se asignaran en proporcion al total de la transaccion.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestidn, regalias, éxito de un resultado, costos capitalizables de contratos,
etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccién del valor vendido yfo como
activos o pasivos del contrato, segln corresponda; dichos valores se van reconociendo
en los resultados integrales del afic conforme se vayan devengando o realizando.

Aplicacion en la Compafia:

No existen costos incurridos para obtener v cumplir con fa generacion de sus ingresos, por

lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacidn de esta norma.

o e ot T e

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés v riesgo de precio v

concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liguidez. E! programa general de
administracion de riesgos de la Compadiia se concentra principalmente en lo impredecible
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de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefic financiero de la Compania.

La Compafila dispone de una organizacidn administrada por el Presidente, que permite

e e P oY 3 ooy o Hay-1a - H TR e wnm o ol Tl P I ey
igentificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion,

ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
{(a) Riesgo de liguidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestidn de liguidez. La
Administracidn de la Compafia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liguidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a

(Rt

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Compafila cuenta con un
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, v empareja los créditos
otorgados a los clientes de tal forma que el flujo proveniente de éstas cumpla con los
requerimientos de pago.

Administracién del riesgo de capital

Los obietivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a
sus accicnistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo de! capital.

La Administracion de la Compaiiia revisa los requerimientos presupuestarios de manera
C:

mensuai, en Dase a ia progiramacion anua.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiila realice estimaciones y
utflice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas

relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria & informacidn

e Nt ek i et Tl (R R R (LW

suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
impoitantes para reflejar correctamente la situacién financiera vy los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
SALDOD AL SALDO AL

PETALLE 31-12-18 31-12-17
EFECTIVO ¥ BQUIVALENTES
CAJA 4,508.46 168,488.53
BANCOS 655,035.44 499,623.35
TNVERSIONES <80 1,039,210.39 107,098.81
TOTAL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES 1,708,754.29 775,210.69

(1) Incluye depdsitos en los Bancos el cual son de libre disponibilidad.

C.1 El detalle es como sigue:

SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
CAaJA
FONDO FOO 0.00 218.30
CAIA CHICA 418.39 428.69
CAJA GENERAL 4,050.07 167,841.54
TOTAL CAJA 4.508.46 168,488.53
C.2 El detalle es como sigue:
SALDOAL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
PICHINCHA 2100001618 56,781.14 0.00
GUAYAQUIL 0011130976 79,973.72 0.00
BOLTVARIANQ 5278453 975.03 975.03
MACHALA 1200050460 245.310.83 155,563.15
LOJﬁ:, 2902241044 280,980.41 342,070.86
PACIFICC 1044067577 1,014.31 1,014.31
TOTAL EFECTIVO EN BANCCS 665,035.44 499,623.35
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SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17

SOBREGIRO EN BANCOS

GUAYAQUIL 0011130976 5 0.00 413,706.34
PICHINCHA 2100001518 S 0,00 379,218,320

TOTAL SOBREGIRO EN BANCOS .00 723,024.64
C.3 £l detalle es comao sigue:
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 321-12-18 31-12-17

Inversiones Temporales

RIC'BRIEM 236,060.00 107,058.81
BANCO PICHINCHA 803,150.39 0.00
TOTAL INVERSICMES TEMPORALES 1,039,210.39 107,098.81
CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

DETALLE SALDO AL SALDO AL
3i-12-18 3i-12-17

CUENTAS POR T

CLIENTES 8,823,732.69 12,738,641.16
PROVISION CTAS. INCOBRABLES -4y (82T S3R2,088.27
CREDITO A TERCEROS 200,000.00 13,422.52
EMPLEADOS 42,232.85 65,711.58
DEPOSITO EN GARANTIAS 0.00 6,730.00
FIDEICOMISO GARANTIA UNICOL 0.00 1,000.00
IMPUESTOS CORRIENTES 854,386.59 727,304.99
ANTICIPOS 272,654.15 220,353.59
RELACIONADAS 600,771.75 0.00

TOTAL CUENTAS POR COBRAR 10,351,679.76 13,441,065,57

INVENTARIOS

Composicién:
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SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
INVENTARIOS
INSUMOS 4.760,323.63 4.535,160,65
PRODUCTD TERMINADD 228,074.91 426,723.15
PRODUCTQ PROCESO 476.16 0.00
REPUESTOS 475,907.74 496,723.90
COMBUSTIBLES 13,190.97 4,770.43
BIENES DACION DE PAGO 776,730.87 782,619.90
IMPORTACIONES EN TRANSTTO 1,727.11 4.416.50
TOTAL DE INVENTARIOS 6,2556,431.39 6,250,414.53
GASTOS ANTICIPADOS
Composicién:
SALDO AL SALDOAL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
GASTOS ANTICIPADOS
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADD 50,903.08 44 696,90
HONORARIOS 322,699.93 645,399.96
NEGOCIACION FEN 299,407.23 0.00
INTERESES POR MORA 19,590.79 39,181.51
TOTAL GASTOS ANTICIPADOS 692,601.03 729,278.37
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Composicién:
SALDO AL SALDO AL
BETALLE 33-12-18 31-12-17
PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPCS
TERRENC 7,872,312.49 9,964,365.04
EDIFICIO 632,248.09 530,737.11
MAQUINARIAS, EQUIPOS Y HERRAMIENTAS 3,125,055.88 2,769,368 .40
INSTALACIONES ¥ ADECUACIONES 1,535,092.48 1,601,342.67
VEHICULOS ' 150,782.25 174,302.68
EQUIPOS DE COMPUTACION Y SOFTWARE 493,362.61 454 352,14
MUEBLES ¥ ENSERES 78,744.82 70,400.07
13,887,598.62 15,564,868.11
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DETALLE
PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPOS
DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPCS

ACTIVOS INTANGIBLES
Composicion:
DETALLE

ACTIVOS INTANGIBLES
MARCA NUTRIL

OTRAS ACTIVOS NO CORRIENTES

Composicidn:

DETALLE

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
NUTRIL S.A.

INMOPEG S.A,

TOTAL DE OTROS ACT NO CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
DETALLE

CUENTAS POR PAGAR
PROVEEDORES LOCALES
PROVEEDORES EXTERIOR
ANTICIPC CLIENTES
DEPCSITO EN GARANTIAS
IMPUESTOS POR PAGAR
IESS POR PAGAR
EMPLEADOS P
RELACIONADA

TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR

SALDO AL SALDO AL
31-12-18 31-12-17
-2,743,022.01 2,273,805 98

11,144,576.61  13,291,062.13
SALDO AL SALDO AL
31-12-18 31-12-17
5,606,718.70 5,606,718.70
5,606,718.70 5, ee-:« 718.70
SALDO AL SALDO AL
3i-12-18 31-12-17
0.00 12,645.94
1,828,318.12 919,814.27
1,828,318.12 932,460,21

SALDO AL SALDO AL

31-12-18 31-12-17

8,022,356.36 7,562,844.18

1,257,029.77 769,804.26

11,995.53 89,272.38

1,600.00 1,600.00
495,877.19 344,225.19
96,609.33 94,670.90
16,462.24 656.34
40,925.69 0.00

9,942,856.11

8,863,073.25
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GASTOS ACUMULADOS

Composicidn:

DETALLE
05 ACUMULADOS

DEC. TERCERO
DEC. CUARTO
VACACIONES
F.RESERVA
P.TRABAJADORES

TOTAL DE GASTOS ACUMULADRCS

OBLIGACIONES POR PAGAR
Composicion:
DETALLE

OBLIGACIONES POR PAGAR

BANCO DF GUAYAQUIL (FIDEICOMISO)
BANCO DE GUAYAQUIL (INTERESES)
BANCO MACHALA (CAPITAL)

BANCO MACHALA (INTERESES)
BANCO PICHINCHA (CAPITAL)

BANCO PICHINCHA (INTERESES)
FACTOR PLUS (CAPITAL)
GESTOMATIC S.A. (CAPITAL)

TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR

PROVISIONES

Composicion:

)
F
3
=
L
M

PROVISIOMES

PROVISIONES FACT COMPRAS
PROVISIONES IMPORTACIONES

TOTAL PROVISIONES

SALDO AL SALDC AL
21-12-18 31-12-17
18,006.68 18,277.63
37,293.01 39,493.14
0.00 IR,
6,471.73 5,108.79
71,461.93 43,059.47
133,233.35 105,940.01
SALDO AL SALDOAL
35-12-18 3i-12-3i7
501,545.79 135,384.51
84,768.56 441,396.62
230,691.08 173,139.49
2,784.44 2,360.42
400,000.00 441,043.39
5,050.72 1,191.51
487,659.51 329,418.80
189,068.00 199,810.50
1,901,568.13 1,723,745.24
SALDO AL SALDC AL
31i-12-1i8 31-12-17
247,209.10 145,867.00
68,612.43 67,304.64
315,821,523 213,171.64
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PASIVO A LARGO PLAZO
Composicién:
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
PASIVO LARGD PLAZOD
OBLIGACIONES INSTITUCIONES FINANCIERAS | 10,029,991.76 13,357,924.58
JUBRLACION PATRONAL 2.108,474.06 1,915,481.71
INDEMINIZACION PCR DESAHUCIO 124,744.73 95,748.39
ACCIONISTAS LP 122,612.00 149,612.00
TOTAL PASIVO LARGO PLAZD 12,385,822.55 15,518,766.68

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADCS

Reserva Legal

Corresponde @ apropiaciones de las utilidades anuales, previo disposicién de la Junta
General de Accionistas de la Companiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluides en este rubro,
rmanteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de

ia Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son destinadas a reservas, mientras que las utilidades/perdidas se mantienen en

Vit G T O MOS, TN 08 G0 U2 LA G A e

Resultados acumulados v cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el periodo que culmina al 31 de diciembre del 2018 se presentan las siguientes
transacciones que se produjeron con partes relacionadas:

Saidos en activos con partes relacionadas:

Detos.por cobrar Balanceado
Otras cuenias por cobrar {Nutril) 600,771.75

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INMOPEG 5.A. 1,828,318.12
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Saldos en pasivos con partes relacionadas:

OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Otras ctas por pagar (Nutril) 40,925.69
PASIVO LARGD PLAZO

ACCICNISTAS LP 122,612.00
IMPUESTOS

A la fecha de emisidn de los estadas financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las
autaridades tributarias. De acuerdo con la narmativa tributaria vigente, los afios 2015 al

2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2018 la determinacidon del impuesto a la renta por pagar fue como
sigue:

SALDO AL

DESCRIPCION | 31-12-18
UTILIDAD (PERDIDA} CONTABLE -  462,010.01
{-) 15% Participacién a trabajadores - 69,301.50
(+) Gastos no deducibles locales - 1,123,232.03
{+) Diferencias Termporarias NIF _ o 234,888.72
UTHLIDAD (PéRDEDA} GRAVABLE 1,750,829.26

IMPUESTO A LA RENTA _ 437,707.21

Menos: B L .

() Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal _ 427,588.59

Crédito tributario generado por el ISD _ o : ~ 400,931.36

{-) Crédito Tributario Anticipo Pagado _ - - 25,866.64

SALDD A FAVCOR DEL CONTRIBUYENTE | 415,6732.28

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al
15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.
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Oros asuntos

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacidn
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicd la
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las
siguientes consideracionas principales:

. Remisidn del 100% intereses, multas v recargos de obligaciones tributarias, fiscales
v aduaneras, gue incorpord cuya administracion y/o recaudacién le corresponde
gnicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los términos y condiciones
establecides por dicho organismo

e Remision de la totalidad de los intereses v recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracidn y/o recaudacién le corresponde Unicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

s Reduccidn de intereses, multas v recargos de las obligaciones patronales en mora con
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se inciuyen las
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccién de estos
conceptes.

g Exoneracion dei Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cddigo Organico de la
Produccidn, Comercio e Inversiones - en los sectores pricrizados) tendran derecho
2 la exoneracidn de! impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios (que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito vy
Guayaguil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quito y
Guavaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

> Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién, tendrén
derecho a la exoneracidn del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
reaiizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
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contrato); v, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarics efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

o Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en
nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior por
concepte de distribucidn de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

. Remisidon del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucidn coactiva v demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya

administracion v recaudacidn e corresponde Unica vy directamente a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

o Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias
bésicas (definicion del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracidn del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
Los plazos de exoneracidn se ampliardn por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Codigo del Trabajo™ El 6 de abril del 2018 se publicd la dltima modificacién mediante
sentencia de la Corte Constitucional gel Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

“Ley Orgamica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de
la Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectlan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

o Incremento de Iz base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
iurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente 2 dicha participacion.

® Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asf como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas fas del sector manufacturero, que posean 50% o

mas de componente nacional v aguellas sociedades de turismo receptivo que

reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de |a tarifa
del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.
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@ Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii} a las que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas las del sector
rmanufacturerp, que posean 50% o mas de componente nacional, v; iil) aguellas
sociedades de turismo receptivo.

® Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro v pequeiia empresa durante
tres aflos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

o Rebaja de 3% de Ia tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.

e El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipe de Impueaste a la Renta pagado vy el impuesto a fa renta causado, siempre
que se verifigue gue se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el célculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluirfa los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° v 14° remuneracion, asi como aportes
patronaies al seguro social obligatorio.

e Se establece lz devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributaria.

e Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal v desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicics anteriores.

) Disminucidn del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucidn del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, chegues o cualquier otro
medic de pago electronico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafia, nc se esperan efectos significativos en sus
operaciones.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposicionss iegaies vigentes, 10s contribuyentes sujetos al impuesto
a ia renta que havan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estédn obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
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sido efectuadas a valores de plena competencia. E! importe acumulado de las operaciones
de la Compafia con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe
acumutado mencionado.

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacidn de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros, gue no se hayan revelado en los
mMIisSMos y que ameriten una mayor exposicién.
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