INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accinnistas de
UNICOL S.A.
Guayaquil, Ecuador

Oplnién

Hemos auditado los estados fingncieros adjuntos de UNICOL S.A, que incluyen e estado de
situacidn fnanclera al 31 de diclembre del 2016 v los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios an el patrimonio v de flujos de efectivo por ef afio terminado
en esa fecha v un resumen de las politicas contables significativas v ofras notas

explicativas.

En nuestra opinidn, los referidos estados financlercs presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posiclon financiera de UNICOL S.A. al 31 de diciembre del 2016,
el resultado de sus opearaciones y sus flujos de efective por ef afio terminado en esa-fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por

e] Consejo de Normas Internaclonales de Contabllidad - IASB

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
Muestras responsablidades de acuerdo con estas normas se describen més adelante en
este informe en [a seccidn “Responsabllidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financlercs”. Somos independientes de UNICOL S.A., de acuerdo con et Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionaies de
ttica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencla
de fa Superintendencla de Compafifas, Valores vy Seguros del Ecuador, v hemos cumplido
las demds responsabliidades de ékica de conformidad con este Cdcigo (IESBA).
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obkenldo es suficlente y adecuada

para proporcionar una base para nuestra opinidn.

Asuntos clave de Auditorfa

El asunto clave de auditorfa es aquellas, segiin nuestro juicio profesional, han sido de
Importancla significativa en nuestra auditorfa de los estados financleros del perfodo actual.
Fste asunto ha sldo tratado en la consecucion de nuestra auditorfa de Jos estados
financleros en su conjunto v en la formacidn de nuestra opinidn y no expresamos una

opinidn por separado sobre este asunto.

Produccién v venta de productos pecuarios

La Compafiia es productora de balanceados, los cuales estdn disponibies para la venta y en
su mayor parte destinaclos para aves y cerdos, cuya retribucidn representa la principal
fuente de Ingresos. La existencla y la valuacion razonable dé su preclo de venta de estos
productos depende del monltoreo permanente por parte de la Adiministrackén. Al 31 de
diciembre de 2016, ef monto vendido en éstas dos divisiones pecuarias asclende a US$41.7




tmillones gue representa el 96% del total de ventas de la Compafiia, Por lo tanto,
conmderamcs esta situacién como un asunto clave de auditorfa,

Reavallio de terreno v ajuste patrimonlal a resulkados acumulados

La Compafila realizé un veavalio de sus terrenos, dande se aslentan sus instalaclones para
el proceso de produccién de los balanceados, cuyo ajuste afectd al Superdvit por
Revaluacién en el patrimonio, v de la misma forma se hicieron ajustes de cuentas de
activos que no generarfan en un futuro beneficios econdmicos afectando de forma negativa
al patrimonio de la Compaifa, Al 31 de diclembre de 2018, & valor del Superévit
correspondié a US$5.0 millones vy el valor del ajuste de estos activos asciende a US$5.3
millonas. Por lo tanto, consideramos esta situacidn como un asunto clave de auditorda,

Nuestros procedimientos de auditoria para cubiir los asuntos antes descrito Incluyeron lo
sigulente:

e Comprendimos vy evaluamos el proceso de produccién y costeo de los productos
balanceados producidos,

» FEn base al proceso verificamos la reasignacidn vy distribucién de los costos de
produccion, Adicionalmente, corroboramos Ja existencla fisica del stock de inventarios a
través de fa toma flsica de Inventarios del afie 2016,

e Mediante revisioh de la documentacién generada mediante mensaje de datos por
intermedio de fos sistemas de facturacidn electronica, corroboramos fa emision de los
Inaresos, producto de la venta de los bienes producidos.

« Evaluamos la razonabilidad de la asignacion de los costos de ventas mediante un
recélculo de las costos.

« Mediante revisidn de documentacion sustentatoria corroboramos que el valor del
terreno revaluado esta registrado al informe del perito, el cual es equivaiente a sy valor
razonable y no supera €l valor de mercado.

En el desarrallo de nuestros procedimientos no Identificamos excepciones en el registro de
jos ingresos y costos de fos blenes producidos y en la valoracién de! terreno ast como ios

ajustes de sus activos.

Respansabilidad de la Administracidn y de los Acclonistas de la Compaiifa por
los estados financieras

la Administracion es responsable de [a preparacion y presentacion razonable de los
estados financleros de conformidad cor Normas Internacionales de Informacién Financlera

- NIIF emitidas por el Conssjo de Normas Internacionales de Contablfidad - TASB, v del
control Interno determinade por la Adminlstracidn como necesario para permitic la
preparacién de los estados financleros libres de errores materlales, deblde a fraude ¢ error,

En la preparacién de los estados financleros, la Administracion es responsable de evaluar Ia
capacidad de la Compafita para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en imarcha v €l uso de la base contable




de negocio en marcha, a menos que ia Administracion tenga la intencidn de fiquidar la
Compaiifa o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra altermativa realista gue hacerlo.

La Administracidn y los Acclonistas de fa Compaiifa son responsables de fa supendsién del
proceso de reporte financiero de fa Compafifa,

Responsabilidad del Auditor en relacién con Ja auditorla de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra audltorfa son obtener seguridad razonable que fos estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v
emitlr un Informe de auditorfa que Incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, perc no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria - NIA, detectard siempre un error material cuando
este exista. Errores pueden surgh debldo a fralde o error v son considerados materiales
si, Individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarfos toman basandose en |os estados financleros.

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internacionaies de
Auditorfa, aplicamos nuestro julcio profesional y mantenemos una actitud de escepticlsmo
profesional durante toda la auditorfa. También;

+ Ideniificamos y evaluamos los rlesgos de error materlal en los estados financleros,
debido 3 fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditorfa para
responder & dichos riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditorla suficlente vy adecuada
para proporcionar una base para nueskra opinion. El riesgs de no detectar un error
material debido a fraude es més elevado que en el caso de una Incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erténeas o vulneraddn del control

interno.

Obtenemos conocimiento del control Interno relevante para la auditorfa con ef fin de
diseRar procedimientos de auditorla que sean apropiados en las circunstanclas, pero no
con el propésito de expresar una opinldn sobre la efectividad del control interno de fa

Compafila.

Evaluamos st las politicas contables aplicadas son apropladas v si las estimaclones
contables y la correspondiente Informacién revelada por la Administracién es razonabie,

e Canclulimos sobre lo adecuado de fa utilizacion, por parte de la Administracian, de 13
base contable de negoclo en marcha y, en base a las evidendlas de auditora obtenida,
concluir si existe 0 no una Incertidurnbre material refacionada con hechos o condiclones
que pueden generar dudas slgnificativas sobre la capacidad de ja Corpafifa para
continuar como negocio en marcha,  Si concluimos que existe una ncertidumbre
materlal, se requiere que llamemos fa atencidn en nuestro Informe de auditorfa a las
respectivas revelaclones en 105 estados financiercs o, si dichas revelaciones ho son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestyas conclusiones son en base a fas




evidencias de auditorfa obtenldas hasta la fecha de nuestro Informe de auditorfa, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafila deje de ser

un negoclo en marcha,

o Evaluamos la presentacidn general, la estructwa vy el contenido de los estados
financieros, incluyendo fas revelaciones, vy st los estados financleros representan fas
transacclones y eventos subyacentes de un mode que logren una presentacidn

razonable.

Comunicamos a los responsables de iz Administracion de Ja Compafifa respecto a, entre
otros asuntos, e} alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificada v Tos
haliazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control Interno gue
identificamos en el transcurso de la auditorfa,

Proporcionamos a los responsables de la Administracién una declaracién de que hemos
cumplide con los requerimlentos de ética en relactdn con la Independencla e infermamos
acerca de todas las relaclones y otros asuntos de los gue se pueden esperar
tazonablemente que puedan afectar a nuestra independencia, y en su casg, las
correspondientes salvaguardas. '

Entre los asuntos comunicados a la Administracidn de la Compafila, determinamos aquellos
que fueron mas significativos en la auditorfa de los estados financleros del afio actual y que
s0n, en consecuencla, las cuestiones clave de la auditoria, Describlmos estos asuntos en
nuestro informe e ayditorla salvo gue las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar plblicamente éstos asuntos o, en circunstanclas extremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no se deberfa comunicar en huestro Informe porque
razohablemente esperamos que las consecuencias adversas superaran los beneficios de

interds plblico de fa comunicacion.

QOtros asuntos

El informe de auditorfa de UNICOL S.A, por el aflo terminado el 31 de diclembre del 2¢i6
sobre ef cumplimiento de las obligaciones tributarias cormo sujeto pasivo en su calldad de
agente de retencidn y percepcién de los tributos se emite por separado.
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