DISTRIBUIDORA INDUSTRIAL LICORERA CIA. LTDA. DILSA

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
_POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1, IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONGMICA.
. Descripclon

DISTRIBUIEYOR A, INDUSTRIAL LICORERA ClA, LTDA. DILSA, con RUC, 17900937 78001,
fue cotwliluida vy edsle baja iy leyes ccualononas desde ) inscipalon en el
Regstro Mercantil el 12 de noviembre del 1967, con un plozo de durcecion de
froinla ofos desde su difirna 1eforma estolulaio. Su domicile pincipal o2 k&
ciudod de2 Guilo. H capitol snciol es de USB40 v exld compuesio por 4200
purlicipocionss de U155 0,20 coda ura,

T
L Comparila llene como obieto principal lo elaboacian, embotelomienta,
Imporiacian, sxportacion v dishibucion de toda clase de vinos v licotes vy =n
genetal la reglRocion de aclos comercioles & industioles pemilidas poe ba Ley

Al 31 d= diciembre dal 2017, el pesonal total de la Compafio es de 11,

La Informacidn conterida en estos estados linoncieros o8 responsabilidad de la
administracidn de la Camgaunia,

b. Estructuwra organitacional y socielaria

CISTRIENDORA INDUSTRIAL LCORERA ClA, LTHA, DILSA cuenfa con parsoneria
urldica, patdmanio y autonomia administrativa y operaliva propia. | o Compafico
tharwe wna estructura de Hoe funcional, cortondo con dreas operativas -
huncionoles intemsdacionados

€. Represenianie Legal

La S Sora Elolsa Vicloda del Perpeluo Pokcio Bdlorezo representa a la
Compofin,. Efd encorgodo de: dingir y adminshor Jos negocios socioles;
colebrar, ejecular ¥ reprasantara an lodo clase de aclos y conficlos, manlener
ol cuidodo de los bienes y fondos de lo Coampafio, suscrbir ¥ rmor lodas |os
pscrifuras pullicas e instnavenlos pivados en los que comsten nolos v confralos
gue celebie la Comparia, anire atros.

d. Composicién acclonaria

Las porlicipaciones de DNSTRIBUDORA INDIUSTRIAL LCORERA CIA, LTDA, DILSA
5.A., eslin gistdbuldas de la siguiente monera;

M opiore: del sacio Parti cipuclones b
FUNDACION DE INTERES FRIVADO RO JERONIMO B37.80 9999%
RICAURTE MERA ILIL IO TEQCORY 0.20 g.01%
240,00 | 001%

Fl Conirol de la Compania es ajercido por los Socios.
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DISTRIBUIDORA INDUSTRIAL LICORERA CIA, LTDA. DILSA

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

IMPORTANCIA RELATIVA

La Cernpoifiia ha formodo sn consderncidn crcursioncios espociicas gue bojo
su ctiterio cumplen ss propios comideracionas de impontancio refative, con el
fir de asegurar que los astados financicros, poliicas conlables y notas, ellejon
ka3 preparacion y revelacldn de todos lus hechos v crcurslancias relevonlas,

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Los notas o los estades lingncicros: se ancuenfron pretenfadus de mancio
sistemndh ca en luncion o s comprensbiidad v comgorabilidod de acuerdo d o
astablecide a la Nomas Intermacionales de Informacion Hinanciera pora
Peouefias y Mudionas Ermpresos (MNIF para PyMES), coda perlida significoliva cel
Lslodo de Shioccion Fnoncera, Btodo de Resubocdor vy Ofros Resul'odos
iniegrales, tsiodo de Comcios en ol Paiimonio ¥y Bloda de Fujos del Hlec livo se
encuentran relerenciodos a su noto. Cuando se0 Necesano uno cofmpreEnsion
adicional 4 e situacian linanciera da o Compariia, sa presentardn parfidos
adiciorales, encabezadoy y sublotales an los estados hancleros. Los wstados
financiers por e oho lerminado e 31 de diciembre de 2015 no lueron
iominodos, sin emoorgo s dfros por el afo lemindado en esa lecha, se
ncluyen po'a propostos comparativos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descipcidn de los pincipales polticas conlables ulilzodas en o
preporacion de sus es'ados financleros se primenla g confinuodcén:

4.1. Bases de presentacion

Las presentes estados Inancieros han sido preparades nlegramants y sir
reservas de acusrdo con Normos  Infomadcionales  de  Informacidr
Hnonciera para Pequenas vy Medions Bmpresas [NIF para PyMLS),
amitidal por el Corseio do Mormas Intemacionales de Contubdidod (IASB
sighas on ingtes), vigentes al 31 de diclemibee de 2017,

Lei preparacion e jos estades linonciercs conforrne a los Mormas
rtarnacionales de informocion Financiera pora Pequeios vy Medionos
tmpresas [NIF parg PYMES) requiere €l tso de cierdas esiimociones
conkables oricos. Tombién exddge o la Administracian de in Componia que
ejerra U ulco en @ preceso de aplicocidn de sus polllicas contabiles, En
la Nota 6, se rtevelon loe drecs gue impllcan un mayoar grado de juicle ©
complejidad o en las cuales los hiodtass v esimociones son sigrificativos
parg ks eslados finabcleros.

4.2. Moneda luncional y de preseniacion.

Las cifres inclutdos en estos eslados findnciens v &R sUs notds se valaran
utizondo o moreda del enfomo sconomico principal en que o
Compofia operd.  La moneda funcional v de presenlacion de In
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DISTRIBUIDORA INDUSTRIAL LICORERA CIA. LTDA. DILSA

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Lompafia es o Dolar de lod Etados Unidos de Amenica,
4.3 Clasficacion de saldos en comientes y no cormentes.

En &l Estaco de SHuacién Finchclerg, los salcos se presenian en funcliar a
su vencimienlo, come conlentes cuondo s 'guol o inferior a doce meses.
contacos desde la fecha ce desre da los estados finoncleros ¥y como o
cofen'es coando o3 Moyor Q ese periodo.,

4.4, Efeclive

Fri #ste grupo confabls sa ;egisfmn lews partidos de olle iguidez como son
edja, bancos. Se miden inicial y posteromente pof su valor nominal. Los
importas en moneda eximniera se corvierlen a o moneda luncioral
wsando al lipo de combio vigente a ko fecho da o framsaccion

4.5. Cuentas por cobrar clientes.

En esle grupo contable se registun los derechos de cutio o chentes
reloc'onados ¥ no relccionados aniginodos en ngmsos de oclividodas
ordinonas. Se miden inickaimenie, por su valor norondtds y postefiormenie
por su costo amorizads, de acuerdo con e matodo de fasa de inferds
efectiva considerando coemo tal al valor inlcial, coste financlero yio
provisldn por perdidas por deleriore del valor [ los bubiens).

H costo finonciero se o ostablecs comnsidenando = hermpo ranscumicdo of
final ¢de coda perodo v k losa de inferds pocloda con ol clienfe (infends
expiliciio)

4.6, Otras cventas por cobrar,

En aste gnipo conlable se regishan 08 dorechos de cobro o deudoias
refccionados y no relacionados onginodas en oporaciones dshindcs de o
actvidod ordinoria do lo Compana. 5S¢ miden iniciolmente, ot su valor
razonable v postedormente por su coslo gmoslizodo. de acuerda con @l
meodo de faso de inlerés efectiva conddarando coma tal a; valor inicial,
costo Inanclers ya proviidn por pérdicles por deterlore del valor |5 lus
hublere). £l costo fnancleo se lo establece conslderando el tiempo
trarseunicdn ol fnal de cada pericdo y g fasa de inlerds poctada con el
deuda’ interes explicilo).

4.7. Inventaros.

Er aste grupo conlable se regishra los aclivos poseidos puia ser vendidos,
producidas vio consumidos en el cunso normal de la oparacion

Medician inda - los irvenionios se miden por su coste; e cual gue inchuye:

precio de comora, aronceles de imporfccon, ofros impuosstos N
recuperables, fromsporfo.  almocenamiento,  coslos  directamente
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POLITICAS CONTAELES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

atibuibies g lo adgusicion o produccion pore dardes U condieldn y
ubicocion aclurd, despuss de deducik todos los descuentos comerciales,
rebajos y o parfidos similores fincluye importaciones en idradlo),

Medicion nosledion - el costo de los inventanios se delerming por el métoco
promedio ponderodo v e miden ol costo o ol volor neto realizable, ol gue
e menor. H volor nelo reoliroble comesponde al precio de venla
astimodo en ¢ cursn noamal del negocio menos los costas aslitraxdos pora
lemminar su producciin ¥ ks necesanios oo Bevor o calbo su venio.

48 Fropledades. planta y equipos.

['n eslz grupo confable se regstra fodo been langible finchuyenda plantos
produclons; adguiidos pant su uso en o produccian o sumirdstng e
hisnas v servicios, paot orendaics g terceros o pala  prapos’ oy
administrafivos, &, y silo sl ec probaicle gue la ertdad oblengn los
beneficics econdmicos fuiios dervados del mismo: ¥ &l costo del
slemento pusde medirse con fiabifdad,

Madicion inlcial - los propiedades, planta y equipo, se miden al cos'o, el
cudl que incluye e precio de adquisicion despuds de deducir cualquiar
descuenio a reboja; los costos dircctamenta alibuliples a lag ublcacldn del
acliva en el lugar ¥ en las condiciones necesarios garg gue pueda operal
e lo lorma prevista por o Admindstracldn v o astimacitn inicial de los
coilos de desmartefarniento y retino, asl como o ehabilitacion del lugar
sobre 8l que se atienta.

Medicion posterior.-tos progiedades, planta v eguipos se miden al coslo
menos ko depreciacion ocumulado vy el nperte acumalodo de las
predlcdas por delerono del valor

La Cempafiia evalic o obsclescencia féenica o camarcial procedents
de los cambics o mejoras en l oroduccidn, o de los combios en la
demarda del mercodo de los produclos o servicios que se obfienen con
ed actvn.

Un componenis de propiedod, plomla y eaquipo o coolgeier parie
significativa delmisma reconocido inicialimente, se do ge baja ol momenta
ol 5p reolisocion o cuando No ie espera cbiener beneticlon ecnnomicos
lulros por 5o uwso o venta. Cudlquisr ganoncic o péidida rend'ante ol
momenio de ka bajo del aclivo (calkculada come ko dilerencia entre o
ingreso nefo plocedentes de lo venla y e importe en oo del aclivo) 5=
inchiye en el eslodo de resulfodos infegroles cuando se du Jde bojo el
uezlivo

A In fecho de cleme O siempye quc oxista un indicio de goe puado axashe
un delenoro en & valor de los ocfivos. e compaonard o valor recunetable
de los mismos con su volor nefo contable. Cualiquier tegishe o reverso de
una perdda de vidol, gue sujo como comsecuencic de esla
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

4.9,

4.10.

COMPanacion, se regisira con corgo o abono o los resullados infegrole
segun canesponda.

Método de deprecigolin- los actives empiszan o deprociuse cuando
estan disponibles paf s uso v hasta gque sean dodos de baja, incluso s el
Cien o dejodo de e Uiiizodo. Lo depreciocicn es iesconockia en el
resiiiado dot petiodo con bass a2n & méfodo ineol sobre los vicks Oliles
estimados por ko Adnnishucion de o Compofilo.

Las vidas Gfikes v Ios valoros resdunles se han estimodo como sigue:

|
Descripcion Vida util Valgr residual
YMusnles ¥ crnenes 10 ofios ")
Magquinario y equipo 10 ofos "}
Equipos de computacion 3 ofios "
Equipns de oficing 10-afos "
Yehiculos, equipo de hansporte Sanos =

1 A crilero de ko Administrocion de ky Compaoniio. estos ocliveos s von
a manfenat hixla & femino operalivo de los msmas y, al no ser
sujetos de venla @ tercotos, f valor residudal asgnade a los activos e
cofa o rl,

Cuentas por pagar proveedaores.

En este grupo contable e regishon las obligaciones de oogo en fova de
provesdores reladonodos y no relocionodos adaguridos en el cusn normial
de negocio, 3 miden inicioiments, por su veler raronoble y
postenarmente por su costo amortizadn, de acuerdo con # méftodo ac
losa die inferes electiva,

H costo financiero se ko establece considerando el fier oo honscurido al
firal de codo penodo v ha losa de inlerés poctoio con & proveedor
[ir e ey expliciio).

Pasives por beneficios a los empleados,

Pasivos corrlenles - en este grupn conlable se regstran ke oblgacionas
prasentes con empleados como benelicios socicles [décimo fercer y
cuarta sueldo, vacacionss. elc ): oblgaciones con of 1635 y porficipocion
o trobajodores. 5 midenh a su volor nominal ¥ se reconocen en loy
ressull ades del periodo on &l Que e genwroan,

M caloule de la patlcipacién o trabajadores se realia de acuerdo o o
disposiclones legabes vigenles: represerda el 15% sobre la Uiildad contable
rie fo Compania anfes de Bguidar el impussio a ko renta y 5¢ reconoce er
ks rasullodos del patiodo,

Pasvos no comentes.- en este grupo conlable se reglstran Ins planes de
14
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L

411,

beneficics o emplecdos pos! emplec como jubliocion pafronad
desabwcio. Se recuncaen y mden sobre 1o bose de cdlculos achuoroles,
eslimados por un poiito independente, inscitc vy colficodos en o
Supatntendencia de Comoofics v Valorss apliconde el método de o
unidad de credilo proyecioda pora deteminagr e valor presente de |
oblligacion fulura,

la lasa utiizado para descontar los obligocione: de benefloos post-
amplea (lanto financiados cotmo no| se delerminare ufiizardo come
ralerancia los rendimichtos del mercodo, al final del penado iobre el gua
se inlorma, comespondiendes a las emitionas de bonos U obllgocionss
emprasarales Je ollao coldad. Bn monedas para ks cucles no exisia un
mencckin amplio poro bonos empresaricles de alla coldad, se Jlilzordn
o rendirianios de mercodo (ol find cel parodo de presentacion) de los
banos gubemomaniaics denominados en 230 monada,

H cozlo ce los servicios presentcs o pasodos ¥ oosto financiens, son
reconocidos en los resufcdos dod puriodo en el que se generon; las nuevos
medicionss del pasivo por beneticios definidos s& denominan ganancias y
perdidos actuonales v son recohocidos como parfidos gque e
raclosificaran del resullade del perodo en Otros Resulrados Infegrales.

Impuesios.

Activos pot mpuestos comentes.- en este grupa contade se reglshan los
crédilos bularios de impuesio al valor agregede o impuesto a o renlg,
asi como los anficpos de mpueste @ ke renlo gue no hon sido
compensocos,

Pasives por impuestos comenles- en este gnupo confoble se regisiran Is
obigacionss con o Administrocion Tributara por mpuesic ol vaks
ogregado, ol como las retencicnes en la fuente por pOpar por Impuesio
ol volor agiegodo & impuesto a la renta.

Impuesio g lgs garancios - en aste gnipa contable se 1egisiro el impuesto
o las gunancios comlenle mas el etecto de la octudlizacion (ioeracion o

comstiiucian] de lns nolivas y posivos por impuastas diferddos.

-, lopueslo o los goponcics cordente - se defarming sobre o base
imponible calculoda de gcusrdo con las dispoticiones legales v
bulanas vigentes al ciere del cjercicio confable. Lo fosa de
Impuesia a las ganancias para los afes 2017 y 2016 asclende o 22%,
Se relde o su valor nordnol y se reconooe e los nesullockos del periodo
en el que se genero.

- lepyesto o ki ganoncias difesido - se determina sobre las diterencios
temporales que exsien entre ks bases tibutanias de activos ¥ pasivos
c:on wus boses finoncieros: las tasas impostivas y regulociones fiscales
emoleadas en el cdloulo de= dichos importes son vigentes ol cieme del
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gjecicio contabie. S5 mide al monlo gue s& etimo recuperar n
pogar a los ouloriclodes whuldnos ¥ 58 reconcco on & resuliodo oel
perfodo o an olos resultodos inlegrales, dependisndo dae o
hransaccion gus alging la difereneia |emporara,

412. Baja de activos y pasives financieros.

Aclivos fironciercs - un acliva financiero (o, cuando sea aplicable, una
parte ¢& un aclive finunckro o una parte de un prupo de oclivos
linancieros sinlines) @5 dado de bajo cuando: los derechos do recibir thjos
de efechivo del aclivo hanterninada; o la Compafla ha transledda sus
derechos o rechic Wjos e eteclive del ocfive ¢ ha asumida une
oblgacion de paga ko lolofidod de los fhios de efeclvo recibldns
nmadialomente a una lercera paxrle bajo vn acuerdo de nosposo: o la
Compaiva ha franslendo sustancalmeanta 1odos jos resgos y benaficios del
aclive o, de no haber tronsferido ni reterido suslancialments todos lor
riespos y benefeios dal activo, s ha ransfeido su conlial,

Pasvos linoncierus- un pasive nanclers es dado de bojo cuoando
obiigocion de pago @ lemindg, se cancela o venoce. Cuondo un poivo
finoncioo exslente e iesernplocaado por oo del mismo prestolono, &n
cuieficiones  signficolivamenre diferentes, o las condiciones son
madincadas en forma mpoonte, dicha reemplazo o modificacian 5
trata como una baja del posive aiginal v el reconocimianta die Lo oy
palvo, ieconociendadn la diterencia entie damibos en 108 resulfados dsl
EEroin.

413, Pairimonio.

Capilal social - en esle grupo contable se regisira el monte cdeudado del
capital, Se mide a su valor nomiral.

Hesaivgs.: ©h osle grupo confable s registron s opropsociones oo
uliidades o comslituciones reclicadas por Ley, estrfilon, ocuerdot de
Socios 0 puea oropositos especificos, Se miden a s valor nominal.

O resultados integrales - en este grupo confable se reglstran bos efechos
nalos de los cambios an los voloes rozonables de los nshumentos de

cobertura, los pérdidos v ganaraks ocluangles v por elecio de lo
dilersncio de cambin por convesion-maneda huncionol.

Resullgdas acumylades. en aste grspo contable e reqistran fos perdidos

notas acumuladas v del sfercico, sobre s cuales |os Socios no bon
determinads un destine delinilive ne han dda objelo de gbsorcion par
resulucidn de Junta Gensal de Socios.

414 Ingresos de aclividades ordinarias.

Los ingresos surgen en & cuiso Jde g3 actividados ordiniwios de |a
Compafla, son reconacldos clinda su Importe pusde medise con
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fiotdldod; e peobable que la enfidod recba benehclos sconormicos
csnciodos con bo fromsoccion; ¥ las costas ingurmdos. o por indlinlr en
relacian con la lmnsoceldn pueden ser medidos con flobdidod.  Fslan
cordormados por

Venly de bisrgs- en este giupo contable so fogistran las ventas de o
elabnrician, embolellomiento, importacion, exportacion vy dislibucicn de
fodes close do vinos y fuores; surgen cuando s& han fronsfendo los fesgos y
vonialos de fipe significativo de propledod do los bienes al comprador: lo
Compania no consenva porg s ringuna implcacion en ka gesfian de los
blanes ni retiens el control glective sobre los mismos. Se miden al volor
rafonable de lo conlbrgpresiacion recibida o por recibr nelo ds
devoliciones, iebajos y descuenios

4,15, Coslos y gastos.

Coslo de proguccicn y vgntos o Costo de veatos - en este gropo conlobie
se regalron fodos aquellos coslos incumidos para b gensracon de ingresos
de aclividades ordinarlas; incloyen las perdidos gereradas por el valor
neto da realzacian y bajas de imvenicrios.

Gaslos - en aste grupo confable so rogsiron los goslos, provisonss ¥
pordivas por deterioro de valor gue surgen en 1as actividlades orgindglas de
lo Compaofie; se reconocen e acusrdo o In base de acumulacion o
devengo y son olosiicodos de otuerde a w funcidn come: de
adminsiiocian, de venta. fironcieros y olras.,

418 Medle ambiente,

L ocividodes de o Companida no e encusniran denbo de los gue
pudiien afectar ol medio ambienie, Al ciera de lod prosentes esfanos
fincnclerns no existen chligaciones para resarclr dafos y/o restauracidn de
ubicaelan actual,

4.17. Eslado de flujos de efectivo.

Los flujos de efecitiva de actividodes de operacion incluyen lodas ogusllos
aclividades relocionodos con = giro Jel negocio, odemds de inglesos v
egtesps fincncienon y todos aouelos fujes que no estan definidos coma de
inversicn o inandciomisnto.

4.18. Combios en polilicas y eslimociones conlables.
Los estedos fnancieros al 31 de diciembre de 401/, no oresenlan camblos

en pollicaos y estimaciones contobles respecto a los sstades financieros ol
31 de cickembre de 2016,
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4.1%. Ohra inlermacion o revelar.

Una entidad revelarg, en Al issumen de las polificas contables signlficotivas
o en ol nolos, ks juicics, dilmentes deo aguéllos cue IFvoluche
esimociones gue ki gerencia haya realzado en & procueso de oplcocion
do ks polfic:s conlables de la enfided y gue lengan un electo
signifcalivo sobre os impao ey recanocidos 2n los estodos financleros,

POLITIC A DE GESTION DE RIESGOS.

La Adminisfracion de ko Compafia ez la iesponsable an estoblecer, desarcllar
¥ din segumiento a las palliicas do gesticn de nesgos con el cbljetive de
idantificar, wunolizar, confrolor y monilormar los desgos onfrenlodos por la
Compania. Lo Compafilg revisa regulamente fos politicos y silencs de
adminishocion do fesgo a fin do gue reflejen los combics on las condiclonss de
meércodo y en Wi aclividodes, logrando ko oblencion de un ombiente de
control dscipbnade v construcfiva, en e cudl todos los empleadas entiendan sus
roles y obligaciones.

1 ¢ Compania clasifica y gesliona los desges de ishumenios financleres de la
gguiente manea:

Rlesgo de crédito.

Es &l nesgo de que una de las parfes de un instremento finonciers cause ona
pérdida fingnciera a fo olrg porte por incumply una obligocidn, & onginag
principolments &n ks cuentcs por cobrar a cllentes no reladionados [Nofas B,
cuyo importe e libros es la mejo loma de represento i masmo exposician al
Hesgo de cridito sin fener gn cusnta ninguna garantia cololerol tomadea ni otras
majaras crediticias, Lo cancentracion del fesgo de créddiio es imiluda debido
a gue la bose de chentes es larga < independients; ko coldod credificio de fos
aclives finroncerds gue no &sldn on moia Nl dehelioracdios depoends de as
colificociones de resgo [cuands estén dsponibles). relerencios bancanas, cic.

Rlesgo de liquidez,

Es & resgo de que unno erfidod encusnire dificultod paora Cutnplr con
obligodones asociadus con pasivos TInancieros gue se Fguiden medianie la
enfrega de alactivo u oo activo financiers, B chfcgque de la Compofia para
administrdr la bquidez es conlar con los recurses suficlentes para cumpl con sus
oligaciones cuando vencen, fanto en condiciones noimales coma de lensiar,
sin Incurmc en pérdidos inoceplatdes o omesgor i epulocion de e Corpoiia.

A conlinuocion se resumen los vencimientos corfractugles de lox pasivos
financieros no durlvados de ncuerde a las bandos de Hempo mids apropiadias
dulurmminadas por o Administracian:
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Comiente No Ccomorls

o e IS i
Tyl2 17 mesos
IMz5A%
Ao lermingcs en diciemibm 31, A1 7
Cuenias y doCuimenios por ponor proveesorss y FERET -
afras cuenlos por pagar no relacioracdos,
Difras cusntas por pagar relacioncdas 14,818 -
88.995
Afo terrinodo en diciemnge 3] Q016
Cuenios y documentos por pogar proviesdongs v al.1rma
clias cuenfas por pogarn no relacionadas,
CHros cuanleos por pagor refaclonacas | .B0&
58,904

El indice deuda - palimenic de lo Compuiiy, fue como sigue:

Diciernbre Diciernbre
3.7 31_201a

Talal pasivos £59.434 421 777

Menos electivo y eauivalentes de efectivo [A0.823) 57,458

lestal devda rnela 278611 84 319

Total pakimorio nelo |114.66%1 142.588

Indice de deuda - pafimonis neto - 2.70
Riesgo de mercadeo.

Is &l desgo oe cue 2l valor rozonoable o los fujos de eleclive futuos de un
irstrumanito linanciore puedan fluctuor como comsecuancia de valaciones eh
bos pracios de morcodo. B Hesgo de mercoun comprende fres sublipos de
fiesgo: resaa de tasa de cumbio, fiesgo s laosa do Interes y ofrcs esgos de
preciko. Lo Coarmpofia cksflica y gesfiona &l esgo de mercado en los siguientss
sublipos de fesgo

Bi [ erds < o @l fesgo de cue el valor razonoibde o los flujos de
efectve hiuros de un ishruments linoncerc puedan fuchuor como
cofMmecuencia de varlociones en ko iosas de inferés de mercads.

Al 31 de dicembre de 2017, la Compabic no mantiene obligoclores o
operaclonc: de orédits,

Hissgo de fizsa e combio - ex sl iesgo de que e valor rezonable o los lulos de
slecivo futuros de un  imfremente  finonciere  puedan  fluciuar como

comecusncia de varaclones en los tasos de comblo de una monedc
cxtranjera, '
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Al 31 de diclernbre de 2017, la Compafia no reoliza frunsacclones en monedo
arxlranger:.

Criros fesgos de precio.- las olros resgos de precio de losinstrumentos linancieros
surgen, por ejemplo, de voroclones an los precios de ks moleras prrmas
cofirda o de los precios de los instumenios de pattinwnio

Al 31 de diclembre de 2017, ki Compafio no realiza ronsacciones relacionados
con marenos primos colizados o insfrurmenios de patirmonio.

Besgo de Colldod de sgrvicln

La Compafilao se ve expuesta o ur nesgo bajo, debico a gus cuenta con
sistermnos de gestion de calidad fno cerificados) olenrados a la safifaccion ol
clente pol medic du In prestacian de un serviclo de caldad,

M riesgo Je inflocion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descerso disconfinuado del valor del dinero, T dinero plerce
valka cuando con 8l no se pusde comprar ko misma contidad de inveniarios
gue anlefcimente s¢ compraba. De acuerdo al Bance Cenfral del Ecuador, ko
irflocon acumulada pora cada afo se delalla g confinuacian:

" Ao 2017 -0.20%.
® A FO A 1.1
Riesgo operacianal,

& resgo opesocional 50 reflisre 0 lo - perdido potencial por deficlencias un kos
confrofes infemos da la Companla, lo cual ofging ernores en @ procesamento y
almacenamionta de Informacion, osi como por resclucioneas administrotvas y
judicioles adversos. Lo administracion de rnesgo opemcona en lo Compania
tiene como objetive oue los conlroles requeridos esién identificadaos, evaluods
v akneados con la esiiolegio de desgos establecida, pora cuantificor el impocio
potencial de los nesgos v asi distiouir lo adecuado aslgnacian de capital por
nespo operaconal

Administracién de caplital

lu polifica de o Compaio ov montener un nivel de copitul gue ke permila
conservar la confior?a de los inversionsias y ocreedores v susteniar el desemolio
foture de sus negocies. [ capitd se compons del capifal, reservas, oiros
resultaedos infegrales v resulfados acumulados. Lo Compaliin considera gue no
exdificron combros significalives durante los ofios 2017 en s enfoque de
adiminisirocion de copitol
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

=

&  ESTIMACIONES Y JUICIOS © CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Lo Compafic cfoclia edfimacicnes y supuestos respecin del fulure; por
definicion, muy pocos veoes seran iguales o los resulfados reales.  [slos
esfimacionss y supuasins son conlmuamenle evaluados v se basan en ko
expenencia hislonca v olros faclores, incluyendo lu expectativa de ocinencia
de eventos lufures gue so cordideron naronobles de acuerdo o los
chrcunstancies. Las esiimadunes y supussios mds signiicativos efectuados por
lo Adminishrocion se presentan 0 continuacion:

[ » o -~ al firwil de cdda penodo conlable we evalla
lea existencia de evidencio objetiva de detethiro de sus cuentas por cobeor
clientes y ofras cuentas por Cobws, comperondo el saido on Bwos y ol valor
recuparable resultante del andllsls de cobrobiidod fulura tomondo en cusnta
enfre obroy aspectas In artigledod, cutnde ef valer en ibioy excedde so valor
luluro de Iecuperdcion se considera delerdoro. Bl valor del detorivo se
reronoce en una cuenla coneclora del oclivo y en los resulades el perisco.

Providtn por cbsolgscencia Jde nventaros- al final de coda pericdo conlable
se evalia 1o exslencla de evidencia objetiva de detorioro de sus inventadios
comparands el saldo en loms v el valor recuperable resullante del andlisis de
ofsnlescancia lomandao en cucnia lechas de coducidad y llempo masimo de
steck deo inventarios, cuondo el valor en litvos de los dclives excede su valar
futiro. de recuperacldn se considesn deteriora, B volor del dofefore se
reconoce en unag cuenta corectora del aclivo y en los resullados del penoda.

Provisén por valor nele realpable de jpventarios.- ul linal de cooo pedodo
contuble s evalda lo exslencia evidencia objsliva de gue no se podrd
recuperor & costo de ks inventarios compoarando el saldo en oros y el volot
neto regitoble lomonco =n cuenta los precios de venta menos lof cosios de
venlag pord procuctos Terminaded v los precios de venta menos los coslos de
eorversian y los coslas de venla para motedas primas; cuatiddo @l valor an bros
de los achivos excedo su valor neto de realzocion se considle delenado. bl valos
del detotirn s reconoce o una cuenfo comeclora del active v on los
resultados del peiiodo,

Impuestas difendos.- al final ce cadn pencdo contabie se evalika o walor o
reconocol como aclivos por impuestos diféridos en lo medida que es probable
la reairocion del corespundiente cenalicio fiscal, o Iraves de su compersncian
con 2l pogo de impuestos fiscales futuos.

Viclos Ofikes y voloms tesiduaics - ol fincl de coda perudo conoble v evaluon
ks vidas Jfile: cstimadas v los volores 1esiducies de sus oclivos depreciables o
amarfizables (excluyendo ks de valor Inrwleriol]); cuando ocume unevento gue
Incco que dichuss vidos Wiles o valores residuales son diferenie o los estimadaos
onleriormants, se ocfudizon etfos dotos ¥ I coresponcientes ojusles
contishles Ae monerg prospecliva,

Petedors de ocliveg no comientes. o Compaiia evalda periddicamen’e si
existen indicadores gue dlguny ue sus octivos pudiese estar deteliorade de
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deuerde con ko fecclon 27 "Daeledor dal Valor de los Actives”. 5| exisien toles
Indbcadores se reafiza undg estirmacion del imonlo recuperable el octive. Bn el
cino de ka pusvalia v de los oclives intonglbles gue posean vidos tfiles
indafinidas, los importes recupeibles e asfiman gnuolmoenite.

B 'mpoile recuperatds de un acliva es el mayor valor entre el vaks jusle de un
activa o uridad generadora de efectvo menus los costos de venta y su vaior
exn uso, ¥ & delerrninado pard un active individual a menos gue &l activo no
genee entrodos o= aleciive gque son claramenle independienle: de ohros
actves o gropos de aclivos.

T

Cuando ol valor 2n fbros de un oclivo exiceds wu monto recupsiable. e octvo
= corsdergon dohkigieodo v et desminuido hosla oleconzaor s monto
recupesiabie. Al evakior o valar enuso, los iujos de efeciivo futuros eslimados
son Hescontados usando una fasa de descuanto anles de impuesto que refleja
las evaluacienas actuales de mercade, del valor Hermpe del dingra v los fesgos
cipeciicos al activa. Parg deterrringr el valar justo mmenos caosles de venta, sa
usal un modelo de valuacion ooropiodo. Estos cdlrulas son comoborados por
muliplos de voakeacion u ofras indicodorss de valor pusta disporibles.

Las pérdidos por detoioro del valor de un aclivo no finanders son reconocidas
coh catgo a resulfodos an los colegotios de gastos asocados g la funcién el
aclivo delerdommdo, excepto por opiadodes anterdormesnie  reevoaluadas
dotudie [0 reevoluacian fiue levada al patimeonio. En aste casn, Bl detefono
tamblén e reconocido con cargo a pahbimonio hosta el monlo de cualguier
reevaluacion anfosor,

Fara octvos, exchryendo los de valorinmatetial, se realizo una evuluacion anoal
respuclo de s exssten indicodaores de gue la pérdido por dotedoo ieconocida
anterdommenle podia ya no sty o haber disminuido. 5 exste tal indicador, 1o
Cormpofio estimo el rmonlo nueve recuperable,

Una pérdida oor detedors anferdorments ieconocido es mversaodn solamente s
ha habido un combio en las esfimacionss usodas parg delerminar el monio
recupeiabie d=l oclive desde ka dilima ver qua & 1econocid una pdudida por
detedorn,

8l eue ey el caso, el vake en liores cel uclive es aumentado hasla alconzaor su
rouriio regupenable. Este manta oumentada no puede excedor ol valor en lilkbros
que hatwla sdo ceterminado, nete de depreciocion. s no se Fubiese
recornocido una oérdida por detedsoro del aclive en anos anferdores,

Tal reverso es reconocikdo con abone a resultados, o menos Qué un acfivo sea
registrado ul monlo reevahkning en ese caso &l 1everso es tratade como un
cumento de reevaluocian. Ung pérdida por deterior en rélacion con ol menor
VOGP G Inversiones No e Teversa,
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
_POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

7. EFECTIVO
Un resomen de esia cuenta, o como sigue:

iciemibye  Diciombic
31,2017 31,2014

Caoia efectvo 1 1A% a7

Cheques Posfechocdos Clsnias [ AN 29,404

Bonca del Fichincha | 4,549 473
b

Banco Produ co ] 21,588 [534)

(1) 1 B33 37, 458

(1} Al 31 de diciembre del 2017, no existen importes de efectiva que se
encuentren restingidos para &l uso de la Compania.

B. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS
Un restivien de esta cuenta, fue come sigues:

Diciombre Diclambre
31, 2017 31,2014

Cllantos 209341 207,868
[<}Pravisian Cuantas Incoorooles 21 078 =6/ 135
188,265 201,153
Clodficacion.

Diciaombre  [hclarmbre
31, 2017 1), 2014

Clortlerile | BH, RS 271.153
Mo comente x i

188205 - 201153

Los comibios del detenoro acumulcdo de cuenlas incobrables, fue come sgue:

Ao D arioackos &n

iciermbre  Diciemnbre
o1, 2017 Mﬂl&

Solda nicial 6715 8715
Provison [reverson) dad ano 14,3561

Ciosligos - -
Saldo final 21,074 6715
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¥. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

-} 5 =] 4 = -
Unresvmen Qe S5Ta cu nla hJe Cormo sigu

Diciarmmbre Diciemnbre

(]

a1, 2017 31, 2014
Anlicipo Moveedones 685 7B
Prestamad Drnpleados 200 -
Almuerzos Flanta 471 iHY
Ofrots cuentos por cobira [ 011 1,010
5
2,284 | 677
Chkmificocion: "
Comente 2.3B4 1477
Mo comanie ; &
2.3 1,677
10. INVENTARIOS.
Un resurmmen de esta cucnla, fue como sigue:
Diclaemiore Diclesmbire
31,2007 31 2014
Imvertorio de Matenia Prima 79.043 131,241
Invantano Materolos para kg producoidn 143,955 142112
inventario do Produccidn Teminado 9 341 10,442
Inventado de Producios Mublciiorios | 628 |, abd
-] Promisicon por obsoloscaricin =
i-] Provisddn o valor neto de realizocion -
221847 Mo 362

Al 31 de diciembre de 2017 v 2014, el nporie en fbros de los Invenlanos

reconocidos como coslo de produccion y venlos fue por US334/, 172 y

LIRS/ 904 respectvormante
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1. EGQUIPOS.
Un resurnan do osto cuenio, lue comoD sigue:

Diciembrie Diciemitye
31,2017 41 2014

Ecjuipgsg, nelo:
Magquindeia y equipo 3,385 4,783
Muables v enseros S S
Fouipo de oticing 214 4
bquipo de computacion v soltivare | 271 1278
5433 £.395

Lavipos, costa;
raquinarna y edu po 7,000 7,000
Mucbilses v ensores 9. 784 P78
Equipa de oficing 590 590
Equipo de carmpilncion v softwore 11,301 11,2590
J0, 487 30 4645

Eguipeos, depreclacion ocumyleda:

Maculnans ¥ edquipo 15,418 (&7 15)
hLUatdes v ensorey (?.224) (7. 224)
Eculp cle oficing {374} (3158]
Fquipo de compulacion y software {10,041} [10,012]

[23.254] (24,264

12. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOCS
Unresurman de esta cuento, e como sigue

JCicTrbde Dicigiilye
31, 2017 at, 201&

Pravioedorss looalos 74157 57,178

74157 57.178

(1] Un detalle por venclmienta de los saldos de las cuentas por pagar *
plovesdaras, fusron como sigue:
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e T
No comente

13. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

L

'l.
Un resurmen de eyl cusnta, fue comao sige:

FParficigxsaon Frobojodorss por agor [
Aportes al 55 por Pogar

Forndo de Ressrva por Fogar

Prestamos Quinsgratanios{empleoados]

Sueldo por Pague

Comisionos o Paga

Décime lafcar prl Pagor

Décime cuarto por Pagar

Anos fenmninod os s

[¥edembre  Diclembre
3, 2017 31, 2014
Ta 57 Af0r78
Ta_IST ST \TR
rclembre Dicisrmbre
31,2017 31, 2014
- ey

35938 R
1.61& £73
1.011 1,084
3412 -
2007 1,437
48 7ah
| 334 1,994
T4 4% 9 ANy

[T} B movimienic de porticipacian ivoboodores por pogar, ie como sige:

Saldo inicial
Provisicr ded afio
Pracyos

Zalda final

14 PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Lin resumen de asla cuenta. fue como skopue:

lubitocidn patrornicl |1
Desahucio |2]

AAIDSE TN KOs an

Diciembre Diciemiloie
a1, 2017 31, 2004
1380 .
- [, 380

| AHC
- |.380
Diclemiore  Diclemibone
Al. 2007 31, 20048
132,458 42058
21.028 .
| 32498 42 D58
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[1} Jubilacion palronal- De acuerdo con discosiciones del Codigo del
Trapojo, los froboodores que por veinte v Cinco afics o mas hubieren
orestodo sus servicics en fomnma continuada o inlemimpida, fendran
derecho a ser jubilados por sus empleacores sn perjuicio de la jubilacicn
que les comesponde en sy condicion de dfliados al instituto Ecudtonano

e Secpurlcdad Sociol,

Los movimiento: de provisicn para jubitacion patronal, tueron come sigue:

Afos lerminedos en

Diciemions

Diciomizre

31, 2017 3l, 201&

saldo inicial

Costa laboral por senvicios actualos
Costo financiero

Férddicda [ganandcia) aafuarnial

Costo laberdal sorvicios afios anfoedioras
[Beneficios pogodas)]

00,757
4,255
75400
(18%)

[A138)

100, 7%%

Loabde firal

1114670

100, 755

12] Sonificocion por desahucio- De acuerdo con disposicionss del Codigo de
Tralgjo, en los cosos de terminacior de-la relocian loboml por deschocio
soicTtado por el empleador o por el robajodor, la Compafio entregara =l
25% de lo Jfima rermuneracion menseol por cada uno de los ofios de

SERVICTD.

Los movimientos de la provislan pora desabiueio, fusron comeo sigue:

Afos ferminodos en

Saldo iniciol

Costo lJdbord] por servicios actudles
Coslo inanciero

Férdicdo (ganancio) actoiorial

Costo loboral servic os ofios anleniares
|Bensficios pogodos|

Latdo final

Diciemlore Cicismbre

31, 207 a1, 2Dé

[8,0 =

|.415 -

1,364 -

ol .

2 |8, 249

[F&] -
208

[3}  Las hipctesiz cctuanales usadas, fueron como sigue:

|8.545
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Enos tesrninecdos en

Dictembre Diciemore
31,2017 a1, 201 &
losz de cescusnto T F
Toea de incremenio salarial 0.00% 0.00%
Tasa de incremenlo de ponsiones | 50% | 50%
Tabla da rofacian (promedio) 10365 1D:01%
WVicla lgborel promadio remonents = .
Toicdea cim martabdod & involdeas IESS 2002 IE5S 2002
T
4] Bl analsis do sensibiidad muestra la sigulenie infarmadian;
Jubliacidn  Bonificacion
patronal por desahucio
Variacion OBD (lasa de descuenta + 0 5% |2.065) (441)
Impacta % en OBD (tasa de descuanto + 0.5%) -2 =2
Variacidn OBD (tasa de descuento - 0 5% 2,137 458
Impacto W en OBD (tasa de descusnio - 0.5% 2% 2%
Variacion OBD (tasa morements salanal + 0.5%) 2258 502
Impacio % &n OBD (tasa incremanto saianal +
0.5%) 2% 24
Variacion OBD (tasa incremanto sakarial - 0.5%:) [2.188) (487
Impacto % a1 OBD {tasa incremento salarial -
0.5%) -2% -Z%
15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
U resurmesn ode @sha cuento, fig como Sgus
Dicembre Dicemoee
Relacén IM_EE(JﬁEiﬂll J1, 2017 A1, 2016
Olras  cusnias por
(o re -
Smrryen Ecoarle # Pelamicaads Presiamo Tos -
sara Paolccic Balover Relaclonuua  Présiamo 351 =
Irmabillora Ricaurte Felezionada  Proulamsc 14,571 3,737
Paleals T, Lida.
17.238 13,937
| 1 1as i
pagar relacenados;
Inmekillaria Roaurts Felazionada  Prasiarme 14,838 1.806&
Falecic
14,8238 A4
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14, IMPUESTOS CORRIENTES.

U resumen de esta cuenta, fue como sgue
Diciembre Licisrmilzre

a1, 2017 3L 2018

Actives porineplisdos corienbes:
Retencion en la fuente renla 5,50 4.714
12% WA en Compras 2215 A 647
Crédile Tibularo 30% VA 4,494 7,859
Cracfito tibulardo 12% IVA compias 2,702 -

]
15,124 16,220
Impussio a la renta por pogo (n . G716
Impuoslio ol v ogregodo |27 verias 2,781 7,387
ICL mn venfos A0 841 292,954
Relunciones en la luenie de WA por pogor i &8
Eulenciones en lo fuenle de K por pogor _A01 417
473 244 311,427

Impuyesto a la renlg por pogar,
il res dois 5 201

La provision pora &l impuesio o los gononcios paor 0F onos terminados = 31 do
diciemibre de 2017 y 201 4. na sido colculoda aplicondo lo tadla efecliva del 22%.

El articuly 37 de In | ey de Régimen Tibulato Intemo establece que la tailla del
Impuesio a lo Renla para sociedades es del 37%; sin ambargo, sl los occionistas,
10008, panicipes, consiituyentas o beneficionos Jde und sociedod son residentas
o eslan establecidos en parasos Bscoles o regimenss doe menor iIMpDosicion en
una paricipocien directo o indirecta, individoal o conjunta, Igual ¢ supedor al
50% del copital secial o de acusl que comesporda 2 la naturclezo de ke
suciedad, i tarfa del Impuesto o la Rento serd del 25%. 5 ko relacion mdicoco
s inferior ol 50T, ko larfla del impuesio ola Rento seid del 25% sobwe la proporcion
de o base imponible gue perlenszca o dicha parficipacion an paraisos fscales
o legimenes do menorimooesiclon,

Asl msma ung sociacod deberd opliicor la fonfa ded 257% sobee o porcidn e oS
porfcpaciones e sur occlonstos, socios. poricipes. constituyen|as,
benelicianos o sindflares que no informe a la Administracon [dbufacrd en los
terminos definidos pora la presentacion del onexo de acclonistas.

s 17
B anhcipe del Impuesta ala Renta para los afos terinados el 31 de dicioirioe

do 2017 y 2014, ba sico calculado con hime enlos procedimicntos estcbiodidos
= of arliculo 47 de o Ley de Régimen Inbulaio nfero v en el arlicuo 74 de su

Reglamentn. ;
28
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Hantoipo de impuaesio o le rento minimoe resullc de la suma matemdtonded 0.4%
del gctive, 0.2% dol potdimonio, 0.4% de inpresos gravados vy 0.2% de costos v
gastes deducibles.  Diches iubros debwan incrementunse o disminuise por
concepios eslublecidos en dsposiciones Inbutarios [Clrculor 14 emdlida por el
Setvicio do Ranlos Infemas, publicada en ¢l Registro Ofic'al Suplemento 660 del
31 de dicisrmicre de 2014],

Eeboo del yalgr o pagor del soldo del onticipg do inpuesto g lo rerta
comssponcients ol pesiodo fiscal JO: 7,

L3
Modianie Decreto Secutive N® 210 publicada er el Regilro Oficial Suplementa
N7 135 del 7 de dicierore de 2017, se eslablece o ebaja delvalorn a pogar del
stldo del Anficipo de lnpuesio ala Eenla corespondiente ol perlodo fiscal 2017
pand ks personcs noturales, sucedones indivsos obligoaas o llevar contoblidod
y sociadaries hajo ko2 siquisnies condiciones:

Ingreses brulos anuales Porcentaje
lipo de conlilbuyente Desde Hasta de rcbaja
- 500 00000 100
Pemsonas mafurabes,
sucesiones indivisos 500,000,101 1,000,000.00 &%
obligodas a llevar
conlobildad v sociedades  1,000,0000!  tn adelantu 0%
Reinversion de vilidades,

ln Companla gue reimvierln sus ofilidodes en el pal podid oblomes una
reduccion de 10 puntos porcenluales de lo fosilo dedinmpuesto a la renta solse &
monto reinveiticds. Pora deletminar o durdnucian de 10 pon‘os porcenfuoles en
la lorita cel impussto a lo renlo 2n sociedodes gue tfengon vno composicion
societarna en paraisos fscoles o regimenss de menor impescion inforion ol 50%, se
deberd calcular g taifa electiva del impuesto ala renla, ke cual resulta de cividir
alimpuesia a lo renta cousado para o base imponiole respectiva.

H beneficie on la reduccion de la tanfa, dele esiar respaldado en un infomme
emifido por leécnicos especiallzadas en ol sectar, gue no tengan relacidn laboaral
diracta o indirecla con la Campoafio.

El valor de los ullidodes reinvertidas debend electuane con & comaspondizsnie
aumento de caopifal v se perfeccionds con la inscnpadn de lo comaspondienio
esiailurn en el Registrn Mercantil, hasta &l 31 de diclemibre del cjorciclo impositivo
penleror o agquel wn gue se generaren kas utlidodes matena de la reinversidn.

Page minimo de impuesto g las gananclas
Contome a ki relomnos infroeciucicas a la ley de Régimen Tribulado Infermo,

publicados en el Suplermenlo del Redistro Oficial Suplemento No, 94, del 23 ge
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giclernbre de 2009, ¢ el anficipo minimo determinado en ol gjercicio respaciivo
no: es acraditaro al poga del impuesto o lu renla cousado, o no es outorzoda
U devolucion por parte de lo Adminisirocion Tibulara. se consituirg en pago
definilive de impuesto o kg renla dn derecho o oedito tbulonio poslenor.

Ll Serviclo rie Rertay Intermas podra disponer e develucian del anlicipo minlma
a los seciedades por un cjerciclo economico cada ldenio se considerarg como
el orimer oho el pamer hierio al parkxdo fscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerzo mayor, se hoya vista afectoda gravemenie la actividod sconamica o
sUjelo pasivo en el gletclcio ocoromico respective.  Para el elects, sl
contibilyente debera presentaly st peficion debldomenie justificoda @ e
Admiristracion Tributana, poro Que realce b verificocknes gue Comesponidarn,

D= ocuwido a lo dspuesio an & Art. 30 del Cadigo Civil, fuetza mayvor © coso
fortuifo v definen camo el impravisto que no os positle rosistic camo nauliaglo,
un teremato, of opresamients de cnamigod, kos aclod de ke aulondod ejercidos
por un hecionoro pubico, ele, S el conldbuvenie no puede demostvor el coso
forfuito. o luerza mayor ante la Adrminisirocidn Tributana, @ onlicipa minimo
determinado en & ajercicio espactivo, daberd ser coptabilizade como gasto del
Impuesta 0 la renla. Ademas, a parlir dol efercicio fiscal 2014 cuando s& hoya
visio afechodo signtcativamanite lo ocividod econdemica de un Cunlibuyentes,
&l mayor vaior enfre &l arficlpo deferminado v el impuesio g la renin cawadao
puede s recupeiado en ln parte gue exceda al tips impcsitive efective
promedo de los conlibuyentes en genetal definide per la Administracian
b,

Fora el afio 2017, la Compofia detsming como onficpo de imcuesto . la renfo
4,074; sin orbarge, ol mpuesto o b renta causado del ano es ge USE 000, En
consecuencia, lo Compadia no iegitrd en resuliodos del ejerclclo ningdn valor
por innptssho o la rento minima.

La conllacian del irpuesto o los gonancios calculoda de acuerdo a la frasa
Impestiva legal v el Impuesto a las ganancias clectads o operacionss, lue
COMmD Sgue:
Diciembre Diicclzerritore
31,2017 31, 2004

Carancia onfes de irmpuesio g los ganoncias 175.873 7.817
(M) Gastos no ceducioles L4162 1644
Gaonancio [perdida) gravacie (a1.711] CRTY
Tosd de Impuesto a las gananglas del ponodo [4) 22% 22%,
impuestn o los ganoncios cowodn . 2415
Anficipo del impuesto o los ganancias 4.0/4 5,747
Irpuesto d las ganancias del perfodo - 5166
Credito tbuforio a fovar de ley #mpreso 5,509 4714
Soldo pot [pogon] cobrar S 50 [2/S&)

i

)
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17

CAPTAL

Al 31 de diclermbre de 2017 v 2014, el copital sociol es de V35840 v astd
consfitvida  en 4200 porticipacionss ordinodos, nominofivas e indivisibbss,
autonracdas, suscitas v en elrculacion con un volor nominal de USH0,20 cada
unda,

RESERVAS.
Isla cuenta esla confommnod o poi:

T
Legol La Ley de Compafias del Couador requiere gue por lomenos el 5% de o
utifdad Bouida anual sen gprepiodo coma reserva legal, hasta que esta
dluance coma minima &l 20% cel capital suscilo v pagado.  Esta reserva na
puede ser distnbuica o los accionisfas, axcaplo an coso doe bquidacian de o
Lompofiia, pere pusde sar ulilizaoda para absoper pérdidas futums o pamg
gumentor el capital

Al 21 de diciemdae Jel 2017 no se ha realizado la opropiacion de larsserva legaol.
RESULTADOS ACUMULADOS.
Resuffodos acumulodos.

los estodos financiercs adjunios ueron proparados consderando guo o
Compafio continuord como un negocio on maichn Lo pérdida neto por &l
panodo terminado ol 3| de diciembre de 2017 & de USHI75.872 v muarnilienan
un déficil ocumulado de USH) 14,667,

Provenlentes de lo adopclon d las NIIF.

Los ojustes proverientel de lo odopcion por orimera ver de [as Noimos
[nlermacionales de Informocion Fnanciera “NIFY gue se registraton en al
patimonio en s gusnla Resultados acurmulodos, subcoenta "Resultados
aeumulades provenienles de 1o adapckdn o las "NIIF", que genarcion un saldo
acreedor, solo podrdn sor capllofizodos en la porte gue excedo al valor de los
pérclidos acuomulodos v los del Glfimo sjercicio econdmico concluida, 8 I
nubieren; Uliizado en absorber perdidas o devuallo en & ano de Equidacidn
thu k3 Compafia,

Los ojustes provenentes de lo odopcion por primero ver de los Mosmgs
Imfernocionale: de Inlormocion Financieta "NIFY gue =2 registraen en el
patimonio en la cusnta Resuftados ocurmulades, subcuenta “Resiliodos
dotrmulados provenientes de la ddopelon a las "NIFY, gque generanon un salda
dedor pocdedin ser absorbldos por los resullados acumulados ¥ por los del Ullima
e wicicio econdmico concluido, st los hubisran,

3z
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20, CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A confinuocion s presenton los soldos ibros de codo cotegorin de instrumentos
Fnanciors ol ciene de coda ejercico contable:

Clelpreoea 31, 2007 Diciamlore A1, 2014
E'!mwlﬁ H" somenite L3, El Py zedir s g
Wl ' 2 o vl Wy
Vialks e Wakd Fuosora L | E ] Wrdior  BiThan
Inr-a;, [ uu 2 ik Fzros gllﬁ_ Ih_-.-_uﬂ cabils
Actvoy fingnelesay 1
medigy o solor
Imrtle
Eres e o Beiiraalet bey S0AE - : 37 A58
ol flectvo
ity 253 94/ - RS AT =
Achygy fngnetaey
s gl cosfo
Lo sdrid s Coerisciabed v i R . 202 A
wlian suerhces ot
e e
Todal ocfves Bnvomcienoa Ly . ; 2% 50 =
Posives fnangigrss
medidos ol cata
amatiiyds:
izl per DOl T4 IS - - LT B | - =
TR i D
e i O0F g o fiy
(16 e oty T [
Tedal pesiy o1 inonslars 4 14¢ ; ' - i’ | T -
imrrumentes Bnancieras 1 225 - = A AT -
Tl

21, INGEES0S DE ACTIVIDADES ORDIMNARIAS.
Ur resumen do esla cuenta, fue comuo sigue:

Aros ferrninocdos &n
Diciemioee [Meismire
41, 2017 1, 2016

Verla de blenes (I 450,332 ey 948
450,337 47,948

(1] Nenig de blgnes- en este grupoc conlable se jegistran las venlas de o
elaborocion, armicotelarmienlo, imporiocion, expariacion y dstibucion de
Iado clase die viree vy keoras ngreson por ocivickiiss coclindn o
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22, COSTO DE PRODUCCION ¥ VENTAS.

Un resumen da asta cuenta, fue como sigue:

Coslo de venla de invenlodos

23. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un restimen de asta cuenta, file como slous;

servichos bisicos

Gasto proviidn jubilackin patronol
Honoraros

Oitros gastaos jocal

Seguidad

Suelcos

Sk hios

Tarsens, Impuestos y contbuciones

24, GASTOS DE VENTAS.

Un resumeen de esta cuenla, fue como sigue:

Combustblos

impuestas. corlifbucionss
tantenimlento

Citreas gyasios local
Puiblcbrlod

hesvicion bosicos

susldos

Transparte

Anas lsrminagdo: en

Ciciertwe:  Dicletmbre
LT 3, 06
347,172 279,904
M7 15 279 914

Anos terminodos on

Dicdlerlare Diciembre
31, 2017 ll.gl:lt.ﬁ.
574 -
13,308 .
Fa44 3333

E 449 16, /83
24,944 26,132
36519 S 440
i, 104 arl
5475 .9 74

I 1&, 129 G451 4

Arncs tertiernocdos &n

Diclermbre Chiciermbare
31, 2617 31, 2014
2,241 2 685
210 ?,E‘d:ﬁ
g015 &093
1754 béd
2.5410) 2.0%1

2. 153 3373
21014 | X 450

15 DB% | £ 18]
4,960 59791

34
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25. GASTOS ANANCIEROS.
Un resurmen de-aesta cuentd, fue como sigue;

Anos terminddom sn
Meciemire  Dciomtve
3 Ay 38, Wla

Costos finoncision 54 {@L

- Ahd 624

24. OTROS GASTQS.

Ln resurmen de esta cuesha, lue como sigue:

Anos iemmnados on
Diciendue  Diciembie
A1,.A07 31, Xé&

Zosios no deoucitles 114,141 -
14,181 -

7. QTROS INGRESOS.
Un resunan de esla cuania, tue comeo sigoe;
Anos lerminados cn

D ezin ks ﬁm
A%, 27 31, #0E

Piterencia de inventarios &, 200 3,548
Ciros ingresas ne epetacionagles &1 515
6871 4,683

28. CONTINGENTES.

Al 3| de giciembre de 217, de ocuerdo al osesor eodl de la Compafec,
Fauclio Juidice Terdr y Toron la Compafia no manficne juidos como
demandaco y [ o demandanie,

29. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La kegislackn an molede de Precios de framsterenclia &n Ecuador es apllcakbla
dedde el afo J0h y de acuerdo a e ey ce Eagimean Tbutano Infemo y 50
Zeglamenta vigenles al 31 de diclembye de 201/ y 2014, esta ofentada a ragulor
con fines fibutaros las trarsacoiones regizadas =nlre oy porfes redocionados
localss yfc extetigl). de manerc que s confraprediaciones enlre partes
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relacionados deben respelar ef Pincigio de Flena Competencia,

Medionte Resclucian No, NAC-DCERCGC 1 500000455, punicodn &n el Reghiro
Oticial No. 511 del 29 de mayo de 2014, o Servicia de Rentas nternas modifico
la normaliva sobre precios de Iransferencla y establecid que los sujotos pasivos
del Impuesto 1 lo Renta cuyo monto acumulado de operacionss con partes
rebiclonodas wean supedores o 3000000 deben presentar el Anexo de
Upamacione=s con Parles Pelacionodas, vy par un mondo supenal a 15000000
deben presenor € Informe ilegral de Preciot de lromsferencia, adoermds
caloblecid los cperaciores gua no deban ser contemplodas para dicho andliss.
El relerida Iniorme podid ser solicitado dscrecionalmenle por ¢ Semvicios de
Eenlas Infesnas por cuglquiar monto v lipo de operacion o homscooidn con
paries relacionadas locolkes y/o del exleriar,

Corjuntgmenle con o Resolucion No. NAC-DGERCGCIE OONOD455 fue
publicoda a lrovés de ln paging del Senic o de Rentos Infemaos ko Schg téchica
pom g &siondarizacion ded ondliss de procios de fronsferencio. & coal
egnblace o conlenido de presorfocion del Informe liegral,

Ye gncuenfron oxenfos dul Régimen de Preclos de Trarsferencia los
confribuyentes que; i) Presenlen un mpuesto cousado sopotior ol 3% de los
ingresos gravandes: (i) No reclicen opernciongs con paroisos fscales o regrrsnes
fiscoley preferentas; v il No mantengon suscrto con & estaco conlratos para o
axploracion v explolacion de recursos no renovables, Snemborge, deban
presaniar un delalle de ks operaciones con pores ielacionaduas del extoerlor an
U plazo No nesyor g un mes conlodo a partir de ka fecha de exgiolidad de la
declagracion del Impeesio a lo Renda,

Resolucidn MAC-DOERCST 1 500000455

Aricido 2 (Ambilo de Aplicrcion]: “Los sujeios pasives del Imouesto g la Renla
gue. ro esiondn exenios de lo aplcacion del mgirmen de precios de
trarstarencia conlome o ko Lay de Réagimen Tribuwlano Infeme, dentro de un
rmisma pariodo fiscal hayon efectuddo operaciones con partes relacionadas en
un monto ocumrulado supeion a hes milorss de dodares de kos Estodos Uridos
de América |3.000.000) deber(n presentor sl Anexo de Operaciones con Parles
Relacionodos.

5i tal monto ¢s supedor g los quince millones de dolares de los Bstodos Unidod de
Aménca [15.000,000), dichos sujelos pasvon deberan presentor, adicionclimente
al Anexo du Operaciones con Fartes Relacichadas, el Informe Integral de
Precios de Transterancia™,

Articulo 3 [Operacionss no cotilemplocas) - “Poro efectin de calcular el mondo
ocumulade refendo en el articudo anleror pora o presentocion lanfo del onexo
coma oel infonme, se sumardin los monlos de operocionds con portes
relacionodas. excapto las gue coresoondan a:

gl Dperocionss Con phm partes retacionodas locales con reforencia ol ponodo
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lzcol anofzaodo, dmgdae que no e presenlen olguno de los eguisnles
concicionss:

2. Bsujcto pasive;

i, Declara unda boss imponible de impuaedto o o renta menos o ceslo

i Hoya aprovechodo coglguier lipo de bensficios o incenlivos
inbutarior, Incluidos loz estublecikdor en el Codige Oigdulco de o
Producocon. Comerncio e rvefuon;

S ocop o o educcon dela farffa pod relrmeersion do ublicodes;

W, dea Adminkhocdor u Dperodor de una fong Epecial de Dasamaollc
Econdnsco;

¥,  Sededique d la exploracion o explotucion de recurses naturales na
rencvables; o,

vi,  Tenga tilukres de derechos reptesniolivos de so copital que sean
residentos o #slén establecidos an pornisns fiscoles.” o subroyodo v
resditado e nuesirn|

£l Arl. B4 del Reglamenlo pora la Aplcocion de lo Ley de Régimen Tibwloio
infemo xofala gue los suetos pusives del Impuesto a lo Renti,. que reolicen
operaciones cor partes relacionadas, odicionalmente o su declaracion onudal
de Impuesic a la Renta. presentarsn ol Servicio de Renfas Inlemas el Anexc de
Lperaciones con Partes Relocionadas ¢ Ikferne Infegral de Precios de:
Transterencia, &n un plaze no rayor a los dos meses contodos o parie de |a
lecha de exgibiidad de o decloracion delimpuesta o la renta; v o no enrrega,
si como la entrega Incomplelo, nexacta o con dotos (akos oodrd ses
sancionada por la Admnisirocion Tricutaria con mulla de haosta 15.000.

Al 31 ge diciembre ge 2017, de aocuerdo a lo establecide en e Afliculo 3,
kteral gl. numeral 2 la Compofio no presenia ainguna condcion, por sndes
nu eslan obfigodos a preseniar los cperaciongs con parfes relocianodas
leyzodes, misnfros gue sus operacioness con partes relacionadas del exledor no
leggan o los mentes acumiilados establecidas en ol Arteulo 2.

30. SANCIONMES.

De la Superintfendencio de Compaiias, Valores y Seguros.
Mo &2 hon opicado sanciones a la Compofiio, sus Directores o

Adminisfracones, po porle de lo Sopeiinfandencio de Companias, Valones y
Seguros, durcnte el ejercicio terminage ¢l 31 de diclembre de 2017,

De clras auteridades administrativas,
My 58 han oplicado sonciones o la Companio, sie Direclores o

Acminisiradores, emilidas por parle de oiras outordades adminsirativos.
durante el cjerclcio lerminado 2l 31 de diciembire de 201/
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31, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con postedorndad al 37 de diciembre de 20017 y has'a la fecha de emisdn de
eslos sstados (fironcierss (sepliembre 4, 20017, 1 odministrocion de o
comoafio, con lecha 17 de diciembre 2018, gecide aceptar obligacionss con
Iz adminishacian tibutana por ol valor de US$2'032.843, monte por el cual ha
sofcitodo loclidades de paao sobre sl copliol odevdaco. i vidod de o
rmoencionado, lu edminisrocian ho decidida regsiror ks pasivos en funciaon de
ks pogos que se vayon efecturmdo en o romcuso de los dos prosdmos ofos,
de aouerdo of plan de pogoe acordade con lg adminshocionr tibutatico, e
Lo misme gue inlclt en el mes da anera 2019, A parte de lo hdicado, no &8 flens
corocimicnto de ofrot hechos de cardciw financiers o de otra indols, que
atecten nn lorma sigrificaliva los saldos o interpretacion de los mismas,

32 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,
Los asfcidos inancicros por &l afio ferminado el 31 de diclamone de 2017 han

side aprobados por la Adminkliacidn de la Compafiio el 13 de seplismbre
de 2017.
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