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Sefiores accionistas:

En cumplimiento de lo establecido en la Ley y en los estatutos de la compaiiia, ponge
a consideracion de uds. Las memorias explicativas de la gestion realizada en el periodo
economico del aiio 2003.

Es de conocimiento general que en el afio 2003 se vivio una economia ajustada y
estrangulante a los intereses de los inversionistas, por cuanto ¢l nuevo gobierno no
tiene politicas econdmicas de ayuda social. Fue un aifio de aprendizaje para el
Presidente de la Republica del Ecuador, que esperamos haya terminado de aprender
para que encamine a nuestro pais por rumbos de progreso.

En lo econdbmico me es muy satisfactorio manifestar que las ventas se incrementaron
sustancialmente, ya que se mantuvo una politica de costos bajos y austeridad de gastos
administrativos, por lo que considero que para el afio 2004 mantendremos ¢l mismo
nivel de ventas.

Por otra parte cumplo en manifestar que los impuestos del afio 2003 se cancelaron
acorde a lo establecido en la Ley y el Reglamento del Servicio de Rentas Internas.

En cuanto a las utilidades del presente afio sugiero que se distribuyan entre sus
accionistas.
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