EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Objeto social y operaciones: EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A. fue constituida el 21 de mayo
de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de agosto de 2001, con el objeto de dedicarse a la actividad
pesquera industrial y comercial en todas sus fases, actividad inmobiliaria, esto es, a la compraventa, permuta,
arrendamiento, administracion corretaje de bienes inmuebles urbanos y rurales.

Su accionista mayoritario, Albacora S.A. (88.6%), es de nacionalidad espafiola, debido a ello Tunapac S.A. es
considerada una compafia extranjera segin el Régimen Comun de Tratamiento de capitales extranjeros
previsto en la Decisién 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, la misma que permite transferir
libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

Tunapac S.A. forma parte del grupo Albacora. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo
econdmico tiene a su cargo una o mas etapas de captura, comercializacion, procesamiento, distribucién y
venta de productos del mar. En la actualidad Tunapac S.A. cuenta con 36,48 (2018: 36,61) hectareas de
terreno de los cuales, se entregaron en comodato a Zofraport S.A. el 27 de noviembre de 2009, 9,57 (2018:
9,70). Has. de terrenos ubicados en la parroquia Posorja del cantén Guayaquil. El comodato tiene una
duraci6én de 20 afios y su objetivo es la ampliacion de la zona franca.

Zofraport S.A. no cancelara por el contrato ningn valor, sin embargo, se obliga a dar cuamplimiento a las
obligaciones que le correspondan como administradora de la Zona Franca, siendo la Gnica responsable frente
a terceros y ante las autoridades por la administracion de la Zona Franca debiendo asumir todas las
obligaciones que se generen por tal administracion.

Déficit en el capital de trabajo: Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia reporta un déficit de capital
de trabajo de US$256,586 (US$56,304 en el 2018). Los accionistas de la sociedad suministraran el apoyo
financiero necesario para el cumplimiento de sus compromisos derivados de su actividad y las
obligaciones con terceros durante el ejercicio 2019.

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2019, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 11 de marzo del 2020 del Gerente General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.
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Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto los terrenos que a
partir del 2019 son medidos a su valor revaluado (Nota 2.6).

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compaiiia.
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensaciéon negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificacion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacién 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Las nuevas normas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compania a partir de
las fechas indicadas a continuacion
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Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC1yNIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIF 3 Aclaracion sobre la definicidn de negocio 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIF 9,NIC39e IFRS7  cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020

La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones

Traduccion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econ6émico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en miles de ddlares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones

financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses

y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de

situacidén financiera.

Activos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

e Valor razonable con cambios en el resultado
e Valor razonable con cambios en otro resultado integral
e Costo amortizado
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La clasificacién de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirié. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo,
en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados), se
reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los
costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compania clasifica sus instrumentos de deuda:

« Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan inicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

« Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan inicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable (VR) a través de otros resultados integrales (ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen
en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.
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« Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados
se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el
periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados
se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las
pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de
capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compania s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos altimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compania
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo” y las “Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan tnicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Las Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corresponden principalmente a facturas por
reembolsos de gastos emitidas.

2.5.1 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compania utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”
que requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiia evalta, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias

esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologia
de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
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2.5.2 Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segtn corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia mantuvo pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las
“Cuentas por pagar a proveedores” y las “Cuentas por pagar a entidades relacionadas”. Todos los
pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su
costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la
transaccion.

i.  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 30 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean
mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se
reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos financieros.

ii.  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a préstamos
recibidos que se registran al costo amortizado, utilizando las tasas de interés vigente en el
mercado ecuatoriano al momento de la transaccion.

2.6 Activos fijos, neto

Los activos fijos (excepto terrenos), son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econ6micos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Cambio en politica contable en terrenos
A partir del 2019, los terrenos son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones realizadas a
partir del ano 2019 se efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera

materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.
Cualquier aumento en la revaluacion de dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del
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correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se acumula en el Patrimonio en la cuenta
“Superavit por revaluacién” excepto si revierte una disminucioén en la revaluaciéon del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucibén previa. Hasta el 2018, estos activos eran presentados a su costo histérico en el rubro de activo
inmobiliario. El efecto del cambio en la politica contable origin6 un incremento en el Patrimonio por
aproximadamente US$.12,207,747.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de activos fijos, es calculada linealmente basada en su vida
atil estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas, y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas tiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de activos fijos son las siguientes:
Tipo de bienes Numero de afios

Edificios 20

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afo. Al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 la Compaiiia no ha incurrido en intereses y otros costos de endeudamiento que
requieran ser capitalizados.

Activos Inmobiliarios
Son propiedades (terrenos y edificios, considerados en su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen para
obtener rentas, plusvalias o0 ambas y no para: a) su uso en la producciéon o suministro de bienes y servicios,

o bien para fines administrativos; o b) su venta en el curso ordinario de las operaciones.

Son registrados al costo, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse.

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo inmobiliario en el estado de situacién financiera cuando, y solo cuando:
(a) sea probable que los beneficios econémicos futuros que estén asociados con tales propiedades de
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inversion fluyan hacia la entidad; y (b) el costo de las propiedades de inversién pueda ser medido de forma
fiable.
Medicioén inicial

Los activos inmobiliarios se miden inicialmente al costo. Los costos asociados a la transaccion se incluiran
en la medicion inicial. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

Medicién posterior

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades de inversion se registrara
por su costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (activo fijo y activo inmobiliario) se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

Medicién posterior

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activo fijo y activo
inmobiliario).

Inversiones en asociados

Son medidas al costo, de acuerdo a lo establecido en el literal ¢ del parrafo 13 de la NIC 28.

Impuesto a la renta corriente y deferido

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ano que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Pagina 16 de 31



2.11

EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais
y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos
gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible. La tarifa impositiva sera
del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a dicha participacion. Sin embargo, para las sociedades que tengan la
condicion de micro y pequefias empresas o exportadores habituales, la tarifa de impuesto a la renta
aplicable sera del 22%.

La tarifa impositiva aplicable a la Compaiiia es del 22%

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a la renta, que puede ser devuelto
en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio, definido por la administracion
tributaria. La devolucion total o parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado,
podra ser solicitado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracion de impuesto a la
renta.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
y el importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se miden por el valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligaciéon usando una tasa antes de impuesto
que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacion.
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Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que son de libre disponibilidad, previa disposicion de la
Junta General de Accionistas.

Superavit por revaluacién

Corresponde al efecto de las revaluaciones de los terrenos. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por
la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital.
De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo seria transferido a resultados acumulados
en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo

Resultados acumulados — Provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”

Representados por los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez NIIF, que
generaron un saldo deudor éste s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econémicos fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia
ha provisto sus servicios al comprador

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histoérico. Se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos con origen en
transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y
la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activo fijo: La determinacion de las vidas ttiles que se evaltan al cierre de cada afio. Asi mismo, al
determinacion del valor razonable de los terrenos producto de la aplicaciéon del modelo del costo
revalorizado bajo NIC 16. (Nota 2.6)

. Activos inmobiliarios: La determinacion de las vidas ttiles que se evaltian al cierre de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: (incluyendo el riesgo de
moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administraciéon de riesgos
de la Compaiiia se concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que opera y en
la gestion de los gastos de operacion, ademés de los riesgos relacionados con la obtencion de flujos para
garantizar el nivel de liquidez de operacién. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales
efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempeio financiero de la Compaiia.
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.

a)

ii.

iii.

b)

Riesgo de mercado:

Riesgo de tasa de interés: La Compania asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de
interés, en razon que mantiene préstamos contratados con sus companias relacionadas, cuyas
tasas son fijas, las cuales son comparables a los del mercado, durante la vigencia de los contratos
de dichos préstamos, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compafiia no tiene una exposiciéon
importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de precio: La Compaiiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los servicios por cuanto
mantiene negociaciones directas con sus Clientes (principalmente compaiiias relacionadas).

Riesgo de tipo de cambio: El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos
de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaiiia realiza sus operaciones principalmente en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, en consecuencia no se presentan riesgos mayores
ni efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, dep6sitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar
a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular. Respecto de bancos e instituciones financieras, sblo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica y respaldo a los depésitos de la Empresa.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2019 2018

Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-

(1) Datos disponibles de la pagina de la Superintendencia de Bancos al 30 de septiembre del 2019.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

c) Riesgo de liquidez:

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de la Compania es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de
los mismos a través del uso de préstamos. A continuacion se resume los vencimientos de las
obligaciones de la Compaiiia, basado en los montos contractuales a desembolsar no descontados:

Menos de 1 Entre1y 2 Entre2y5
2019 afo afio afio
Cuentas por pagar a proveedores 829 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 257,042 - 100,000

Menos de 1 Entre1y 2 Entre2y 5
2018 aio ano ano
Cuentas por pagar a proveedores 29 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 77,947 - 100,000

4.2 Administraciéon del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdésito de generar retornos a sus Accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar
comerciales y a compaiiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de
2019 y de 2018 fueron los siguientes:
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(Expresado en dolares estadounidenses)

201 2018
Cuentas por pagar a proveedores 829 29
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 257,042 177,947
257,871 177,976
Efectivoy equivalentes de efectivo (2,374) (18,448)
Deuda neta 255,497 159,528
Total patrimonio neto 14,805,404 2,722,021
Capital total 15,060,901 2,882,449
Ratio de apalancamiento 1.70% 5.53%

La disminucién del ratio de apalancamiento durante el 2019, es resultado, fundamentalmente, del superavit
por el revalao de los terrenos. Ver Nota 2.6.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2019 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 2,374 - 18,448 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1,196 - 1,192 -
Otras cuentas por cobrar 1,544 - 1,526 -
Total activos financieros 5,114 - 21,166 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 829 - 29 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 257,042 100,000 77,947 100,000
Total pasivos financieros 257,871 100,000 77,976 100,000
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OTROS GASTOS

Los otros gastos se detallan a continuacion:

201 2018

Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes (1) 65,597 99,396
Publicidad, propaganda y relaciones publicas - 1,092
Primas de seguros 701 702
Suministros 173 47
Otros Servicios 5,541 6,796
Tributos (2) 31,009 39,098
Otros gastos de gestion corriente 3,419 20,589
106,440 167,720

(1) Incluye principalmente servicios de asesoria, gestiones legales, administrativas y de regularizaciéon de
predios de la Compaiia por US$60,000 (2018: US$85,178).

(2) Composicion:

201 2018
Patente municipal 10,023 10,039
Iva pagado en compras sin derecho a créditotributario 8,514 12,939
Impuesto 1.5x1000 Municipio de Guayaquil 4,234 4,241
Im puestos prediales 3,151 2,421
Contribucion anual Superintendencia de Compafiias 2,379 2,429
Licencias de playasy bahias 2,002 1,947
Impuesto 2x1000 Universidad de Guay aquil - 4,296
Otros 706 786

31,009 39,098
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OTROS INGRESOS

Utilidad en expropiacién / venta de activos inmobiliarios (1)
Otros

2019

2018

172,268
279

172,547

(1) El 3 de octubre del 2018 se eleva a escritura ptblica la transferencia de dominio por declaratoria de
utilidad puablica con fines de expropiacién de uno de los terrenos de la Compaiiia a favor del Ministerio
de Transporte y Obras Pablicas (MTOP) para la construccién del “Polo de Desarrollo Industrial”
ubicado en la parroquia Posorja, provincia del Guayas. El importe del avaltio ha sido pagado por el
MTOP mediante transferencia el 15 de noviembre del 2018 por valor de US$219.777,67.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corresponde a dep6sitos mantenidos en Banco Bolivariano S.A.
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ACTIVOS F1JOS, NETO

Terrenos Edificaciones Total
Saldoal 1 de enero2019 - - -
Adiciones (1) 93,830 - 93,830
Transferencias (2) 143,165 418,041 561,206
Reavaluos (3) 12,207,747 - 12,207,747
Depreciacion - (18,812) (18,812)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2019 12,444,742 399,229 12,843,971
Al 31 de diciembre del 2019
Costo 12,444,742 418,041 12,862,783
Depreciacion acumulada - (18,812) (18,812)
Valor en libros 12,444,742 399,229 12,843,971

(1) Corresponde a compra de excedente de terreno (Codigo catastral 200-0233-001-1-0-0-1) al
Municipio de Guayaquil.

(2) Corresponde a terrenos, naves industriales, cisternas y otras edificaciones adquiridas en diciembre
del 2004 a Dariencorp S.A. Al 31 de diciembre del 2018 se presentaba en el rubro de Activo
Inmobiliario.

(3) Corresponde al incremento por reavaltos efectuados por la Compaiiia a sus terrenos, durante el
2019.

ACTIVO INMOBILIARIO, NETO

Composicion
201 2018
Terrenos 122,360 265,525
Edificaciones - 418,041
(1) 122,360 683,566
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Movimiento:

201 2018
Saldo al 1 de enero 683,566 731,066
(-) Transferencia (2) (561,206) -
(-) Expropiacién (3) - (47,500)
Saldo al 31 de diciembre (1) 122,360 683,566

(1) Incluye 2 terrenos de propiedad de la Compaiiia en la parroquia Posorja que se encuentran en fase
expropiacion.

(2) Ver Nota 9.

(3) Ver Nota 7.

INVERSIONES PERMANENTES

N° Participacién 201 2018
Guayatuna S.A. 659 659 659
Zona franca de Posorja Zofraport S.A. 2,195,000 2,195,000 2,195,000
1) 2,195,659 2,195,659 2,195,659

(1) Valoradas a US$1 cada accién al cierre de cada periodo.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los aflos 2019 y 2018 con
entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de entidades relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participaciéon accionaria significativa en la Compaiia:

Transacciones:
Relacién Moneda 201 2018
Ventas
Salica del Ecuador S.A.
Reembolsos de gastos emitidos Entidad del Grupo Albacora USD 14,398 14,363
Saldos:
201 2018
Cuentas por cobrar - corto plazo
Salica del Ecuador S.A. 1,196 1,192
1,196 1,192
Cuentas por pagar - corto plazo
Ecuanautica S.A. (1) 257,001 -
Salica del Ecuador S.A. 41 77,947
257,042 77,947
Cuentas por pagar -largo plazo
Coinasa 100,000 100,000
100,000 100,000

(1) No genera intereses y vence en corto plazo
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IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y pagar

201 2018
Impuestos por recuperar
Anticipode impuesto a la renta del ejercicio 2,386 -
2,386 -
Impuestos por pagar
Retenciones de Im puesto a la Renta 3,132 88
Retenciones de Im puesto al valor agregado 3,601 15
6,823 103

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta del afio —
Durante los afios 2019 y 2018, la Compaiia no tuvo personal en relaciéon de dependencia.

A continuacioén la base imponible para el cilculo del impuesto a la renta:

2019 2018
(Pérdida) Utilidad antes de participacién laboral

e impuesto a la renta (125,265) 4,813
Menos - Participacion trabajadores - -

(125,265) 4,813
Mas - Gastos no deducibles (1) 3,419 22,866
Menos - Amortizacion pérdidas tributarias afios anteriores (2) - (5,989)
Base imponible (121,846) 21,690
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto ala renta causado - 5,423
Menos
Anticipo impuesto a la renta del ejercicio (3) (2,386) (9,458)

Impuesto por pagar - -

(1) Incluye principalmente US$3,377 de contribucion solidaria sobre derechos representativos de capital
pagado por cuenta de los accionistas. En el 2018 incluia principalmente US$20,544 por pérdida de
cuenta incobrable no comercial y US$1,092 por donaciones.
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(2) Corresponde al 20% de la pérdida tributaria del afio 2015 que no supera el 25% de la utilidad tributaria
del 2018 de acuerdo a nuestra legislacion tributaria.

(3) El anticipo de impuesto a la renta pagado en el afio 2019 se procedera a presentar reclamo para su
devolucion una vez presentada la declaracién de impuesto a la renta. Para el afio 2018 el anticipo del
impuesto a la renta pagado durante el mismo afo ha sido considerado como impuesto a la renta minimo
de acuerdo con nuestra legislacion tributaria.

Situacién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de
la fecha de presentacién de la declaracion de Impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2016 al 2019 inclusive atn estan abiertos a una
fiscalizacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

En cada cierre contable se revisa que los impuestos corrientes y diferidos registrados tanto en el activo y
pasivo se encuentran vigentes a fin de determinar su derecho de cobro u obligacién de pago, de ser el caso,
efectudndose las correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del anélisis antes mencionado.

Precio de transferencia

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los contribuyentes del Impuesto
ala Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacion de las transacciones de activos, pasivos, ingresos y gastos por compaifiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones
deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Compania no supera los limites establecidos que le obliguen a presentar el Anexo de operaciones con
partes relacionadas o el Informe de precios de transferencias.
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Otros asuntos — reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

e Seelimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

e Se crea una contribucién tnica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millén de délares en el afo 2018 de acuerdo con los siguientes niveles de
ingresos: entre 1y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, mas de
10 millones impuesto del 0,20%, sin que exceda del 25% del impuesto a la renta causado en el 2018.
Esta contribucién no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacién y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

e Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente por
partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compaiiias aseguradoras y entidades de la
Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la utilidad
antes de la participacién laboral, més intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal.

e Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

e Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o comercializaciéon
local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta tinico en base a una tarifa progresiva
del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para exportadores.

e Seconsidera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilacion
patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley
y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal provision.

e Seentiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que son
sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los
activos totales, al sefialado en la escritura de constituciéon de la compaiiia, sus respectivos estatutos o
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados como
sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas Internas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracion de la Compaiiia, luego del anélisis efectuado considera que el principal efectos a partir
del ano 2020 ser4 la consideracion de gravar el 40% de los dividendos distribuidos al exterior.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 comprende 2,145.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$1 cada una. Su principal accionista es Albacora S.A. con el 88,60%.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.
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