EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A,

HOTAS A 1L.O3 ESTADOS FINANGIERDS

ARC TERNMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresadas et USDolares)

INFORMACION GENERAL:

Objeto soclal y operaciones: EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAG 8.A. fue
constituida el 21 de mayo de 2001 e inscrita en ol Ragistro Mergantil el 2 de
agosto de 2001, con of objeto de dedicarse a la actividad pssquera industrial v
comercial en todas sus fases, aclividad inmobifiaria, oslo 88, a la compravenis,
permuta, arrendamiento, adminisiracion correlaje de blenes nmuebiles urbanos y

fLrales.

Su accionista mayoritario, Atbacora S.A. (88.6%), es de nacionalidad espafiolz,
cebido a elle Tunapac S.A. es considerada una compaiitia extranjera segin ¢l
Régimen Comun de Tratamienio de capitales extranjeras previsto en la Degision
281 de la Comisidn del Acuerde de Cartagena, la misma que permite transferir
librernente sus utilidades, una vez pagados los impucestos corresponcdisnies.

Tunapac S.A. forma parte del grupo Albacora. Cada uha de las emprasas que
conforman el raferkio grupe econdmico fiene a su cargo una o mas etapas de
caplura, cornercializacion, prosesamiento, distribucion y venta de productos del
mar. En la actuglidad Tunapac S.A. cuenta con 117,02 Has. de terreno de ios
cuales, se enfrogaroh en comadale a Zofraport 8.A. el 27 de noviembre ds 2009,
8.70 Has. de terrenos ubicados en la parroguia Posarfa del cantdn Guavaguil. B
comodats Hene una duracién de 20 anos y su objelivo es para la ampliacion de la
zona franca.

Zofraport 8.A. no cancelard por el contrate ningdn vador, sin embargo, se obliga &
dar cumplimiente a las obligaciones que le corrgspondan como adiministradora de
la Zona Franca, siendo la Onica respensable frente a lerceros y anle las
autoridades por fa adminlstracidn de la Zona Franca debiendo asumir lodas lag
obligacicnss que se géneren paor tal adminisiracion,

Béficit en ol Capital de Trabajo: Al 31 de diclemibre de 2015, ia Compadlia
reporta un déficit de capital de trabajo de USSE 441.282 (LIS$318.164 en ef 2014).
Los accionisias dw la sociedad suministraran e apoyo financiero necesario para el
sumplimiento de sus compromisos derivados ds su aclividad y las obligacionses
coty terceros durante ef ejercicio 2016,

Aprobacidn de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2015 han sido emitides con la autorizacion de fecha 4 de Abril del
2018 del Representanie legal de iz Compafila y posterormants seran puestos a
consideracién da la Junta Goneral de Accienisias para su aprobacion definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

A cantinuacion se describen fas principales politicas conteliles adoptadas en la
praparacion de estos eslados financieros. Tal como o requiere la NIIF 1, estas
poeliicas han  sido disefladas en funcidn a las Normas Infernacionaies de
Informacidn Financiera (NIIF} vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de
manera uniforme a todos log afios que se presentan an estos estados financieros.

2.1, Beses de preparacion de egtados finangieros

La preparacion de los eslades financieros conforme a las NIIF reguiers ef
uso de esiimacionas contables. Tambien exige a la Administracion ue
mjarza su juiclo en al proceso de aplicacion de tas polllicas contables de fa
Compafiia. En la Mota C se revelan las dress que implican un mayor gradn
de juicio o complejidad o las dreas donde los supliesios v gslimaciones son
significativos para 1a eiaboracidn de los estades financiercs. Debido a la
subjetividad inherente en esie proceso contable, ios resullados reales
puaden difariy de los montos estimados por la Administracidn,

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadag 2
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Confinuacion)

4.2,

2.3

2‘4‘

Transacoiones on moneda extranjera

a4} Moneda funcional v moneda de pregsentacién: Las partidas incluidas én
103 estados financieros de la Compadia se expresan en ja moneds def
entornd econdmico principal en que la entidad opsra (monada funcional),
1os estatos financiaros g8 expresan en délaras estadounidensas, guae s
la monede funcional v ia moneda de preseniacidn de lfa Compaita. A
menos que se indigue [0 confrario, las ¢iiras incluidas en fos estados
financiaros adjuntos estan exprasadas en dalares estadounidenses.

by Transasciones v saldos. Las transacciongs en monsda extranjera, se
traducen a fa moneda funcionat usando los fipos de cambio vigentes & las
fechas de las ransacciones. Las ganandias y pérdidas por diferencias en
cambio gue resulten del pago de tales lransacdiones, se reconocen en el
oslado d& resultados.

Efactiva y equivalentss al efactivo

Fl efective v equivalentes al efective incluye aguellos aclivos fihancieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efeclive en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los solwegivos bancarios son presentades como
pasivoe cartientes on &l estado de situacién financiera,

Activos y pasivos finanaieros

Clasificacion

La Compaiila clasifica sus activos financieros en las giguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a fravés de ganancias o péndidas”,
"préstamos ¥y cuentas por cobrar”) "actives fipancieres mantenidos hasta su
vencimiento” v “activos financieres disponibles para la venta®. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias. "pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias vy pérdidas” y “olros pasios
financieros™.  La ciasificacion deperide del proposite pars e cual se
adguiriecron fos  aclivos o conbrataron  jos  pasivos  financieres. La
Administracion dstermina la clasificacion de sus aclivos financieres a la fecha
de su reconocimianto iniclal,

Al 31 de diclembre de 2015 y de 2044, ka Compaiia solo mantuvo pasivos
financisros an la categoria de "olros pasivos Hnengleros® cuyas caracteristicas
s@ explican seguidaments;

Otros pasivos financieros: representadds en el estado de situacion
financiera pot 1as cuentas por pagar a compadias relacionadas, proveedores
y otros pasivos. Se Incluyan en el pasivo corriente, exceplo por los de
vencirnianto mayor & 12 mesas contados 1 partir de ia facha del estado de
situacién financiera.
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC 8.4,

2. RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

2.8,

2.6,

Reconocimiento y medicion infcial y posterior

Reconocimienta

La Compafiia reconcca up active o pasive financiere en el asiado de
situacion financiera a la fecha de {a negociacion y s& reconocen cuando 58
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Madicion inicial

Los activos v paslvos financieros son medidos inicialmente a sy valor
razonable mas cualquier costo atribuiie a la transaccién, que de ser
significativos, es raconocido comao paite del active o pasivo financiero,
siempra que el activo © pasivo financlere no sea designado vumo de valor
razopable a tavés de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
recohocimiento injelal la Compatiia valoriza los mismos como sg describe o
continisacion:

fledicion posterior

a} Otros Pasivos financieros: Posterior g su reconochniento inigial se
miden at costo amodizade aplicando el método de interds afective. En
especifico, la Gompaiiia presenta lag siguientes cuentas dentro de esta
calegoria:

{} Cusnias por pagar a compaiias relagionadas: Corresponden
pringipaimente a préstamos regibidos QuUe se regisiran o coste
amortizado, ulilizande las tasas de interés vigente en el mercado
souatoriano al momento de la transaccidn.

(i) Cuentas por pagsy a Proveadores: Son obfigaciones de pago por
bienes o servicios adguiridos de proveedores locales v dol exterior
en el curso normal de fos nhagocios. Se reconocen a su valor
nominal gue a8 squivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

Deterioro de sotivos financieros

La Compaiia sstablece una provision para pérdidas por deteriore de sus
documentos y cuentas por cobirar suando existe evidencia objetiva de que fa
Compatita no serd capaz de cobrar todos os importes que se le adeudan de
acuardo con los t&rminos originales de fas cuentas a cobrar. La exisiencia
de dificullades financigras significativas por parte del dewdor, la probabilidad
de qgite el deudor entre eh quiebra o reorganizacidn financiera y ia falta o
mora en los pages se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado. Al 31 de diclembre de 2015 v 2014 ne se han registrado
provisionags por delsriore de las cuentas por cobrar de Clientes,
conhsiderando su alta recuparacion en diches periodos.
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAL E.A.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS COMTABLES: (Continuacidn)

1.

Baja de activas v pasivas financieres

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
#Hujos de efectivo del activo o si la Corpafila iransfiere ef aclivo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgoes v beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en ¢
contrato se han liquidado.

Actives Inmobiliarios

Son propiedadas (terrenos vy edificios, considerados en su totalidad o en
parts, o ambos) qus 3o tisnen para oblener rentas, plusvelias o ambas y no
para: a) su use en la produccién o suministre de bienas y servicios, o bien
para fines adminisiratives; o b) su venia en e curso ordinario de las
operaciones,

Son regisirades al costo, menos amortizaciones acumuiadas v pérdidas por
deteriorg, en vaso de producires.

Reconochmiento

Lo Compaiiia reconoce un aclive inmobiliarlo en el esfado de situacion
financiera cuwando, v solo cuando: {a) sea probable que ios heteficios
avondmicos fifures que estén asociados son tales propiedadss de inversion
Theyan hacia la entidad; v (D) of custo de las propisdagles de inversion
pueda ser madide de farma fiabls,

Medicion inigial

Los activos inmobiliarios se miden iniciaimente al cesto. Los cosios
asogiados 3 8 fransaccidn st inclukrdn en in maedicién inigial. Con
posterioridad & reconccimiente Inicial la Compantia valoriza los mismos
00 sa dasoribe a continuacion:

Wedicidon posterior

Cont posterioridad a su reconogimients gomo activo, un elemenio de
propiedades de inversidn se registrard por su coste menos la depreciacion
acumidada y e imports acumulads do las pérdidas por deleriero def valor,

Pérdidas por deterioro de valor de los gotives no financisros

Log activos sujstos @ depreciacién vy amortizacién {activo fijo y activo
inmobiliatio) se someten a pruchas de delerioro cuandoe 86 protiucen
evehics o circunstancias que indican gue podran no recuperarse de su valor
e libros. Lasg pérdidas por delericro corresponden al menio en el gue ol
valor en libros del activo excade su valor recuperable. Bl valor recuperable
de los activos corresponds al mayor entre e monto neto que se obtendria de
su veita o su valor en uso. Fara efeclos de svaluar e deteriore, los activos
se agrupan a los niveles mas peguadios en los que se gene flujos de
sfectivo identificables (unidades generadoras de efective).
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC 5.4,

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

2.8.

48,

fiedicion posterior

En ef caso que ef monio del valor en libros del aclivo exceda a su mohlo
recuperakla, & Compafiz registra una pérdida por deterioro en los
resuftados del ejercicio. Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, no se ha
identificado la necasidad de reconocer pérdidas par deteriore da activos no
financigros (Propiedades, adificios y active inmobiliario),

Invarsionss en asocladas

Son medidas #f costo, de acuerdo a io establecido an of literal ¢ del parrafo
13 de la MG 28.

Impuesio a la renta corriente y diferido

fmpuesto a la renta corrients

£l cargo por impussto a la renta comriente se calcula medianie 1a tasa de
impliesto aplicable & las wvlilidades gravables v so carga a los resultados del
ano que se devenga con base en el impuesto por pager exigible. Las
normias fributarias vigentss establecen ung tasa de impuesto dal 22% (2014;
22%}) de las utilidades gravables, (a cual se reduce al 12% (2014: 12%) sl las
uiilidades so reinvertidas por el contribuyente,

El anficipo minimo es reconocido como cusnta por ccbrar hasta que se
liquide con la declaracidn anual del Impuesto a 1a renta del pericdo para el
que fue calsulado. Las refenciones en la fuente constituyen cuenta por
cobrar camo wrédito tibutario por e Importe que sxceda sl impuesto a la
renta o gl anticipo minimo, e mayor de estos dos.

impuesto a fa renta diferldo

El impuesio a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métedo
del pasivo, sobre las difsrencias {emporales qus surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. Ef impussto a la renta diferide se determinag usarido
tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del sstado de
situacion financiera v que se esperg serdn aplicables cuando el impueasto a
la renta diferido active se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a fa renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzean beneficios tributarios fuluros contra loe
que ge pusdan usar las diferencias iemporales.

Los saldos de impuesios a la renta diferidos activos y pasives se compensar
cusndo sxista el derecho legal exigible 8 compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes vy cuando los impuestos a la
renta diferidos actives y pasivos se relagienen c¢on la misma autoridad

tributasia,
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A

7. RESUMEMN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

218,

241

212,

213,

2.44.

Provisiones

88 reconocen cuando la Compailla tiene una obligacion presenie, ya sea
legal o implicita, como resultads de sucesos pasados; es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liguidar ia obligacion; y el
importe g8 puede estimar de manera confiable, Las provisiones se miden
nar ol valor presente de los desembolsos que se egpera sean necesarios
para Hguidar ia dhiigacion usendo una 19sa antes de impuesto gue roflsie las
avaluaciones del mercado actual del valor femporal del dingro v los riesgos
especifivos de la obligacion,

Reserva legai

De acuerde von la Jegiskacian vigenie, la Compaiiia debe apropiar por lo
menos e 10% de la utitidad neta del aflo 8 una reserva legal hasta que &l
safdo de dicha reseiva aleance &l 50% del capital susorite. La reserva lsgal
no esta disponible para distribucidn de dividandos, pere puede sar
capitalizada o wiizada para absorber pérdidas.

Reserva proveniente de iz adopceidn por primera vez NHIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primsra vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NilF) que se registraron en e
patrimonio en g cuenta Resultados acumulados, subouenta Resultados
acumulados provenientes de la adapclon por primera vez NIF, que
gengraron un saldo acreedor éste sdlo podrd ser capitalizade eh la parte que

axcada al valor de tos pérdidas acumuladas v las del dflimo gjercicio

geontmice concluide, si las hubigren; ulifizado en absorbar pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de fa compaitla.

Racoenocimiento de ingresos

Los ingresos coimprendsn el valor razonable de fo cobrade o por cobrar por
la venta de sus servicios en & ourst nomial de sus operaciones, Los
ingresos son reconceides en la medida en ques ss probabie que los
heneficios econdmicos fluvan hacia ta Compatiia puedan ser medidos con
fiabilidad v cuando ia Compania ha provisto gus servicios af comprador.

Costos v gastos

Los coslos y gastos se registran al costo histérice. Se reconocen 3 metida
gque son ineurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se ragistran en el periodo mas carcanc en 8l que se
comocen.
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITIGAS CONTABLES: (Continuacion)

2.15. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los eslados financieros no s¢ compensan los
activos v pasivos, tampoco los ingreses v gaslos, salvo aquellos casos en
fos que la compensacion sea raquerida o pennitida por alguna norma y esta
presemtacion sea el refleje de la esencia dg 1a Wransaceidn. Los ingresos v
gasiog con origen en transasciones gue, sonfraciuaiinente ¢ por uha norma
legal, contemplan la posibididad de compensasion y la Compadila tiene ia
intencién de liquidar por su importe nete o de realizar el active y proceder al
pago det pasive de forrna shnulidnea, se presentan netos en la cuenta de

resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

La praparacidn de estades finangieros requisre que la Administracién realice
astimaciones y utiice supuestos que afectan los monfos incluidos en estos
estados financieros y sus notas refacichiadss. Las estimaciones realizadas y
supussios uiilizados por e Compalila se encuentran besadas en la experiencia
historics, cambios en la industria ¢ informacién surinistrada por fuentes extemas
calificacdas. Sin embargo, los resultados finales podrian difsrir de las estimagiones

bajo clertas condiciones.

Las estinacionas y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que soit importanies para reflejar correctamente g situacidn financiera v los
rasultados de la Compatiia yo las que requieren un alto grado de juicio por parte
de ka Administracién,

Lag principales estimaciones y aplicacionas del criferio profesional se encuentran
relacionadas coh los sigulentes conceptos:

«  Agtivo fiig: La delerminacidn de ias vidas (tiles que se avallan al clefre de

cada aho.

¢ Adlivo_inmobillatio: La determinacidn de las vidas dliles que se evailian al
cierre de cada afo.

4. ADNMINISTRACION DE RIESGOS:

Factores de riesgos financieras

Las actividades de la Compatiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de aiédito y rlesgo de liguidez, El programa general de
administracion de nssgos de fa Compaiifa se concentra principalmente en la
gestion y diversificacién del mercado en que opera ¥ en la gestion de fos gastos
de operacion, ademas de los riesgos relacionados con fa obtencidn de fAujos para
garantizar el nivel de liguidez de operacion. Bl programa tiene por objetivo final
minimizar potenciales efecios adversos que estos riesgos podrian gansrar en el
degempaiio financiers de la Compadia.
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T

4, ADMINISTRACION DE RIESGOS: {Contihuacion)

La adminisiracion de Fesgoes estd bajo Ia responsabilidad de fa Gerencia de
e Compariia.

(a)

Riesgo de margado

[ Rissgo de fasa de interds: La Compafiia asume riesgos minimos
en flucluaciones de tasas de interés, en razén gue mantiene
préstamos contratados con sus compaitias relacionadas, cuyas
tazas son fijas, las cuales son gomparables a los del mercado,
durante la vigencia de los condratos de dichos préstamos, por o
cual, en opinidn de 2 Gerancla, & Caompafiia no tiene una
exposicidn importante a los resgos de tasas de inlerés,

it Rlesgo de precio: La Compania ha logrado mitigar ef riesgo del
pracio de los servicics por cuanto mantiene negociaciones
directas con  sus  Clientes  (principalmente  companias
rglacionadas).

fti.  Riesge de tipo de cambio! El rlesgo de lipo de cambic es el
riesgo de quie el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumante financiere fluctden debido a cambios an los tipos de
cambio, La Compailia realiza sus operacionss principalmante an
diflares de tos Estados Unidos de Norteameérica, moneda de curso
jegal en el pais, en cohssousncla ho se presentah riesgos
mayores i efeclos importantes por varlaciongs de tipos de cambio
er 1os astatdos financieros.

(b} Riesgo de crédito

{c)

El ricsgo de crédito surge del efective vy equivalentes de efsctivo,
dapdsilos en bancos e instituciones financiaras, asi somoe 1g axposicion
al oredito de clientes, que incluyen a e saldos pendienies de las
cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas, La Compaidia
mantiens cuentas por cobrar a dislintas empresas v no maniiene
cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular,
Respecto de bancos ¢ instituciones financieras, sdlc se acepla a
instituciones suyas calificaciones de rissgo Independientes determinen
niveles de solvencia que garanlicen estabitidad, dinamica v respaldo &
os depdsitos de la Empresa,

Riesgo de liguidex

La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo
de caja proyectade a corle v largo plazo. Ef objetivo de ta Compaiia es
martener una continuidad de fondos v una Hexibilidad de los mismos a
través del use de préstamos, A continuacidon se resume los
vancimientes de las cobligacionss de la Compafifa, basado sn los
maonios contractuales a desembolsar no descontados:



ENMPACARORA DE TUNIDOS TUNAPAL §.A.

4. ADMINISTRACION DE RIESGDS; (Continuaciin)

Al 31 de diciembre de Menos de Enirety2 Entre2y5

2015 _ ‘tallo | afios anos
Cusantas por pagar a
nravasdores 1,080 - -
Cuentas por pagar a
entidades relacionadas 463,221 - 100,400
464,281 - 100,000
Al 31 de diciembyre de Menos de Entte1y2 Entre2ys
2014 _ 1 afig afios afios
Cuentas por pagar a
proveadoress 209 - -
Cuentas por pagar a
antidades ralacionadas 345,421 i0o0ec 0 -

345,630 100,600 -

Administracion del riesao dg nanifal

Los objetivos de la Compafita al adminisirar el capital son el salvaguardar fa
capacidad de la misma de continuar como smpresa en maicha con el
propdsito de generar retofnos a sus Acclonistas y mantener una estruchura
de capital optima para reduciy el costo del capital.

Consistente con la indusiria, [a Compartia monitorea su capital sobre la hase
del ratio de apsalancamiento. Este ralio se calcuwls como la deuda neta
dividida entie @ capital total, La deuda neta so calcuia gome al total de los
recursos ajenoes {incluyende deudas bancarias y financieras y no cortientes,
cuentas por pagar comsitigles v @ compafifas relaclonadas) menos !
efeclivo v equivalentes de sfectivo. El capital tolal ge calcula como el
"patrirmonio nefo” mas la deuda neta. Los ratios de apalancamiento al 31 de
dicterbre de 2018 vy de 2014 fueron los siguientes:

2015 2014

Proveedores 1,060 209
Compatiias relacionadas §63221 445421

564,281 445,630
Efective v equivalentes de efsclivo (15,8918) N {284)
Deuda nela 548,385 444,766
Total patrimonio neto 2,624,733 2,608,951
Capital total 3,083,008 5,054,717
Ratio do apaiancamisnto 8% 18%
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5, INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en fibtos de cada catsgoria de
instrurnentos financiergs;

Al 31 de diciembrs de
2015 2014

No No
Corvipnte corrlente  Corrdents gorrienie

Activos financieros medidos al

Sosto:
Efective v equivalentas de efactive 18,916 - 8&4 .

Activos financlaros medidos al
Costo amortizado:

Cuentas por cobrar — Relacionadas 3,334 - 496 -
Otras cuentas por cobyar 1,571 1860 ,
Total activos financieros 20821 - 3,220 -

Pasivos financisres medides al
Costo amortizado:

Cugnias por pagar - Provesdores 1,060 - 208 -
Cuentas por pagar — Companias

Relacionadas 463,221 100,000 345,421 100,000
Total pasivos financleres 464281 400,000 345,630 100,000

] efeclivo v equivalentes de efectivo, deudoraes comierciales, cuentas por cobrar a
compailias refacionadas, proveedares, v ofras cuentas por pagsar se aproximan al
vator justo, debido a ia naturaleza de corto plazo de estog instrumientos. En los
pasivos no coirientes, dado gus sus condiciones son las de mercado, se
considera que las mismas se encuentran & valor razenable.

8. GASTOS OPERACIONALES:

Los gasios operacionales agripados de acuerdo a su naturaleza son Jos

siguientes:
Aftos torminados at
3111212015 31212014
Impuesto y Contribuciones (1) 30,418 16,662
Honorarios profesionales 2,004 1,720
Otros L 1,620 3,071

34430 21453
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8. GASTOS OPERACIGNALES: (Continuacion}

{1} Corresponde principalments a US$9,8562 de patente municipal (2014
$5%7.736), USSES,788 impuasty Universidad de Guayaguil (2014 USS4486});
US$4.183 impuesio 1.5 por mil Municipio de Guavadquil; USS2.657 de
npusstos  predisles (2014: USS$3,118), USS2,529 de condribucidn a la
Suparintendencia de Compafiias {2014, USS2.823n v USSLBE8 por
renovacion de licencig de playas y babias (2014: LIS§1.788).

7. QTROS INGRESOS Y EGRESQS

Los ofros Ingresns v egresos ne oparacionss son los siguientes:

Afios teyminados al

L 212015 31712/2014

1 ‘_ Anticipo impussto a la renta (1) 35,284 27,971
| ; Retencionas en la fuente de aros anterioras 3,658 -
P Dividendos recibidos - (704)
;[ : Otros 2,135 482
L 4,077 21,748

= i {1) Correspende al anticlpo de impuesto a la renta de los afios 2014 v 2015 (2014
anticipo anos 2012 y 2013)

; 8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

; Compuosician:
‘ Al 31 de diciembre do
2018 2014
Bancos locales __ 5916 884
15816 864

{1} Corresponden a dapdsites mantenidos en &f Banoo Bolivariano.

9. ACTIVO INMOBILIARIO, NETO;

Comnposician:

Al 3 de diciembre de

. Ams 2014
Terreros 459,115 411,815
Edificaciones 418,041 418,041

Total {1 877,156 829,658
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9. ACTWG INMOBILIARIQ, NETQ: (Continuacitn)

Mavimiento:

o1 2014
Saldo gl 1 de enero B2¢.G56 817,656
Conmpras (23 47,600 12,000
Saldo al 31 de diciembre _ 877 1656 _B28.65¢

i {1) Incluyen US$HB40.208 de temrencs, naves industriales, cisternss vy ofras
gdificaciones adguiridas en diclembre dal 2004 a Dariencorp S.A.

(2) Tetrgno de 78,35 Has, adguirido a Novadomus S.A. del cual ia Compaiiia
T posee la propiedad del 50% (2014 tareno de 3 Has, adguirido a Juan
i ! Soldrzanol.

|
| 10, IWVERSIONES PERMANENTES:

E[ : No. Al 31 de diciembre de

!

% Participacién 2015 2014
Gitavaluna 3.A. 659 859 849

5 Folraport S.A. 2195000 2195000 2,196,000
Total {1 2195669 2,195,659 2,195,659

1 .

{1} Vaioradas a USE1 cada accion af crerre de cada periodo,

Ny 11, SALDOS Y TRANSACCIONES CON  CoMPANIAS ¥ PARTES
RELACIONADAS:

El siguiente es uh resumen de ias principales transacoiones v saldos realizadas
durante fos afios 2015 y 2014 con compafiias v partes relagionadas. Se incluye
hajo la denominacion de entidades refacionadas a lag compafilas can acclopes
comunes, con participacion significativa en la Compaitia;

Trangacciones:
_ Al 31 de diciembre de
Relacion 2015 e
Satica del Ecuador 5.4, Entidad del Grupo
Rembolsos de Gaslos 14,494 13,570

14,484 13,870
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i, BALDOS Y  TRAMSACCIOMES CON
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COMPANIAS ¥ PARTES

RELACIONADAS: {Continuacion}

Saldos:

Documentos v cuenias por Cobrai

- zorto plazo
Satica del Ecuador S.A

Guayatuna

Documenios v cuentas por padar

- gorto plazo
Salica del Ecuador 8.A. (1)

Deooumentos v cuentas por pagar - fairgo plazo

Coinasa

Al 31 de diciembre de

2045 2014
3,354 -
. 486
3,334 L A88

Al 31 de diciambre de

2015 2014
463,221 345,421
463,221 345,421
100,000 100,000

100000 100,000

(1) No generan intereses y vancen en el corto plazo. Al 31 de marzo del 2018 sa
haivia cancelade UJS$5246.212 con la enirega de un terreno de 12,310 m2,
insarito en el Registro de ta Propiedad del cantdén Guayaquil ef 17 de febrera

del 2018 (Ver nota 14),

12, IMPUESTOS Y RETENCIONES:

a} Impuastos y relenciones por cobrar

Retenciones an [a fuente de impussto a la
Renta

Impuesto al valor agragado (IVA)

Anticipo del Impuesto a Ja Renta
Refenciones en la fuenie del Impuastoe al
Valor Agregada

Al 31 de dicigmbre de

2015 2014
{1} - 3,668
(2) . 1,301
(3) - 17,834
S 80
- 22983

o

{1} Correspondta al saldo de las retenciones recibidas de clientes de fos afios
20711 v 2010 por WSE772 v LUSS2, 888, respectivaments.
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12. IMPUESTOS Y RETENGIONES: (Continuacion)

b}

¢}

(2) Correspondia al saldo do impuesto al valer agregade pagado en compra
de bisnes y servicios.

{3} Corraspondia al anticipo de impuesio a fa renta del afio 2014, La
Compafia no generd impuasio causado sobre dicho periodo por o que
esta anticipo fue considerado como impuesto minimeo.

Impuestos y retenciones por pagar:

Al 31 de diciembre de

2B 2014
Retenciones en ia fuente del Impussio ala
Renta 138 318
Retencicnes en a fuente def impuesto al
Valor Agregado - 12
136 328

Conciliacion del resuitado contable - fributario
Durante los afos 2015 y 2014, la Compafila no generd base imponible para

¢f calcule dal impuesto a la renta, como ge muestra a continuacion:

_ Tasa vigenie Al 31 de diciembre de
2018 2014 2015 2014

Pérdida deal gjercicio
{75,218) {49,209}

Menos: Participacion da los

frabajadores - -
Utifidad (Pérdida) ates de )

impuesios {75,218} (49,209)
Mas: Gastos no deducibles (1) 48273 28,427
Meanos: ingresos exenios - (704}
UHilidad {(pérdicla) tributaria {29,945) _ (21,486)
Impuesioc a la rehts causado 22% 22%

Impuesic causado -

{1) Incluye principatimente US$35,284 de anticipo de impuesio a la renia
correspandiente a los afios 2014 vy 20158 {(2014; USH27,971
correspondiente a los afles 2012 y 2013); USE3,658 retenciones en o
fuente dei impussto a la renta de los afios 20110 y 2011; v USS4,163 de
impuesto 1,5 por mil Municipio de Guayaguil det afio 2014,
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12. MPUESTOS Y RETENGIONES: {Continuacién)

d} Situacidn Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, 1a autoridad tributaria tiens la facuitad
da revisar las declaraciones del impuesto a la renta de Ja Compaiiia, dentro
del plazo de hagia tres afios posteriores contados a pattir de la fecha de
preserdacion de la declaracion de Impuesto a la renta, siempre v cuands haya
cumplide oportunaments con las obligacienes tributarias. Los aflos 2012 al
2014 inclusive adn estan abierlos a una fiscalizacion.

e} Impuesto a la renia diferido

El impuesto a la renta diferido se provigiona en su totalidad, por ef método del
pasive, solre las diferencizs femporales qus surgen entre las bases
frikutarias de activos y pasivos y sus respactiveos valores mostrados et los
estados financieres. El impuesio a ia renta diferido ge determina usando las
tasas trihutarias gue han sido promuigadas a la fecha del estade de situacidén
financlera v que s& espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se reatice o e inpuesio a la renta pasivo se pague.

En cada cierra contable se revisa que ios impuestos corfienfes v diferidos
ragistrados tante en el gotive y pasive se encuentran vigentes a fin de
determinar su derecho de cobro U obligacién de pago, de ser el caso,
efectutndose las correcclonas a los mismaos de acuerdo con of resutfatio del
analisis antes mencionada.

f} Precios de transferencia

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuader dispone que
los confribuyentes det Impuesto a 3 Renta que hayan sfectuado operacionss
con pattes relacionadas locales vo domicilindas en 8! exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un wionto acumulado suparior a US$3 millones,
deban presantar al Servicio de Rentas Internas ¢f Anexo de Operacionss con
Parfes Relacionadas, que simplamente es una revelacion de las
transacciones de activos, pasives, ingresos y gasfos por compaiifa
relaciorada,

Aquelios  confribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locates v/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto asumulado superior a los USS15 millones deben
presentar adicionalinente al Anexo, el Informe Integral de Prasios de
Transiarensia.

La Compafifa no supera los limites establecidos qus le obliguen a presentar el
Anexo de operacionss con parles relacionadas ¢ ¢! Informe de precios de
transferencias,
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13,

i4.

CAPITAL:

El capital susciito v pagado de [a Compadfa al 31 de diciembre de 2015
comprende 2,145.000 acciones ordinarias v nominativas de USET cada una. Su
principal accionista es Albasora S.A cormel 88,6%,

EVENTOS SUBSECUENTES:

Con fecha 17 de febrero del 2018, quedd inscrito en ¢l Reglstro de ia Propiadad
del cantdén Guayaquil, la dacion an pago por 1a entraga de un ferreno de 12,310
m2 walorado sn USE246,212 a favor de Salica def Ecuador S.A. Con esta dacion
an pago se cancelé parcialmente a deuda a corto plezo gus mantiene la
Campafifa con Salica del Ecuador S.A. (Ver nota 11).

Entre el 31 da dicismbre de 2015 v Ia fecha de emisidn de los estados (inanciercs
adjurtos, con excepeion de lo mencionade en el parrafo anterior, no han ocurrido
evertos o circunstancias que, en opinidn de la Administracion de la Comparila,
puedan afeclar la presentacién de Jos estades finarcieros © que reguieran ser
revelados,



