(Expresadas en USDolares)

Objeto social y operaciones: EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A. fue
constituida el 21de mayodel 2001 & inscrita en el Registro Mercantii #l2 de agosto
del 2001, con el objeto de dedicarse a la actividad pesquera industrial y comercial
en fodas sus fases, actividad inmobiliaria, esto es, a la compraventa, permuta,
arrendamiento, administracion cormetaje de blenes inmuables urbanos y rurales.

Su accionista mayoritario, Albafrigo S.A. (99 88%), es de nacionalidad espafiola,
debido a ello Tunapac es considerada una compafila exiranjera segun al
Régimen Comin de Tratamiento de captales extranjeros previsio en la Decision
281 de la Comisitn del Acuerdo de Cartagena, la misma que permile transferir
libramente sus utilidades, una vez pagados los impuestos comespondientes.

Tunapac S A forma parte del grupo Albacora. Cada una de las empresas que
conforman el referido grupo econdmico tiene a su cargo una o mas elapas de
caplura, comercializacién, procesamiento, distribucidn y venta de productos del
mar. En la actualidad Tunapac cuenta con 74.85 Has.de tereno de los cuales, se
entregaron en comodato a Zofraport 5. A el 27 de noviembra del 2008, 5.70 Has,
de terrencs ubicados en la parroquia Posorja del cantén Guayaquil El comodato
tiene una duracidn de 20 afos y su objetivo es para la ampliacién de la zona

Zofraport 8. A, no cancelara par el contrato ningdn valor sin embargo se obliga a
dar cumplimientc a las obligaciones que le comespondan como administradora da
la Zona Franca, siendo la Onica responsable frente a terceros y anle las
autoridades por la administracidn de la Zona Franca debiendo asumir todas las
oblgacicnes que se generen por tal administracion

Déficit en ol Capital de Trabajo: Al 31 de diciembre del 2012, Ia Compafiia
reporta un déficit de capital de trabajo de US$174 478 (2011: USS746.173). Los
accionistas de la sociedad han suministrado el apoyo financiero necesario para el
cumplimiento de sus compromisos derivados de su actividad y las obligaciones
con terceros durante el ejerciclo 2013,

16n de estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre
del 2012 han sido emitidos con la autorizaclén de fecha 30 de mayo del 2013 del
Representante legal de la Compaflia y posleriormente serdn puesios a
consideracién de la Junta General de Acclonistas para su aprobacién definitiva.



A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como ko requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en eslos
eslados fmanceros.

2.1. Bases de preparacidn de estados financieros

Los presentes estados financieros de Tunapac. constituyen los primeros
estados financieros preparades de acuerdo con Normas Internacicnales d|
informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International

Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan |a
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
intermacionales v Bplicadas de manera uniforme a los ejercicios gue se
presentan Hasta el 31 de diccembre dei 2011, los estados financieros se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabiidad {(NEC).
Los efectos de la adopcidn de las NIIF y las excepciones adoptadas para |a
transicidn a las NIIF sa detallan en la Mola 4. Adicionalmente, los estados
financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido
reestrocturados para poder preseniarse en forma comparativa con los del
afo 2012

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico,
La preparacion de los estados financleros conforme a las NIIF requiere el
uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la
Compafila. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o compiejidad o las dreas donde [0S supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los eslados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en eslte proceso contable, loz resullados reales
pueden difenr de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado
enmiendas, mejoras a intarpretaciones a las normas existentes que no han
entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoplado con anticipacion,

Estas son de aplicacion obligaloria a partir de las fechas indicadas a

confinuacidn,
Apllcacldn obligslaria
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La Compaiia estma que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes
descritas, no tendra un impacto significative en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial,

Transacciones en moneda extranjera

a) Mopeda funcional y moneda de presentacion: Las partidas inciuidas en
los estados financieros de la Compadia se expresan en la moneda del
entormna economico principal en que la entidad opera (moneda funcional).
Los estados financiercs se expresan en ddlares estadounidenses, que es
fa moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. A
meancs que se indique lo contraric, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos: Las transacciones en moneda extranjera, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resullen del pago de lales transacciones, se reconocen en el
estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalenies de efectivo incluye aguellos activos financieros
liguidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar radpidamente en efectivo en un plazo inferior a res meses y

i bancarios. Los sobregiros bancarios son presentades como
pasivas corrientes an &l estado de situacion financiera,

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financiercs a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”,
‘préstamos y cuentas por cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimienio® y “activos financleros disponibles para la venta". Los pasivos
financieros se clasifican en las siguienies categorias: "pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “olros pasivos
financleros®.  La clasificacién depende del proposilo para el cual se
adquineron los aclivos © contralaron los pasivos financieros. La
Administracidn determina la clasificacidn de sus activos financieros a la fecha
de su reconocimiento nicial.



§: (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compafila
soio mantuve pasivos financiercs en la calegorla de “olros pasivos
financiercs” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por pagar a compadias relacionadas, proveedores
y olros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, exceplo por los de
vancimiento mayor a 12 meses contados a partic de la fecha del estado de
situacidn financiera,

Reconocimiento y mediclén inicial y posterior
Reconocimisnto

La Compafia reconoce un active o pasivo financiero en &l estado de
situacién financiera a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se
compromeala a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Les activos y pasivos financiercs son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativos, es reconocido como parte dal activo o pasivo financiero,
siempre gue el activo o pasivo financiere no sea designado como de valor
razonable a f(ravés de ganancias y pérdidas Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
confinuacion:

Mediclén posterior

a) Otroz Pasivos financiercs: Posterior 3 su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
aspecifico, la Compafia presenta las siguiontes cuentas dentro de esta
categoria,

[l] G L <E i el O o
prlnmpﬂlmnma n préstamos uﬁh-cln: quu u- mgmn al costo
amortizado. utilizando las tasas de interés vigente en el mercado
ecuatorano al momento de la transaccitn.

(i) Cyentas por pager a Proveedores: Son obligaciones de pago por

en el curso normal de los negocios, Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no gensran
intereses y son pagaderas hasta 30 dias.
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2.8

Deterloro de activos financleros

La Compaiia establece una provision para pérdidas por detenoro de sus
documantos y cuentas por cobrar cuando existe ovidencia objsliva de que la
Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia
de dificutades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de gue el deudor entre en gqulsbra o reorganizacidn financiera y la falta o
maora én los pagos seé consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y al 1 de enero del
2071 no se han registrado provisionss por deterioro de las cuentas por
cobrar de Clientes, considerando su alta recuperacion en dichos pericdos.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuandc expiran los derechos a recibir los
flujos da efectivo del activa o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustanciaimente ios riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
giiminado cuando las obligaciones de la Compafis especificadas an el
contrato se han liquidado,

Activos Inmobiliarios

Son propiedades (terrenos y edificios, considerados en su tolalidad o en
parte, o ambos) que se tienen para oblener rentas, plusvalias o ambas y no
para; @) su uso en la produccidn o suministro de bienes y servicios, o bien
para fines administrativos; o b) su venta en el curo ordinano de las
operacionas.

Son registrados al costo, menos amortizaciones acumuladas y perdidas por
deterioro, en caso de producirse,

Raconocimiento

La Compafia reconoce un active inmobiliario en el estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando. (8) sea probable que los beneficios
econdmicos futuros que estén asociados con tales propiedades de inversidn
fluyan hacia la entidad, y (b) el coslo de las propledades de inversidn
puada ser meadido de forma fiable.

Medicién inlcial

Los activos inmobiliarios se miden miciaimente al costo. Los costos
asocladoz @ la transaccidn se inclulrdn en la medicién Inicial, Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos
como s& descnbe a continuacién:
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S (Continuacidn)

Medicion posterior

Con posteriondad a su reconocimiento como aclivo, un eamenio de
propiedades de inversion se registrard por su costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor,

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financleros

Los activos sujetos a depreciacidn y amortizacion (active fijo y actvo
inmobiliario) se someten a pruebas de deterioro cuando se& producen
eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro cormesponden al monto en al que o
valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable
de los aclivos corresponde al mayoer entre el monto neto que se oblendria
de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el delerioro, los
activos 5@ agrupan a los niveles méas pequefios en los que sa genera flujos
de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En & caso que &l monlc del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafila registra una pérdida por deterioro en los
resultados del sjercicio. Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 v 1 de Enero
del 2011 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por
delerioro de aclivos no financieros (activo fijo y activo inmabiliario)

inversiones an asociadas

Son medidas al costo, de acuerdo a o establecido en el litaral ¢ dal pamralo
13 de la NIC 28,

Impuesto a la renta corrlente y diferido
Impuesto a la renta corrients

E! cargo por impuesto a la renta comiente se calcuta madiante la tasa de
impuesto aplicable a las utiidades gravables y s& carga a los resultados del
afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributanias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011
24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) s
las utilidades son reinverlidas por al contribuyents.

El anticipo minimo es reconocido como cuenla por cobrar hasta que se
liquide con la declaracién anual del impuesto a la renta del periodo para el
gue fue caiculado. Las retenciones en la fuente constituyen cuenta por
cobrar como crédito tributario por el importe que exceda el impuesto a la
renta o el anticipo minimo, el mayor de estos dos.
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2.10,

211,

212,

Impussato a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
de! pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
fributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financleros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situzcion financiera y que =& aspera sordn aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos 5410 se reconocen en la medida
gque sea probable gue se produrcan beneficios tributarios futuros contra los
que s puedan usar a5 diferencias temporales.

Log saldoz de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuesios
actvos comentes con impuestos pasivos cormientes y cuando los impuestos
a la renta diferldos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria

Provisiones

Se raconocen cuando la Compafiia liene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya
@ ey necesaria una salida de recursos para liquidar la cbligacion, y el
importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones s& miden
por &l valor presente de los desembolsos que se espera Sean nacesarnos
para liquidar la obligacién usando una lasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones dol mercado aclual del valor temporal del dinero y los nesgos
especificos de la obligacitn,

Resarva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafila debe apropiar por lo
menos el 10% de la uliidad neta del afic a una reserva legal hasta que el
saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva lagal
no esléd disponible para distribucidén de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utiizada para absorber pérdidas.

Reserva proveniente de la adopcién por primera vez de las “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financlera "NIIF" que se registrarcn en el
paitrimonio en la cuenta Resullados acumulados, subcuenta Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF°, que
generaron un saido acreedor ésle solo podra ser capitalizados en la parte
gue excada al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; uliizado en absorber pérdidas; o
devuelto en al caso de liguidacidn de la compafia.
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)
2.13. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por
la venta de sus servicios en & curso normal de sus operaciones. Los
ingresos son feconocides en la medida en que es probable gue los
beneficios econdmicos fuyan hacia la Compafia puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando la Compaiiia ha provisto sus servicios al comprador

2.14. Costos y gastos

Los coslos y gastos se registran al costo histdrico. Se reconccen a medida
que son incurridos, independientemante de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano an el gque se
conocen

2.16, Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general an los estados financieros no s& compensan los
aclivos y pasivos, lampoco los ingresos y gaslos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflajo de la esencia de la ransaccitn. Los ingresos y
gasios con ongen en lransacciones que, contractualmente o por una noma
legal, conternplan la posibilidad de compensacion y la Compadia tiene la
intencitn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.

La preparacidn de esladecs financieros regquiere gue la Adminisiracion realice
estimacionas y utiice supuestos que afectan los montos incluidos an estos
estados financieros y sus nolas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos ulilizados por la Compafiia se encueniran basados en |a experencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciongs.

Las estimaciones y poliicas contables significativas son definidas como aquellas
gue son imporiantes para reflejar comectamente |a sltuacidn financiera y los
resultados de la Compadia y/o las que requieren un alto grado de |uicio por parte
de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones dei criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

« Actvo fijo: La determinacidn de las vidas dtiles que se evalian al clerre de
cada aflo.

s Agtivo inmobiliarip: La determinacién de las vidas Utlles que se evallan al
cierme de cada afo.
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4.1. Base de transicidn a las NIIF

a)

b)

c)

Aplicacién de Ia NIIF 1

De acuverdo a la Resolucibn No.08.G.DSC.010 emitida la
Superintencencia de Compafilas en nowviembre del 2008, [nsnrmpamls
como EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC 5 A, deben preparar sus
primeros estados financiercs bajo NIIF en el 2012, per lo cual los estados
linancieros de la Compaia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2012 =on los primencs estados financierncos emilidos de acuardo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Hasta el afo terminado ef 31 de diclembre del 2011 la Compafiia emitia
sus estados financieros segun Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2011 han sido
reestructuras para ser presentadas con los mismao critenos y principios del
2012,

La fecha de transicion a las NIIF de la Compania es @l 1 de Enero dal
2011, fecha en I3 que se ha preparado el estado de siluacidn financera

de aperfura.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los eslados financieros anles
mencionados, se han aplicado lodas las excepciones obligatorias y no se
han aplicado las exencionas optativas a la aplicacién retroactiva de las
NIIF,

Exenciones a la aplicacién retroactiva utilizadas por la Compafiia

Las exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compafila por
no ser aplicables.

Aplicacién retroactiva de principios contables para la adopcién por
primera vez do las NIIF

Reclasiflcacién de activos inmobiliarios

La compafia en cumplimienic de los lineamiantos de la NIC 40,
procedid a reclasificar sus propiedades (lerrencs y edificios) al rubro de
propiedades de inversion, considerando que estos bienes se mantienen
para obtener rentas, plusvalia o ambas y que no se tienan para uso de
la compariia o disponitles para la venta.

Baja de activos diferidos

La Compafia procedid a dar de baja el saldo al 1 de ensro y al 31 de
diciembre del 2011 que se presentaba en sus estados financieros por
concepto de gastos de constitucién y ofros cargos diferidos, los mismos
mmﬂkﬂmdﬂwm-mmmﬁﬂdnmhmrmn
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La compafiia procedid a aplicar los lineamiantos de la NIC 1 respecto al
reconocimiento de activos y do gastos, dando de baja saldos de
impuestos por cobrar y cesiones de derechos posesorios pagados
sobre inmuebles (terrenos) puesto que no representaban recursos
disponibles.

Reclasificacion superdvit por revaluacién de inversiones

En cumplmienio de lo dispuasio la ncia de Compafias
segln resolucidn Ne, SC.ICI.CPAIFRS.G.11007 publicada en &l
Registro Oficial No.419 del 4 de abril del 2011, la compafia procedid a
reclasificar el saldo acreedor al cierre del afio inmediato anterior al afio
de transicién de las NIIF a resultados acumulados, bajo la sub-cuenta
Superivil por revaluacion.

Impuesto a la renta diferido

La compafiia procedid a aplicar todos los lineamientos de la NIC 12 ala
fecha de transicion a NHF. Sin embargo, los ajusies calculados no
represeniaron diferencias temporanas que resulten an mpuesios
diferidos activos o Impuesto diferido pasivo.

4.2. Conciliacién entre las NIIF y las NEC -

Las concillaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacion del
impacte de |a transicién a las NIIF, La conciiacion proporciona el impacto de
la transicién con los sigulentes detalles:

»

=

Conciliacion del patrimonio al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre de
2011,

Conciliacidn del estado de resultados integrales por el ejercicio anual
terminado al 31 de diciembre de 2011.

421 Cenciliacidn del patrimonio

M de
Diclembre del 1 de Enero del
Concepios LTSS

Tetal patrimenio segin NEC 1,141,084 1330670
Ajustes par Conversion a NIIF:

Impuesios y retenciones por cobrar -

baja de cuentas (1) (8.722) (2,386)
Cargos diferdos - baja de cuentas E:_‘: Eg.ﬁ fﬁ.;ﬂl
Otros actvos - baia de cuentas - " ‘_[S?%l
Eﬁmmnmﬁﬂmmf 52,327 {137.450)
Efecto de lransicion al 1 de enero del

2011 (1374800 _ .
Total patrimonio segan NilF 1,055,081 1,180 940
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FINANCIERA TRIIEE, (Contuadén)
422 Conciliacién del estado de resuliados integrales

Por gl afo
terminado sl
31 de Diclembro del
Cenceptos 2011
Pérdida neta segin NEC {185, 565)
Baja de impuesios v retenciones par cobrar (1) {8,722)
Baja da amortizacidn de Cargos diferidos {2) 52, 049
Baja de baja de Otros activos {3) 9,000
Efecto de la transicion a las NIIF 327
Pérdida nata segin NIF {137.259)

(1) Impuestos y retenciones por cobrar - Baja de cuentas: Segun las NiiF,
el andlisis de deterioro de estas cuentas se realiza considerando la
probabiidad de recuperacidn de cada tributo de forma individual Al 1
de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efeclos de dicho andlisis
generaron disminueidn en los saldos de cuentas por cobrar Impuestos y
relenciones, y en Resultados acumulados por USS2 386 y USSE 722,
respectivamente.

(2) Cargos difenidos - baja de cuenias: para la aplicacion de ias NIF
cierios activos que no cumplen con los criterios de reconocimiento de ia
NIC 38, nl & marco conceptual, fueron dados de baja, lo cual ganera, al
1 de enero del 2011 y al 31 de diciambre dal 2011, una reduccién e
incremento patrimonial de US$93.326 y US$52.049, respectivamente.

{3) Otros activos — baja de cuentas: para la aplicacién de las NIIF ciertos
activos que no cumplen con los criterios de reconocimiento de la NIC
38, ni el marco conceptual, fueron dados de baja, lo cual ganerd, al 1 de
enaro del 2011 y al 31 de diciembre del 2011, una reduccion
incremento patrimonial de US$41,.738 y US$9.000, respectivamente.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS:
5.1. Factores de riesgos financleros

Las aclividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros: rlesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se
concentra principaimente en la gestién y diversificacion del mercado en gue
opera y @n la gestion de los gastos de operacion, ademas de los riesgos
relacionados con la oblencin de flujos para garantizar el nivel de liquidez
de operacion. El programa liene por objetivo final minimizar polenciales
ofectos adversos gua eslos riesgos podrian generar en el desampefio
financiero de la Compadia.

La administracién de riesgos estd bajo |a responsabilidad de la Gerencia de
la Compania.
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5. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacian)

(a) Rissgo de mercado

I Riesgo de tasa de interés: La Compafia asume riesgos minimos
an fluctuaciones de lasas de inferés, en razdn gque mantiens
préstamos contratados con sus compafias relacionadas, cuyas
tasas son fijas, las cuales son comparables a los del mercado,
durante la vigencia da los contralos de dichos préstamos, por lo
cual, en opinidn de 'a Gerencia, la Compafila no tiene una
exposician importante a 108 riesgos de tasas de inlerés.

i, Riesgo de precio: La Compafiia ha logrado mitigar el riesgo del
precio de los servicios por cuantc mantiene negociaciones
directas c¢on sus Clientes (principaiments compafiias
relacionadas),

fil. Rissgo de tipo de cambie: El nesgo de tipo de cambio es el

riesgo de que o valor razonable o fiujos de caja fuluros de un
instrumento financiero flucilen debide a cambios &n los tipos de
cambio. La Compadiia realiza sus operaciones principalmente en
délares de los Estados Unidos de Norleamérica, moneda de curso
legal en & pais, en consecuencia no sSe presenian nesgos
mayores ni efectos importantes por varaciones de lipos de
cambio en los estados financieros.

(b) Riezgo de crédito

(€)

El rieago de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo,
depodsitos en bancos @ instituciones financieras, asl como la exposicion
al crédito de clentes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las ransacciones comprometidas. La Compaifiia
mantiene cuentas por cobrar a distinias empresas y no mantiene
cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
parlicular Respecta de bancos e instituciones financieras, sdlo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a los depdsitos de la Empresa.

Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un
flujo de caja proyectado a corlo y largo plazo. El objelive de la
Compafila es mantener una continuidad de fondos y una flexibllidad de
los mismos a través del uso de préstamos. A continusciin se resume
los vencimientos de las obligaciones de la Compafia basado en los
rreontos contraciuales a desembolsar no descontados.
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5. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

Mencade1 Entrely2 Entre 2y B

_Al 31 de diclembre del 2012 afio afos afos

Cuentas por pagar a

provesdares . = =

Cuentas por pagar a entidades

relacionadas 306,034 1,104, B27 1,178,578
Menogde1 Entreaiy2 Entre 2y &

_Al 31 de diciembre del 2011 aho afos afios

Cuantas por pagar &

provesdonss 37715

Cusntas por pagas a entidadis

relacionadas 1015614 1.660,149 478,630

5.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetives de la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el
proposito de generar retornos a sus Accionistas y mantener una estructura
de capital optima para reducir &l costo del capital.

Consistente con la indusiria, la Compadia monitorea su capital sobre la base
del ratio de apalancamiento. Este raltio se calcula como la deuda neta
dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no comenies,
cuentas por pagar comerciales y a compafiias relacionadas) menos el
efectivo y equivalentes de efectivo. El capital tolal se calcula como el
“pafrimonio neto”™ m:s la deuda neta. Los ratios de apalancamiento al 31 de
diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012 £011

Proveedores - 3,775
Compafias relacionadas 306,024 1015614

306,034 1,019,389
Efectivo v equivalentes de efectivo (42.222) {(28,542)
Deuda neta 263,812 980,747
Taotal patrimonio neto BE6 299 2,532 768
Capital total 1,130,111 1,055 081
Ratio de apalancamiento 23% 4%

El decrameanio en el ratio de endeudamiento durante el 2012 es resultado
principaimente de la ampliacidn del! préstamo recibide de su relacionada
Salica del Ecuador S.A
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EMP, DE

TR MT: Fi ER
Categorias de instrumentos financioros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de
instrumentos financiercs

Al 31 de Diglembry del 3092 Al 34 do Diclembe aed 2811 Al d Enaro dul 2611
“: firdricberne Madrdge ol
enaba:
Elnciive y eguivaleniis de efecivn azam L ar T

Asireny (EeAnd oy maddog B
chghe gmanitsdn:

Cumniag por cotear - Compahlas
T Bt ARSEy
Totai wctvod Bviare it

¥ &

Fatlvos Brencipron medidos al

o S — 7

Crrts SO Sagds’ - Pt ATTE Bl

Cumnias por fogae - Comzaning

Ao 308,034 1490, ¥ 1,01 8814 T8 200 145 518 1,930 0%
Cuelas por pager - Come
Tpbsl paEers Bnsnpierng WA E LBis IR LiEaded  iadfiE uﬂ'ﬁ

El efective y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar a
compafiias relacionadas, , proveedores, y otras cuenias por pagar se aproximan
al valor justo, debido a la naturaleza de corto piazo de estos instrumentos. En los
pasivos no comrientes, dado gue sus condiciones y tasas de interéds son [as de
mercado, se considera que las mismas se encusntran a valor razonable.

TO LURALEZA:

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturalera son los
siguientes:

Al 31 de diciembre del
2012 oo
Armiendos 10,942 9924
Impuesto y Contribuciones 9,767 17,852
Honorarios profesionales 3.088 5,862
Otros 3,497 2,091
27 284 35329
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Composgicién:
Al 31 de Diclembre dal Al | de Enero del
2012 2011 2011
Efectvo en caja - - % g
Bancos locales {1} 42 233 28
Total IEIE 28,642 67, 758

(1) Corresponden a depdsitos a la vista en el Banco Bolivanano.
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5. ANTICIPOS A PROVEEDORES:
C s ! 3
Al M de Diclembre del Al 1 de Enero del
2011 2011
Leonor Rivero _ﬁﬁm 88000 ~  B0,000
Juan Soldrrans Moedng 12,000 1g'ﬂﬂﬂ- Zhiz 12,000

10.

1.

(1) Corresponden a anticipos entregados por compra de bienes inmuebles, los
mismos que son liquidados a su valor nominal, razdn por la que no generan
nteréses.

ACTIVOS INMOBILIARIOS, NETO:
Composicidn:

Al 31 de Diclembre dael Al 1 de Enoro del

2012 2011 2011
Termenos 343615 3615 A53.615
Edificaciones %y;un 418,041 418,041
Total (1) i 731666 776656
Mbowirri
- 2012 2011

Saldo al 1 de enero 731,856 776,656
Ventas [2) (45,000)
Compras {3) 30,000
Total 761,656 731,656

(1) Incluyen US3540.206 de lemenos, naves Industriales, cislemas y olras
edificaciones adquiridas en diciembre del 2004 a Darniencorp S A

{2) Coresponde a venta de terreno de 9.3 hectdreas vendidas a su compafia
relacionada Zona Franca de Posorja Zofraport S A

(3) Representa un terreno de 37 hectéreas adguindo a Inocencio Rivas Castro en
sepliembre del 2012

ERS '
% .u k3| ﬂm-m A1 da Enera
..-_i!.!!ﬂ.i. H-H&HL e et o !"'L
Guayatuna 5 A HI &59
Zolrapen A ___HEP-@. B-" H _ 2185000 _ 3.195.000 __E._'I!;E_
Totad in 2,195.858 21 EE 2,185,658 2,185 658

(1) Valoradas a US$1.00 cada accién al cierre cada pericdo.



El siguiente s un resumen de las principales transacciones realizadas durante los
afos 2012 y 2011 y al 1 de anero del 2011 con comparias y partes relacionadas.
Se incluye bajo la denominacion de entidades relacionadas a las compafiias con
acciones comunes, con paricipacion significativa en la Compafia:

Transacciones:

5.A
im Franca de Posorja Zolraport
A,

Dogumenios v cugntas pof cobeas -
bago plago

Alafngo 5.A
Albaligo Canaries 5 A

Dogumentos y Cugntas Do pagar -
siQ pard

Salica del Ecuador 5.4,
Consignacionss Puebla 5.A.
Guayaluna S.A

Feusnoutica S.A

Documenios y guenias pof pagar -

liion piaso
Salica del Ecuadar SA
Galnasa

Relssién  _ 2092 _ 2010

Entidad asociada - 55

L =
Entidad del Grupo
Albacora 145827 143 827

Al 31 de diciembre dal Al 1 de anero del
2012 201 2011

= 67T.200 -

AN T | | .}

— TR0, 87.200

" 63,148 B3, 148

- T Td

. 6322 63222

(1) 308,033 1,015,813 140 888

1 1 1

- - 2,810

20

306 034 1.015.614 143315

1,520,339 1.082.203 1,520,339

109,000 100, e 100000

‘Ilii."nlﬁ-ﬂﬂ 1,182 2 1.92!!!;:!3!

{1) En el 2011 inclula la porcidn comiente del préstamo a largo plazo. El plazo de
dicho préstamo fue modificado durante el 2012 mediante addendum al contrato
principal, con lo cual los vencimientos del capital rigen desde el afo 2014,
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13. IMPUESTOS;
a) Impuestos y retenciones por cobrar:
Al 31 de diciembre dal Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Fslanciones on tafuorte de IR (1) 3,858 8650 587D
Impuasto 3 vakor agregado (IVA)  (3) 1,341 BE2 .
Anticipo del IR afo comente 3 13,848 13,541 7.529
Retenciones an la fusnte del
VA - - =
18,628 21,134 13,408

d}

(1} Corresponde al saldo de las relenciones recibidas de clientes de los aflos
2011 y 2010 por §T72.03 y 2.885,76 respactivamante.

(2) Representa el saido del impuasto pagado en las adguisiciones de bienes y
sarvicios al cierre del 2012

(3) Comesponde al valor pagado poer la Comparia durante el afic 2012 y a
descontaran el pago del impuesto a ia renta del mismo penodo.

impuestos y retenciones por pagar:
Al 31 de diclembre del &l 1 de angro dsl
iz 2011 ___am
Rslenciones en la fuents del 1R (1) B2 1]
E'—mu-mhlwﬁ {n
A 3 = =

B3 31

Conciliacidn del resultado contable - tributario
A continuacidn se detalla la determinacidn del impuesto a la renta comiente:

Tasa wvigante
2012 2011 oz 2044
ikdad (Pérdvda) ardes de

Partscipackdn tabaral (2011 segin NEC) (189.662) {189.508)
hhllnl;:':l- i ka
Utilidad (Pérdida) ates de impuesios (189,682) (189,
Hﬂnﬂlé‘m‘ﬂm dedusccionss (1) - -
L m dhoducibles (2) 16,605 =
Litilidad gravabbe e e
impussio a la rents causads 23% 24% . :
Lbenos - Exonaracidn por eyes
aspeciales . .
mm . -“-

Impuesto a la renta diferldo

La conversion de los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del
2011 no generan diferancias temporarias que provoquen un calculo de
impuesto diferido active o pasivo.
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13. IMPUESTOS: (Continuacidn)

14,

18.

¢} Situacién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la aulondad tributana tiene la facultad
de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro
del plazo de hasta tres aflos poslericres contados a pardir de la fecha de
presentacion de la declaracidn de Impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumplido oportunaments con las obligaciones tributarias. Los aflos 2009
al 2012 inclusive aln estan abiertos a una fiscalizacién.

f) Precios de transferencia

Las normas tributarias wigenies incorporan el principic de plena competencia
para las operaciones realizadas con parles relacionadas. Por su parte &l
Servicio de Rentas Internas solicita que los sujetos del Impuesto a la renta
que hayan efecluado operaciones con partes relacionadas locales ylo
domiciiadas en el exierior, dentro del mismo ejercicic fiscal en un monto
acumulado suparior a US$3'000.000 presenten el Anexo de operaciones con
partes relacionadas

Para aguellos sujetos pasivos del impuesto a la renta gue hayan efectuado
operaciones con partes rélacionadas locales yio domiciliadas en el exterior,
deniro del mismo perodo fiscal, en un monto acumulado supenor a bog
US$6'000.000 presenten adicionaimente el Informe Integral de precios de
Transferencia

Adicionalmente exige gue en su declaracion de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de actives, pasivos, Ingresos y egresos.

La compafia no supera los imites establecidos gque le obliguen a presentar el
Anexo de Operaciones con relacionadas o el Informe Integral de precios de
transferancias.

CAPITAL SOCIAL:

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y
a 1 de enero del 2011 comprende 800 accionas ordinarias y nominativas de US§1
cada una. Su principal accionista es Albafrigo 5.A. con ol 95,88%

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2012 y a la fecha de emision de eslos estados
financieros, se inscribié en el Registro Mercantil con fecha 5 de febrero del 2013
el aumento de capital por US$244.200

Con excepcion de o expuesto en el parrafo anterior, no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracidn de la Compaifila, pudieran tener un efeclo
significalivo sobre dichos estados financieros que no s& hayan revelade en los
mismos,



