
EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC $.A, 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

(Expresadas en USDólares) 

  

INFORMACIÓN GENERAL: 
Objeto social y operaciones: EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC SA. fue 
constituida el 21de mayodel 2001 e inscrita en el Registro Mercanti el2 de agosto 

del 2001, con el objeto de dedicarse a la actividad pesquera industrial y comercial 
en todas sus fases, actividad Inmobiliaria, esto es, a la compraventa, permuta, 
arrendamiento, administración corretaje de bienes inmuebles urbanos y rurales. 

  

Su accionista mayorlario, Albaiigo S.A. (99.88%), es de nacionalidad española, 
debido a ello Tunapac es considerada una compañía extranjera según el 
Régimen Común de Tratamiento de capitales extranjeros previsto en la Decisión 

291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, la misma que permita transfer. 
libremente sus utidades, una vez pagados los impuestos correspondiente. 
Tunapac SA. foma parte del grupo Albacora. Cada una de las empresas que 
conforman el referido grupo económico tiene a su cargo una o más etapas de 
captura, comercialización, procesamiento, distribución y venta de productos del 
mar. En la actualidad Tunapac cuenta con 74.85 Has.de terreno de los cuales, se 
entregaron en comodato a Zofraport S.A. el 27 de noviembre del 2009, 9.70 Has. 

de terrenos ubicados en la parroquia Posorja del cantón Guayaquil. El comodato 
ene una duración de 20 años y su objeto es para la ampiación de la ona 

Zotraport S.A. no cancelará por el contrato ningún valor sin embargo se obliga a 
dar cumplimiento a las obligaciones que le correspondan como administradora de 
la Zona France, siendo la Única responsable frente a terceros y ante las 
autoridades por la administración de la Zona Franca debiendo asumir todas las 

úbigaciones que se generen portal administración 
Déficit en el Capital de Trabajo: Al 31 de diciembre del 2012, la Compañía 

reporta un dófct de capital de trabajo de US$174.478 (2011: US$748.173). Los 
accionistas de la sociedad han suministrado el apoyo financiero necesario para el 

cumplimiento de sus compromisos derivados de su actividad y las obligaciones. 
con terceros durante el ejercicio 2013, 

Aprobación de estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre 
del 2012 han sido emitidos con la autorización de fecha 30 de mayo del 2013 del 
Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta Genoral de Accionistas para su aprobación definitiva.



EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A, 
2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 

A continuación so descriven las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas 
políticas han sido diseñadas en función 

  

¡NIF vigentes al 31 de diciembre de 
2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos 
úostados financieros. 

241. Bases de preparación de estados financieros 

Los presentos estados financieros de Tunapac. constituyen los primeros 
estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) emitidas por el ASE (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la. 
adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas 
intemacionales y aplicadas de manera unilorme a los ejercicios que se 
presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se 

prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contablidad (NEC). 
Los efectos de la adopción de las NIÍF y las excepciones adoptadas para la 
transición a las NIF so detallan en la Nota 4. Adicionalmenta, los estados 
financieros al t de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido 

reestruclurados para poder presentarse en forma comparativa con los del 
año 2012. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico, 
La preparación de los estados financieras conforme a las NIIF requiero el 

  

uso de estimaciones contables. También exigo a la Administración que 
ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
“Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado 

de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son 
signifcalivos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales. 
pueden diferr de los montos estimados por la Administración. 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado 
nmiendas, mejor 

entrado on vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación, 

  

e Interpretaciones a las normas existentes que no han 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a 
continuación: 
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A. 

2. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Continuación) 
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La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIF antes 
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicia. 

2.2. Transacciones en moneda extranjera 
a) Moneda funcional y moneda de presentación: Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 

¡entorno económico principal en que la entidad opera (moneda funcional). 
Los estados fnanceros se expresan on dSlares estadounidenses, que es 

la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía A. 
menos que se indque lo contaric, las cas incluidas en los estados 
financieros adjuntos están expresadas on dólares estadounidonses. 

b) Transacciones y saldos: Las transacciones en moneda extarjera, se 
ivaducen a la moneda funcional usando los pos de cambio vigentes a las 
echas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en 
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el 
estado de resultados. 

23. Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros. 
líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden 

transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tros meses y 
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como 
pasivos corrientes en el estado de situación financiera 

2.4. Activos y pasivos financieros. 
Clasificación 

La Compañía clasica sus activos financieros en las siguientos categorías: 
“acivos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, 
"préstamos y cuentas por cobrar” “acivos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos 

financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a 
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos 

financieros". La claslicación depende del propósito para el cual se 
acquireron los activos O contrataron los pasivos financieros. La 

Administración determina la clasificación de sus actos financieros a la fecha 
e su reconocimiento inicial. 

 



EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Continuación) 
AL 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compañía 

solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos 
financieros" cuyas características se explican seguidamente: 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación 
financiera por las cuentas por pagar a compañías relacionadas, proveedores 
y otros pasivos. Se incluyen en ol pasivo coriente, excepto por los de 

vencimiento mayor a 12 meses contados a par de la fecha el estado de 
situación financiera, 

25. Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de 
situación financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se 
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor 
razonable más cualquier costo atribuible a la transacción. que de ser 

significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero; 
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas Con posterioridad al 
reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación 

Medición posterior 

a) Otros Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se 
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, En 
"especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría 

() Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Comesponden 
principalmente a préstamos recibidos que se registran al costo 
amortizado, utlizando las tasas de interés vigente on el mercado 
ecuatoriano al momento de la transacción. 

(1) Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por 
Bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior 

en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
"nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son pagaderas hasta 30 días.
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TUNIDOS: 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Continuación) 

26. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía ostablece una provisión para pérdidas por deterioro de sus 
documentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la 

Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia 

de dificultades financieras significativas por parto del deudor, la probabilidad: 
de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mera en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se 
ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y al 1 de enero del 
2011 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por 

cobrar de Clientes, considerando su alta recuperación en dichos periodos. 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elímina cuando expiran los derechos a recibirlos 
fMujos de efectivo del activo o sila Compañia transfiere el activo a un tercero. 
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es 
liminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el 
contrato se han liquidado. 

Activos Inmobiliarios 

Son propiedades (terrenos y edificios, considerados en su totalidad o en 
parte, o ambos) que se tienen para oblener rentas, plusvalías o ambas y no 

Para: a) su uso en la producción o suministro de bienes y servicios, o bien 
para fines administrativos; o b) su venta en el curo ordinario de las 
operaciones. 

'Son registrados al costo, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirao. 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo inmobiliario en el estado de situación 
financiera cuando, y solo cuando: (9) sea probable que los beneficios 
económicos futuros que estón asociados con tales propiedades de inversión 
uyan hacia la entidad; y (0) el costo de las propiedades de inversión 

pueda ser medido de forma fable. 

  

Medición inicial 

Los activos inmobilarios se miden inicialmente al costo. Los costos 
asociados a la transacción se incluirán en la medición inicial, Con 

posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos. 
como se describe a continuación
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A, 
2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Continuación) 

27. 

29. 

Medición posterlor. 

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de 
propiedades de inversión se registrará por su costo menos la 
acumulada y el importe acumulado de las pórdidas por deterioro del valor. 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros 

Los actos sujetos a depreciación y amortización (activo fjo y activo 
inmobilario) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor 
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el 
valor en libros del acto excede su valor recuperable. El valor recuperable 

de los activos corresponde al mayor entre el monto neto quo se obtendría 
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el delerioro, los 
activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos 

de efectivo identificables (unidades generadoras de afectivo). 

En el caso que el monto del valor iros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los 
resultados del ejercicio, Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 y 1 de Ener 

del 2011 no se ha identíicado la necesidad de reconocer pérdidas por 
deterioro de activos no financieros (activo fjo y activo inmobiliario) 

  

Inversiones en asociadas 

Son medidas al costo, de acuerdo a lo establecido en el teralc del párrafo 
13 de la NIC 28 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de 
Impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del 
año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible, Las hormas intbutaras vigentes establecen una lasa de impuesto del 23% (2011 
240%) de las ulidades gravabes, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si 
las ubidades son rinveridas por el contribuyente 

  

El anticipo mínimo es reconocido como cuenta por cobrar hasta que se 
líquide con la declaración anual del impuesto a la renta del periodo para el 
que fue calculado. Las retenciones en la fuente constituyen cuenta por 

cobrar como crédito tributario por el importe que exceda el impuesto a la 
renta o el anticipo mínimo, el mayor de estos dos. 
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES; (Continuación) 

Impuesto ala renta diferido 
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método 
del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases 
tibutarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando 
tasas tibutarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a 
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

  

Los impuestos a la renta aieridos activos sólo se reconocen en la medica 
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los 
que se puedan usarlas diferencias temporales. 

  

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se 
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos 
activos corientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos 

la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
vibutari. 

  

2.10, Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea 
legal o implicta, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya 
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación; y el 

importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se miden 
por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios 

para liquidar la obligación usando una tasa antes de impuesto que refleje las 
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos 
specificos de la obligación 

2.11. Reserva legal 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo. 
menos el 10% de la ullidad neta del año a una reserva legal hasta que el 

saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal 
no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 

captalzada o utlizada para absorber pérdidas. 

2.12. Reserva proveniente de la adopción por primera vez de las “NIIF" 

  

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de información Financiera “NIIF" que se registraron en el 
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados 
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF”, que 
¡generaron un saldo acreedor éste sólo podrá ser capitalizados en la parte 
Que exceda al valor de las pércidas acumuladas y las del Úlimo ejercicio 
económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o 
devuelto en el caso de Iiquidación de la compañía.
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Continuación) 
2:13. Reconocimiento de ingresos 

LLos ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por 
la venta de sus servicios en el curso normal de sus operaciones. Los 
ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los 
beneficios económicos fuyan hacia la Compañía puedan sor medidos con 

úabilidad y cuando la Compañía ha provisto sus servicios al comprador. 

  

2:14. Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Se reconocen a medida 
que son incuridos, independentemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran on el periodo más cercano en el que se 
conocen, 

2:15, Compensación de saldos y transacciones. 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los 
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación ava requerida o permitida por alguna norma y asta 

presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. Los ingresos y 
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tene la 
iniención de liquidar por su importe neto o de realizar ol acivo y proceder al 

pago del paswo de forma simulánea, se presentan netos en la cuenta de 
resultados 

2. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS: 
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y utlice supuestos que afectan los montos incluidos en estos 

estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y 
supuestos ullizados por la Compañía se encuentran basados en ía experiencia 

histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas 
calicadas. Sin embargo, los resultados finales pocrían diferir de las estimaciones 
bajo ciertas condiciones. 

  

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquolias 
que son importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los 
resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte 
dela Administración 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
  relaconadas con los siguentes conceptos. 

+ Agtwo fig: La determinación de las vidas útiles que se evalian al cier de cada año. 
+ Agivo inmobiliario: La determinación de las vidas dlls que se evaldan al 
Cierre de cada año.
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A. 

4. IRANSICIÓN A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN 
FINANCIERA INNEJ: 
44. Base de transición alas NIF 

a) Aplicación do la NIF 4 

De acuerdo a la Resolución No.08.G.DSC.010 emitida por la 
Superintendencia de Compañías en noviembre del 2008, las compañías 

¡como EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A.. deben preparar sus 
primeros estados financieros bajo NIF en el 2012, por lo cual los estados 
inancieros de la Compañía por el ejercicio terminado el 31 de diciembre 

de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con 
¡Normas Internacionales de Información Financiera (NUF) 
Hasta ol año terminado el 31 de diciembre del 2011 la Compañía emba 
sus estados financieros según Normas Ecuatorianas de Contabiidad 
(NEC), por lo cual las ctas de los estados financieros del 2011 han sido 
reestructuras para ser presentadas con los mismo criterios y principios del 

2012, 
La fecha de transición a las NIF de la Compañía es el 1 de Enero del 
2011, fecha en la que se ha preparado el estado de situación financiera 
de apertura. 

  

De acuerdo a la NIF 1, para elaborar los estados financieros antes 
mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y no se 

han aplicado las exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las. 
NIF 

b) Exenciones a la aplicación retroactiva utilizadas por la Compañía 

Las exenciones opcionales no han sido utiizadas por la Compañía por 
o ser aplicables. 

<) Aplicación retroactiva de principios contables para la adopción por 
Primera vez de las NIF 

Reclasificación de activos inmobiliarios. 

La compañía en cumplimiento de los Ineamientos de la NIC 40, 
procedió a reclasífcar sus propiedades (terrenos y edificios) al rubro de 
Propiedades de inversión, considerando que estos bienes se mantienen 

para obtener rentas, plusvalla o ambas y que no se tienen para uso de 
la compañía o disponibles para la venta. 

Baja de activos diferidos 

La Compañía procedió a dar de baja el saldo al 1 de enero y al 31 de 
diciembre del 2011 que se presentaba en sus estados financieros por 
¡concepto de gastos de constitución y otros cargos diferidos, los mismos 
que eran amortizados de acuerdo a lo establecido en la norma
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4 Y ¡ÓN 
FINANCIERA (NNF); (Continuación) 

Baja do otros activos 
La compañía procedió a aplicarlos Ineamientos de la NIC 1 rospecto al 

reconocimiento de activos y de gastos, dando de baja saldos de 
impuestos por cobrar y cesiones de derechos posesorios pagados 

sobre inmuebles (terrenos) puesto que no representaban recursos 
disponibles. 

Reclasificación superávit por revaluación de Inversiones 
En cumplmiento de lo dispuesto la Superintendencia de Compañías 
según resolución No. SC.ICLCPAIFRS.G-11007 publicada en el 
Regístro Oficial No.419 del 4 de abril del 2011, la compañía procedió a. 

reclasifcar el saldo acreedor al cierre del año inmediato anterior al año 
de transición de las NIIF a resultados acumulados, bajo la sub-cuenta 
Superávit por revaluación. 
Impuesto a la renta diferido 

La compañía procedió a aplicar todos los lineamientos de la NIC 12 a la 
fecha de transición a NIF. Sin embargo, los ajustes calculados no 
representaron diferencias temporarias que resulten en impuestos 
diferidos activos o impuesto diferido pasivo. 

4.2. Conciliación entre las NIF y las NEC - 

Las concillaciones presentadas a continuación detallan la cuantificación del 
Impacto de la transición a las NIF. La conciliación proporciona el impacto de 
la transición con los siguientes detalle: 
> Conciliación del patrimonio al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre de 

2011 
> Conellación del estado de resultados integrales por el ejercicio anual 
terminado al 31 de diciembre de 2011. 

4.21 Conciliación del patrimonio 

  

Conceptos. 
Total patrimonio según NEC 
Ajustes por Conversión a NIF: 
Impuestos y retenciones por cobrar 

baja de cuentas (9 (8722) 2.300) 
Cargos dieridos - baja de cuentas (2 52,049 (93,320) 
Otros activos - beja de cuentas. 0, — 20. RS 

Efecto de las NIF en el año 2011 52.327 1137.450) 
Electo de transición al 1 de enero del 
2011 (137,480) 

Total patrimonio según NIF 1058981, TZ



1 

EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A. 
. a 

FINANCIERA INUFT; (Continuación) 
42.2. Conciliación cel estado de resultados integrales 

Porelaño 
terminado el 

31 de Diciembre del 
Conceptos alli 13 CEM Perea neta según NEC TITS 

Baja de Impuestos y retenciones por cobrar 0 (6722) 
Ba de amoizain de Coros dci a sos 
Electo dela transición a las NIF ÉS Bar Perida neta según NIF (131.258) 

(1) Impuestos y retenciones por cobrar — Baja de cuentas: Según las NIF,    
el análisis de deterioro de estas cuentas se realiza considerando la 

probabilidad de recuperación de cada tributo de forma incividual. Al 1 
de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de dicho análisis 
¡generaron disminución en los saldos de cuentas por cobrar Impuestos y 

retenciones, y en Resultados acumulados por US$2.388 y US$8.722, 
respectivamente. 

(2) Cargos diferidos — baja de cuentas: para la aplicación de las NIF 
ciertos activos que no cumplen con los criterios de reconocimiento de la 
NIC 38, ni el marco conceptual, fueron dados de baja, lo cual generó, al 
1 de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011, una reducción e 
incremento patrimonial de US$93.326 y US$52.049, respectivamente. 

(3) Otros activos — baja de cuentas: para la aplicación de las NIF ciertos 
activos que no cumplen con los criterios de reconocimiento de la NIC 

38, ni el marco conceptual, fueron dados de beja, lo cual generó, al 1 de 
enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011, una reducción e 
incremento patrimonial de US$41.738 y US$9.000, respectivamente. 

  

5. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS; 
SA. Factores de rlesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos 
financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El 

programa general de adminisiración de niesgos de la Compañía se 
concentra principalmente en la gestión y diversificación del mercado en que 
opera y en la gestión de los gastos de operación, además de los riesgos 

relacionados con la obtención de flujos para garantizar el nivel de liquidez 
de operación. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales 
efectos adversos que estos riesgos podrían generar en el desempeño 
financiero de la Compañía. 

La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de la Gerencia de 
la Compañia.
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5. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS: (Continuación) 
(a) Riesgo de mercado 

L Riesgo de tasa de interés: La Compañía asume riesgos minimos 
en fluctuaciones de tasas de interés, en razón que mantiene 
préstamos contratados con sus compañías relacionadas, cuyas 
asas son fas, las cuales son comparables a los del mercado, 
urante la vigencia de los contratos de dichos préstamos, por lo 

cual, en opinión de la Gerencia, la Compañía no tiene una 
exposición importante a los riesgos de tasas de interés. 

ll. Riesgo de precio: La Compañía ha logrado miligar el riesgo del 
precio de los semicios por cuanto mantiene negociaciones 
directas con sus Clientes (principalmente compañías 
relacionadas) 

li Riesgo de tipo de cambio: El riesgo de tipo de cambio es el 
riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de 
cambio. La Compañía realiza sus operaciones principalmente en 

dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso 
legal en el pais, en consecuencia no se presentan riesgos 

  

(b) Riesgo de crédito 

El riesgo de cródito surge del efecivo y equivalentes de efectivo, 
depósitos en bancos e insitucionos financieras, así como 'a exposición 

al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las 
Cuentas por cobrar y alas transacciones comprometidas. La Compañía 
mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene 
cuentas pendientes de cobro signifcativas con ninguna en 

particular Respecto de bancos e insttuciones financieras, blo se 
acepia a insttuciones cuyas calificaciones de riesgo independientes 
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y 

aldo a los depóitos de la Empresa, 

(e) Riesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un 
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la 
Compañía es mantener une continuidad de fondos y una flexibilidad de 

los mismos a través del uso de préstamos. A continuación se resume 
los vencimientos de las obligaciones de la Compañía, basado en los 
montos contractuales a desembolsar no descontados: 
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5. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS; (Continuación) 
Menos cet Entrety2  Entre2ys 

  

_AL31 de diciembre del 2012 a años años 
Cuentas por pagar a 
proveedores. S , E 
Cuentas por pagar a entidades. 

relacionadas. 30834 1,104827. 1,179,578 

Menos det Entre1y2 — Entrezy5 
AL31 de diciembre del 2011 año. años años. 
Cuentas por pagar a 
proveedores. 

  

3778 
Cuentas por pagar a entidades. 

rolacionadas. 1018514 1660149 478800 

5.2. Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la 
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el 
propósito de generar relomos a sus Accionistas y mantener una estructura 

de capital óptima para reducir el costo del capital 

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su captal sobre la base 
del ralo de apalancamiento. Este ratio se calcula como la douda neta 
dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los. 

recursos ajenos (Incluyendo deudas bancarias y financieras y no comientes, 
cuentas por pagar comerciales y a compañías relacionadas) menos el 

efectivo y equivalentes de efecivo. El capital total se calcula como el 
“patrimonio neto” más la deuda neta. Los ratios de apalancamiento al 31 de 
diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes: 

  

202 
Proveedores - 3,775 
Compañías relacionadas 308,034. 1015614 

306,034 1.019.389 
Efectivo y equivalentes de efectivo (42.222) 2884 
Deuda neta 269,812 990,747 
Total patrimonio neto 866,299 2.532.769 

Capital total 130,114 1.055,981. 
Ratio de apalancamiento 23% e 

  

El decremento en el ratio de endeudamiento durante el 2012 es resultado 
principalmente de la amplación del préstamo recibido de su relacionada 

Salica del Ecuador SA.
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Me DE 

RUMENTOS FINANCIER: 
Catogorias de instrumentos financieros. 
A continuación se presentan los valores en lloros de cada categoría de 

“nstrumentos fnanceros 

a e e: E sms: Ca Mn 
Eriroy enanos onto 8 

aaron. 

das ao 1030 GONE aa 
E A US ER 
El ofectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar a 

compañías relacionadas, . proveedores, y otras cuentas por pagar se aproximan 
al valor justo, debido a la naturaleza de coro plazo de estos instrumentos. En los 

sivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de 
mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable. 

TOS POR LEZA; 

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes: 

    

AL31 de dlciembre del 
o Antero 1047 Impuesto y Contribuciones 978 Honeranos prolosionaas 3088 Sos Et 209 2124 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO; 

Composición: 
31 do DIiombre dol ASA Econo de e PE 

[remito m3 202 rss cs n_—_qa a ear aia mea is 
(1) Corresponden a depósitos a la vsta en el Banco Bolivariano.
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3. ANTICIPOS A PROVEEDORES: 

Composición 
-AL34 de Diclembro det A do Enoro del 

on 
Leonor Rivero 587 vas lan Solórzano Media 12.000 12,00. Toa m 8,000 peo: 

  

(1) Corresponden a anticipos entregados por compra de bienes inmuebles, los 
mismos que son liquidados a su valor nominal, razón por la que no generan 

  

intereses. 

10. ACTIVOS INMOBILIARIOS, NETO: 
Composición: 

AL 31 de Diciembre del AL de Enero del 
2014 

Terrenos. SSB 
Edificaciones 21894 
Tota 776,888. 

Movimiento: 

E 2012 2011 
Saldo al 1 de enero 731,856 776.656 

Ventas a (45,000) 
Compras. (3) 20000. 
Total 761,866. 73158. 

  

(1) Incluyen US$540.208 de terrenos, naves Industriales, cistomas y otras 
edificaciones adquiridas en diciembre del 2004 a Dariencorp S.A. 

(2) Corresponde a venta de terreno de 9,3 hectáreas vendidas a su compañía 
relacionada Zona Franca de Posorja Zofraport S.A. 

(6) Representa un terreno de 37 hectáreas adquirido a Inocencio Rivas Castro en 
sepllembre del 2012. 

11. INVERSI Y 

Me Diiombre dl— AL9 aa nar 
cin reto. E 

Saya BA. e 
Zolcon SA ao A LIO 2109000, 20000. 
Ta e ase ZsoSasO. Taseseso: 20 

(1) Valoradas a US$1.00 cada acción al cierre cada periodo.
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12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS: 

El siguiente os un resumen de las principales transacciones realizadas durante los 
años 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011 con compañías y partes relacionadas. 
Se incluye bajo la denominación de entidades relacionadas a las compañías con 
acciones comunes, con participación significativa en la Compañía: 
Transacciones: 

Relación 2012 2041 
Zona Franca de Posorie 
Venta de terreno Entdad asocada A 

Salica del Ecuador SA, 
Entidad del Grupo. 

Intereses pagados. Altacora 145527 145827 

Saldos: 
AL34 de ciciombre del AVI deanerodel 

2012 ES E 
Desumentos y cuentas poccobar- 
sao pazo 
Suayatuna a 7200 > SA 
Zona France de Posorjo Zolrpon EN 300. 00. 723,000 1200, 

  

Poxmentos y uents gor sra - 
iargapazo Abalego SA. . ES se 

Alalago Canarias SA. - 74 y 
— — _ 

Dogmentos y cugrtas por gegar- 
codazo Salca del Ecuador SA (Mam oso 100.898 
Consignaconos Puebla SA 1 1 4 
Guayana SA. : E 200 
Ecuanaaes SA. cl 20. 

A IDA qa: 

ocumentos y cuentas por paper 
lago pazo Salca del Ecuador SA. 1820300 1082203 
Conase 100,00. 100.000 

TARO, GRA 

  

(1) En el 2011 inclula la porción comente del préstamo a largo plazo. El plazo de 
dicho préstamo fue modificado durante el 2012 mediante addendum al contrato 

principal, con lo cual los vencimientos del capital rigen dosde el año 2014,
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13. IMPUESTOS; 

a) Impuestos y retenciones por cobrar: 
M2 dior! A 1 earraóa 

20 Em 
Fatoconos eur (0 ES 550 50 
Impuesto. valor agregado (VA) (2) 130 ez A 
Artipo del ño comente — (2) 13:49 13: 152 
otenconos enla vero del 
va 20 eo o. UB 32, Eo 53% 

(1) Corresponde al saldo de las retenciones recibidas de cientes de los años. 
2011 y 2010 por $772.03 y 2.885,76 respectivamente. 

(2) Representa el saldo del Impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y 
úsordcios al lero del 2012. 

(5) Corresponde al valor pagado por la Compañía durante el año 2012 y a 
descontaren el pago del impuesto a la renta del mismo penado. 

b), Impuestos y retenciones por pagar: 

AL3I de iciembre del Al 1 deanerocdol 
e E etencionos ena fuente del IR— (1) e E A 

Peanccnes enla hna de (0 3 3 
    TEIERIEZ OREA 
      

e), Conciliación del resultado contable - tributario 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta coriente: 

A ao 00 otond Persa) artes de 
Participación iaboal (2011 según NEC) (ansez) (18000) Menos -Parspació delos 
ratmadores 
ui Pers es de quesos 

  

impuso a la renta causado 2% 2 

  

  

d) Impuesto a la renta diferido 

La conversión de los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 
2011 no generan diferencias temporarias que provoquen un cálculo de 
impuesto diferido acto o pasivo.
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13. IMPUESTOS: (Continuación) 

e) Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad 
de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro 

del plazo de hasta tres años posleriores contados a partir de la fecha de 
presentación de la declaración de Impuesto a la renta, siempre y cuando 

haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los años 2009 
al 2012 inclusive aún están abiertos a una fiscalización. 

  

1 Precios de transferencia 
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia 

para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el 
Servicio de Rentas Internas solicita que los sujetos del Impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo ejercicio fiscal en un monto 
acumulado superior a US$$'000.000 presenten el Anexo de operaciones con 

relacionadas. partes 
Para aquellos sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado 
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciladas en el exterior 

dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los 
US$6'000.000 presenten adicionalmente el Informe. Integral de precios de 
Transferencia, 

Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual 
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

La compañía no supera os límites establecidos que le obliguen a presentar el 
Anexo de Operaciones con relacionadas o el Informe Integral de precios de 

transferencias. 

14, CAPITAL SOCIAL: 

El caplal suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 
a 1 de enero del 2011 comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de US$1 
¡cada una, Su principal accionista es Albafrigo S.A. con el 99,88% 

15, EVENTOS SUBSECUENTES: 
Entre el 31 de diciembre del 2012 y a la fecha de emisión de estos estados 

financieros, se inscrbló en el Registro Mercantl con fecha 5 de febrero del 2013 
sl aumento de capital por US$244.200 

¡Con excepción de lo expuesto en el párrafo anterior, no se produjeron eventos 
que, en la opinión de la Administración de la Compañia, pudieran tener un efecto 
sigrificalivo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los 
mismos


