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A los Accionistas _
ENMPACADORA DE TUNIDQOS TUNAPAC S.A.

Posorja, Ecuador

1. Hemos auditado log estades financieros adjuntos de EMPACADORA DE
TUNIDOS TUNAPAG 8.A, que incluyen el estado sobre la posicion financlera al
31 de diciembre de 2015, v los satados de resulfados integrales, cambios en &l
patrimonio y flujos de efactive, por ef afle terminado en esa fecha y, un resumen
de las politicas confables mas significativas v ofra hformasion financiera

explicativa (Expresados en USDdlares).

Responsabilidad de la Administracion sobre log Estados Financisros:

2. Lo Administracion gs respensabis por la preparacidn y presentacion razonable de
astos estados financigros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacién  Financiera (NHF). Esta  responsabilidad  incluye el disefio,
implemeantacion y mantenimiento del condrol interna que permita la elaboracion de
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude © erer;
iz seleccion y aplicacion de apropiadas polificas confables: vy 1a delerminacion de
estimacionss contables gue saan lo suficienternents ravonables de acuerda gon

las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuesira responaabilidad es expresar una opinidn sobre los mencionados estados
financieros, basads en nuestra sudiloria, la cual fue realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditorfa. Esfas normas requieren el cumplimiento de
disposiciongs oficas, asi como la planeacion y gjecucidn de una awditorfa gue
tenga como objetivo oblener una seguridad razonable, pero no absoluta, para
determinar ¢i los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditorfa implica iz ejecucitn de procedimientos para obtener evidencla
suficlente sobre jos montos y revelaciones en los sstados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependan del juicio del auditor, incluyendo ia
valoracidn de rissqos por equivecaciones materiales aue puedan afectar los
estados financieros, debide a error o fraude. Al realizar 1a valoracién de esios
riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, lo que le parmite disefar
prosedimientos de guditoria que sean apropiadeos a las circunstancias, pero no
con ef propdsito de exprasar una opinidn sobre la efectividad del control interno de
la Compafifa, Una suditorfa también evalla lag politicas contables ulilizadas v ia
razonabifidad de los estimados contables realizedos per la Administracién, asi
cento la evaluacion de la pressntacion de los estados financieros tomados en
conjunta. Nosotros creemas que la evidencia de atxlitorfa obtenids es suficiente y

‘ apropiaca para sustentar nussira Opinian.
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Opinidan:

4. En nuestra opinién, los estados financleros -adjuntos expresan, en fodos los
aspactos significatives, {a imagen fiel del patrimonio y de la situacitn financiera de
EMPACADORA BE TUNIDOS TUNAPAC 8.4, al 31 de diciembre de 2018, asi
como de los resultadeos de sus operaciones y de los flujos de efeciive
correspondienies al gjercicio anual terminado en ega fechsa, de conformidad con
tas Normas Internacionales de informacidn Financiera,

&= i O

11 de abril de 20186 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.15.485
Superintendeticia de Compaiilas, Valores
¥ Seguros No.015



EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S A,

ESTADOCS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDdlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v equivalentes al efectivo

Oucumentos vy cuentas pot cobrar
Compaftias relecionadas
Antlcipe a proveadores
impuestos y retencianes
Otras

Gastos pagados por anlicipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades v planta

Active inmaoliitario, nefo

invgrsiones permanentes

TOTAL ACTHWOS RO CORRIENTES

TOTAL AGTIVOS

Las notas explivativas anexas sgn parfe infegrante de los estados financlero:

Motas

1

i2

Al 31 de diclembrs de

2015 2014
15,818 864
3,334 406
1,060 -
- 22,963
1,574 1,880
5,965 25,319
654 811
22,538 28,794
3,800 3,800
877,156 829,656
2,195,658 2,185,658
3,076,615 3,029,115
3.099,150 3,086,800
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Representante Leyal

Maria Angélica Rizzo Anastacio
Confadara General
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EMPACADDRA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A.

ESTADOS DE SITUAGION FINANGIERA

{Expresados en USDokares)

PASIVOS

PABIVOS CORRIENTES
Documenios y cuentas por pagar
Proveadores
Compafilas v partes glacionadas
Impuesios par pagar

TOTAL PABIVOS CORRIENTES

PASIVOS NG CORRIENTES
Compalifas y paries relacionadas

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PABIVOS

PATRIMOMNO

Capital

Resultados acumuiados
TOTAL PATRIVONIO

TQTAL PASIVOSE Y PATRIMONIC

11
12

1

13

Al 31 da diciembre de

2015 2014
1,068 209
463,221 345,421
136 328
384,417 345,958
464,417 345,958
100,000 100,000
180,000 100,800
564,417 445,958
2,145,000 2,145,000
368,733 484,951
2,534,733 Z,500,851
3,000,150 3,065,900

Las notas explicglivas ansxas son patle infegrante de los estados financieres.

Hepresentante Legal
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Maria Angélica Rizzo Arastacio

Contadora General



EMPACADQORA DE TUNIDOS TUNAPAD 5.A.

ESTADC DE RESULTARQS INTEGRALES

FOR LOS ANDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

{Expresades en USDolaras)

Notas 2015 2014

Venlas nelas
(Gastos opetecionales 1§ {34,130 {21,453
Otros ingreses {egresos), netos 7 (41,077} {27.74%)

(75,207} {49,202
Férdida operacional {75,207} (49,202
Gastos financierns (11 )
PERDIDA DEL BJERCICIO {75,218 (49,200}

Las nolas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros.

= N% A b
yd 2???/ “ s i s Tlalu
Franciseo Javied Mufoz Alvarez Maria Angélica Rizzo Anastacio

Representante Legal Contadora General
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EMEACANDRA DE TUNIDOS TUNAPAL S.A,

E3TADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR 10S A0S TERMINADOL AL 34 DE CICIEMPRE

{Expresados on USDoares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO.CON EL
EFECTIVO METO PROVENENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

PERDIDA DEL EJERCICIO

VARIAGION EN ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar 3 enfidarder ralacionadas endo y lrgo
Mazo
Anticipos sniregados & proveedores
Olras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Cuentas por pagar a provesdorss
Cuentas por pagar a entidadas rsfasionadas corto y large
plazo
Impuesios por pagar

$astos pagados por anticlpado

EFECTIVO NETO PROVEN ENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
QPERACION

ACTIVIDADES DE [NVERSION:
Adiciones activas inmobiiarios

EFECTIVO USAIXC EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

DISMINUCION (AUMENTO) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDCG DEL EFEGTIVO Y EQURVALENTES AL EFECTIVO
Al INFOIO DEL ARIOD

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL ARIO

.25 notas eaplicativas anexas son parte integrante de los ssiados financieras,
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Franciseo Jevier Wiz Alvarez
Representdnte Legai

e,

2015 2044
{75,218} {46,208}
{2838} 5,734
(1,060; §2,000

i

22,983 10,088
851 {714)
117,800 28,758
(192 (123}
(43 84
62,552 6,633
£47,500) {12,000
(47 500 (12,000}
15,052 (5,387}
864 8,231
15,918 864
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Macta Angelica Rizzo Anastacio
Canladorg General
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.4.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIERDS

ARG TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2048

{Expresadas en USDokares)

INFORMACION GENERAL:

Dbjeta social v operaciones: EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAT SA fue
consiifuida e 21 de mayo de 2001 e inscorita en 2l Registro Mercantil el 2 de
agosto de 2001, con el objeto de dadicarse a la actividad pesquera industrial y
comercial en fodas sus fases, actividad inmobiiiaria, esfo es, a la compraventa,
parcauta, arendamiento, administracion corretaje de blenes inmuebiss urbanos y

ruralzs.

Su accionista mayoritario, Albacora S.A. (BR.G%), es de nacionalidad espafiola,
debido a elle Tunapac §.A. es considerada una companiia extranjera segin e
Régimen Comin de Tratamiento de capitales exiranjeros previsto en a Decisién
281 de la Comisidn del Acuerde de Carlagens, Ia misma que permite transferir
libremente sus utilldades, una vez pagades los impuestos cofrespondisntes,

Tunapas S.A. forma parte del grupo Albacors. Cada una de las empresas gue
conforman el referide grupo econdmice liene a su cargo una o mas etapas de
caphura, comercializacién, procesamiento, distribucidn y venta de productes del
mar. En g actualidad Tunapac S.A. cuenta cen 117,02 Has. de terreno de los
suales, se entregaron en comodaio a Zofrapart S.A. ef 27 de noviembra de 2009,
870 Has. de larrenos ublcados en la parroguia Posoria del cantdn Guayagull, £
comodato tiene una duracion de 20 aflos y st objelivo es para la ampliacién de ia
zona franta.

cofraport S.A. no cancelard por ef contrato ningtin valor, sin embargo, se obliga &
dar cumplimmients a las obfigaciones que le conespondan como administradora de
la Zona Franca, siendo la Unica responsable frante a terceros y ante lay
autoridades por la administraciin de la Zona Franca debiendo asumir todas lss
obligaciones que se generen por tal adminisiracion.

D&fclE en ol Geapital de Trabajor AI 31 de diclemibre de 2015, la Compaiia
reporta un défict de capital de trabajo de USS 441.882 (US$H319.184 en el 2014).
{.os accionisias de la socledad suministraran al apoye finansiero necesario para <
cumplimiente de sus compromisos derivados de su aclividad ¢ las obligaciones
corn lerceros durante el ejercicio 2016,

Aprobacién de los sstados financieros: Los estados financiercs al 31 de
diciembre del 2015 han sido emitidas con la autotizacidn de {acha 4 de Al del
2016 del Representante iegal de la Compafiia y posteriormente serdn plestos a
consideracion de la Junta General de Accionisias para su aprobacion definitiva.



EMPACARORA DE TUNIDOS TUNAPAC 5.A,

2.

RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES:

A continuacion se describen las principales politicas contables adaptadas en la
praparacian de estos estados financieros. Tal como 10 requiere Ia NIF 1, sstas
pofiticas han sida diseffadas en funcidn a las Normas Inernacionsies de
Informacion Financiera (NIF) vigeniss al 31 de diciembre de 2018 v aplicadas de
manera wniforme a todes los afos que se presentan en estos esiados financieros.

2%, Bases de preparacidn de estados financieves

Lz preparacitn de los estados financieros conforme a las NHFF requisre el
use ds estimacionss contables. También exige a la Administracion que
ejerza su juicio en ef proceso da aplicacién de Ias politicas contables de la
Compafila, En la Neta © se revelan fas areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las Areas donde los supuiestos v aslfimaciones son
sighificativos para 1a elaboracisn de los estados financiercs. Debide a ia
subjeiividad inherente en esie procese conlable, los rasultados reales

puden difetir de los montos estimados por ta Administracion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas »

confinuacian:
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAG §.A,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

2.2,

2.3

2.4,

Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funsional ¥ moneda de presentacidn: Las partidas inchidas en
log aslados financieros de la Compsaiia se expresan en la moneca del
entoro acondmico orindpal en qua fa entided opera (Moneda funcional).
Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidensas, que es
la moneda funcional v fa nioneda de presentacién de la Compallia. A
menos que se indigue fo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en ddlares sstadounidsnses.

by Transacclonss y saldog: Las transacciongs en monsda extranjera, se
fraducen a la raoneda funcional usando fos tipos de cambio vigentes a las
fachas de las transacciones. L.as ganaficias y pérdidas por diferencias en
camblo gue resuitedy del pago de taies ransauciones, & reconocen en el

estado de resultados.
Efectivo vy equivalentes al efactive

£t efeclive ¥y enuivalentas af efeclive incluye aguelles aclivos financieros
iquides, deposiios o inversiones financierag liquidas, que se pueden
transformar rapidaments en efectivo en un plazo infarfor a res meses y
sobragiros bancarios. Los sobregifos bancarios son presentados como
pagivos cotrientes en &l estade de situacién financiera.

Aclivos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias:
‘activos financieros a vailor razonable a fravés de ganancias o pérdidas”,
“préstamos vy cusnias por cobrar”, “aclivos financieras rmantenidos hasta su
vengimiento” v "activos financieros disponibles para la venta™. Los pasivos.
firancieros se ciasifican en as siguientes categorias: “pasives financieros &
valor razeonabie a tavés de ganancias vy pérdidas” v olros pasivos
financieros”.  La clasificacidén depende del propdsite para el cual se
adquirieron los activos o contrataron  los  pasivos  financieros, La
Adrainistracion dsetermina la clasificacion de sus actives financieros a la fecha
de su recenacimianto inicial,

Al 21 de diclembre de 215 y de 2014, 1o Compaiia sclo martuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas
se explican seguidaments:

Otros pasivos firanciores: representados an el estado de sHuacidn
financiera por fas cuentas por pagar & compaliias relacionadas, Movesdores
y otros pasivos. Se incluyan en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mavar a 12 reases contados a partiv de a feshs del gstado de
situacidn financiera,
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Confinuacion)

2.8

2.6.

Reconcoimiento y mediciéon inicial y posterior

Raconocimientn

ta Compafiia reconoge un active ¢ pasive financiero en el esfado ds
situacion financliera a 1a fecha de la negociacion y sa reconocen cuanhdo se
compremete a comprar o vender el activo o pagar ef pasivo.

Miedicitn infoiad

Los activos y pasives financieros son medidos iniciaiments a su valor
razonable més cualguier costo atribuible a la iransaccidén, que da ser
sighificativos, es reconddido como parte del aclivo o pasivo financiero,
siempre que el activo o paslvo financlere no sea designadoe somo de valor
razonalle & tavés de genancias v pérdidas. Con  posteroridad at
reconocimiento iniclal fa Compaiiia valotiza los mismos como se describe o

continuacin:
Medicion posterior

a} Diros Pasivos financieros: Posterior 8 su feconotimianto inicial se
miden al costo amerizade aplicando el matodo do interés efective. En
especiico, la Compafia presanta las siguientes cuentas dentro de esta

categoria:

(iy Cusittas por pagar a compafilas relacionadas: Corresponden
principalmente a préstamos recibidos qie ge registran al coste
amortizado, utifizando las tasas de interés vigente en el mercado
ecuatortano al momento de la transaccion,

() Gushtas por pagar @ Proveedoras: Gon obligaciones de pago por
bienes o servicios adguirides de provesdores localas v del exterior
en el curse nofimal de [0s negocios. Se reconocen @ su valor
nominal que es equivalents a su costo amoitizado pues no gereran
intereses vy son pagaderas hasta 30 dias,

Deterioro de activos financisros

La Compaiiia esiablece una provisién para pérdidas por detericro de sus
docurnentos v cuantas por eohrar cuando exisie evidencia objetiva de que la
Compafila no serd capaz de cobrar fodos los importss que se e adeudan de
acuerdo con los iérminos atiginsles de las cusnias a cobrar. La existencia
de dificuftades financieras significativas por parte del deudor, la probabifidad
de qus ef deudor enire eh quiehra o reorganizecién financista y 1a falte o
mora en ios pagos se consideran indicadores de que la cuenia a cobrar se
ha deteriorado. Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014 no se han registrado
provisiongs  por deteriore de las cuentes por cobrar de  Clientss,
considerande su alta resuperacion en dichos periodos,
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAG 8.4,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

2.7,

Bala de actives v pastvas financieros

Un active financiero se elimina cuando explran los derechos a recibir Jos
flujos de efactivo del activo o sl la Compafiia transfiere el activo a un tercero
sin retensr sustanciaimente los tiesgos y beneficios del active, Un pasivo s
efiminade cuando Ias obligaciones de la Compafiia especificadas en el
contrato sa han liquidade,

Activos himohiliiarios

Son propiedades (terrenos y edificics, considerados en su totalidad o en
parte, o ambos) que se tienan para oblener rentas, plusvalias o ambas y no
paré: a) sU uso en la produccidén o suminisiro de bienes y servicios, o bign
para fines administratives; o B) su venta en el curse ordinaric de las
operaciones,

Son registradaos al coslo, menos amorfizaciones acumulacdas v pérdidas por
deteriorn, en caso de producirse.

Reconocimiento

L Compardia raconcce un aclive inmobltiario en el estado de situacidn
financiera cuando, v solo cuando: (a) sea probable gue los heteficios
acondmicos futres que estén asociados con tales propiedades de inversidn
fluyan hacia la entivdad; v (b) el costo de las propledades de inversion
nueda sey medido de forma fiable,

Wiadicion inigial

Los activos inmobiliarios se miden inlciaimante al costo. Los costos
asoclados a |a fransacciéh se incluirdn en la medicidn inicial. Con
posterioridad al reconccimiento inicial la Compaitia vaioriza ios mismos
come s describe a-continuacion:

Medicidn posterior

Con posterioridad a2 su reconocimienioc como activo, un elemeanto de
propiedades de inversion se regisirara por sut costo menos la depreciacion
acumulada y ef importe acumulade de las pérdidas por deterioro del valor,

Pérdiclas por deteriore do valor de ios astivos no financleros

Los activos sujetos a depreciacidn y amortizacion (activo fijo v activo
inmobiliatio) se someten a prucbas de deferiore suando ss producen
evenios o circunsiancias que indican gque podrén No recuperarse de su valor
et libros. Las pérdidas por deierioro correspondean al monto en el que el
valor en librog del activo excede su valor recuperable. Bl valor recupsrable
de fos activos corresponde al mayor entre el monko neto que sa obtendtla de
su venta 0 su valor en uso. Fara efeclos de evaluar el deterioro, los activas
8¢ agrupan a los niveles mas peguefics en los gue se genera flujps de
siectivo identificables (unidades generadoras da efectivo).
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: {(Continuaciin)

2.4,

2.9.

Medicidn posterior

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperabla, 14 Compafila regisita una pérdida por deterioro en jos
resuitados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014, no se ha
identificado a necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de aclives no
financiercs (Propiedades, edificios y aclivo inmobifiatio).

Inversiones en agociadas

Son medidas al costo, de acuerdoe a lo establecido en & fiteral ¢ dei parrafo
13 de e NG 28,

mptiesto a la renta corriente y diferido

Impuesto a la renta corrients

£ gargo por impussio a la renta corfients se calouia mediarde 1a tass de
impussto aplicable a las uliidades gravables vy se carga & fos resuftados del
afio que se devenga con base en el impuestd por pagar exigible, Las
normas tribuiarias vigentes astablecen una 1asa de impuesto det 22% (2014:
22%;) de fas utllidades gravables, la cual se reduce a8l 12% (2014 12%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

El anficipo minimo es reconocide como cuenta por cobrar hasts gue se
liguide con la declaracidn anual del limpuesto a {a renta del periodo para &l
que fue calowlade. Las meienciones en la fuente constituyen cusnia por
cobrar como corédito bibutario por el importe que exceda el impuesto a fa
renta o el anticipo minimo, el mayor de esies dos.

Impuesto a la renta difsrido

El bnpuasio 2 ta renta diferido se provisiona en ey {otalidat, por & mélode
tdel pasivo, sobre las diferencias lemporales que stirgen snte lag bases
fributerias de aclives y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
gstados financieros. El impuesta a {a renta diferide se determina usando
tasas Wributgrias que han side promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que s2 espera serdn aplicables cuando el impussto @
la renta diferido aclivo se rsalice g el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos actives solo se reconocen en la medida
gue sea prohable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los
que 58 puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesios a la renfa diferidos activos ¥ pasivos se corapensan
cuando exista sl derecho legal exigible a compensar impusstas activos
corrigntes con impuesios pasivos cotrlentes v cuando fos Impuestos a 2
reivta diferides activos v pasivos se relacionen con (@ misma autoridad

tribasiaria,
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2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLIICAS CONTABLES: (Continuacién)

2.10,

2.1,

21'325

213,

2.4,

Provisiones

Se reconoten cuando iz Compaiia liene una obligacibn presenie, ya sea
legatl ¢ implicita, como resyltado de sucesos pasados, es probable que vaya
a ser necesarfa una salida de recursos para liguidar fa obligacidn; v el
importe ¢e puede estimar de manera confiable. Las provigiones se miden
por ¢ valor presente de los desembolsos que se espera sgan necasarios
pars liquidar ta obligacian usando una tasa antes de impuesto gue refigje las
avaluaciones del mercado actual del valor temporal del dingro v les riesgos
aspacilicos de la obligacion.

Reserva legal

De acuerdo von fa legislacion vigenie, la Compalila debe apropier por fo
menos ¢l 10% de {a ulilidad neta de! aflo 2 una reserva lggal hasta que 8l
saldo de dicha reserva slcance #) 50% del capital suscrito. La resetva lsgal
no esta digponible para distribucidn de dividendos, perc puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva proveniente dg la adopelon por primera vez NIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacidn Financlera (NIF) que se registraron en <
patrimonic en la cuenta Resultados soumulados, subcuenta Resultados
acumulados provenientes de [a adopeion por primera vez NIF, que
gengraron un saldo acreedor &ste sdlo podrd ser capitalizado en fa parte que
exceds al valor de las pérdides acumuladas vy las del dllimoe efercicio
ecendmica concluide, si las hubieren; ulilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de litidacion de ta compahia,

Reconochnignts de ingresos

Los ingresos comprenden sl valor razonable de lo cobrado ¢ por cobrar por
fa venta de sug ssrviclog en el curse nhormal de sus operaciones, Los
ihgresos sant reconocideos en la medida en que es probable que los
peneficios econdmicos fluyan hadls la Compariia nusdan ser medidos con
fiabiided v cupndo la Compafia ha provisto sus servicios al comprador.

Costos ¥ gastos

.os costos vy gastos se registran al costo histérico. Se reconocen & medida
quz sob incuitiklos, independiertements de la fecha en que se haya
realizado el pago, y s2 ragistran en el periodo més cercano en el que se
conceen.
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2. RESUMEN DE LAS PRIMNCIPALES POLITICAS COMTABLES: (Continuacion)

2.18, Compensacién de saldos y transacciones

Gomo norma general en los eslados financieros no $¢ compensan los
activos y pasivos, tampoce los ingreses v gasios, salve aquallos casos en
los que la compensacion sea requerida o peimitida por alguna norma y esla
presentacion sea ¢ refigjo de la esencia d2 la ransaccidn. Los ingresos y
gastos con origen en {ransacciones gig, sontrastualments o per una norma
legal, contemplan fa posibilidad de compensacion v ta Compadila tiehe i
intencitn de liquidar por su mporte neto o do realizar el active y proceder
page del pasivo de forrma simulianea, se presentan nefos en la cuents de

resyliados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERICS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

La preparacidn de estados financisros requiers que la Administracion realice
astimaciones vy utilice supuestos que afectan los monfos inchuides eh eslos
estados financieros y sus notas rélacionadas. Las estimaciones realizadas y
supussitos utilizados por I Compafifa se encueniran basadas en la experigncia
historica, cambios en la industria e informacion surninistrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, (os resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciartas condicionas.

Las sstimadiones y politicas contables significativas son definidas come aquelias
gue san imporantes para refiejar cotrectamenie la situacion financiera v los
resuliados de la Compafifa y/o las que requisren un alflo grado de juiclo por parie
de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
rafacicnadas con los siguiontss conceptos:

o Aclive filg: La determinacidn de las vidag dtiles que se svallan al cierre de
acacda afio.

»  Activp inmoebiliario; La determinacion de las vidas (lifes gue se evallian
cigrre de cada afio.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Factores de rlesgos financierns

l.as aclividades de la Compafiia la exponen & uba variegdad de riesgos financieros:
riesgos de mercadn, rlesgo de aadilo vy rieagoe de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaitia se concentra pringipalnente en la
gesiion y diversificacion del mercadu e que ppera vy an la gestion de los gastos
de operacidn, ademas de los riesgos relaclonados con fa obtencidn de flujos para
garantizar e nivel de liquidez de operacidn. El programa tiene por objetive {inal
minimizar potenciales efeclos adversts que estos riesgos podrlan gensrar en el
desampeiig financierc de fa Compania.
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4, ADMINISTRACION DE RIESZOS: (Continuacitn)

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de
ta Compafia,

{&)

Riesgo de marcado

i Riesgoe de tasa de interés: La Compafiia asume rigsgos minimos
en flucluaciones de tasas de interds, en razén que mantiens
présiamos contratedes con sus compalftias relacionadas, cuyas
tasas son fijas, las cuales son comparablas a s del mercado,
durante ia vigencia de los canfiatos de dichos préstamos, por lo
cual, en opinién de o Gerencla, s Compafila no tiene uns
exposicion importante a los riesgos de tasas da inlerés,

fi. Rigsgoe da precios La Compaiis ha logrado mitigar ef riesge del
precio des los servicios por cuanlo mantiene negociaciones
directas o©on  sus  Clientes  (principalmenie  compaiiias

relacionadas).

.  Riesgo de tipo de cambior El rlesge de fipo de cambio es &
riesgo de que ¢l valor razonatle o fljos de caja fuluros da wn
instrumesnto financiero fiuctGen debhido a cambios en los fipos de
cambio. La Compafiia realiza sus operacionss principalments en
géatares.de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curse
legal en el pais, en consecuencia ho se presentan rinsgos
mayores ni efectos importanfes por vasiaciones de tipos de cambio
en los estados firancieros.

(b} Rissgo do crédito

(c)

Ei riesgo de créditc surge del efeclive v equivalentes de sfectivo,
depdsilos en bancos e instituciones financieras, asi come ta axposicion
al crédito de clisntes, que incluyen a los saldos pendisntes de las
cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. La Compaiila
Mantiens cuentas por cobrar a distintas empresas vy ne maniisng
cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en parlicutar,
Respecto de bancos e mstiluciones financieras, sdlo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo indepandientes determinen
niveles de solvencia gue garanficen sstabilldad, dindmica v respaido a
los depositus de la Empresa.

Rigsgo de liguidex

La Compaiia monitorea su riesyo de estaser de fondoes usando un fivjo
de caja proyectado a corlo ¥ largo plazo. El objelivo de la Compaiiia es
maritener una continuvidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a
través dal uso de préstamos. A confinuacidn se resume los
vanciimientos de las obligaciones de la Gompaitia, basado en ios
montos contractuales & desemboisar no descontados;
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacidn)
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Al 31 de diciembre de Menosde Entredy2 Entre2yb
2015 _ tafto anos afios
Cuentas por pagar &
provesdores 1,080 - -
Cuentas por pagar a
entidades relacionadas 463,221 - 100,000
464,281 - 100,000
Al 31 de dictembre de Menos de EntreiyZ Entre2y?5
_ 2014 1 afio aftos afios
Cuenias por pagar 8
proveadoras 209 " -
Cuentas por pagar a
entidades relacionadas 345,421 1060000 -
345,630 100,600 -

Administracion del riesyo da capital

L.os objetivos de la Compafia at adminisirar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de conlinuar come emprasa en marcha con el
staposito de generar relormnos a sus Acglonistas y mantaner una estructura
de capital Splima para yeducir el costo del capital.

Consistente con la ndustria, ia Gompadia monitorea su capital sobre la base
del ratio de apalancamiento. Esie ratio se calcula como la deuda neta
dividida entre of capifal total. La deuda nela ge calcula como &l total de los
recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no corrientes,
cuentas por pagsr comerclales v a compafifas relacionadas} mencs ¢l
efective y equivalenies de sfective. El capital total se calcula como ei
“matrimonio nete” mas 1a deuda neta, Los ratios de spalancamisnto al 31 de
diciembre de 2018 y de 2014 fueron los siguisnies:

2016 2014

Proveedores 1,060 209
Compatitas relacionadas 563,221 445421

584,281 445 630
Efectivo y eduivalentes de afectivo {15,916) {864)
Deuda neta 548,385 444 766
Total patrimonio neto 2,534,733 2,609,951
Capital total 3,083,098 3,064,717
Ratio de apalancamiento _ 8% 158%
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5,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS;

Categorias de insfrumentos Tinancieres

A continuacion se presentan los valores en fibros de cada categoria de
instrumentos financieres:

Al 31 de dicismbre de
2015 2014

T Mo Mo
Corriente corriente  Corrlente cotriente

Activas finangicros medidos al
Casto:
Efectiva vy equivalentes de efectivo 18,916 - 254 -

Agtivos flnancieros medidos al
GCosto amortizado:

Cuentas por cobrar — Relacionadas 3,334 - 498 -
Chras cuentas por cobvar o487 teed
Total activos financisros 081 0 - 3,220 -
Pasivos finangieroe medidaos al

Costa amortizado

Cuentas por pagar - Proveedores 1,080 - 209 -
Cuentas por pagar — Compafiias

Relacionadas 433,221 100,000 346421 100,060

464,281 108,000 _ 345630 100,000

Total pasivos financleros

£t efoctivo y squivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar &
compaiias refacionadas, proveedores, y ofras cuenias por pagar se aproximan al
valor justo, debldo a la naturaleza de corle plazo de esfos instrumentos. En los
pasivos no corrientes, dado gue sus condiclones sen las de mercado, se
considera gue las mismas 88 encuentran a valor razonable.

GASTOS OPERACIONALES:

Los gasies operacionales agrupados de acusrdo a su nafuraleza son los
siguientes:

Aftos terminados al

311212015 311212014
impuesto y Contribuciones (1) 30,418 16,662
Hongrarios profesionales 2,004 1,720
Otros . 1,620 3,071

34130 21483
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6. GASTOS OPERACIONALES: (Continuacidn)

{1y Corresponde  principalmente o US39,852 de pafente municipal (2014:
LG$7.738); USSS,788 impussto Universidad de Guayaguil {2014 US$466),
UBE4,183 impuesto 1,6 por mil Municipiv de Guavaquil, USS2.657 de
krpuestos prediales (2014; USE3118); US$2,529 de conbribucién a la
upeiintendencia de Compadilas {2014 US$2,623% vy UFS1L886 por
renovacién de licencla de plavas y bahias (20114; USE1,799),

7. QTROS INGRESQOS ¥ EGRESOS

Los otros ingresas v egresos no opsracionas son os sigulentes:

Afios terminados al

_ s1i12/2015 311212014

Anticipo impuesto a la renta (1) 35,284 27,871
Retenciones an la fuente de afies anteriores 3,658 -
Dividendos recibidos - {704}
Otros N 2186 482
41,077 27,749

(1) Garrespende gl anticipo ds impussto 2 la renta de los afios 2014 y 2015 2014:
anticipo affos 20112 y 2013)

8. EFECTIVO Y EQUHVALENTES AL EFECTIVO:

Composicidon:
Al 31 de diciembre de
2018 2014
Bancos locales MW 15916 884
15918 ....804

{1} Correspenden a dapdsitos mantenidos en ef Baneo Bolivarlano.

9, ACTIVQ INMOBILIARIO, NETO:

Composicion:
Al 31 de diclembre de
B L 2014
Terrenos 458,116 411,818
Edificacionas . 418041 418,041

Total (1} BY7.156 829,650
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8, ACTIVO INMORILIARIQ, NETO: {Conlinuscitn]

fMovimients:

2018 2014
Saldo al 1 de enero 820 G656 817,600
Compras (2} 47,500 12,000
Saldo al 31 «ie diciembra 877,156 %gg@fjii

:‘ (1} cluyen US$540.208 de terrenhos, mmves industriales, cisternas y otras
sdificaciones adqguiridas en diciembre del 2004 a Dariencorp 8.A,

(2} Terreno de 78,35 Has. adquirido a Movadomus S.A. del cual la Compariia
N posee la propiedad del 50% (2014: larrenc de 3 Has. adoguitido a Juan
P Soldrzano).

10, INVERSIONES PERMANENTES:

i No. . AlL31 de diciembig de
Participacién 20618 2014

Guayaluna 5.A. 659 859 G590

[ Zofraport 8.A, 2,195,000 2,185,000 2,196,000

Total (1) 2195660 21968659 2195659

{1) Vaicradas a US$1 cada accidon al cierre de cada periodo.

11, SALDOS Y TRANSACCIONES CON _ COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS: '

Bl siguiente as un resumen de las principales iransacciones y saldes realizadas
durante los afios 2015 y 2014 con compaitias v partes relacionadas. Se incluye
bajo ta denominacién de entidades relacionadas a las compafiias con actionss
comunes, con participacion significativa en la Compaiiia;

Trangacciones:
Al 31 de diciembre de
Relagién 2018 2044
Salica gel Ecuador 8.4, Entidad del Grupo
Ramholsos de Gastos 14,484 13,570

14,494 13,570
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COMPARIAS Y PARTES

RELACIONADAS: (Contimuacion}

Saldos:

ocumentos y cuentas por Cobrar

- gorto plazo
Salica det Ecuador 8.4,

(Guayatuna

- gorlo plazo
Satica det Ecuador S.A. (1)

Pocumentos v cusnias por hadar - largo plazo

Coinasa

Al 31 de diciembre de

2015 2014
3,334 -
. 498
3,334 A9

483,221 345421
463,021 345,421

100,000 100,800
100,000 100,000

{1) No generan intereses y vencen en el corto plazo. Al 31 de marzo del 2018 sé
habta cancelado US$248.212 con la ehirega de un terreno de 12,310 m2,
inscrite en ef Registro de Ia Propiedad del cantén Guayaguil ef 17 de fabrero

dét 2018 (Ver nota 14).

12, IMPUESTOS ¥ RETENCIONES:

o

aj

Impuestos y relenciones por cobrar:

Relencionss en la fuenie de Impuesto a fa

Renta
impuesto al valor agragado (IVA}
Anticipo del Impuesto a ja Renta

Retenciones en la fuente dst Impussto al

Valor Agregado

~ Al31 de diciembre de

_ 2018 2044

{1} - 3,658
) - 1,399
{3 - 17,834
R 80

- 22983

{1) Correspondia al saldo de las relenciones recibidas de clientes de Ios afios
2011 y 2010 por US$772 y LISS2 886, respectivamente.
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12. IMPUESTOR ¥ RETEMCIONES: (Continuacion)

b}

)

(2) Carrespondia al saldo de impueste at valor agregado pagado en compra
de bienes y senvicios.

(3} Correspondla al anticipo de impuesio a la rentz del afio 2014, La

Cormpafila no generd impuesto causado sobre dicho pericde por o que
este anticipo fue considerado como impuesto minime.

Impuestos y retenciones por pagarn:

2415 214
Retenciones en la fuente del inpussio ala
Renta 136G 318
Retenciones en la fuents dat impuesto al
Valor Agregado - a2
136 328

Gongilizeidn del reaultado contable — tributario
Durante fos aflos 2015 y 2014, la Compaila no generd base imponible para
gl céleulo del impuesto a la renta, como se muestra a continuacién:

_ Tasa vigents Al 31 de diciembre do
s 2014 2018 2814

Pérdida det ejercicio
{75,218)  {49,209)

Menas: Parlicipacion de fos

trabajadores o -
Utifidad (Pérdida) ates de C
impueslos {78,218} {49,209)
MMas: Gastos no deduciblas (1) 45,373 28,427
Menos: Ingresos exenios . - {704)
Utilidad (pardida) tributaria _ {20,945y {21486}
tmpuesto a la retla causado 22% 22%

Impuesic causado ~ _ -

(1) Incluye principalmente US$35,284 de anticipo de impuesto a la renia
correspondiente & los afos 2014 vy 2015 (2014 US$27,971
eorrespondiente a (os afias 2012 y 2013); US$3,658 retenciones en fa
fuente delf impuasto a la renta de los afos 2010 y 2011 v USH4,163 de
impuesio 1,5 por mil Municipic de Guayaquil del afic 2014,
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12, WPUESTOS Y RETENCIONES. {Condinuncion)

d) 8ituacidn Fiscal

De acuerdy con disposicionas isgalss, la autoridad tributaria tene ta facutad
de revisat las declaracionss dal impuesto a Iz renla de la Compaiia, dentro
del plazo de hasta Wes afios posteriores contados a parlir de la fecha de
presentactan de la declaracion de rapussto 4 1a repta, slempre ¥ cuando haya
cumptido oporiunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2012 al
2014 inclusive ain estan abiertos a una fiscalizacion.

e} Impuesto a la renia diferido

El impuesio g la renta diferido se provisiona on s totalidad, por el método del
pasivo, sobre fas diferencias temporales gue suygen enfre las bases
tributarias de activos v pasives v sus rospectives valorgs mostrados en los
estados financistos. Ef inpuesto a fa renta diferido se detenaina usando as
tasas ributarias que han side promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera v ¢que se espera ssran aplicables cuando el impuesto a fa renta
difaride activa se realice o al inpuesto a la renta pasive se pague,

En cada cierre confable se revisa gue los impuestos corrientes vy diferidos
ragistrados fante en el activo v pesivo se sncuentren vigentes a fin de
daterminar su derecho de cobro U obligacién de pago, de ser el caso,
sfectusdndose las corracciones a los mismos de acusrdo con &i resuitado del
andlisis antes mencionado.

f) Precios de transferencla

La normativa para Precios de Transferencia vigenis en Ecuador dispone que
fos contribuyentas del impussio a 1z Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales yio domiciliadas en el exterior, deniro de un
misimo periodo fiscal en un monfo acumulado superior a USSE3 millones,
daben presepiar al Servicio de Rentas internas ¢! Anexo de Operadiones ¢on
Pates Relaclonadas, que simplemente es  una  revelacidon de  ias
transacciones de actives, pasivos, ingresos y gastos por compaiila
refagionada,

Aquetios contribuyentes que hayan efectuade operaciones con parkss
relacionadas locales v/io domicilindas en el exterior, dentro de un misnmwo
pariado fiscal en un wonlo acumulads superior a los US$1E millonas deben
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

La Compafiia no suparg los limites establecidos qgus le obliguan a presentar g
fnexo de oparacionss con paries relacionadas o ¢l Informe de precios e
ransferencias.
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13.

CAFITAL:

Et capital suscrite ¥y pagado de la Compaiia sl 31 de diclembre de 2015
comprande 2,145,000 acciones ordinarias v nominativas de US31 2ada una. Su
principal accionista es Albacora 8.A. con el 88,6%.

EVENTDS SUBSECUENTES:

Con fecha 17 de febyero del 20148, guedd Insarito en & Registre de ia Propledad
del cantén Guayaull, 1a dagidn en pago por 1a entrega de un terreno de 12,310
m2 valorade an UB%246,212 a favor de Salica del Ecuador 5.A. Con esta dacion
sh page se canceld parcisimerte la deuda a corto plaze qus mantiens Ia
Compafiia con Salica del Ecuador SA, (Ver nota 11).

Entre el 31 ds dicismbre de 2015 v Ia fecha de emision de los estados financieros
adjunios, con excepcidn de lo mencionado en 2! parrafo anterior, no han ocurrido
gvatifes o alrcunstancias que, en opinidn de fa Administracion de ta Compafils,
puedan afectar la presentacion de los estados financieros o que requieran ser
revelados.



