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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES — accountante $, 
business advisers 

Alos Accionistas 
EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A. 
Posorja, Ecuador 

4. Hemos auditado los estados financieros adjuntas de EMPACADORÁ DE 
TUNIDOS TUNAPAC S.A,, que incluyen el estado sobre la posición financiera al 
31 de diciembre de 2015, y los estados de resultados integrales, cambios en el 
patrimonio y flujos de efecto, por el año terminado en esa fecha y, un resumen 
de las políticas contables más significativas y otra información financiera 

explicativa (Expresados en USDólares). 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros: 

2. La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) Esta responsabilidad incluye el diseño, 
implementación y mantenimiento del contra) interno que permita la elaboración de 
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; 
la selección y aplicación de apropiadas políticas contables: y la determinación de 
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con 
las ercunstancias. 

Responsabilidad del Auditor: 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los mencionados estados 
financieros, basada en nuestra auciloría, la cual fue realizada de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de 
disposiciones éticas, asi como la planeación y ejecución de una auditoría gue 
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para 
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. 
Una auditoría implica la ejecución de procedimientos para obtener evidencia 
suficiente sobre los montos y revetaciones en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo ta 
valoración de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar fos 
estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoración de estos 
fiesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros, lo que le permite diseñar 
procedimientos de «guditoría que sean apropiados a las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de 
la Compañía. Una auditoría también evalúa las políticas contables utilizadas y la 
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administración, asi 
como la evaluación de la presentación de los estados financieros tomados en 
conjunto Nosotros creemos que la evidencia de auditoría obtenida es suficiente y 
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Opinión: 

4. En nuestra opmión. los estados fmancieros «adjuntos expresán, en todos tos 
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de 
EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S,A,, al 31 de diciembre de 2015, así 
como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efecilvo 
correspondientes al ejercicio anual terminado en esa fecha, de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Financiera. 

MN pe ete. LAS 
: 11 de abril de 2018 Edgar Naranjo L. 

Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.18,485 
Superintendencia de Compañías, Valores 

y Seguros No.015



EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A, 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 

  

(Expresados en USDélares) 

Af 31 de diciembre de 

ACTIVOS Motas 2018 
ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y equivalentes al efectivo 8 15,916 

Documentos y cuentas por vobrar 
Compañias relacionadas $ 3,334 

Antlcipo a proveedores 1,060 
impuestos y retenciones 12 - 
Otras 1,574 

5,985 

Gastos pagados por anticipados 654 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 22,535 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

Propiedades y planta 3,500 
Activo inmobiijario, neto 9 877,156 
inversiones permanentes 10 2,195,059 
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 3,076,615 

TOTAL ACTIVOS 3,099,180 

2014 

884 

408 

22,083 
1,800 

25,919 

4 
25,794 

3,500 
829,656 

2,195,658 

3,029,115 

3,056,909 

Las notas explicalivas anexas son parte integrante de los estados financiero: 

  

A 
Eranciscolávidr Muñoz Álvarez 

Representante Legal 

do hada Waza 

María Angélica Rizzo Anastacio 
Contadara General 
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EMPACADORA DE TUNIDOS TURAPAC S.A. 
  

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 

(Expresados en USDótares) 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 

Documentos y cuentes por pagar 
Proveedores 
Compañías y partes relacionadas 
Impuestos por pagar 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Compañías y partes relacionadas 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO 
Capital 
Resultados acumulados 
TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Notas 

41 

13 

Al31 de diciembre de 
2015 

1,060 
403,221 

139 
484,417 

404,417 

300,000 

100,000 

504,417 

2,145,000 
389,733 

2,534,133 

3,099,150 

2014 

209 
345,421 

328 
345,258 

345,058 

100,000 

400,009 

445,958 

2,145,000 
484 951 

2,909,951 
  

3,055,909 

Las notas explicativas anexas son parle integrante de los estados fmencieros, 

   
Representante Legal 

Francisco Jadior Muñoz Álvarez 

  

    
María Angélica Rizzo Añastacio 

  

Contadora General



EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A, 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL, 31 DE DICIEMBRE 

(Expresados en USDólares) 

Ventas netas 

Gastos operacionales 

Otros ingresos (egresos), netos 

Pérdida operacional 

Gastos inancier0$ 

PÉRDIDA DEL EJERCICIO 

  

2015 2014 

(34,130) (21,453) 
(41,077) (27,149) 
(15,207 (48,202) 
(75,207) (49,202) 

(1) (m 

13218 (49,209) 

Las notas explicaílvas anexas son parte integrante de los estados fintancieros. 

  

Representante Legal 

” Y 1 . 
ón nai ol ta 

María Angélica Rizzo Anastacio 
Contadora General 

a



  

fe32U89) 
BIOprjuon 

O
M
E
S
B
U
Y
 
0
7
2
 
P
S
 
buy 

BreJy 

   

12587 
q
u
e
u
e
s
s
a
d
a
y
 

Z
O
J
E
N
 
Y 

<oyn 
A
B
R
 
P
O
I
S
 

Ly 

E
 

A
 

    

'SO/S191:8Ug 
SOpeJso 

sOy 
ep 
u
e
f
a
 

aped 
vos 

sexeue 
SEAJe0gOXa 

sejou 
se] 

 
 
 
 
 
 

 
 

A
a
 
 
 
 
 

 
 

 
 

459 
P Li 

(pzt's8) 
- 

000'Spj 
2 

[
A
 

[
E
I
]
 

- 
- 

- 
+56 

609'Z 
SL0'095 

(12109) 
- 

000'SyL 
z 

(60787) 
(602 6p) 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

(009'006'1) 
000'008'L 

09 
'SGgz 

P8Z'669 
(vzL'08) 

o0000s 
1 

D00'Svz 
F23OL 

sopeapnumorz 
ANN 

ZSA 
e
r
a
t
 

u
o
p
a
a
p
e
y
d
e
s
 

felsos 
j
e
u
d
e
o
 

S
O
P
e
y
n
s
o
y
 

20d 
u
g
r
o
e
a
y
a
y
 

e1n3ny 
r
e
d
 
s
o
p
o
d
y
 

(saleogen 
ua 

sopeseudxg) 

  N
E
N
A
S
 

SO 
TE 

IV 
S
O
N
T
 

S
O
N
Y
 
S
O
T
E
O
A
 

O
I
N
C
I
A
R
I
V
O
 

Ya 
Na 

S
O
I
G
A
V
O
 

qa 
S
O
d
V
1
S
3
 

7
9
 
I
V
I
V
N
A
L
 
S
O
O
I
N
A
T
 

ag 
V
Í
O
0
V
I
 
T
A
M
E
 

  

SL0Z 
89 

SIQUIBIIg 
sp 

Le 
je sopjes 

Sue 
ap 

jer883u, 
o
p
e
n
s
,
 

Á 
ejou 

(epipag4) 
p
e
r
o
 

  

Y107 
9P 

SIGUISIOIY 
SP 

LE 
[2 

sopreg 
E
 

Ejou 
(
e
p
l
p
i
9
 

4) 
p
e
p
a
 

i
d
e
o
 

=p 
q
u
e
t
u
n
y
 

PLOZ 
Sp 

O18U3 
89 

1 
ye 

sopres



EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAS S.A, 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POROS AÑOS TERMINADOS AL 34 DE DICIEMBRE 

(Expresados cn USDÓNres) 

CONCILIACIÓN DE LA PÉRDIDA DEL EJERCICIO CON El 
EFECTIVO NETO PROVEMENTE DE LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

PERDIDA DEL EJERCICIO 

VARIACIÓN EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por cobrar a entidartas relacionadas corto y largo 

plazo 
Anticipos entregados a proveedores 

Olras cuentas por cobrar 
Impuestos por recuperar 

Cuentas por pagar a proveedores 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas corto y largo 
plazo 
impuestos por pagar 

Gastos pagados por anticipado 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Adiciones actas Inmobilianos 

EFECTIVO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

DISMINUCIÓN (AUMENTO) DEL EFEGTIVO Y 

EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
AL INICIO DEL AÑO 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
AL FINAL DEL AÑO 

2018 

(75,718) 

(2.838) 
(1,050) 

289 

22,882 
$61 

117,600 
(193 

(43) 

62,552 

(447,500) 

(47,500) 

15,052 

864. 
  

15918 

2014 

(49,200) 

5,734 
32,000 

10,098 

(714) 

28,765 
(123) 

84 

6,833 

(12,000) 

(12,000) 

(5,287) 

8231 

564. 

Las notas explicalivas anexas son parte mtegrante de los estados financieras. 

    
Francisco deuler 

Representante Legal 

ay a 4 y 
dor A olas ete 

María Angélica Rizzo Anastacio 
Cantadora General



EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A. 
  

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

AÑO TERVINADO AL 34 DE. DICIEMBRE DE 2015 
  

(Expresadas en USDolares) 

INFORMACIÓN GENERAL: 
  

Dbjeto social y operaciones: EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAG SA. fue 
constituida el 21 de mayo de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de 
agosto de 2001, con el objeto de dedicarse a la actividad pesquera industrial y 
comercial en todas sus fases, actividad inmobiliaria, esto es, a la compraventa, 
peraauta, arrendamiento, administración corretaje de blenes inmuebles urbanos y 
rurales. 

Su accionista mayoritario, Albacora S.A. (88.6%), es de nacionalidad española, 
debido a elle Tunapac S.A. es considerada una compañia extranjera según el 
Régimen Común de Tratamiento de capitales extranjeros previsto en la Docisión 
291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, la misma que permite transferir 
libremente sus tulilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes, 

Tunapas S A. forma parte del grupo Albacora, Cada una de las empresas que 
conforman el referido grupo ecoriómico lena a su cargo una o más etapas de 
captura, comercialización, procesamiento, distibución y venta de productos del 
mar. En la actualidad Tinapac SÁ cuenta con 117,02 Has, de terreno de los 
cuales, se entregaron en comodaío a Zofraport S.A, el 27 de noviembre de 2009, 
270 Has. de terrenos Ubicados en la parroquía Posarja del cantón Guayaquil. El 
comodato tene una duración de 20 años y sti objetiva es para la ampliación de la 
zona franca. 

Zotraport S A. no cancelará por el contrato ningún valor, sin embargo, se obliga a 
dal cumplimiento a las obligaciones que le correspondan como administradora de 
la Zona Franca, siendo la única responsable frante a terceros y ante las 
autoridades por la administración de la Zona Franca debiendo asumir todas las 
obligaciones que se generen par tal adminisiración. 

Déticif en al Capital de Trabajo: Al 33 de diciembre de 2015, la Compañia 
reporta un déficit de capital de trabajo de US$ 441.882 (US$319.164 en el 2014), 
Los accionistas de la sociedad suministrarán al apoyo financiero necesario para el 
cumplimiento de sus compromisas derivados de su actividad y las obligaciones 
con lerceros durante al ejercicio 2016 

Aprobación de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de 
diciembre del 2015 han sido erutidos con la autorización de fecha 4 de Abril del 
2016 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta Goneral de Accionistas para su aprobación definitiva.



EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC 5. A. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 

  

A continuación se desauben las prnapales politicas contables adoptadas en la 
preparación do estos estados fmancieros. Tal como lo requiere la NIF 4, estas 
políticas han sida diseñadas en función a las Normas Internacionales de 
información Financiera (NIF) vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de 
manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros. 

2.4. Bases de preparación de estados Tnencieros 

La preparación de los estados financieros conforme a las NUF vequiere el 
Uso de estimaciones contables. También exige a la Administración que 
ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
Compañía. En la Nota C se revelan las áreas que implican un mayor grado 
de julio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son 
significativos para la elaboración de los estados financieros Debido a la 
subjetividad imherente en oste proceso contable, los resultados reales 
pueden difenr de los montos estimados por la Administración. 

Estas son de aphcación obligatoria a partr de las feghias indicadas a 
continuación: 
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A, 
  

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES; (Continuación) 

22. 

2.3 

24, 

Transacciones en moncda extranjera 

2) Moneda funcional y moneda de presentación: Las partidas mcluidas en 
los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del 
entorno econámico principal en que la entidad opera (moneda funcional). 
Los estados financieros se expresan en dólares estadoumdenses, que es 
la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A 
monos que se indique lo contrario, las cifras mcluidas en los estados 
financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses, 

b) Transacciones y saldos; Las fransacciones en moneda extranjera, se 
traducen a la moneda funcional usando fos tipos de scambio vigentes a las 
fechas de las transacciones Las ganancias y pérdidas por diferencias en 
camblo que resulten del paga de tales transacciones, $e reconocen en el 
estado de resultados. 

Efectivo y equivalentes al efectivo 

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye agueños activos financieros 
líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden 
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tes meses y 
sobregiros bancarios. Los sobregios hancarios son presentados como 
pasivos corrientes en el estado de situación fmanciera, 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: 
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, 
"préstamos y cuentas por cobrar”, "activos financieras mantenidos hasta su 
vengimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
fimancieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a 
valor sazonable a tavés de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos 
financieros". La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o sontrataron los pasivos financieras. La 
Adrainistración determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha 
de su reconecimiento inicial. 

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, ta Compañía soto mantuvo pasivos 
financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características 
se explican seguidamente. 

Otros pasivos fitrancieros: representados en el estado de situación 
financiera por las cuentas por pagar a compañías relacionadas, proveedores 
y otros pasivos. Se mcluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor e 12 meses contados a partir de la fecha del estado de 
situación financiera,
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A. 

  

2 RESUNEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Continuación) 

2.5. 

2.6. 

Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo y pasivo Ímanciero en el estado de 
situación financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se 
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Wiedición inicial 

Lo3 aolivos y pasivos fmancieros son medidos inicialmente a su valor 
razonable más cualquier costo atribulble a la transacción, que de ser 
significalivos, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero; 
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado somo de valor 
razonable a tevés de genancias y pérdidas. Con posteñoridad al 
reconocimiento micial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación: 

Medición posterior 

a) Otros Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento Inicial se 
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En 
específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoria 

(y Cuentas por bagar a compañfes relacionadas: Corresponden 
principalmente a préstamos recibidos que se registran al costo 
amortizado, utilizando las tasas de mterés vigente en el mercado 
ecuatoriano al momento de la transacción. 

() Cuentas por pagar a Proveedotes: Son obligaciones de pago por 
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior 
en el curso notmal de los hegocios. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son pagaderas hasta 30 días, 

Deterioro de activos financioros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus 
docutentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la 
Compañía no será capaz de cobrar fodos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de les cuentas a cobrar. La existencia 
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad 
de que el detidor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se 
ha deteriorado, Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han registrado 
provisiones por deterioro de las cuentes por cobrar de Clientes, 
considerando su alta recuperación en dichos periodos, 
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A. 
  

2. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Continuación) 

27 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los 
flujos de efectiva del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero 
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo és 
eliminado cuando Jas obligaciones de la Compañía especificadas en el 
contrato se han liquidado 

Activos inmobiliarios 

Son propiedades (terrenos y edificios, considerados en su totalidad a en 
parte, o ambos) que se tienen para obtener rentas, plusvallas o ambas y no 
para: a) su uso en la producción o suministro de bienes y servicios, o bien 
para fines administrativos, o b) su venta en el curso ordinario de las 
operaciones, 

Son registrados al costo, menos amalfizaciones acumuladas y pérdidas por 
detenora, en caso de producrse 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un acílvo inmobiliario en el estado de situación 
financiera cuando, y solo cuando: (a) sea probable que los beneficios 
económicos futuros que estén asociados con tales propiedades de inversión 
Tluyan hacia la entelad; y (b) el costo de las propiedades de inversión 
pueda ser medido de forma fiable. 

Medición inicial 

Los activos inmobilarios se nuden inicialmente al costo. Los costos 
asociados a la transacción se incluirán en ta medición inicial. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos 
como se describe a continuación: 

Medición posterior 

Con posteridad 2 su reconocimiento como activo, un elemento de 
propiedades de inversión se registrará por su costa menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor. 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación y amortización (activo fijo y activo 
inmobiliario) se someten a pruebas de deferioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor 
en libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el 
valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable 
de los autivos corresponde al mayor entre el monto neto que se oblenaria de 
su venta o su valor en uso Para efectos de evaluar el deterioro, los activos 
se agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de 
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo),
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2.9. 

Medición posterior 

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía regisita una pérdida por deteriora en las 
resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se ha 
identificado la necesidad de reconocer pórdidas por deterioro de activos no 
financieros (Propiedades edificios y activo inmobiliario). 

inversiones en asociadas 

Son medidas al costo, de acuerdo a lo establecido en el literal a del párrafo 
43 de la NIG 28, 

impuesto a la renta corriente y diferido 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta cornente se calcula mediante la tasa de 
impuesto aplicable a las ulilldades gravables y se carga a los resultados del 
año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible, Las 
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2014: 
22%) de las utilidades g:avables, la cual se reduce al 12% (2014: 12%) sí las 
utilidades son reinvertidas por el cont ibuyente, 

El anticipo míramo es reconocido como cuenta por cobrar hasta que se 
Tíguide con la declaración anual del impuesto a la renta del periodo para el 
que fue calculado. Las retenciones en la fuente constituyen cuenta por 
cobrar como crédito tributario por el importe que exceda el impuesto a la 
renta o el anticipo mínima, el mayor de estos dos. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método 
«del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases 
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en Jos 
estados financieros. El impuesta a ta renta diferido se determina usando 
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a 
la renta diferido acíivo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida 
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los 
que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista al derecho legal exigible a compensar impuestos activos 
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando Jos impuestos a la 
renta diferidos actwos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
tubutaria.
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2.10, 

2:11, 

2.12, 

243, 

2.14, 

Provisiones 

38 reconocen cuando la Compañía llene una obligación presente, ya sea 
legal o implícita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya 
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar fa obligación; y el 
importe $e puede estimar de manera confiable. Las provisiones se miden 
por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios 
para liquidar la obligación usando una tasa antes de impuesto que refleje las 
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos 
específicos de la obligación. 

Reserva legal 

De acuerdo von la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo 
menos el 10% de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el 
saldo de dicha reserva sícance el 50% del capital suscrilo, La reserva legal 
no está disponible para distibución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o Ufilizada para absorher pérdidas. 

Reserva proveniente de la adopción por primera vez NIF 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera Vez de las Normas 
internacionales de Información Financiera (NIF) que se registraron en el 
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados 
acumulados provenientes de la adopción por primera vez NIF, que 
generaron un saldo acreedor áste sólo podrá ser capitalizada en Ja parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ajercicio 
económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o 
devuelto en el caso de liquidación de ta compañía, 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingrosos comprenden el valar razonable de lo cobrado o por cobrar por 
la venta de sus semicios en el curso normal do sus operaciones, Los 
ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los 
beneficios económicos fluyan hacia la Compañía puedan ser medidos con 
fiabilidad y cuando la Compañia ha provisto sus servicios al comprador. 

Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Ss reconocen a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y s8 registran en el perlodo más cercano en el que se 
conocen.
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Continuación) 

2.18, Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros na $e compensan los 
actos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en 
los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la iransacción. Los ingresos y 
gastos con origen en transacciones que, contactualmente o por una norma 
legal, contemplan fa posibilidad de compensación y la Compañía tiens Ja 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la cuenta de 
resultados 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS; 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos 
estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones roalizadas y 
supuestos Utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en lá industria e información suministrada por fuentes externas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones 
bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas 
que son importantes pala rellejar correctamente la situación financiera y los 
resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte 
de la Aaministración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
retacionadas con los siguientes conceptos: 

+ Agtivo fijo: La determinación de las vidas útiles que se avalúan al cierre de 
cada año. 

    

vo inmobiliario: La determinación de Jas vidas Útiles que se evalúan al 
re de cada año. 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS; 
  

Factores de rlesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 
riesgos de mercado, riesgo de aédito y rieago de liquidez. El programa general de 
administración de iesgos de la Compañía se concentra principalmente en la 
gestión y diversificación del mercado en que opera y en la gestión de los gastos 
de operación, además de los nesgos relacionados con fa obtención de flujos para 
garantizar el mvel de Iiquidez de operación. El programa tiene por objetivo final 
minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrían generar en el 
desempeño financiero de la Compañía.
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4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS: (Continuación) 

La administración de esgos está bajo la responsabilidad de la Gerencia de 
la Compañía, 

(a) Riesgo de mercado 

i Riesgo de tasa de interés; La Compañía asume riesgos minimos 

en fluctuaciones de tasas de interés, en razón que mantiene 
préstamos contratados con stis compañías relacionadas, cuyas 
tasas son fijas, las cuales son comparables a los del mercado, 
durante la vigencia de los cantratos de dichos préstamos, por lo 
cual, en opinión de la Gerencia, Ja Compañía no tiene una 
exposición importante a los lesgos de tasas de interés, 

ia Riesgo de precio; La Compañia ha Jograda mitigal el riesgo del 
precio de los servicios por cuanto mantene negociaciones 
drectas con sus Clientes (principalmente compañías 
relacionadas) 

HL Riosgo de tipo de cambio: El rlesgo de tipo de cambio es el 
riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros da un 
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de 
cambio. La Compañía realiza sus operaciones principalmente en 
dálares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso 
legal en el país, en consecuencia ho se presentan riesgos 
mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos de cambio 
en fos estados financieros. 

(bj) Riesgo de crédito 

(c) 

El ricsgo de crédito eurge del efectivo y equivalentes de afectivo, 
depósitos en bancos e insituciones financieras, así como la exposición 
al crédito de cllentes, gue incluyen a los saldos pendientes de las 
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compañía 
mantena cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene 
cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular 
Respecto de bancos e instituciones financieras, sólo se acepta a 
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen 
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a 
los depósitos de la Empresa. 

Riesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo 
de caja proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es 
mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a 
través del uso de préstamos. Á continuación se resume los 
vencimientos de las obligaciones de la Compañía, basado en los 
montos contractuales « desembolsar no descontados;
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4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS: (Continuación) 
  

Al 31 de diciembre de Menos de Entrely2 Entre2y5 

  

2015 _Ataño años años 

Cuentas por pagar a 
proveedores 1,060 - - 

Cuentas por pagar a 
entidades relacionadas 463,224. 100,000 

464,281 - 100,000 

At 31 de diciembre de Menos de EntreiyZ2  Entre2y5 
2014 1 año años años 

Cuentas por pagar a 
proveedores 209 . - 

Cuentas par pagar a 
entidades relacionadas 345,421 100,000. - 

345,630 100,000 - 

Adwinistración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañia al adminisirar el capital son el salvaguardar la 
capacidad de la misma de continuar come erapresa en marcha con el 
propósito de generar retomos a sus Accionistas y mantener una estructura 
de capital óplima para reducir el costo del capital 

Consistente con la mdustria, la Compañía monitorea sy capital sobre la base 
del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta 
dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los 
recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no corrientes, 
cuentas por pagar comerciales y a compañías relacionadas) menos el 
efectivo y equivalentes de efectivo El capital total se calcula como el 
“patrimonio neto” más la deuda neta. Los ratios de apalancamiento al 391 de 
diciembre de 2018 y de 2014 fueran los siguientes: 

  

015 2014. 

Proveedores 1,060 209 

Compañias relacionadas 563,221 445,421 

564,281 445,830 

Efectivo y equivalentes de efectivo (18,916) a (864) 

Deuda neta 548,385 444,766 

Total patrimonio neto 2,534,733 2,809.951 

  

Capital total 3,054,747. 
Ratio de apalancamiento _ 18% 15%
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5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS: 

  

Categorías de insírumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en lios de cada categoría de 

instrumentos financieros: 

Al31 de diciembre de 
2018 o 2014 

- No No 
Corriente corriente Corriente corriente   

Activas financioros medidos al 
Casto: 
Efectiva y equivalentes de efectivo 15,916 “ 864 - 

Activos financieros medidos al 
Costo amortizado: 

  

Cuentas por cobrar — Refacionadas 3,334 - 406 - 
Otras cuentas por cobrar AS 4,80 __ 
Total activos financieros BOBA O, - 

Pasivos financieros medidos al 
Costa amortizado: 

Cuentas por pagar - Proveedores 1,080 - 209 - 
Guentas por pagar - Compañías 
Relacionadas 463,231 100,000 346,421 100,000 

Total pasivos financieros 364,281 460,000 348,630 100,000 A A A 

El efectivo y equivalentes de efeclivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar a 
compañias relacionadas, proveedores, y otras cuentas por pagar se aproximan al 
valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En los 
pasivos no corrientes, dado que sus condiciones sen las de mercado, se 
considera que las mismas $e encuentran a valor razonable. 

GASTOS OPERACIONALES: 

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes: 

Años terminados al 

  

341212015 34mM22014 
impuesto y Coninbuciones (1) 30,416 16,862 
Honorarios profesionales 2,094 1,720 

Otros - 1,620. 3,071 
o GAO 7 21,483    
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6. GASTOS OPERACIONALES: (Continuación) 
  

(1) Corresponde principalmente a US59,852 de patente municipal (2014: 
1S$7.736), US$9,788 impuesto Universidad de Guayaquil (2014 US$498); 
US34,183 impuesto 1,5 por mil Municipio de Guayaquil US$2.657 de 
Impuestos prediales (2014, US$3,115) US$2,529 de contribución a la 
uperntendencia de Compañlas (2014: US$2,523% y USS1,866 por 

renovación de licencia de playas y bahtas (2014: US$1,709), 

Y. OTROS INGRESOS Y EGRESOS 
  

Los otros ingresos y egresos no operaciones son los siguientes" 

Años terminados al 

  

 STAEÍZOTS _ — FUIZIZOTA 

Anticipo impuesto a la renta (1) 35,254 27,371 
Retenciones en la fuente de años anteriores 3,558 - 
Dividendos recibidos - (704) 
Otros 2,135 482 

4,077. 27,749 

(1) Corresponde al anticipo de impuesto a la renta de los años 2014 y 2018 (2014: 
anticipo años 2012 y 2013) 

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: 

Composición” 

——_ Al 31 de diciembre de 
2015 

Bancos locales q 15,916 
15,916 

  

(19 Covesponden a depósitos mantenidos en el Banco Bolivariano. 

9. ACTIVO INMOBILIARIO, NETO: 
  

Composición: 

— Ai31 de diciembre de 
OB 2014 

Terrenos 459,115 411,615 

Edificaciones — 418,044_ 418,041 
Total (1 - 829,058_ 
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3, ACTIVO INMOBILIARIO, NETO; (Continuación) 

  

Movimiento. 

2048 2014 
Saldo al 1 de enero 829,656 817,658 

Compras 93) 47,500 12,000 

Saldo al 31 de diciembre 877,158 _929,856 

: (1) incluyen 11S$540,208 de terrenos, naves industriales, cisternas y otras 
edificamones adquiridas en diciembie del 2004 a Dariencorp S.A. 

1 (2) Terteno de 78,36 Has. adquirido a Novadomus SA. del cual la Compañía 
; posce la propiedad del 50% (2014: terreno de 3 Has. adquirido a Juan 

i Solórzano). 

10. INVERSIONES PERMANENTES: 

| No, — ALS de diciembre de 

Participación 2015 2014 

Guayatuna S,A 659 859 659 

| Zofraport S.A, ____2,195,009 _ 2,195,000 _ 2,195,000 
Total Y) 2,195,659 —_ 2,196,659 2,195,659 

  

(1) Valoradas a US$1 cada acción al cierre de cada periodo. 

11 SALDOS. Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y _ PARTES 
RELACIONADAS: 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones y saldos realizadas 
durante los años 2015 y 2014 con compañías y partes relacionadas. Se incluye 
bajo ta denominación de entidades relacionadas a las compañías con acciones 
comunes, con participación significativa en la Compañía: 

Transacciónes: 
2131 de diciembre de 

Relación 2016 0 

Sálica del Ecuador S.A. Entidad del Grupo 

Rembolsos de Gastos - 14,494 13,570 

14494 13,570
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41. SALDOS _Y TRANSACCIONES 
RELACIONADAS: (Continuación) 

Saldos: 

¿corto plazo 
Salica del Ecuador S.A 
Guayatuna 

Documentos y cuentas por pagar 
£orto plazo 
Salica del Ecuador S.A (1) 

Documentos y cuentas por pagar - largo plazo 

Coínasa 
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COMPAÑÍAS Y PARTES 

A131 de diciembre de 
2015 2014 

3,334 - 
496 

A a   

—_A131 de diciembre de 
2015 2014 

463,221 345,421 
463,221. 34Bd21 

- 100,000. 100,090 
100,000. 109,000 

(1) No generan intereses y vencen en el corto plazo. Al 31 de marzo del 2016 sa 
habla cancelado US$248 212 con la entrega de un terreno de 12,310 m2, 
inscrito en el Registro de la Propiedad del cantón Guayaquil el 17 de febrero 
del 2016 (Ver nota 14) 

12, IMPUESTOS Y RETENCIONES: 

a impuestos y retenciones por cobrar: 

Retenciones en la fuente de Impuesto a la 
Renta 
impuesto al valor agregado (VA) 
Anticipo del Impuesto a la Renta 
Retenciones en la fuente del Impuesto al 
Valor Agregado 

A131_ de diciembre de 
2048 2014, 

50) - 3,658 
(2) - 1,391 

16) - 17,834 

A] 

- 22,963 
  

(1) Correspondia al saldo de las retenciones recibidas de clientes de los años 
2041 y 2010 por US$772 y US$2,886, respectivamente.
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12. IMPUESTOS Y RETENCIONES; (Continuación) 
  

b) 

c) 

  

(2) Correspondía al saldo de impuesto al valor agragado pagado en compra 

de bienes y servicios. 

(3) Conespondía al anticipo de impuesto a ta renta del año 2014 La 

Compañía no generó impuesto causado sobre dicho periado por lo que 

este anticipo fue considerado como impuesto mínimo 

impuestos y retenciones por pagar: 

AI 31 de diciembre de 
_ 20145 7 2014 

Retencienes en la fuente del Impuesto a la 
Renta 136 316 

Retenciones en la fuente del Impuesto al 
Valor Agregado ==. MEN 

188. 328 

Conciliación del resultado contable — tributario 

Durante los años 2015 y 2014, la Compañia no generó base imponible para 
el cálculo del impuesto a la renta, como se muestra a contnuación: 

_ Fasa vigente At3t de diciembre de 
2018 2014 _ 2015 2014 

Pérdida del ejercicio 
(75,218) (49,209) 

Menos: Participación de los 

  

  

trabajadores an - 
Utilidad (Pérdida) ates de 
impuestos (75,218) — (49,209) 
Más Gastos no deducibles (1) 45,273 28,427 
Menos: Ingresos exenios a - (704) 
Utilidad (perdida) tributaria (29,945) _ (21,488) 
impuesto a la renta causado 22% 22% 

Impuesto causado > - — 

(1) Incluye principalmente US$35,284 de anticipo de impuesto a la renta 
correspondiente a los años 2014 y 2015 (2014: US$27,971 
correspondiente a los años 2012 y 2013) US$3,558 retenciones en la 
fuente del impuesto a la renta de los años 2010 y 2041; y US$4,163 de 
impuesto 1,5 por mil Municipio de Guayaquil del año 2014.
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12. IMPUESTOS Y RETENCIONES: (Continuación) 

  

d) Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene ta facultad 
de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro 
del plazo de hasta tres años posteriores contados a parlir de la fecha de 
presentación de la declaración de Impuesto a la renta, siempre y cuando haya 
cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los años 2012 al 
2014 inclusive aún están abiertos a una fiscalización. 

e) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferida se provisiona en su totalidad, por el método del 
pasivo, sobre fas diferencias temporales que surgen entre las bases 
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando las 
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación 
financiera y que se espera serán aplicables cuenco el impuesto a la renta 
Chferida activo se realice o el inpuesto a la renta pasivo se pagues, 

En cada cierre contable se revisa que los impuestos corrientes y diferidos 
registados tanto en el acto y pasivo se encuentran vigentes a fin de 
determinar su derecho de cobro u obligación de pago, de ser el cas0, 
efectuándose las correcciones a los mismos de acuerdo con el restltado del 
análisis antes mencionado. 

f) Precios de transferencia 

La normativa pera Precios de Transferencia Vigente en Ecuador dispone que 
los contribuyentes dal Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas locales y/o domiciiadas en el exlerior, dentro de un 
mismo periodo fiscal en un monte acimnulado superior a US$3 millones, 
deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas, que simplemente es uma revelación de las 
tansacciones de activos, pasivos, ingresos y gastas por compañla 
relacionada 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domicitadas en el exterior, dentro de un mismo 
perfado fiscal en un monio acumulado superior a los USH15 millones deben 
presentar adicionalmente al Ánexo, el informe Integral de Precios de 
Transferencia, 

La Compañia no stpara los imites establecidos que le obliguen a presentar el 
Anexo de operaciones con partes relacionadas o el informe de precios de 
transferencias.
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CAPITAL: 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2015 
comprende 2,143,000 acciones ordinarias y norninativas de USG1 cada una Su 
principal accionista es Albacora 3 A con 0l 88,8%, 

14. EVENTOS SUBSECUENTES: 

Gon fecha 17 de febrero del 2016, quedó inscrito en el Registro de la Propiedad 
del cantón Guayaquil, la dación en pago por la entrega de un terreno de 12,310 
in2 valorado en US$246,212 a favor de Salica del Ecuador 8.4. Con esta dación 
en pago se canceló parcialmente la deuda a corto plazo que mantiene la 
Compañía con Salica del Ecuador S.A, (Wer nota 11). 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros 
adjuntos, con excepción de lo mencionado en el párrafo anterior, no han ocurrido 
eventos o circunstancias que, en opinión de fa Administración de la Compañla, 
puedan afectar la presentación de los estados financieros o que requieran ser 
revelados.


