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Alos Accionistas 
EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A. 
Posorja, Ecuador 

1. Hemos auditado los astados financieros adjuntos de EMPACADORA DE 
TUNIDOS TUNAPAC S.A, que incluyen el estado sobre la posición financiera al 
31 de diciembre de 2014, y los estados de resultados integrales, cambios en el 
patrimonio y lujos de efectivo, por el año terminado en esa fecha y, un resumen 
de las polílicas contables más significativas y otra información financiera 
explicativa (Expresados en USDélares). 

  

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros: 

2. La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Intemacionales de 
infomación Financiera (NIF) Esta responsabilidad incluye el diseño, 
implementación y mantenimiento del control interno que permita la elaboración de 
estados financieros libres de equivocaciones maleriales, debido a fraude o error; 
la selección y aplicación de apropiadas políticas contables, y la determinación de 
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con 
las circunstancias. 

    

Responsabilidad del Auditor: 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los mencionados estados 
financieros, basada en nuestra auditoría, la cual fue realizada de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Auditoria Estas normas requieren el cumplimiento de 

disposiciones éticas, así como la planeación y ejecución de una auditoría que 
tenga como Objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para 
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. 
Una auditoría implica la ejecución de procedimientos para obtener evidencia 
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la 

valoración de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los 
estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoración de estos 
riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros, lo que lo permite diseñar 
procedimientos de audiloría que sean apropiados a las circunstancias, pero no 
¿con el propósito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de 
la Compañía Una auditoria también evalúa las políticas contables utlizadas y la 
razonablidad de los estimados contables realizados por la Administración, así 
como la evaluación de la presentación de los estados financieros tomados en 
conjunto Nosotros creemos que la evdencia de auditoria obtenida es suficiente y 
apropiada para sustentar nuestra opinión. 
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ión:    

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos, expresan en todos los 
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de 
EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A,, al 31 de diciembre de 2014, así 
como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efecto 
correspondientes al ejercicio anual terminado en esa fecha, de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Financiera 

trece, 
18 de abril de 2015 Edgar Naranjo L. 
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No 16.485 

Supenntendencia de Compañías, Valores 
y Seguros No.015 

  



  

ACTIVOS CORRIENTES 

    

  

Efectivo y equivalen 8 86% 821 

Documentos y cuentas por cobrar 
Clientes ¿ 

Compañías relacionadas " 40 6230 
Anticipos a proveedores. 12,000. 

Impuestos y retenciones. 12 2983 23.069 
Otras 1,960. 1.860. 

25.319 33,149 

¡Gastos pagados por anticipados su 595 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 257 30075 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

Propiedades y planta 3,800 3,800 
Acto inmobilaro, neto 9 829,956 817856 
Inversiones permanentes 10 2,196,669 2,196,959 
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 3,029,115 3017,118 

TOTAL ACTIVOS, E 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los ostados financieros. 

 



EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A. 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

AL31 de diciembre. 
PASIV Notas oía 2 

PASIVOS CORRIENTES 
Documentos y cuentas por pagar 

    

Proveedores 208 
Compañías y partes relacionadas “ 45421 
Impuesios por pegar 12 320 

05050 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES NETO 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Compañias y parts relacionadas " 100,900, 100.000 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES nó H0nn0 

TOTAL PASIVOS. TE 

PATRIMONIO. 
Capi 13 2,145,000 245.000 
Aportes para futura caplalzación 100.000, 
Resultados acumulados. 464.961 514,100 
TOTAL PATRIMONIO 2600057 559 160 

  

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO TL 

Las notas explicativas anexas son part integrante de los estados Mnancieros. 

cun Mil pte 
Tiara Angálca Rizzo Anasidelo 

Representante Legal Contadora General 

 



EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Notas 2014 2013 
Ventas netas 

Gastos operacionales 6 (21,453) (30,987) 
Otros ingresos (egresos) netos 7 (27.749) (2.523) 

(43,202) (33.510) 
Pórdida oporacional (49,202) (83510) 

Gastos financieros m (73,629) 
PÉRDIDA DEL EJERCICIO — 2 107139) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

    ZO ino hidro Vilas 
Francisco Javisf Muñbz Álvarez Maria Angélica Rizzo Anástacio. 

Representante Legal Contadora General
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EMPACADORA DE TUMIDOS TUNAPAC S.A, 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 21 DE DICIEMBRE 

(Express en dólares atadoumdenses) 

  

  

  

  

  

  

2014 
CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL. EFECTIVO NETO (USADO El) PROVENIENTE DE LAS, ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
PERDIDA DEL EJERCICIO (49200) 
VARIACIÓN EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTE: 

Cuentas por cobrar» entadas relacionadas cor y largo peo s73s Anicpos entregados a provedores 12000 bras cuentes or cat 
Impuestos por recupera 10096 Cuentas por pagar povesdores (ma) Cuenis por pagar aSndads relacionadas coro y largo pazo 20706, Impuestos pos pagar 5) asis pagados por anticipado es 
EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVEMENTE DE LAS. 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 5s 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
poros paraula copsizciones 
lacio scivos wmnaonaros (120001 

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN (2000) 
AUMENTO (DISMINUCIÓN) DEL EFECTIVO Y 
EQUIVALENTES AL EFECTIVO (5387) 
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL. 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO, 520 
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL. 
EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO ana 
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EM TUNA sA 

NOT, 'S EST, ROS 

¡O TERM! 3101 DE 2014 

(Expresadas en USDólares) 

GENERAL; 

Objeto social y operaciones: EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A. fue 
constituida el 21 de mayo de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de 

agosto de 2001, con el objeto de dedicarse a la acividad pesquera industrial y 
comercial en todas sus fases, actividad inmobiliaria, esto es, a la compraventa, 
permula, arrendamiento, administración corretaje de bienes inmuebles urbanos y 
rurales. 

Su accionista mayoritario, Albacora S.A. (88.6%), es de nacionalidad española, 
debido a ello Tunapac S.A. es considerada una compañía extranjera según el 
Régimen Común de Tratamiento de capitales extranjeros previsto on la Decisión 

291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, la misma que permite transferir 
libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes. 

Tunapac S.A. foma parto del grupo Albacora Cada una de las empresas que 
conforman el referido grupo económico tiene a su cargo una o más elapas de 
caplura, comercialización, procesamiento, distribución y venta de productos del 
mar En la actualidad Tunapac SAA. cuenta con 77.85 Has.de terreno de los 

cuales, se entregaron en comodato a Zofraport S.A. el 27 de noviembre de 2009, 
9.70 Has. de terrenos ubicados en la parroquia Posorja del cantón Guayaquil El 
comodato tiene una duración de 20 años y su objelivo es para la ampliación de la 
zona franca 

  

Zofraport S.A. no cancelará por el contrato ningún valor, sin embargo, se obliga a 
dar cumplimiento a las obligaciones que le correspondan como administradora de 
la Zona Franca, siendo la única responsable frente a terceros y ante las 

autoridades por la administración de la Zona Franca debiendo asumir todas las 
obligaciones que se generen por tal administración. 

Déficit en el Capital de Trabajo: Al 31 de diciembre de 2014, la Compañía 
reporia un défcil de capital de trabajo de US$319 164 (US$257 955 en el 2013) 
Los acelonislas de la sociedad han suministrado el apoyo financiero necesario 
para el cumplimiento de sus compromisos derivados de su actividad y las 
obligaciones con terceros durante el ejercicio 2015. 

Aprobación de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de 
¿diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorización de fecha 10 de Abril del 
2015 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva



EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A. 

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1. estas 
políicas han sido diseñadas en función a las Normas Internacionales de 
Infomación Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de 
manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros, 

21. Basos do preparación de estados financieros 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el 
uso de estimaciones coniables, También exige a la Administración que 
ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
Compañía En la Nota C se revelan las áreas que implican un mayor grado 
de jutcio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son 
significativos para la elaboración de los estados financieros Debido a la 
subjelividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración 

Estas son de aplicación obligatoria a parir de las fechas indicadas a 
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A. 

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Continuación) 
2.2. Transacciones en moneda extranjera 

a) Moneda funcional y moneda de presentación. Las partidas incluidas en 
los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del 
entomo económico prncipal en que la entidad opera (moneda funcional) 
Los estados financieros so expresan en dólares estadounidenses, que es 
la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía A 
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados 
financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses 

b) Transacciones y saldos. Las transacciones en moneda extranjera, se 
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las 
lechas de las Iransacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias an 
¡cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el 
estado de resultados 

2.3. Efectivo y equivalentes al efectivo 

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye aquellos activos financieros 
liquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden 
transformar rápidamente en efecivo en un plazo inferior a tres meses y 
sobregiros bancarios Los sobregiros bancarios son presentados como 
pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

2.4. Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros on las siguientes categorias 
“aclivos fmancieros a valor razonable a lravés de ganancias o pérdidas”, 
“préstamos y cuentas por cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento" y “actos financieros disponibles para la venta" Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorias. “pasivos financieros a. 
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “olros pasivos 
financieros" La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquiieron los activos O contrataron los pasivos financieros La 
Administración determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha. 
e su reconocimiento inicia. 

  

AL 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compañía solo mantuvo pasivos 
financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas 
se explican seguidamente: 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación 
financiera por las cuentas por pagar a compañias relacionadas, proveedores 
y olros pasivos Se incluyen en el pasivo corriente, exceplo por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de 
situación financiera



"1 
EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Contnuación) 

2.5. Reconocimiento y medición inicial y posterior 

  

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o paso financiero en el estado de 
situación financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se 
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inictal 

Los aclivos y pasos financieros son medidos inicialmente a su valor 
razonable más cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser 
significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero; 
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al 
reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación 

Medi 

  

n posterior 

a) Otros Pasivos financieros Posterior a su reconocimiento Inicial se 
miden al costo amortizado aplicando el mélodo de interés efectivo En 
específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoria 

(1) Cuentas por pagar a compañías relacionadas Corresponden 
principalmente a préstamos recibidos que se registran al costo 
“amortizado, ullizando las tasas de interés vigente en el mercado 
ecuatoriano al momento de la transacción 

(i) Cuentas por pagar a Proveedores. Son obligaciones de pago por 
bienes o sericios adquiridos de proveedores locales y del exterior 
en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son pagaderas hasta 30 días 

2.6. Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por detenoro de sus 
documentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objeiva de que la. 
¡Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar La existencia 
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad 
de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
'mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se 
ha deteriorado — Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se han registrado 
prousiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Cientes, 
considerando su alta recuperación en dichos periodos
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Continuación) 

Bala de activos y pasivos financieros 

27. 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los 
flujos de efactivo del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero 
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo Un pasivo es 
eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el 
contrato se han liquidado. 

    

Son propiedades (terenos y edificios, considerados en su totalidad o en 
parle, o ambos) que se tienen para obloner rentas, plusvalías o ambas y no 
para. a) su uso en la producción o suministro de bienes y servicios, o bien 
para fines administrativos, o b) su venta en el curso ordinario de las 
operaciones. 

  

Son registrados al costo, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo inmobiliano en el estado de situación 
financiera cuando, y solo cuando (a) sea probable que los beneficios 
económicos fuluros que astón asociados con tales propiedades de inversión 
fluyan haci la entidad, y (b)__ el costo de las propiedades de inversión 
pueda ser medido de forma fiable. 

  

Medición inicial 

Los aciivos inmobiliarios se miden inicialmente al costo Los costos 
asociados a la transacción se incluirán en la medición inicial. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos. 
¡como se describe a continuación 

Medición posterior. 
Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de 
propiedades de inversión se registrará por su costo menos la depreciación 
“acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros 

Los activos sujelos a depreciación y amortización (activo fijo y activo 
Inmobiliario) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor 

en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el 
valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable 
de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría 

su venta o su valor en uso Para ofectos de ovaluar el deterioro, los 
aclivos se agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos. 
de efectivo rdenliicables (unidades generadoras de efectivo). 
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Continuación) 

29. 

Medición posterior. 

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los 
resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se ha 

identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de actos no 
financieros (Propiedades, edificios y activo inmobiliario) 

Inversiones en asociadas 

Son medidas al costo, de acuerdo a lo establecido en el iteral < del párrafo 
13 de la NIC 28. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la lasa de 
impuesto aplicable a las ublidades gravables y se carga a los resultados del 
año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible Las 
"normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2013 
22%) de las ullidados gravables, la cual se reduce al 12% (2013: 12%) sí 

las ullidades son reinvertidas por el contribuyente 

  

El anticipo mínimo es reconocido como cuenta por cobrar hasta que se 
líquide con la declaración anual del impuesto a la renta del periodo para el 
que fue calculado. Las retenciones en la fuente constituyen cuenta por 
Cobrar como crédito tributario por el importe que exceda el impuesto a la 
renta o el anticipo minimo, el mayor de estos dos. 

Impuesto a la renta diferido. 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método 
del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases 

Irbularias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando 
lasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serár 
la renta diendo activo se realice o sl mpuesio a la renta pasivo 50 pague. 

  

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen an la medida 
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los 
que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos 
compensan cuando exista el derecho legal oxigíble a compone 
aclivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos 

a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
iibutaria 

    



EMPACADORA DE TUNIDOS. 

2 N DI INCIP) : (Continuación) 
2.10 Provisiones 

14 

Se reconocen cuando la Compañía liene una obligación presente, ya sea 
legal o mplicita, como resullado de sucesos pasados, es probable que vaya 

a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación, y el 
Importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se miden 

por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios 
ara liquidar la obligación usando una tasa antes de impuesto que refleje las 
  

especificos de la obligación. 

2.11. Reserva legal 

¡aluacionos del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo 
menos el 10% de la utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el 
saldo de dicha reserva alcance el 50% del capiial suscrito. La reserva legal 

no está disponible para distmbución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pórdidas 

2.12, Reserva proveniente de la adopción por primera vez NIF 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NINE) que se registraron en el 
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados 
acumulados provenientes de la adopción por primera vez NIF, que 
generaron un saldo acreedor éste sólo podrá ser capitalizado en la parte 
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio 
económico concluido, si las hubieren, ullizado en absorber pérdidas; 
devuello en el caso de liquidación de la compañía 

2.13. Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por 
la venia de sus servicios en el curso normal de sus operaciones, Los 
ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los 
beneicios económicos fluyan hacia la Compañía puedan ser medidos con 

fiabilidad y cuando la Compañía ha provisto sus servicios al comprador 

2.14, Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico Se reconocen a medida 
que son incurridos, independieniemente de la fecha en que so haya 

realizado el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que 
conocen 
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Continuación) 
2.15. Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los 
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en 
los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción Los ingresos y 
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma. 
legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al 

pago del pasivo de foma simultánea, se presentan netos en la cuenta de 

     

resultados. 

3. JONES Y CONT, E 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y ulliee supuestos que afectan los montos incluidos on estos 
estados financieros y sus nolas relacionadas. Las estimaciones roalizadas y 
supuestos ullizados por la Compañía se encuentan basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industría e información suministrada por fuentes extemas. 
calificadas. Sin embargo, los resultados finalos podrían diferir de las estimaciones 
bajo ciertas condiciones. 

  

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas 
que son importantes para reflejar corectamente la situación financiera y los 
resultados de la Compañía y/o las que requieran un alto grado de juicio por parte 
de la Administración 

    

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos. 

+ Activo fijo: La determinación de las vidas Úlles que se evaldan al cierre de 
cada año 

+ Agivo Inmobiliario: La determinación de las vidas úlles que se evalúan al 
cierre de cada año 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS: 

Factoros de riesgos financieros. 
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de nesgos financieros. 
riesgos de mercado, riesgo de crédilo y riesgo de liquidez. El programa general 
de administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en la 
gestión y diversificación del mercado en que opera y en la gestión de los gastos 
de operación, además de los riesgos relacionados con la oblención de flujos para 

“garantizar el nivel de liquidez de operación El programa tiene por objetivo final 
minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrían generar en el 
desempoño financiero de la Compañia.
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4... ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS: (Continuación) 
La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de la Gerencia de 

la Compañía 

(a) 

(0) 

(0) 

Riesgo de mercado 

L. Riesgo de tasa de interés: La Compañía asume nesgos minimos 
en fluctuaciones de tasas de interés, on razón que mantiene 
préstamos contratados con sus compañías relacionadas, cuyas 
asas son fias, las cuales son comparables a los del mercado, 
durante la vigencia de los contratos de dichos préstamos, por lo 

cual, en opmión de la Gerencia, la Compañía no ene una 
exposición importante a los riesgos de tasas de interés. 

  

lí. Riosgo de precio: La Compañía ha logrado miligar el riesgo del 
precio de los servicios por cuanto mantiene negociaciones 
directas con sus Cientes (principalmente compañías 
relacionadas) 

lit Riesgo de tipo de cambio: El riesgo de lipo de cambio es el 
riosgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de 
cambio, La Compañía realiza sus operaciones principalmente en 
dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso 
legal en el país, en consecuencia no se presentan riesgos 
mayores ni efecios importantes por variaciones de tipos de 
cambio en los estados financieros. 

Riesgo de cródito 

El riesgo de crédito surge del efecivo y equivalentes de efectivo, 
depósitos en bancas e instituciones financieras, así. como la exposición 

al crédito de clientes, que imcluyen a los saldos pendientes de las 
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compañía 
mantiene cuentas por cobrar a dislinias empresas y no mantiene 
cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular 

Respecto de bancos e insiluciones financieras, sólo se acepta a 
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen 
niveles de solvencia que garanticon ostabilidad, dinámica y respaldo a 
los depósilos de la Empresa 

  

Riesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un 
lujo de caja proyeciado a corto y largo plazo El objellvo de la 
Compañia es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de 

los mismos a través dol uso de préstamos A continuación se resume. 
los vencimientos de las obligaciones de la Compañia, basado en los 
'montos contractuales a desembolsar no descontados
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A. 
4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS: (Continuación) 

AI31 o diciombro de — Menos do Entre1y2 Entre2y5 
2014 — años años 

Cuentas por pagar a 
proveedores. 209 
Cuentas por pagar 
entidades relacionadas 100,000. 

100,000 

  

AI31 de diciembre de Menosde Entre1y2 Entre2y5 
      204: tañio años 

Cuenlas por pagar a 
proveedores 923 
Cuentas por pagar a 
entidades relacionadas 100,000. 

100,000    Admini de 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la. 
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el 
propósito de generar relomos a sus Accionistas y mantener una estructura. 
de capital óptima para reducir el costo del capital, 

úConsistento con la Industria, la Compañía moniloraa su capital sobre la base 
del raio de apalancamiento Este ratio so calcula como la deuda neta 
dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los 
recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no corrientes, 

cuentas por pagar comerciales y a compañías relacionadas) menos el 
electivo y equivalentes de efectivo. El capilal lotal se calcula como el 
“patrimonio neto” más la deuda neta Los ratios de apalancamiento al 31 de 
diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes: 

  

    

  

      

20142013 
Proveedores 209 
Compañías relacionadas —— aa542 

445,890 417.579 
Efectivo y equivalentes de efectivo (6231 
Deuda neta 
Total patrimonio neto 2,069 
Capital total 2,514,717.    Ratio de apalancamiento 18% 
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoría de 
instrumentos financieros. 

AL31 de diciembre de 
2014 2013 

No No 
Corriente corriente Corriente corriente 

Activos financioros medidos al 
Costo: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 864 6,231 

Activos financieros mes 
Costo amortizado 

  

Cuentas por cobrar - Relacionadas 498 
Otras cuentas por cobrar 1,860. 
Total activos financieros 3,220 

  

Pasivos financieros medidos al 
Costo amortizado, 

  

  

Cuentas por pagar - Proveedores 209 923 
Cuentas por pagar Compañias 

Relacionadas 345,421 316,556 
Cuentas por pagar - Olras _ 100,000 _ 

Total pasivos financieros 345,630 100.000 578       
  

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar a 
compañías relacionadas, proveedores, y otras cuentas por pagar se aproximan al 
valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos En los 
pasivos no comentes, dado que sus condiciones son las de mercado se 
considera que las mismas se encuentran a valor razonable 

6 GASTOS OPERACIONALES: 

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes. 

Años terminados al 
SIA2IZO1a 3/2/2013 

Impuesto y Contribuciones 23,548 
Honorarios profesionales 5,187 
Otros 2.302 

  

30,987.
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'RESOS Y EGRESOS 

Los olros ingresos y egresos no operaciones son los siguientes: 

Anticipo impuesto a la renta años anteriores 
Dividendos recibidos 

    

Otros 

Fl Y 'S AL EFE 

Composición 

AL31 de dlct 
2014 

Bancos locales m 864 

  

864, 

(1) Corresponden a depósitos mantenidos en el Banco Bolivariano 

ACTIVO INMOBILIARIO, NETO. 

    

Composición 

2014 2013 
Terrenos 411.615 399,615 
Edificaciones 418041 418041 
Total (1) 829.556, 817,556 

Movimiento 

20 2013 
Saldo al 1 de enero 817,656 761,556 

Compras a 12.000 56,000. 
Saldo al 31 de diciembre 820,656 817,556 

(1) Incluyen US$540,206 de terrenos, naves industriales, cistemas y otras 
edificaciones adquiridas en diciembre del 2004 a Dariencorp S.A. 

(2) Terreno de 3 Has. adquirido al señor Juan Solórzano,



:ADORA | AC SA, 

10. INVERSIONES PERMANENTES: 

    

No Al3td o 
Participación — 2014 2019 

Guayaluna SA. E] 059 069 
Zolrapon SA 2,195,900 2195900 2,195000. 

  

Total (1) 2195959, 2,195,659 _ 2105069 

(1) Valoradas a US$1 cada acción al cierre de cada periodo 

1 Y TRAN: COMPAÑI TES RELACI 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones y saldos realizadas 
durante los años 2014 y 2013 con compañías y partes relacionadas Se incluye 
bajo la denominación de entidades relacionadas a las compañías con acciones 
comunes, con participación significativa en la Compañía: 

    

  

  

Transacciones: 
AL 31 de diciembre de 

Relación ota 2018 
Sálica del Ecuador SA, Entidad del Grupo 
intereses pagados 73,905 
Rombolsos de Gastos 19,570 12527 

13,570. 86,192 

Saldos: 
AL 31 de diciembre de 
2014 2013 

Documentos y cuentas por Cobrar 
Sorto plazo 
Salica del Ecuador S.A. 6230 

Guayatuna 496 - 
496 6230 

AL 31 de diciembre de 
2014 2013 

Documents y cuentas por pagar 
<2orto plazo 
Salica del Ecuador S.A. 345.421 
Consignaciones Puebla S.A. 

  

345421 

ios y cuer 1 -!argo plazo 

Coinasa 
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12. IMPUESTOS Y RETENCIONES: 
a) 

b) 

o 

Impuestos y retenciones por cobrar: 

  

Retenciones on la fuente de Impuesto a la 

  

Renta (1 3658 3,658 
Impuesto a valor agregado (IVA) (2) 1301 1,350 
Anticipo del Impuesto a la Renta año 
corriente (8) 17,834 27.971 
Ratonciones en la fuente del Impuesto al 
Valor Agregado 80 —> A 

22,963 337959 

(1) Corresponde al saldo de las retenciones recibidas de clientes de los años 
2011 y 2010 por US$772 y US$2,886, respectivamente, 

(2) Representa el saldo del mpuesto pagado en las adquisiciones de bienes y 
servicios al cierre del período. 

(3) Corresponde al valor pagado por la Compañía durante el año corriente y a 
descontar en el pago del impuesto a la renta del mismo periodo 

Impuestos y retenciones por pagar: 

AL 31 de diciembre de 

  

2013 
Retenciones en la fuente del Impuesto a la 

Renta 316 294 
Retenciones en la fuente del Impuesto al 

Valor Agregado 12 157 
328 451 

Conciliación del resultado contable — tributario 

Durante los años 2014 y 2013, la Compañía no generó base imponible para 
el cálculo del impuesto a la renta, como se muestra a continuación: 

Tasa vigente _ _A131 de diciembre de 
201420132014 2013 

Pérdida del ejercicio (49,209) (107,139) 
Menos Participación de los 
trabajadores 
Utilidad (Pérdida) atos de 

   

(49,200) — (107130) 

    

Más. Gastos no deducibles 28,427 
Menos. Ingresos exentos (704 

Utilidad (pérdida) tributaria (21,486) —(107.139) 
Impuesto a la renta causado 22% 22% 
Impuesto causado 
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12. IMPUESTOS Y RETENCIONES; (Continuación) 

9) Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad 
de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañia, dentro 
del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de 
presentación de la declaración de Impuesto a la renta, siempre y cuando 
haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los años 2011 
al 2014 inclusive aún están abiertos a una fiscalización 

  

e) Impuesto a la renta diforido. 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del 
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases 
tributarias de acivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando las 
asas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación 
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta 
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

En cada cierre contable se revisa que los impuestos corrientes. y diferidos 
registrados tanto en el activo y pasiwo se encuentran vigentes a fin de 
delerminar su derecho de cobro u obligación de pago, de ser el caso, 
úfectuándose las correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del 
análisis antes mencionado. 

M) Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia 
para las operaciones realizadas con partes relacionadas, Por su parte el 
Servicio de Rentas Internas solicita que los sujetos del Impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo ejercicio fiscal en un monto 
“acumulado superior a US$3,000,000 presenten el anexo de operaciones con 
partes relacionadas. 

   

Para aquellos sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado 
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, 
dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los 
US$6,000,000 presenten adicionalmente el Informe Integral de precios de 
Transferencia 

  

Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual 
declare las operaciones de acilvos, pasivos, Ingresos y egrosos 

La Compañía no supera los límites establecidos que le obliguen a presentar 
el Anexo de Operaciones con relacionadas o el Informe Integral de precios de 
transferencias.
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13. CAPITAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2014 
comprende 2,145.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una. Su 
principal accionista es Albacora S.A. con el 88,8% 

14. EVENTOS SUBSECUENTES: 

De acuerdo a la información disponible a la fecha de presentación de los estados 
financieros por el período terminado el 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido 
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentación de los estados 
financieros a la fecha mencionada.






