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1. Hemos audilado los estades financieros adjunios de EMPACADORA DE
TUNIDOS TUNAPAC S.A., que incluyen el estado sobre la posicion financiera al
31 de diciembre de 2014, y los estados de resultados inlegrales, cambios en el
patrimanio y llujos de efectivo, por el aflo lerminado en esa fecha y, un resumen
da las politicas contables mas significativas y otra Informacion financiera
explicativa (Expresados an USDdlares).

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financleros:

2. La Administracidn es responsable por la preparacién y presentacion razonabie de
estos aslados financieros, en concordancia con las Momas Inlemacionales da
informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implemeantacion y mantenimiento del control interno que parmita la elaboracion de
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error;
ia seleccion y aplicacion de apropiadas politicas contables; y la delerminacion de
astimaciones conlables que sean io suficientemenle razonables de acuerdo con
las circunsliancias.

Responsabilidad del Auditor:

3.  MNuestra responsabllidad es expresar una opinidn sobre los menclonados estados
financieros, basada en nuestra auditoria, a cual fue realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimientio de
disposiciones éticas, asl como la planeacidn y ejecucidn de una auditoria gue
tenga como objativo oblener una seguridad razonable, pero no absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucidn de procedimienios para oblensr avidencia
suficienta sobre los montos v reveleciones en los estados financieros. Los
procedimientos salsccionados dependen del juicio del audilor, incluyendo la
valorscion de resgos por equivocaciones maleriales que puedan afectar los
estados financieros, debido a emor o fraude. Al realizar la valoracién de esios
riesgos, el auditor considera &l control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, lo que la permite disefar
procedimientos de auditorla que sean apropiados a las clrcunstancias, pero no
con & proposilo de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compania. Una auditoria también evalla las politicas contables utiizadas y la
razonabllidad de los estimados contables realizados por la Administracion, asi
como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y

apropiada para sustentar nuastra opinidn.
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Opinion:

4. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, expresan en i{odos |os
aspectos significabivos, |8 imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera de
EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A., al 31 de diciembre de 2014, asi
como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual lerminado en esa facha, da conformidad con
las Mormas Internacionales de Informacion Financiera.

PLFee, £

18 de abril de 2015 Edgar Maranjo L.
Guayaquil, Ecuadar Licencia Profesional No, 16,485
Superintendencia de Companias, Valores
v aeguros Mo.015



EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en dolares estadounidenses)

Al 31 de diclembre de
ACTIVOS Notas 2,014 2,013

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalanies al efectivo 8 BG4 B.231
Ducumantos y cuantas por cobrar

Cliantes =

Compafilas relacionadas 11 456 6,230

Anticipos a proveadores 12,000

Impuestos y retenciones 12 22,963 33,059

Otras 1,860 __1.B60

25319 53.149

Gaslos pagados por anlicipados 811 BE5
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 20,704 EWE
ACTIWOS ND CORRIENTES
Propedades y planta 3,800 3,800
Activo inmabiliario, neto g B29 656 B17 656
Inversionas parmanenies 10 2,195,868 2,185 658
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 3,028,115 301715
TOTAL ACTIVOS 3,055,900 3,077,190

Laz notas explicativas anaxas son parte integranta de los estados inancieros




EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC 5.4,

ESTADDS DE SITUACION FINAMNCIERA
(Exprezados en dolares estadounidenses)

PASIVOS

PASINODS CORRIENTES
Documentos ¥ cuantas por pagar
Froveedores
Compafiias v panes relacionadas
Impuestos por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Companilas v paries relacionadas

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMOMIO

Capital

Aportes para fulurs captalizacian
Fesullades acumdlados

TOTAL PATRIMOMNIO

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO

11
12

13

Al 31 de diciembre de

2,014 2,013

208 823
345421 316,656
328 451
345,958 318,030
345,058 318,030
100,000 100,000
100,000 100,000
445 958 418,030
2,145,000 245,000
£ 1,900,000
464,851 514,180
2,609,951 2,658,160
3,055, 804 3.077,180

Las notas explicativas anexas son parte integrante de ks estados financieros.

5 /’f::% 74—

Francisco Jah_:lé'fhiuﬁt#z Alvarez

Fepresentanie Legal

_r-&ﬁﬂ -Mh{:-..n \'ﬂnih

Maria Angélica Rizzo Anastacio

Camadara General



EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2014 2013

Ventas nelas
(Gastos operacionales 5] {21,453) (30,987
Otros ingresos (egresos), nelos 7 (27.749) (2,523)

(49,202} {33,510)
Pérdida operacional (49,202) {33,510)
Gastos financieros (7) (73,629)
PERDIDA DEL EJERCICIO E#Q,EDE} {107,138)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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Francisco Javief Muibz Alvarez Maria Angélica Rizzo Anastacio
Representante Legal Contadora General
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EMPACADORA DE TUMIDOS TUNAPAC 5.4,

ESTADDS DE FLUJDS DE EFECTIVO
POR LOS ANDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE
[Expresados en dolamss esladounidenses)

2014 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERGICIO CON EL
EFECTIVO NETD (USADO EN) PROVEMIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OFERACION
PERDIDA DEL EJERCICIO (49, 208 (107,139
VARIACIGN EN ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES:
Cuenias pov cobirar a entidades relacionadas corto v laro
plaza 5,734 18230
Anlicipes entregados 8 provesdones 12,000 55000
Ciiras ceenias por cobrar
Impuasios por reciparar 10,096 114, 131)
Cuenkis por pager a phovesdarns (714} o923
Cuentas por pagar a antidadas relacionadas corla v kg
plazo 28,785 (1,809,717)
Impuesics por pagar [123) 86
Gaetos pagadas por anbizipeds 04 (B3}
EFECTIVD NETOD (USADD EN) PROVEMNIENTE DF LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 6,633 (1,879,001
ACTIWVIDADES DE INVERSION:
Aportes pera felurs capiialzaciones 1,900,000
Adeciones actves nmobdanos (12,000 (6, (00
EFECTIVO NETO USADD EM LAS ACTIVIDADES DE
INVERSIGON (12,000) 1,644,000
AUMENTO [DISMINUCION) DEL EFECTIVC Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO {5,367 [35,881)
SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL INICIO DEL ARD G2 42 2E2
SALDO DEL EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO fG4 G231

_-Lag nolas explicabvas anaxas son parte ivepante do los aslaoos financiens,

Francisco Jgtier Mufioz Atvarez Maria Angilica Rizzo Anas
Represaniants Legal Cantadors Ganeral



E TUNI S.A
NOT. EST, 0s
OTE 31D 201
(Expresadas en USDélares)

INFORMACION GENERAL:

Objeto soclal y operaciones: EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A fue
constiluida &l 21 de mayo de 2001 e inscrita en el Registro Mercanitil el 2 de
agosio de 2001, con el objelo de dedicarse a la aclividad pesquera induslrial y
comercial en lodas sus lases, aclividad inmobilliana, esio es, a la compraventa,
permula, amendamiento, administracion correlaje de bienes inmuebles urbanos y
rurales,

Su accionisla mayoritario, Albacora S.A. (88.6%), es de naclonalidad espaifola,
debido a ello Tunapac S.A. es considerada una compafia extranjera segin el
Reégimen Comdn de Tratamienio de capitales extranjeros previslo en la Decision
291 de la Comisitn del Acverdo de Cartagena, la misma gue parmile transferir
fibremenie sus ufilidedes, una vaz pagados los impuesios comespondienies.

Tunapac 5.A. forma parte del grupo Albacora, Cada una de las empresas que
conforman el referido grupe esconomico liene a su cargo una o mAs elapas de
caplura, comercializacién, procesamiento, distribucion y venta de producios dal
mar. En |la actualidad Tunapac S.A. cuenia con 77.85 Has.de lerreno de los
cuales, se aniregaron en comodaio a Zofraporl S.A. el 27 de noviembre de 2009,
8. 70 Has, de lemenos ubicados en la pamoquia Posorja del canlon Guayaquil. El
comodato iene una duracion de 20 afios y su objelivo es para la ampliacion de la
zona franca.

Zofraport 8.A. no cancelard por el confrato ningin valor, sin embargo, se obliga a
dar cumplimienio a las obligaciones que le correspondan como administiradora de
la Zona Franca, siendo la Unica responsable frenie a terceros y ante las
suloridades por la administracion de la Zona Franca debiendo asumir lodas las

obligaciones que se generen por 1al adminislracion,

Déficit en el Capital de Trabajo: Al 31 de diclembre de 2014, la Compaiia
reporta un déficit de capital de trabajo de US$319.164 (US$257 955 en el 2013).
Los accionistas de la sociedad han suministrado el apoyo financlero necesario
para el cumplimiento de sus compromisos dervados de su aclividad y las
obligaciones con lerceros durante el ejercicio 2015,

Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de
diclembre del 2014 han sido emitidos con la aulorizacion de fecha 10 de Abril dal
2015 del Representante legal de la Compafiia y posteriormente serdan puesios a
consideracion de la Junta Genaral de Accionistas para su aprobacion definitiva.



EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A.

2.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de eslos estados financieros, Tal como lo requiere la NIIF 1, eslas
politicas han sido disefiadas en funcion a las Nommas Inlernacionales de
Informacion Financlera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2013 v aplicadas de
manera uniforme a todos los afos que se presanian en estos estados financiams,

2.1. Bases de preparacién de estados financieros

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el
uso da estimaciones conlables, También exige a la Administracién que
gj#rza su juicio en el proceso de aplicacion de las polllicas contables de la
Compafia, En la Nola C se revelan las areas gque implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y eslimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjatividad inherenle en esle proceso contable, los resultados reales
puadean diferir de los monlos estimados por la Adminisiracion.

Estas son de aplicacion obligatoria a parir de las fechas indicadas a
continuacion:
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A.
2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Conlinuacion)

2.2.

2.3.

2.4,

Transacclones en moneda extranjera

#) Moneda funcional v moneda de presentacion: Las parlidas incluidas en
los estados financieros de la Compafiia se axprasan en la moneda del
antomao economico prncipal en que la entidad opera (moneda funcional).
Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es
la moneda funcional y la moneda de presentacidn de la Compadia. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos esldn expresadas en dolares estadounidenses.

b) Transacciones y saidos: Las lransacciones en moneda exiranjera, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las ransacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales lransaccionas, se reconccen en el
estado de resultados.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efective y equivalentes al efective Incluye aquellos aclivos financieros
liguidos, depodsifos o inversiones financleras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en afectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancanos. Los sobregiros bancanos son presentados como
pasivos corfienles an el estado de silvacion financiera.

Activos vy pasivos financleros
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros an las siguientas calegorias;
“activos financieros a valor razonable a lravas de ganancias o pérdidas”,
‘préslamos vy cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” vy “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a lraves de ganancias y pérdidas” y "olros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o confrataron los  pasivos  financieros. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha
de su reconocimianto inicial.

Al 31 de diclembra de 2014 y de 2013, la Compania solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
sa axplican seguidamente:

Otros pasivos financleros: representados en el estado de situacion
financiera por las cuéentas por pagar a compafifas relacionadas, proveedores
y otros pasivos. Seé incluyen an el pasivo corriente, exceplo por los de
vencimiento mayor a 12 meses conlados a parlir da la fecha del estado de
situacidn fimanciera.
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EMPACADORA DE TUNIDOS TUNAPAC S.A.

2.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacisn)

2.5.

2.6.

Reconocimiento y medicion iniclal y posterior
Reconocimiento

La Compafhla reconoce un active o pasivo financiero en 2l estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se
compromete a comprar o vender el aclivo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos Inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativos, es reconocido como parle del activo o pasivo financiem;
siempra que el aclivo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Companiia valorza los mismos como se describe a
continuacidn:

Medicion posterior

a) Otros Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento Inicial se
miden al costo amortizado aplicando al malodo de interés efectivo, En
especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i} Cuenias por pagar 38 compafias relacionadas: Corresponden
principalmente a préstamos recibidos gque se registran al coslo
amaortizado, ulilizando las lasas de inleras vigenla en el mercado
acuatoriano al momenlo de la transaccidn,

[ii) Cuentas por pagar & Proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior
an &l curso normal de los nagocios. S5e reconocen a su valor
nominal gue es aquivalents a su coslo amortizado puas no ganeran
intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compania eslablece una provision para pérdidas por deteriorc de sus
documentos y cuentas por cobrar cuando existe avidencia objeliva da gue |a
Compafila no sera capaz de cobrar todos los importes que se |2 adeudan de
acuerdo con los Erminos orginales de las cuentas a cobrar. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, |a probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o recrganizacion flinanciera vy la falla o
maora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenla a cobrar se
ha deleriorado. Al 31 de diclembre de 2014 y 2013 no se han registrada
proviziones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes,
considerando su alta recuperacion en dichos periodos.



2.7.
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Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
fujos de efective del activo o si la Compaiiia transfiere el aclivo a un lercero
sin retener sustancialmente los resgos y beneficios del activo. Un pasivo es
aliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el
confralo se han liquidado.

Activos Inmoblliarios

Son propiedades (lermenos v adificios, considerados an su (olalidad o en
parie, o ambos) que se enen para oblener rentas, plusvalias o ambas y no
para: a) su uso en la produccion o suminisiro de blenes y servicios, o bien
para fines administrativos;, o b) su venta en el curso ordinano de las
operaciones,

Son registrados al coslo, menos amorlizaciones acumuladas y pérdidas por
detenoro, en caso de producirse.

Reconccimiento

La Compaiia reconoce un aclivo inmobiliario en el estado de siluacion
financiera cuando, y solo cuando: (a) sea probable que los beneficios
econdmicos fuluros que aslén asociados con lales propiedades de inversitn
fluyan hacia la entidad; y (b) el coslo de las propledades de inversidn
pueda ser medido de forma liable.

Medicion inicial

Los aclivos inmobiliarios se miden Inicialmente sl costo. Los coslos
asociados a la itransaccidn se incluirdn en la medicién Inicial. Con
posterioridad al reconocimienio inicial la Compafiia valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicion posterior

Con posierioridad a su reconocimienio como aclivo, un elemenio de
propiedades de inversion se registrard por su coslo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro dal valor.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financiercs

Los aclivos sujelos & depreciacion y amortizacion (activo fijo y aclivo
inmobiliario) se sometan & prugbas de deterioro cuando se producen
avenlos o circunstancias que indican que pedran no recuperarse de su valor
en libros. Las pérdidas por delerioro cormesponden al monio en el que el
valor en libros del aclivo excede su valor recuperabile. E! valor recuperable
de los aclivos comesponde al mayor entre &l monlo nelo que se oblendria
de su venta o su valor en uso, Para efeclos de evaluar el delerioro, los
aclivos se agrupan a los niveles mas pequenos en los que se gener flujos
de efectivo idenlificables (unidades generadoras de efeclivo).
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

2.8,

Medicién posterior

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deleriore en los
resullados del ejercicio. Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, no se ha
wenlificado la necesidad de reconocer pérdidas por detenioro de activos no
financieros (Propiedades, edificios y activo inmabiliaric),

Inversiones en asocladas

Son medidas al costo, de acuerdo a lo establecido en &l literal ¢ del pamafo
13 de la NIC 28.

Impuesto a la renta corrlente y diferido
Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula medianie la tasa de
impuesio aplicable a las utiidades gravables y se carga a los resultados del
afio que se devenga con base en el impuesio por pagar exigible. Las
normas tribularias vigenles esiablecen una lasa de impuesio del 22% (2013;
22%) de las utiidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013; 12%) si
las ulilidades son reinvartidas por el contribuyante,

El anlicipo minimo es reconocido como cuenta por cobrar hasta que se
liquide con la declaracion anual del impueslo a la renta del periodo para &l
que lue calculado. Las relenciones en la fuenle conslituyen cuenta por
cobrar como crédilo tributario por el importe que exceda el impuesto a la
renta o &l anlicipo minimo, &l mayor de eslos dos.

Impuestio a la renta diferido

El impuasto a la renta diferido se provisiona an su lotalidad, por &l método
dal pasivo, sobre las diferencias temporales gque surgen enlre l@s bases
tribularias de activos y pasivos y sus respeclivos valores mosirados en los
eslados financieros. El impuesio a la renta diferido se delermina usando
lasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que s& aspera seran aplicables cuando el impuasio a
la renla diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen an la medida
gue saa probable que se produzcan beneficios tributanios fuluros confra los
que s& puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesios a la renta diferidos activos y pasivos sa
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compansar impuestos
aclivos corrientes con impuestos pasivos corrisntes y cuando los Impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma auioridad

tribulana.
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Confinuacion)

2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

2.14,

Provisiones

Se reconocen cuando la Compania liene una obligacidon presents, ya sea
legal o implicita, como resullado de sucesos pasados; as probable que vaya
a sar necesana una sabda de recursos para hiquidar la obfigacion; y el
imporie se pusde estimar de manera confiable. Las provisiones & miden
por el valor presente de los desembolsos que se easpera sean necesanos
para liquidar la obligacién usando una tasa anles de impuesio que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor tlemporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligackin.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigenle, la Compafila debe apropiar por lo
menos el 10% de I uliidad nela del afio a una reserva legal hasta que el
saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrilo. La reserva legal
no esta disponible para disirbucion de dividendos, pero pusde ser
capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas.

Reserva proveniente de la adopcion por primera vez NIIF

Los ajusies provenientas de la adopcidn por pamera vez de las Normas
Internacionales de Informaciin Financiera (NIIF) qua se registraron en al
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuentz Resullados
acumulados provenientas de la adopcidn por primera vez NIIF, que
generaron un saldo acreedor ésle sblo podra ser capilalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
scondmico concluido, si las hubieren; ulilizado en absorber pérdidas; o
devuelio en el caso de liquidacion de la compafia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden &l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por
la venta de sus servicios en el curso nommal de sus operaciones. Los
ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
haneficios sconomicos fluyan hacia la Compafia puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando la Compaiia ha provisio sus servicios al comprador.

Costos y gaslos

Los cosltos y gastos se registran al costo historico. Se reconocen a medida
que son incurridos, independieniemente de la fecha en gue se haya
realizado el pago, ysamghhanmnlpnhduwﬁsmmenulquum
conooan.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)
2.15. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
aclivos ¥ pasivos, lampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta
preseniacion sea el raflejo de la esencia de |a lransaccion, Los ingresos y
gaslos con origen en lransacciones que, confractualmenle o por una noma
legal, conlemplan la posibilidad de compensacidn v la Compafiia liene la
inlencion de liquidar por su importe nelo o de realizar e activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan neios en la cuenta de
resullados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

La prepamacion de eslados financieros requiera que la Administracian realice
astimacionas y ulilice supuesios que afeclan los montos Incluidosa an eslos
estados financieros vy sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuasios ulilizados por la Compafiia se encuaniran basadss en la axperiencia
histdrica, cambios en la indusina e informacidn suministrada por fuenies exiemas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las eslimaciones
bajo cisrtas condiciones,

Las eslimacionas y politicas contlables significativas son definidas como aguellas
gué son imporantes para reflajar cormectamente la siluacion financlera y los
resullados de la Compahila ylo las que requieren un allo grado de juicio por parte
de la Administracidn,

Las principales esiimaciones y aplicaciones del crilerio profesional se encueniran
relacionadas con los siguientes conceplos:

= Agtivo fijo: La delerminacion de las vidas Oliles que se evaldan al clerre de
cada afio.

» Aglivo Inmobiliaro: La delerminacion de las vidas dliles que se evalian al
clerre de cada afo.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Factores de rlesgos financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a una varedad de riesgos financleros:
riesgos de mercado, rlesgo de crédilo y riesgo de liquidez. El programa general
de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmenie en |a
gestion y diversificacion del mercado en que opera y en la geslion de los gasios
de operacidn, ademds de los riesgos relacionados con [a obiencitn de lujos para
garantizar ¢l nivel de liquidez de operacion. El programa tiene por objelivo final
minimizar polenciales efeclos adversos gue esios rlesgos podrian generar en el
desempaio linancier de la Compaiia.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

La

adminisiracion de riesgos esia bajo la responsabilidad de la Gerencia de

la Compaiiia.

(a)

(b)

(€)

Riesgo de mercado

L Riesgo de tasa de interés: La Compaiia asume riesgos minimos
an fluctuaciones de lasas de inlerés, en razon que mantiene
préstamos contralados con sus compahlas relacionadas, cuyas
tasas son fijas, las cuales son comparables a los del mercado,
duranie la vigencia de los conlralos de dichos présiamos, por lo
cual, en opinibn de la Gerencia, la Compafiia no liene una
exposicion importanie a los rfesgos de tasas de interds,

ii. Riesgo de precio: La Compaifiia ha logrado mitigar el riesgo del
precioc de los servicios por cuanko manlens negociaciones
direcias con sus Chenles (prncipalmenle compaiias
relacionadas)

lii. Riesgo de tipo de camblo: El riesgo de lipo de cambio es el
riesgo de que el valor razonable o flujos de caja fuluros de un
instrumenio inancen fluciien dabido a cambios en los tipos de
cambio, La Compafiia realiza sus operaciones principaimenie en
ddlares de los Eslados Unidos de Morteamérica, monada de curso
legal an el pais, &n consecuencia no seé prasenian riesgos
mayoras ni efeclos imporlantes por varacionas de lipos de
cambio en los esiados financierns.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalenles de efeclivo,
depdsitos an bancos e insliluciones financiems, asi como la exposicion
al crédilc de clienles, que incluyen a los saldos pendienies de las
cuentas por cobrar y a las fransacciones comprometidas. La Compaiiia
mantiene cuentas por cobrar a distinlas empresas y no mantiana
cuenias pendienies de cobro significalivas con ninguna en particular.
Respecto de bancos e insliluciones financieras, solo se acepla a
insfituciones cuyas calficaciones de nesgo independienies delerminen
niveles de solvencia que garanticen eslabilidad, dindmica y respaldo a
los depdsitos da la Empresa.

Riesgo de liquidez

La Compafila monilorea su rniesgo de escasez de fondos usando un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo. El objelivo de la
Compaiia es maniener una continuidad de fondos y una flexibilidad de
los mismos a través del uso de présiamos. A confinuacion se resume
los vencimienlos de las obligaciones de la Compadia, basado en los
montos confractuales a desembolsar no descontados:
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacién)
Al 31 de diclembre de Menosde Entre1y2 Entre2y5
2014 . 1 afio ‘afios afios
Cuentas por pagar a
proveedors 209
Cuenlas por pagar a
enlidades relacionadas 345421 100,000

345,630 100,000

Al 31 de diciembre de Menosde Entre1y2 Entre2y5

2013 lafic =~ afios = afios
Cuantas por pagar a

proveadoras 823

Cuentas por pagar a

eniidades relacionadas 316,656 100,000

317579 100,000
BAdmin de I

Los objelivas de la Compaiiia al adminisirar &l capital son al salvaguardar la
capacidad de la misma de conlinuar como empresa an marcha con el
propasito de generar relornos & sus Accionistas y manlener una estructura
de capital dplima para reducir el costo del capltal.

Consistenta con la industria, la Compafia monliorea su capital sobre la base
del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta
dividida enire el capital lotal. La deuda nela se calcula como =l fotal de los
recursos ajenos (Incluyendo deudas bancanas y financieras y no corrienies,
cuentas por pagar comerciales y 8 compafiias relacionadas) menos el
efeciivo y equivalenies de electivo. El capilal lolal se calcula como el
*patrimonio nelo” mas la deuda neia. Los ratios de apalancamiento al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2013

Frovesdores 209 823
Companias relaclonadas 445421 416,656

445,630 417,579
Efectivo y equivalentes de efectivo __(864) {6,231)
Deuda nela 444,766 411,348
Total patrimonio nelo 2,060,951 2659160
Capital total 2514717 3,070,508

Ratio de apalancamiento 18% 13%
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5.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Categorias de instrumentos financieros

A confinuacion se presentan los valores en libros de cada calegoria de
instrumentos financienos:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
No No
Corriente corriente  Corriente corriente

Activos financieros medidos al
Costo:
Efectivo y equivalentes de efective BG4 6,231

Activos financieros medidos al
Costo amortizado:

Cuentas por cobrar — Relacionadas 456 6,230
Otras cuenias por cobrar 1,860 1.860
Total activos financieros 3,220 14,321

Pasivos financieros medidos al
Costo amortizado:

Cuanias por pagar - Proveadores 209 923

Cuentas por pagar - Compafias

Relacionadas 345421 316,656

Cuentas por pagar - Olras ... ioopoo 100,000
Total pasivos financieros 345,630 100,000 317,579 100,000

El efectivo v equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas, proveadores, y olras cuenias por pagar se aproximan al
valor justo, debido a la naturaleza de corlo plazo de estos instrumeantos. En los
pasivos no comentes, dado que sus condiciones son las de mercado, se
considera gue las mismas se encueniran a valor razonable.

GASTOS OPERACIONALES:

Los gaslos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientas:

Anos terminados al

31212014 311212013
Impuesio y Confribuciones 16,662 23,548
Honorarios profesionales 1,720 5,137
Oiros 3,071 2,302

21,453 30,987
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7. OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Los olros ingresos y egresos no operacionas son los sigulentes:

Anlicipo impuesio a la renta afios anleriores

Dividendos recibidos
Oiros

Bancos localas

S AL EFE
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Afios terminados al
311212014 3122013
279717 2
(704)
482 2,523
27,749 2,523

Al 31 de diciembre de

2014 2013
B64 6231
BG4 E.EE_‘J_

(1) Corresponden a depdsilos mantenidos en el Banco Bolivarano,

Composicidn:

Terranos
Edificacionas
Tolal

Movimiento:

Saldo al 1 de enem
Compras
Saldo al 31 de diciembre

ACTIVO INMOBILIARIO, NETO:

Al 31 de diclembre do

2014 2013
411,615 399,615
418,041 418,041

820656 ____ 817,656

2014 2013
817,656 761,656
12,000 56,000
820,656 817.656

(1) Incluyen US3540,206 de lerrencs, naves induslriales, cislemas y olras
edificaciones adquindas en diciembre del 2004 a Danencorp S.A.

(2) Temeno de 3 Has. adquindo al sefior Juan Soldrzano,



ADORA AC S.A

10. INVERSIONES PERMANENTES:

No. ___Al 31 de diciembre de
Participacion 2014 2013
Guayatuna S.A. 659 650 859
Zofraport 5.A. 2185000 2185000  2,1685000
Total {1 2,195,659 2.185.659 2,185,859

(1) Valoradas a US$1 cada accidn al ciemre de cada periodo.

11. §

El siguianiz &5 un resumen de las principales transacciones y saldos reallizadas
duranta los afios 2014 y 2013 con companias y parles relacionadas. Sa incluya
bajo la denominacion de enlidades relacionadas a las companias con acclones
comunes, con paricipacion significativa en la Compaifiia:

Transacciones:
Al 31 de diciembre de
Relacién 2014 2013
Salica del Ecuador S.A, Enlidad del Grupo
Intereses pagados 73,605
Rembolsos de Gaslos _ 13,570 12,627
13,670 86,132
Saldos:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Documenios vy cuentas por Cobrar
Salica del Ecuador S.A. 8,230
Guayatuna = 496 s
. 496 6,230
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Documenios y cuentas por pagar
- gorlo piazo
Salica del Ecuador S.A. 345421 316 855
Consignaciones Puebla 5.A. 1
345 421 31 Eiﬂﬁﬁ
ntos v cue = |a lazo
Colnasa 100,000 100,000

100,000 100,000
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12. IMPUESTOS Y RETENCIONES:

a)

b)

Impuestos y retenciones por cobrar:
Al 31 de diciembre de

2014 2013

Retencionas en |a fuente de Impuesto a la
Renta (1) 3,658 3.858
Impuasto a valor agregado {IVA) (2) 1,381 1,350
Anticipo del Impuesto a la Renta afo
corriente (3) 17,834 27.971
Retenclonas an la fuente del Impuesio al
Valor Agregado - 80

22,963 33.059

{1} Corresponde al saldo de las retenciones recibidas de clentes de los afios
2011 y 2010 por US$7T72 y UIS$2 886, respectivamente,

{2) Rapresania el saldo del impuesio pagado en las adquisiciones de bienes y
servicios al cieme del periodo.

(3} Corresponde al valor pagado por la Compafila durante &l afo comienle y a
descontar en el pago del impuesto a la renla del mismo periodo.

Impusstos y retenclones por pagar:

2014 2013
Relanclonas an la fuente del Impuesto a la
Renla 316 294
Relencionas en la fuente del Impuesto al
Valor Agregado 12 157
‘.‘iﬂ 451

Concillacién del resultado contable - tributario

Durante los ahos 2014y 2013, Ia Compaiiia no generd base imponible para
al cdlculo del impuesio a s renta, como se muesira a continuacion:

Tasavigente Al 31 de diciembre de

2014 2013 2014 2013
Pérdida del ejercicio (49.209) (107,139)
Menos: Paricipacian de los
lrabajadores
Utilidad (Pérdida) ates de
Impuastos (40,208) (107.138)
Més: Gaslos no deducibles 28,427
Menos: Ingresos exentos (704)
Utilidad {pérdida) tributaria (21,486) (107,138)
Impuasio a la renla causado 22% 22%

Impuesio causado
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12. IMPUES E : (Continuacion)

d)

e)

Situacidn Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributana tiene la facultad
de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro
del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partlr de la fecha de
presanlacidn de la declaracidn de Impuesio a la renta, slempre y cuando

haya cumplido oportunamente con las obligaciones tribularias. Los afos 2011
al 2014 inclusive ain eslan abierios a una fliscalizacion.

Impuesto a la renta diferido

El impueslo a la renla diferido se provisiona en su tolalidad, por el método dal
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tnbutarias de aclivos y pasivos y sus respaclivos valores mostrados en los
eslados financienos. El impuesio a la renta diferido se delermina usando las
tasas tributarias gue han sido promulgadas a la fecha del eslado de situacién
financlers v que se espera serdan aplicables cuande el impuesto a la renta
diferido activo se realice o 8l impuasio a la renla pasivo se pague.

En cada cieme contable sa revisa que los impuesios comientes vy diferidos
regisirados tanio en el aclivo y pasivo se encuenlbran wvigenies a fin de
delerminar su derecho de cobro u obligacion de pago, de sar el caso,
afecludndosa las corracolones a los mismos de acuerdo con el resullado del
andlisis antes mencionado,

Pracios de transferencia

Las normas tribularias vigentes incorporan el principio de plena compelancia
para las operacionss realizadas con pares relacionadas. Por su parle al
Sernvicio de Rentas Internas solicita que los sujetos del Impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con parles relacionadas locales yio
domiciliadas &n el exterior, dentro del mismo ejercicio fiscal en un monio
acumulado superior a US$3,000,000 presenien el anexo de operaciones con
paries relacionadas.

Para aguellos sujelos pasivos del impuesio & la renta que hayan efecluado
operacionas con pares relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro del mismo penodo fiscal, en un monle acumulado superior a los
US5$6,000,000 presenten adicionalmente el Informe Integral de precios de
Transferencia.

Adicionalmanie exige gue en su declaracién de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de aclivos, pasivos, Ingresos y agrasos.

La Compafila no supera los limites establecidos que le obliguen a presentar
el Anexo de Operaciones con relacionadas o @l Informe Inlegral de precios de
translerencias.
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13. CAPITAL:
El capital suscrito vy pagado de la Compafil@a al 31 de diciembre da 2014

comprende 2,145,000 acciones ordinanas y nominafivas de US$1 cada una. Su
principal accionista es Albacora S.A_ con el B8 6%.

14. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacidn de los eslados
financieros por el periodo lerminado el 31 de diciembre da 2014, no han ocumido
evenios 0 circunstancaas que puedan afectar la presenlacién de los eslados
financieros a la fecha mencionada,









