ADRUXZA COMPARN A ANMOMNINA
Kptas o los Eslados Firan 5
Afo terminado el 31 de diclembyre de| 2010

1. Actividad de la entidad informante

La Compania ACRUXZA COMPANIA ANONIMA fue constiida el 15 de agosto del 2001 ante Netaria Vigésima de!
Canton Guayaquil, Provincia del Guayas con un capital social inicial de US § 1.600,00 dolares de los Estados Unidos
& inscrita en el Registio Mercantil ef 21 de septiembre del 2001. El 3 de diciembre del 2014 Ia Compafia realizg un
aumento de capital a USS$ 50.000 00 quedando inscrito en af Registro Mercantll el 11 de diciembre det 2074

Su objeto principal es dedicarse a las actividades de compra venta, imporacion y exporacion, representacion
desarrollo, consignacion, distribucion, fabricacion, praduccion, transformacion de tado tipo de productos y servicios
relacionados con la industria del aseo y limpieza, fales como champiis, rinse, desinfectantes, productos
aromatizantes, perfumes, esencias jabones de tocador, entre otros productos relacionados. Ls Compafila tiene
asignado por el Servicio de Rentas Intemas (SRI) el Registro de Unico de Contribuyentes (RUC) No.
0892213647001

De acuerdo con fos boletines de informacion esladisticos publicados pot el Banco Central del Ecuador el indicado
relacionade con fa inflacidn anusl (acumulados de enero a diciembre) en el comportamiento de la econonia
ecuatoriana por los uitimos tres afios, fueron como sigue:

indice
Diciembre 31, Infiacion Anual
2019 0.20 %
2018 27 %
2047 (0.20) %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros
Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Nermas

Interacionales de Informacicn Financiera para Pequerias Medianas Entidades (NIIF para PYMES} emitidas por ol
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB),

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en la Repiblica del Ecuador 25 &l Dol
de fos Estados Unidos de Norteamérica (USE Dctar). Los estados financieros de la Compaitia son presentados en
USS§ Dolares. Los importes de las notas a los astados financieros estan expresados en U.8. Délares, excepto cuarndo
se especifigue lo contraric

Bages de preparacion. - Los estades financieres han sido preparados sobre |a base del costo historicn, tal como se
explica en las politicas contables incluidas en el informe. El costo historico esta basado generaimente en el valo
fazonabie de la contrapartida dada en el intercambio de los activos. El valor razonable es el precio gque se recibiria
por vender un active o gl valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precic es directamente observable o estimado utilizando olra técnica de
valoracion. Al estimar el valar razonable de un acfivo 6 un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas de|
activo o pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fjar el precio del activo o pasive a la fecha de
medicion.

Activos Financieros

Los aclivos financieros son los valores fijos o determinables que no se cotizan en un mercado acliva, manienidos o
un modelo de negocio cuyo objetiva es chlener los flujos de efectivo en los terminos contractuales acordades con &
deudor. Todos los activos financieros son reconocidos en la fecha en que se origingn cuando la Compania se
convierte en parte de los terminos contractuates de la transaccion, inicialmente a su valor razenable mas los costos
directos atribuidos a la transaction.



ACRUXZA COMPARIA ANONMA
Nolas a los Estados Finantieros
Afio terminado el 31 de diciembre det 2016

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Posterior al reconocimiento inicial, estos actives se Miden al costo amortizade, esto es e valor inicial del active
financiero menos 108 reembolsos del principal; mas ¢ menos la amortizacion acumulada de cualquier diferencia entre
el valor inicial v & valor del reembolso en el vencimiento, calculada con el método de la tasa de interes efecliva
cuando ios piazos de recuperacién se amplian mas alia de las condiciones de créditos normaies; y, menos cualquiet
disminucion por deterioro del valor.

La Compaiiia da de baja un aclivo financiere cuando los derechos contractuales a los flujos derivados det activo
expiran o son fransferidos junto con los riesgos y beneficios refacionados. Al final de cada periodo sobre gl que se
informa, los importes en libros de los activos financieres se revisan para determinar si existe evigencia objeliva de que
no serdn recuperables. £n et evento de ser asi, se reconoce inmediatamente en los resuliados integrales una pérdida
por deterioro det valor, .

Los activos financieros de la Compaidia son:

» FEfective ¥ _bancos - constituido por el efectivo disponible en i3 Caja v en ¢aas chicas y saldos
disponibles en cugntas bancarias que no generan intéreses, depositado en bancos locales.

«  Cuentas por cobrar - generados principaimente por las ventas realizadas con condiciones de crédito
normales, sin intereses, ias cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican como
cortientes. La politica de crédito de la Compaiia es de 30 dias promedio.

= nveniarios. - constitiidos por existencias fisicas de matedas primas, insumos y materiales, articulos
comerciales manufacturados, entre otros, _

» Activos por impuestos correntes. - constituidos por relenciones ep la fuente. anticipos de
impuestos pagados sujetos a compensacién con el imipueste a la renta anual y/o reclamacion a ia
autoridad tributaria.

Pasivos Financieros

Todos ios pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se odginan, cuando |2 compaiia se convierte an
parte de los términos cantractuates de la transacciam inicialmente a su valor razonable menos tos costos directos
atribuibles a fa transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos se miden al cosfo amontizado, esto es el valor inicial del pasivo
financlero menos los reembolsos del principal ¢ intereses; y, mas la acumulacidn de cualquier diferencia entre el valur
inicial y el vaior del reembalso en el vencimiento, calculada con el método de la tasa de interés efectiva cuando los
plazos de pago se amplian mas alld de las condiciones de crédito normales. El interés implicito v el interés acordado
con &f acreedor son regisirados come gastos financieras del periodo en que son devengados.

La compariia cancela un pasivo financiero, cuando las obligaciones contractuales se pagan o estd legaimente
dispensada de I3 respansabilidad principal contenida en el pasivo.

Los pasivos financieros de la Compadia son:

»  Cuentas por pagar. - Son pasivos financierns no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado active. incluyen obligaciones con lerceros generados principalmente por
compra de inventarnios v servicios gue se realizan con conditiones de crédito normales sin intereses.
£t pericdo de crédite promedio para la compra de bienes y servicios es.de 45 dias en promedic.

+ Beneficios a corto plazo a 105 empleadgs. - generados principalmente por pasivos acumuiados
por beneficios sociales a favor de fos empleados, respaldados mediante legislacion laboral vigents.
tas cuales son registradas a su vator cazonahle y se clasifican como corentes,
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Afo lerminado el 31 de diclembre det 2634

Propiedades y eguipos. - se reconocen como sigue:

Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades y equipos se miden
iniciglmente por su costo y comprende su precio de adguisicidn mas todos los costos directamenie
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior_al_reconocimiento; modelo del costo. - Después del recongcimiento inicial. las
propiedades y equipos son registradas al costo menoas fa depreciacion acumuiada y cualquier pérdida por
deterioro del valor, si hublere. Cuando un componente importante de upa partida de propiedadas y equipo
posee una vida (til distinta al de la partida, es registrado como una partida separada.

tos costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo sélo cuando es probable gue haya
beneficios fitures asociados con ef activo que se generen para la compaifiia. 10$ gastos de reparaciones v
mantenimientos se tmputan a resuliados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacidn y vidas dtiles. - El costo de las propiedades y equipos. déspués de deduciv su
valor residual estimado, se deprecia por ¢l método de iinea recta, durante el periodo estimado de vida Gl

L@ vida Otit estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados y ajuslados al final de cada
periode contabie, siendo el efecto de cualquier cambio o ajusie contabie registrado sobre una base
prospectiva.

El vaior en libros de propiedades y equipos se castiga inmediatamente a su valor recuperable, si of valor en
libros de! activo s mayor que el estimado del importe recuperable. A continuacidn, se presentan las
principaies partidas de propiedades y equipos y las vidas itiles utilizadas en el calculo de 1a depreciacion:

Vida i en afios |

Activos depreciables 2000 ] 2018
Edificic 40 40
Maguinarias y eQuipos - . 10 10
Muebles y enseres ’ 10 10
Vehiculos 5 5
Equipos de cormpraacion ' 3 3

Retiro ¢ venta de propiedades v equipos. - La utilidad o pérdida que surja del relire o venta de una partida

de propiedades y equipos es calcuiada como la diferencia entre ‘ef precio de venta y el valor neto en fibros del

activo y recanacida en los resuitadas del ejercicio gue se reporta.

Vaior residuat de propledades v equipos. - Determinado en base a una estimacion del precio de venta que
fa compahia obtendra de la disposicion del active, cuando éste tenga la edad y 1a condicion esperada al final
de su vida utit, menos los gastos estimados necesarios para hacer ia venta,

Deteriora deif valor de los aclivos tangibles. - Al final de cada periodo, ta Compafiia evalda los valores en lipros de

sus activos tangibles a fin de determinar si existen o si han producido eventos o circunstancias que indican que estos
actives han sufrido alguna pérdida por deterioro, o, dicho de otra manera, cuando el valor en libros del activo excede
sy valor recuperable. Ef valor recuperable de los aclivos corresponde al impone neto que sa abtendria de sy venta o
valor en uso, el mayor. Para propositos de evaluar ef deterioro, los actives s& agrupan a tos niveles mas pequeios en
tos que se genera flujos de efectivo identificables {unidad generadora de efectivo),

Las_pérd.idas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resuitados, salvo si el activo se registra 3
un imporie revaluado, en cuyo caso se debe considerar fa pérdids por delerioro como una Sisminucion ¢ un
incremento en 1a revaiuacian.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Beneficios a corto plazo a los empieados. - Los beneficios a corto plazo a los empleados estan constituidos por ef
aporte patronal, fond¢ de reserva, dégimo tercer sueldo, décimo cuarnto sueldo, vacaciones y 1a participacion de 10s
trabajadores en las ulilidades, estipulados en e Cadigo de Trabajo del Fcuador, y son medidos sobre bases no
descontadas y reconocidos como gastos en la medida que el servicio o beneficio refacionado se provee.

Impuesto a g renta corriente y diferido. -£1 gasto por impuesto a la renta corriente se basa en Ja ulilidad o perdida
gravable (fributaria) regisirada durante el afio. La utilidad gravable es diferente de la vtilidad comable, debido a las
partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles (partidas
exentas).

El pasive de la Compafiia por concepio dei impuesio comiente se calcula utifizando ias tasas fiscales aprohadas a!
final de cada periodo.

+ De conformidad con disposiciongs legales vigentes, el impuesto a |a renta se determing con fa tarifa
del 25% sobie las utilidades sujelas a distribucion, no obstante, 1a tarifa impositiva se incremeanta al
28% sobre ia proporcion de ta base imponibie que corresponda a la participacidn directa o indirecta
de accionistas que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Paia e
afio 2019. la tarifa de impuesio 2 la renta utilizada fue del 25% sobre tas utlidades sujetas s
distripucidn,

El impuesto a ta remia diferido es reconocide por las diferencias lemporarias existentes entre el valor en libros de los
activos y pasivos para propositos de informacion financiera y los monios usados para propdsitos tibttarios.

Los activos por impuesto a ia renta diferidos se reconocen para todas ias diferencias temporarias gue se esperan
reduzcan las utitidades imponibies en e futuro y cuslguier pérdida amortizable no utilizada.  Los aclives per
impuesios diferidos se miden at importe maxime gue, sobre 1a base de las uhhdades imponibles estimadas futuras. s
protiable que se recuperen. .

Los pasivos poy impueste a la renta diferidos se recanocen para lodas 185 diferencias temporalias que se espera
incrementen las wilidades imponibles en &l futuro.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se miden a ias tasas imposilivas que se espera aplicar a las
diferencias iemporarias cuando estas sean reversadas -en ios periodos futuros, basandose en las ieyes aprobadas a
la fecha dei balance. Los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se descuentan ni se compensan.
El importe neto en libros de los activos por impuesta a (3 renta difeddo es revisado a la fecha det balence y se ajusta
para reflgjar la evaluacion actualizada de ias ulilidades imponibles futuras. Cualguier ajusle se reconoce en e
resultade integral del pericdo contable analizado.

El gasto del impuesto a la renta del pericdo incluye los gastos e ingresos por impuestos cordentes y diferides. Estos
impuestos s¢ reconecen en resultado, excepto en fa medida en gque estos ¢ refieran a partidas reconocidas en el olto
resultado integral o directamente en el patrimonio neto.  En este casc, el impuesto también se reconoce en gl otro
resultado integial ¢ direcltamente en el patrimonio neto.

Provisiones vy contingencias. - Los pasivos por provisiones se reconocen cuando la compaiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o impiicila, como resultado de un suceso pasado vy es probable que la Compafiia tenga gue
desprenderse de recursos para liquidar ta obfigacion, y el importe de la obligacion pueda estimarse de manera fiabte.

L.os pasives contingenles son obligaciones de posible occurrencia, surgidas de sucesos pasados, cuya existencia ha
de ser confirmada solo por a2 ocurrencia ¢ no ocurrencia de hechos futuros inciertos que no estan bajo ai control de ia
Compadnia. Los pasivos conlingentes no son regisirados en los estados de situacion financiera. pero deben ses
informados de su existencia en notas a los estados financieros.

Eh
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Beneficios definidos a los trabajadores. - eslan estipuladas en el Codigo de Trabajo del Ecuador y se constituyen
come sigue:

» Beneficios definidos: Jubilacion patronal v benificacion por desahugio. - £ costo de los beneficios
definidos (jubiiacién patronal v bonificacién par desahucio) representan el valor actual de la reserva
matematica, con valoraciones acluariales realizadas al final de cada pefiodo por un perite ndependiente en
base al metodo de unidad de crédito proyectada. Los costos por servicio’ presente y pasado se reconocen en
el resultade del ano en el que se generan, asi como el interés financiero generadQ por la obligacion de

beneficio definido,

» Jubilacién patronal. - De atuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. los trabgjadores
que por veinte aios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida
tendran derecho a ser jubilados por sus empieadores sin perjuicio de Ja jubflacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al IESS.

» Bonificacion por desahucio. - De acuérde con disposiciones del Cadigo' de Trabaju, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por af
trabajador mediante solicitud escrita ante el inspector de trabajo, la Compaiia entregars el 25%
de fa ditima remuneracion mensual por cada uno de 10s aios de servicia.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas acluariales, se reconocen en gl gsiads de
situacion financiera con-cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. £
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en olre resultado integral se reflejan inmediatamente
en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o perdida del periodo

La provision por jubilacidn patronal ¥ Is bonificacion por desahucio no estan financiadas a traves de un fondy
espacifico para este fin, :

+ Participacion de los trabajadores. - La Comipafia reconoce un pasivo y un gasto por 1a participacion de Ins
trabajadores en las utilidades de |3 compania en el periodo en que se obliene. Este beneficio se calcuia a la
tasa del 15% de las ulilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes en la Republica del

Ecuador,

Garantias de propiedad arrendada. - Es un activo firanciero mantenido hasta su vencimiento con pago v plazo e
vencimiento fijo, que la Administracion de la Compania tiene la intencion de tener hasts su terminacion del plazt:
establecido |La garantia es un depssito bancario entregado al arrendador de acuerdo a lo estipulado en el contrate ge
arriendo, el cual, al cumplir el plazo de entrega del bien, son devueltos en su totalidad siempre v cuando el bien se
encuenire en buenas condiciones. Estos actives financieros se clasifican en aclivos no corrientes, exceplo agualios
can vencimientes originales inferores a 12 meses a partir de la fecha del estado de siluacion financiera, que se
clasifican como actives corrigntes.

Arrendamientos. - Hasta el afo 2018 se clasifican como financieros cuando los términos del arrendarmenlo
transfieren sustancialments a los arrendalarios todos los riesgos y beneficios mherentes & la propiedad. Todos los
demas arrendamientos se clasifican como Operativos.  Los pagos realizades por contratos de arrendanuenio
operacionales se reconocen en resultados bajo el metod lineal durante el periodo de arrendamients. A partir el afig
2019 se aplican los cambios establecidos en la NIIF 16 ARRENDAMIENTOS (Ver resumen de la Norma en las
péginas 25 al 30 de este informe).

Capital pagado. - Corresponde a las scciohes ordinarias emitidas por I3 Compafiia y registradas a su valor nonunal.
el que es igual al valor original de la transaceion y clasificadas en la cuenta "Gapital pagada” dentro del patrimonio de
ios accionistas.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Reserva Legal. - Segin la legislacion vigente, 1a Compafiia debe apropiar obitgatotiamente por lo menos 8l 10% de
la utilidad neta det afto para la reserva iega! hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital pagado

ta Reserva legal no esta disponible para la distribucion de dividendos, peso puede capitalizarse o aplicarse a la
absaorcion de pérdidas. Las apropiaciones gque se realicen deben ser conocidds vy aprobadas por s Junta Generat de:
accionistas.

Otro resultado integral. - Comprende ias partidas de ingresos y gastos que no son reconocidss por el estado de
resultados sino en el patrimonio por dispesicion especifica de una NIF. Los componenies de la cuenta "Owo
resuitado imegral” incluyen: cambios en ef superavit por revalorizacian, ganancias y pérdidas actuariaies en pianes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros en negocios en el extranjero v las ganancas y
pérdidas derivadas de la medicion de cierios activos financieros.

Resuitados de Adapcion NHF por primara vez. - Ests representada por una subcuenta de ja cuenta conjable
“ilidades retenmidas / Défict acumulade”, Creada por disposicidn de la Superintendencia de Compafias, Valores v
Seguros. con el propesito de registrar los ajustes provenientes de fa adopcion por primera vez de las NIF a ta fecha
de transicion, esto es al 1% de enero del 2011,

El saldo acreedor de esta subcuenta sdlo podrd ser capitalizado en 1a parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuiadas y Jas del titime ejercicio concluido si las hubieren; utifizado para absorber pérdidas o devuelio en ef caso
de fiquidacion de la Compahia. Sin embargo, de acuerdo con Resolucion No. SCICLCPAIFRS. G.11.007 de to
Supetivendencia de Compafias,; Valores y Seguros jos saldos acreedores de los superavits per revalorizacion gquo
provienen de la adopcion por primera vez de las NiIF, asi comé los de ia medicion posterior, no podrdn ser
capitaiizados. Ef saldo deudor de esta subcuenta podra sef gbsorbido por fas utilidades retenidas y Ia utitidad neta dei
tltima ejercicio econdmice concluido, sifa hubiere.

Distribucion de dividendos. - La distribucion de dividendos en efectivc a los accionistas de fa Compafia se
reconoce Como un pasivo en ¢ ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junia de Accionistas.

Heconocimiento de ingresos. - Los ingreses ordinarios de 1a Campafﬁa corresponden principalmente a 1as venias
de bienes vy servicios que se valoran por ef vaior razonable de la contraprestacion recibida o a recibir {inventarios ai
por mayor y menor de productos terminados), representadas por su precio de venia, neto de descuenios ¥
devoluciones. Estas ventas son reconocidas come ingresos cuando la Compaiiia ha transferido al cliente los riesgos
significativos ¥ tas ventajas inherentes a ia propiedad de los productos, 0 que acurre usualmente cuando el producic:
es recibide por el cliente.

l.os ingresos por intereses son reconocidos como rendimientos financieros en los resultados del afio.

Reconocimiento_de gastos. - Se registran al costo histdrico y se reconncen a moedida Que sSobp Incumoos,
independientemente de ta fecha en que se haya realizade el pago, y se registran en el periodo en el que ge conocer.

Estimaciones cortables. - La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias Medianas Entidades {NIIF para PYMES) requiere que la
Administracion realice ciertos juicios y estimationes y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafhia, con el propdsitc de determinar ia valuacion de algunos importes de ingresos. gasios,
activos y pasivas incluida en tos estados financleros,

En opinidn de 1a Administracion, tales juicios. estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
ta informacion disponible al momento de ia preparacion de 105 estados financieros. Se debe tener presente gue fas
circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en sl
mercado ¢ a circuynstancias que sutjan mas alia det control de ta compaiia o de 13 Administracion.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a los fuicios y estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes

Los juicios y estimaciones contabies significativos efectuados por la Adminisiracion de la Compania a la fecha de
preparacion de los estados financieros son los siguientes:

Deterioro de cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar,

Deterioro del valor de los inventarios.

Valor razonable menos los gastos estimados para ia venta de activos biologicos
Costo alribuide de edificios, maguinarias v equi pos y vehiculos.

Costo atribuido de terrenos y obras de infraestructura.

Vida Gtil de las propiedades y equipos. ¢

Valor residual de las propiedades ¥ equipos,

Impuestos corrientes y diferidos,

Beneficios definidos a los empleados,

Provisiones y contingencias.

® & @ o ® o 0 T & @

Compensacién de saldos v transacciones. - Como niorma general en los estados financieres no se compensan fos
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos €asos en los que la compensacion sea requends o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y gastos
con origen en transacciones que. contractualmente o por ura norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion
y la Compariia tiene fa intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el aclivo y proceder al pago del pasivo de
forma simuftanea, se presentan netos en resultados.

GESTION DE RIESGOS
Gestion de riesgoes financieros. - En el curso noimal de sus negocios y actividades de financiamiento. la Compahia

513 expuesta a distintos riesgos de naluraleza financiera que pueden afectar do manera mas o menos significativa gl
valor economico de sus flujos y actives y, en consecuerncia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion v de sislemas de informacion, que permiten identificar los referidos
riesgos, determinar su magnitud, proponer @ la Administracion medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas v
controlar su efectividad. A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta Ja Compaiia, una
caracterizacion y una descripeitn de las medidas de mitigacion aclualmente en uso por parte de la Compafia, si es el
caso.

» Riesgo de créditc. - Se refiere al rnesgo perdida financiera que enfrenta la Compania si una de las paries (el
Cliente) en un instrumento financiero incumple con sus obligacienes contraciuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafia

La Compaiiia ha adoptado una politica involucrarse con partes solventes v realiza transacciones con clientes
gque cuenian con Ia misma o mejor calificacion de riesgo. Las politicas de administracion de AESgo se
establecen con el objetivo de identificar y analizar los riesgos al cual se enfrenta la Compadia. estableciendo
limites y niveles de aprobacién.

« Riesgo de liquidez. - El riesgo de liquidez es el riesgo de que |la compariia tenga dificultades para cumpt

con sus obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros. que son liquidados mediante la enlrega deo
efeclivo.

14



ACRUXZA COMPANIA ANONIRA
MNotas & s Estados Financiesss
Adio terminado ef 31 de diciembre del 2019

2. Pdoliticas Contables Significativas {Continuacion)

ta Administracion de |a Compafiia tiene la responsabilidad final por ja gestion de liquidez. La Administracion
ha establecido un marco de trabajc apropiado para la gestion de liquidez de maners que se pueda maneai
los requersmientos de financiamiento a ceorlo, mediano vy fargo plaze para cumphr con sus obhgaciones y
pasivos financieros.

La Compaiiia maneja ef riesgo de liquidez manteniendo reservas vy facilidades financieras, monitoreando
continuamente los flujos efectives proyeciades v reales y conciliande los perfiles de vencimiento de 168
activos y pasivos financieros.

Riesqge de mercado. - El riesgo de mercado es &l rigsgo latente de que los cambios an lus precios de
mercade de los productos que comerciaiiza la Compaitia afecten fos ingresos de s misma.

Las actividades de la Compatifa lo exponen principaimente » riesgos financieros de carnbios en 1as tasas de
cambio, tasas de interés o de precios de los instrumentos financieros que pueden afectar los ingresos de la
Compafiia o el vaior de los activos financieros que posss.

El objetivo de ta administracidn de este riesge de mercado es de atministrar y controlar tas exposiciones &
este riesgo dentro de pardmetros razonabies y al mismo tempa optimizar la rentabitidad. Las exposicionss
del riasgo del mercada se miden usando el valor en riesge complementado con un andlisis de sensibilidad.

Durante el afio 2019, no ha habido cambios en la exposicion de la Compadiia a fos riesgos del mercado o ia
forma en Ja cual estos riesgos son manejados y redidos.

Riesqgo de capital. - La Compania gestiond su capitai para dsegurarse que se encontrard en capacidad de
contingar como emprasa en marcha mienltas gue maximizan el rendimien{o 3 SuUs actionistas a raves te la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de l{a Camgpaiia sobre una base anual. Como parie de el
revision, fa Gerencia considera el costo def capital y los riesgas ascciados con cada clase de capital.

APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE iN?ORMACIGN FINANCIERA NUEVAS ¥ REVISADAS QUE
SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ANOQ ACTUAL. -

Durante o afo en curso, la Compadia ha tomade en consideracion algunas modificaciones a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Inteinacionales de Comahilidad
{IASB}. y que son mandatoriamente efectivas a partir de! 1 de enero del 2018 o posteriormente, como sigue:

NilF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

NIIF & tiene yn alcance muy similar a NiC 39, de modo que Jos instrumentos financieros que se encuentran dentro del
aicance de NIC 39 también 1o estaran en ef de NHF 9, aunque adicicnalmente;

NIiF 9 incluye 13 posibilidad de designar determinados contratos de compra o venta de partidas no financieras
para "usec propio” como a Valor razonable con cambios en pérdidas y gananc;as Actualmente en NIC 39
estos contratos estan fuera del alcance de la nomma,

Por oiro lado, el sicance de 0 requisitos de deterioro de NIIF 9 es més amplio que e de su predecesor

puesto que incluye ciedos contralos de garantia financiera y compromisos de préstamo, asi.como los activos
contractuaies de {a norma de ingresos NIIF 15, gue tampoco estan actualmente en el alcance de la NIC 39.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)
Clasificacién y valoracion de activog financieros
NIF 9 introduce un nuevo enfogue de clasificacion, basado en dos cenceptos:

» Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de 1o activos y,
» ol modeto de negocio de la entidad.

v

NUF 9 tiene 3 categorias de vatoracion,

» Coste amortizado,
s Valor razonable con Cambios en olro resultado integral (patrimonio) y,

» Vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

La slasificacién dependera del mede en que una entidad gestfiona sus instrumentos financieros (su modelo de
negocio} v la existencia o no de flujos de efective contractuales de los activos financieros especificaments
definidos. :

Si el objetivo del modelc de aegocio es maniener un active financierc con ¢! fin de cobrar fiujos de efective
confraciuales y, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de efective en fechas especificas que
constituyen exclusivamente pagos defl principal mas intereses sobre dicho principal, &f activo financiere se
valorara al coste amortizado. _

Si el modeio de negocio tiene como objetivo tanto Ia obtencion de flujos de efectivo contractuales como su venta
y, segun ias condiciones del contrato, se reciben flujos de efective en fechas especificas gue constifuyen
exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho principal, los activos financiergs se valorardn @ su
valor razonable con caembios en ofro resuitado integral {patrimonio). Los intereses, deterioro y diferencias de
cambic se registran en resultados como en el modeio de coste amortizado. B resio de varaciones de valo
razonable se regisiran en partidas de patrimonic y podian reciclarse a pérdidas y ganancias en su venta.

Fuera de esios escenarios, ef resto de activos se valorardn a valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias.

No obstante, hay dos opciones de designacion irrevocable en sl reconocimiento inicial:

*  Un insbumanto de patrimonto, siempre vy cuando no se mantenga con fines de negociacion.
puede designarse para valorar a valor razonable con cambios en otro resultade integral
{patrimenio). Posteriormente, en I3 vanta dat instrumento, no se permite ta reclasificacion a la
cuenta de resultados de los impories reconocidos en patrimonio vy Gricamente se llevan a
resultados 10s dividendos.

= Un activo financiero fambién puede ser designado para valorarse a Valor razonable con cambios
en pérdidas ¥y ganancias si de esta manera se reduce o elimina una asimetria contable [ Faur
Value Optlion”}, '

+ NIC 39 tiene 4 categorias de valoracion, (i} valor razonahle con cambios en pérdidas y ganancias, (i) mantenido

a vencimiento, (it} disponible para la venta y (iv) cuentas por cobrar.  Por tanio, como 1al, estas tres iitimas
categorias de NIC 39 se elirninan y se susiituye por io anteriormeante indicada.

Reconacimiento y baja en cuentas
tos requisitos de NIC 39 se trasladan basicamente sin cambios relevantes,
Distincion entre patrimonio y pasivo

Los requisitos de NIC 32 siguen en vigor y no estan afectados por la transicion de NIC 39 a NHF 9.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion;)
Clasificacion y valoracitin de los pasivos financieros

La clasificacion de pasivos se mantiene simiiar a 1a de NIC 39. Na obstante, hay nuevos Tequisitos contables para los
pasivos valorados bajo la opcion de designacion iniciat a valor razonable. En este caso, 105 cambics en el vaio!
razonabie ariginados por la varacidn del “riesge propio de crédito” se Hevan a ¢iro resuftada integral {patrimonio) y no
se recictan posteriormente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Desivados implicitos

Los requisitos de NIC 38 pera los derivados implicitos en contratos principates que son pasivos financiercs o se
encuentran fuera dei alcance de NIIF 9 (como, por ejemplo, coniratos de arrendamientos) s& mantienen. es decy,
deben ser bifurcados si no estan “estrechamente ielacionados”. Mo obstante, se ha producido un gran cambio para
fos contratos principates que son activos financieros. A diferencia de o gue ocurre con NIC 39, cuando exista un
derivado implicito en un conlrato principal que es un active financiero en el alcance de NIIF 9, el derivado impiicite no
se separa y se aplican las normas de clasificacion al instrumenty hibrido en su lotalidad.

Reclasificacion

£n NHF 9 los activos financieros se reclasifican si, y 500 si. el objetivo del modelo de negocio de una entidad sufre
cambios significativos. Sin embargo. t8 norma prevé que esfa circunstancia se produzea muy raramente. Ne se
permite la reclasificacion de pasivos financieros.

Deterioro de aciivas financieras

»  El nuevo modelo de deteriors de NUF 9 se basa en & pérdiga esperada, a diferencia de! modelo de
pérdida incurrida de NIC 39. Esto significa que con NHF 9, los deterioros se registraran, con caracter
general, de forma anticipada a los actuales.

« Ef medeio de deterioro de NItF 9 es adnico, para todos los-actives financieros, a diferencia de la MG 29
actual que tiene modelos de deferioros distinios para los activos a coste amortizado y para [ps actives
disponibles para la venta.

+ Ef modelo de deterioro pivota sobre un enfeque dual de valoracion, bajo ei cual habra una provision por
delerioro basada en las pérdidas esperadas de ios proximos 12 meses o basade en las pérdidas
esperadas durante toda la vida del activo. Ef hecho gque determina que deba pasarse dg la primera
provision a la segunda es que se produzca un empsorarmiento significativo en ia calidad crediticia

» Existe [2 opeidn de aplicar un méiodo simplificadc para cienos activos {cuentas por cobrar comerciales.
de arrendamiento o activos coniractuales) de modo gue el deteriore se registre siernpre en referencia &
ias perdidas esperadas durante toda fa vida del aclivo.

Contabilizacion general de coberturas

El huevo modeto de coberturas de NIIF 9 tiene come principal objetive alinear fa comabilidad de coberturas con fas
actividades de gestion de! riesgo de una entidad. Al igual que en NIC 38 iz aplicacion de ia contabilidad de
coberturas sigue siendo opcionat.

Los tres lipos de conlabitidad de coberturas existentes en fa norma actual se mantienen: Cobertura de fiujos de
efectivo, de vaior razonable y de inversion neta, con mecanicas contables simitares.

= No obstante, Jas diferencias mas resefables respecto 3 NIC 38 son 1as siguientes:
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

= Podran cubrirse componentes de riesgo de partidas no financieras que actualmente no es posible
designar para cobertura,

« A diferencia de la norma actual gue o prohibe; podran designarse exposiciones globales que
incluyan un derivado como partida cubierta v se infroducen determinadas circunstancias
concratas en las gue pueden cubrirse posiciones netas.

= Se modifica Ia contabilizacion del valor 1emporal de las opciones en ias relaciones de coberturs.
ya sean de flujos de efectivo o de valor razonabile, cuya wariacién de valor razonable podrd
diferirse bajo cigrtag reglas como un coste de fa cobertura. Con NIC 39 este componente se Heve
a resyitados como ineficacia.

= La evaluacion de la eficacia se alinea con ta gestion del riesgo a traves de grincipios cualitativos
{principio de relacion econtmica) en lugar de 1as reglas cuantitativas acluales gue se eliminan
Ademas, deja de ser un requisito su evaluacién refrospecliva, si bien se seguird uviillizando para
registrar kz ineficacia, .

+ Hay que tener en cuentz que, no obstante, las entidades pueden oplar por continuar aplicando el modelo da
comtabilidad de coberturas de NIC 39 a todas sus actividades de cobertura, incluso después de haber
adoptado el resto de requisitos de N#F 3. Esia opeibn seguird estando disponible hasta que el IASB finalice
el proyecto de macro coberturas..

Reconocimiento y haja en cuentas

L.os requisitos de NIC 39 se trasladan basicamente sin cambios relevanies.

Distincidn entre patrimonio y pasivo

Los requisitos de NIG 32 siguen en vigor y no estan afectados por ia transicion de NIC 39 a NIiF 8.

Clasificacién y valoracion de los pasives financieros |

La clasificacion de pasivos se mantiens similar a la de}\lic aq. Né'obstaﬁta.- hay nuevos requisitos contables para ios
pasivos valoradog baio la opcidn de designacidn inicial a valor razonable. En este caso, los cambios en el vaior

razonable originados por 1a variacion de! “riesgo propio de crédito”™ se Hevan a otro resuitado integral (patrimomo} y no
se reciclan posteriormente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Derivados implicitos

Los requisitos de NIC 38 para los derivados implicitos en contratos principales que son pasivos financieros o se
encuentran fuers del alcance de NilF 9 {como. por ejemplg, contratos de arrendamientos) se mangienen, es decir,
deben ser bifurcados si no estan “estrechamente relacionades”. No obstante, se ha producido un gran cambie para
los contratos principales que son activos financieros.

A diferencia de lo que ocurre con NIC 39, cuando exista un derivado implicita en un contrato principal que es un
active financiero en e alcance de NIF §, ef derivado implicito no se separa y se aplican las normas de clasificacion ai
instrumento hitiido en su fotalidad.

Presentacidn y desgioses

NIIF 9 modifica paralelamente la NIC 1 Presentacién de estados financieros y la NUF 7 instrumentos financieros.

incluyendo determinados requisitos nuevos de presentacién y nuevos y extensivos desgioses, especiaimente en fo
relativo a contabilidad de coberturas y deterioro.
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2. Politicas Contables Significativas ' {Continuacién)
Fecha efectiva y transicion

» Laporma es efectiva para ejercicios iniciados el 1 de enero de 2018,

La aprobacién para su uso en Ia Unién Europes estéd previsia aclualmene para et Glimo timestre de 201€.

« Tiene muchas reglas especificas de transicién, excepciones v exenciones, pero, con caracter general. ki
norma se apicara retroactivamante, salvoe i@ mayor pare de W05 requisitos de coberturas, que seran
prospectivos. 2

« En lz primera aplicacidn de la norma, ne se tequiere re-expresar ia informacion comparativa de periodos
antertores {aunque $e requieren desgloses extensivos sobre ta transicidn),

La Compahia nc Hiene implicaciones que deban ser reconocidas con ia aplicacion de ia Norma NIlF 8 Instrumentos
Financieros.

NIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

El Consejo de Normas Internacionaies de Contabilidad (el 1ASB) ha publicady ta nueva norma NilF 15 lagresos
procedentes dé contratos con clientes {"la Norma™ ¢ NIF 15), Esla Norma sustituye a la NIC 11 Conlratos de
canstruccién, a fa NIC 18 ingresos de actividades ordinafias, a ia CINWF 13 Programas de fidelizacion de clientes. a
ta CINIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles, a la CINHF 18 Transferencias de activos procedentes de
clientes y a la SIC-31 Ingresos— Permuias de servicios de peblicidad.

NIfF 15 es el resultado de uno de fos proyectos de convergencia entre ¢l ASE y e FASB {conjunmiaments. os
Consejos”). Ha supuesto varios afios de trabajo, pues se inicid en 2002 para publicarse en 2008 un primer
Documiento de Consulta { Discussion Psper, DF) que fue saguido de sendos borradores (Exposvre Draft, £y en 2010
y 2011 y finaimente de ia esperada emisian de ia norma definitiva el 28 dé mayo de 2014

ALCANLCE

£ nuevo modelo de ingresos ardinarios es aplicable’a todos 1os contratos con clientes salvo aquelios que estén
dentro deif alcance de otras NHF, como arrendamientos, contralos de seguro e instrumentos financieros. Las
ransferencias de achives que no correspondan a las aclividades ordinarias de la entidad {Como {a vents de
inmovitizado material, bienes inmuebles o inmovilizado inmaterial) fambién quedardn sujetas a algunos de ios
requisitos de registro y valoracion del nuevo modelo.

£4 reconocimiento de intereses y de ingresos por dividendos cae fuerz del alcance de la nueva Norma. Del misn
modo, NiIF 15 no es aplicable a intercambios de bienes entre entidades de 12 misma rama de aciividad cuando tienen
po! objetivo faciiilar ias ventas 2 los clientes o clientes potenciales (por ejemplo, intercambios de petrdfec en
lecalizaciones distintas entre dos compariias petroleras pary atender iz demandéa de 'sus ciientes respectives}. Ern el
case de que un contrato incluya muiiipies obligaciones {productos finales) y de que algunos de ellos se halien dentro
del aicance de otras NIIF, en primer fugar, se aplicaran, en su ©aso, Jos requisilos de separacion y valoracion inicial
{e las otras narmas, atribuyéndose cualguier importe residual a 10s productos finales que se hallen dentro del alcance
del modele de ingresos ordinarios.

En i caso de que no existan requisitos de separacion 0 de vatoracion inicial en las ofras normas, se aplicaran los
requisiios de fa NIF 15, Lina entidad puade pactar en un contrato con ofra parie 1a participacion en una actividad o
un procesc en el que ambas partes comparian los riesgos y beneficios, lo que puede denominarse un “acuerde de
colaboracion”™. En esle caso, la entidad debera valorar st la olra parte es su "clienie” o su “socio”, a fin de estabiecer
si {a transaccion se encuentra en el aicance de la nueva Norma,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL DEL NUEVO MODELO DE INGRESOS ORDINARIOS

El principio funtjam@nlai s que una entidad debe reconacer sus ingresos ardinarios de forma que la transferencia de
bienes o servicios comprometides con los clientes se registre por un importe que refleje la contraprestacian que (a
entidad espera que le corresponda a cambio de dichos bienes o servicios. :

La Norma debe aplicarse a cada contrato con caracter individual. Mo ebstante, se permite un tratamiento coleciivo
siempre que exista una expectativa razonable de que el efecto en los oslados financisras no difersa
significativaments del gue resultaria de aplicar la Norma a cada contrate con cargcter individual. El modéla se
eslructura en los siguientes 5 pasos que deben seguirse:

S U ST S S 7 S N W S
I Bliritui ol oo de Contablizar liss

a2 =3
Identificar las | MCE e ] ingrasns cuatido (o a

fa transaceion entes las |
obligacicnds del
‘ cunrato

identificar @l contrato | Determinar. el precio

E madida qua) i entudad
| dela transaccign AURIH

| satisface las
| abiigacioes

} i obligarinnes separadas
| con el clignte = & P
| | et contrate

lf
|
i o |

Paso 1 - Identificar el contrato con &l cliente

Un contrato puede ser escrito, verbal o implicito, pero para que se aplique fa Norma deben cumplirse las siguientes
condiciones: .

* Las partes contratantes han aprobado el contrato (per escrito, verbalmente o de gcuerdo con oitas
practicas empresariales habituales) y se han comprometido a cumplir sus respectivas obligaciones

+ la entidad puede identificar fos derechos de cada parie sobre los bienes o servicios obiett de
transferencla;

¢ La entidad puede identficar las condiciones de pago de los bienes y servicios objelo de
transferencia; )

« ki contrato tiene sustancia comerdial (esto es, se preva que el riesgo, &l momenio o & importe de lus
futures flujos de efective de la entidad varien como resultado del contrato) y,

» [s prabable que la entidad cobre Ig contraprestacion que le correspanda a cambic de los bienes o
SErVicios que seran objeto de transferencia al cliente. Aunque normalmente caga contralp so
contabilizard por separado, la norma requiere que una entidad deba unir un grupe de contialos
celebrados en la misma fecha o en fachas proximas y con los mismos clientes (o partes vinculadas a
ellos) si:

Los contratos se negocian como un paguele con un tnico objete comercial:

* Ei importe de la contraprestacién a Pagar por uno de los contratos depende de! precio o e
cumplimiento del otro contrato: o ]

* Los bignes o servicios comprometidos en los contratos (0 alguncs de ellos) constituyan una unica
obligacion de desempefia

Tamblen puede pasar que los precios o &l alcance de un contrato se revisen posteriormente, Lira modificacion
contractuat "aprobada” (es decir, aquella cuyas condiciones crean derechos y obligaciones exigibles) se contabiliza
coma un contrato independiente si

* Genera una obiigacion independiente de desempefio “diferenciada” (segun ia definicidn de Is
Norma - vease el Paso 2 a continuacion) y, asimismo,

* El precio adicional refieja el precio de venta aislado de dicha obligacion independiente
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

En caso contrario, dicha modificacion se trata como un ajuste del contrato original. En muchos casos el efecto se va
a contabilizar prospectivamente, distribuyendo el precio de la transaccion revisado restante entre las obligaciones
residuales del contrato. No obstants, para cierlas obligaciones que se cumipien a 19 Jargoe del fiempo {véase el Pasc 5
mas adelante), el efecto se conlabiliza con caracier retroactivo, lo que generafa un ajusie acumulado de actualizacion
{catch up) de los ingresos ordinarios. '

Paso 2 - identificar {as obligaciones separadas del contrato

En primer lugar, hay que identificar tas obligaciones diferenciadas (lo que podriamoes tambign denominar “sagregar” ¢l
conlralt), procesc que debe llevarse 2 cabo al inicio del confrato. Las obligaciones diferenciadas son bienes v
servicios comprometidos en virtud de un contrato que deben ser registrados de forma independiente si cumplen con
ambas de (as siguientes condiciones:
« El cliente puede beneficiarse det bien o servicio por si s6lo o conjuntarnente con otros recursos
que va estan a su disposicion {(dicho de otro modo, el bien ¢ servicio es diferenciable} v,

+« Ei compromiso de la entidad de transferir @ hisn ¢ servicio al clienle se puede identificar
separadamente de otrdos compromisos asumidos en virlud det convalo {es deci. es un
compromiso diferenciado en el contexto del contrato).

Por ofro jado, y si se cumpien tiertos requisitos, la Norma exige que una serie de bienes o servicios diferenciados.
pero practicamente igénticos entre si y con ef mismo patron de transferencia ai cliente, se contemplen camo una
unica obligacion.

L3 aplicacién de ta segunda condicion <es dectr, determinar si un bien & servicio comprometide puede fdentificarse
separadamente de Oros Compromisos de un contrator exige un andlisis de las condiciones del contrate v i3
consideracion de los hechos y circunsiancias concretos. Entre los faclores que indican que un bien o servicio
comprometido pueda identificarse separadamente de otros compromisos se incluyen los siguientes:
+ La entidad no presta un servicio significativo de integracién del bien o seivicio en un paguele de
bienes 0 servicios que represante un producto final combinado en virtud del coniratg;

s El bien ¢ servicio no modifica ni personatiza sustancialmente olos Dbienes 0 seviCios
comprometidos en el contrato;

+ Ej bien o servicio no es altamente dependiente de otros bienes o servicios compromstidas en
virtud del contrato ni estz altamente interrelacionady con estos.

Paso 3 - Determinar ef precio de ta transaccién

La entidad debe determinar et importe de la contraprestacion que espera que le corresponda en virtud del contrato o
cambio de los bienes o servicios comprometidos a fin de registrar et ingreso. El precio de 1a transaccion puede sar un
importe fijc o variable por conceplos faies come descuentos, reembolsos, abonos, incentivos, bonificaciones pot
cumplimiento de objetives y otros conceptos simiiares, La entidad debe estimar &l precio de la transaccién teniendo
en cuenta el efecto de contraprestaciones variables, el valor temporal del dinero (si se considera que existe un
componente de financiacion significativa), contraprestaciones no monetarias, y olras coptraprestaciones a pagar at
cliente.

St por estos motives el precio es variable, su importe debe estimarse bign utitizando un importe ponderado en funcion

de la probabilidad {un vaior esperado) 0 bien mediante ef importe Unico mas prohabie, e enfogue gue melor perms
predecir ef importe al que la entidad espera iener derecho. '
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

La contraprestacion variable solo se incluird en el precio de la ransaccion s es altamente probabie y siempre y
Cuando su inclusion no de fugar a una ‘reversion significativa de ingresos” si en el futuro se produjera una
reestimacion  Una reversion significativa de ingresos se produce cuando un cambia posterior en la astimacion do I
contraprestacion variable genera una reduccion significativa del importe acumulado de ingresos raeconocidos
procedentes del cliente. :

Esta restriccion afects cuando:

¢ El importe de |la contraprestacion depende de factores ajgnos al control de la entidad (por
ejemplo, la volatilidad de un mercado. el juicio o criterio de terceros o un elevado resgo de
obsolescencia);

* No se espera que la incertidumbre se resuelva en un periodo large de tiempa, o

» Lla experiencia previa con obligaciones parecidas es limitada o hay un, amplio abanico de
impartes posibles de contraprestacion.

S, @ causa de una potencial reversién significativa de ingresos, la entidad llega a la conclusion de que no procede
incluir la totalidad de fa contraprestacion variable en el precio de Ia transaccion, deberia evaluar si proceds inciun
solamente una parle de dicha contraprestacion variable, es decir, un importe inferior.  Dicho importe inferior de I3
contraprestacion variable debera incluirse en ef precio de la transaccion si se considera que cumple con (08 requisitos
anteriormente expuestos (es decir, si es altamente probable que no se producira una reversion significativa de

ingresos por la inclusion de ese importe inferior).

Con el nueva madels, los ingresos reflejan el importe que ia entidad espera que le coresponda en virud de un
contralo con un cliente, no el importe que en realidad espera cobrar.

No ebstante, st la entidad prevé que en dlitima instancia va a aceplar un importe infericr al inicialmente acordado en &l
contrato con el cliente (es decir, que prevea que va a conceder un descuents adicional o similar), por ejemplo
basado en practicas comerciales anteriores, la entidad deberia estimar inicialmente los ingresos por el importe
inferior y evaluar la cobrabilidad de dicho importe {(véase el Paso 1). Posteriermente, s existe evidencia de
incobrabilidad de esos ingresos va registrados, la Norma fequiere la presentacion separada de las pérdidas por
deteriore como un gasto en ia cuenta de perdidas ¥ ganancias.

Cuando un contrato incluye un componente significativa de financiacion, 1os efectos del valor tempsral del dinero se
tienen en cuenta ajustando el precio de la transaccion y reconociendo los ingresos o gastos financieres a lo fargo del
periodo de financiacion, segiin corresponds. Este no es necesario si &l periodo entre la entrega de los bienes o
servicios y el page es inferior a un afo.

Paso 4 - Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones del contrato

Cuando un contrato in¢luye mas de una cbligacion diferenciada, la entidad debe distribuir el precia de la transaccion
enlre las distintas obligaciones de forma praporcional a los precios de venia independientes correspondientes. La
mejor evidencia de un precio de venta independiente es el precio al que la entidad vende el bien o servicio por
separado. Cuando no se disponga de dichio precio. la entidad debera hacer una estimacion del precio de vents
mediante un enfogue que haga el maximo uso de datos Observables (oor ejemplo, una valoracion ajustada partiendo
ae un precio mercado. tn coste esperado mas un margen ¢ -solo en himitadas circunstancias vilizando un métado
residual).

En el caso de que el pracio de la transsccian incluya un imporie variable, es necesario considerar si dichc Importe
variable corresponde a todas o sdlo a algunas de las obligaciones del contrato. Salvo que se cumpian los crilerios e
la Norma para tralar el importe variable como correspondiente a alguna de las obligaciones especificas, ol mpor e
variable debera distribuirse entre lodas las obligaciones del contrato.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Cuande ¢} contrato incluye mas de un bien o servicio diferenciado, es habitual que se dé un descuento sobre el precio
total, frente al importe que se habrig facturado si esos mismos bienes ¢ servicios se hubleran comprado por
separatdo, Salvo que la empresa disponga de evidencia observable {y cumphiendo los requisitos que establece la
norma) e que la totalidad det descuente a5 aplicable séio a algunas de ias obligaciones diferenciadas. el descuento
deberd repartirse proporcionalments enire todas las ohligaciones del cordrato. ™~

Paso 5 - Contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) 'a entidad satisface las obligaciones

Una obligacién se considera satisfecha cuande el controd de los bienes o servicios (los "activos”} subyacentes a i3
obligacidn en cueslién se transfiere al cliente. Por “control” se entiende la capacidad de dirigit e uso y obtener ia
nractica totafidad de jos demas beneficios derivados del “active” subyacente a! bien a sewvicio,

Este enfoque conceplual difiere del planteamiento de ia NIC 18, en 1o que, por ejemplo, los mgresos ordinarios por la
venta de bienes se reconocen cuando se han transferidos los riesgos v beneficios significativos inherenes a su
propiedad.

Por oteo lada, la NiC 18 actuat plantea et momente de reconutimiento de 1os ingresos en funcién de si es un bien o un
servicio lo gue se entrega al cliente. El enfoque de NIIF 15 es por el contrario uniforme y aplicable por igual a 1as
ventas de bienes y de servicios.

Ingresos reconocidos a lo large del tiempo. - Una obligacion se cumple a lo largo del liempo, v en este caso. asi
mismo deberian reconocerse fos ingresos, si se satisface ai menos una de Jas siguientes condiciones:

« Eicliente recibe y consume 10s beneficios de fa prestacion de la entidad a medida gue la entidad
Heva a cabo tal prestacian,

+ La entidad, medianie su prestacion. crea o mejora un active {por ejemplo, productos o trabans en
cursol que esta bajo el control del diepte durante su creacion.

« Con su prestacion, fa entidad no crea un activo fue tenga una aplicacién allernativa pala si
misma, pero tiene derecho at pago por fa prestacidn realizada hasta 1a fecha.

Para analizar si un activo tiene una aplicacidn alternativa, el vendedor necesitara valorar al inicio del contrato si, tante
contractualmente como bajo un punto de vista praclico, puede hacer uso del activo para una finalidad distinta de fa
sefalada en el contrato con el cliente,

Si se cumple aiguna de 1as condiciones anteriores, la entidad debera reconocer los ingresos a lo largo def tiempo de
la forma que mejor refieje la transferencia de bienas o servicios al cliente.

Ingresgs reconacidos en un momento del tiempo. - Si una obligacién no redne las condiciones para que se cumpla &
le largo dei tiempo, se consideran los siguientes indicadores al evaluar el momento en gue et controi del active se ha
transieride al cliente:

La enlidad ha transferido ta posesion fisica del activo.

La entidad tiene actualmente derecho a exigir un pago por e} activo.

Et cliente ha aceptado el activo.

El cliente tiene ios riesgos v beneficios significativos inherentes a s iitutanivad det activo.
El cliente tiene la titularidad tegal del activo.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

4, Costes relativos a un conirato

NITE 15 incorpora criterios especificos para determinar qué costes relatives a un contrato deben activarse, y hace una
distincion entre ios costes asociados a la oblencidn de un contrato vy los costes asociados al cumplimiento de un
contrato. En concreto, fos costes de oblencidn de un contralo se achvan gnicamente cuando estos COstes son
incrementales para la obtencion de un contrato (por ejempic, comisiones sobre ventas) y se espera que se vayan a
recuperar. ¥

Coma simplificacion practica, se podran ilevar a gastos en 1a fecha en gue se incurran l0s costes de obtencion de un
contrato si el periodo previsto de amortizacion es de maximo de un aiio.

Los costes de cumplimiento de un contrato se activan cuando -y dnicamenie cuando- corresponden directamenta a
un contralo, generan ¢ mejoran los recussos que se usaran para cumphit con las obligaciones y 5& ©Spera que se van
a recuperar (salvo que los costes de cumplimiento de un contrato se hallen dentre del alcance de otras NIIF. en cuyo
caso se aplicaran los reguisitos de las otas MIF). En ambos cases, s costes activados se amorfizardn de acuerdo
con el patrdn de transferencia de ios bienes o servicios a que correspondan los costes activados.

8. Ofres aspectos

La nueva Norma da directrices muy detalladas en diversas areas, en fas que algunas difieren de o establecide en ta
normativa contable actual de ta NiC 18. En particular:

determmara el impacte contable. En el caso de gue &l cliente pueda elegir entre comprar o no i
garantia, o de que la garantia aporte un servicly adicionat at cliente, ésta se contabilizars como
una obligacion diferenciada. Una garantis que se limite a asegurar que el articulo suministrado
cumple con las especificaciones acordadas no se contabilizard como una obligacion diferenciada.

» Derechos del gliente no wilizados.- En determinadas Circunstancias, se espera que los clientes
no van a ajercer todos derechos contraciuales que jes cormesponden: un ejemple habifus! es el de
ins puntos de fideiidad no canjeados.. Et no ejgrcicio o wlilizacion por pante de les cligntes de fa
totalidad de sus derechos contractuates se conoce como Mreskage {(desaprovechamienta),
Cuando se preve un cieno nivel de breakage, los derechos correspondientes se consideran comao
contraprestacion variable y se raconocen como ingresos en proporcidn al patrdn previsto de

. gjercicio de derechos por patte del cliente (es decir, comparando 05 bienes o servicios
entregados hasta la fecha con los gue se espera entregar en conjurto).

En situaciones en gue iniciaimanie no se espere un nivel significative de- treakage. la entidad reconocerd 10s ingresos
correspondientes a dichos importes unicamente cuando la probahilidad de que el cliente los utitice pase a ser remola.

+ Bienes o servicios adicionales - Algunos contratos incluyen una opcion por ta que el clients tiene
la posibilidad de comprar bienes 0 servicios adicionales con un descugnio.  Cuando esio
constituye un “derecho significative” para ef cliente {por ejamplo, el cliente tiene un derecho o
adquirii productos adicionales con un descuento impertante}, 2 entidad debe imputar parte del
precio de la transaccidn a 12 opcidn y reconocer e ingreso cuando el conirol de 195 blenes o
setvicios adicionales vinculados a la opcién se transfiera al cliente, o cuando venza fa opcion,

s ticencias _de propiedad infefeciual - De acuverdo con NIF 15 la entidad debe evaluar la
naturaleza de [as licencias y, en particular, distinguir si 1a licencia otorga al cliente af "derecho de
uso” ¢ “el derecho de acceso” sobre 1a propiedad intetectust de la entidad.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

La Norma incluye los criterios para determinar si 8stamos ante un caso u otro, Distinguir si la ticencia constituye un
derecho de acceso a |a propiedad intelectual y, por consiguiente, gl control sobre la misma se transfiere a | largo del
tientpo 0, &, por ef contrarnio, la lcencis representa un derecho de uso de la piopiedad intetectual y el control sebre fa
migma se transfiere en un momento del tiempo, es vital para determinar 2 forma de reconocer los ingresos relativos

dichas licencias.

Ctras cuestiones gue también estan cubiertas en fa norma son las siguientes: £

* & # % % % &% & =

Métodos para medir ef grado de avance dei cumplimiento de una obligacion.
Devoluciones de ventas,

Principal vs agente,

Pagos iniciales ("upfiont fees ) no reembolsables.

Pactos de recompra, .
Contratos de venta en depgosito.

Acuertos de facturacion con retencion de entrege (“bill-and-hotd”).
Acaptacion por parte del cliente, 5,

Desglases sohre desagregacion de ingresos.

6. Desglose y presentacién

La Norma ampiia considerablemente los desgloses acluales sobre el reconacimiento de ingresos ordinarios. A titulo
ilugtrative, entre fa informacion que exige NUEF 15 se incluye:

L ]

La desagregacion de los ingresos al objeto de refisjar la forma en que la natwaleza, el imponte, &
momenta vy ta incertidumbre de los ingresos vy ios flujos de efectivo se ven afectados por factores
econdmicos.

Determinados desgioses sobre los saldos con clientes (cuentas por cobrar ¢ activos 0 pasivos
contractuales) por ejemplo, saldos iniciales vy finales de los actives y pasivos contractuales. sus
mavimientos (ingresos del ejercicio que proceden def saldo del pasivo contraciual e ingresos de!
ejercicio por obligaciones satisfechas en un ejercicio anterior, por ejernplo, por modificaciones de
precios, etc.).

En el caso de contratos cuya duracidn se espera que sea superior a un afio, &l impone wial dal
precio de la wansdccién atribuido a las obligaciones que gueden por salisfacer, asi como una
explicacion en cuanto al momento en que la enfidad eéspera recongcer oS ingresos
covrespondientss.

Desgloses sobre los activos reconocidos por costes incunidos para ia obtencion o el
cumpiitnienta de un contrato.

Descripciones cualitativas de los tipos de bienes ¢ servicios, de las condiciones significativas de
page y dei marco temporal habitual de cumplimiento de obligaciones de 105 contratos de i
entidad con los clientes. '

Descripcion de las censideraciones significativas acetca del imporie ¥y e marco emporal de!l
reconocimientio de los ingresos.

Politicas adoptadas por 1o entidad respecio a 12 politica en materia dei valor temporal del dinero vy
de los costes de obtencion o cumplimiento de un contrato, e
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

s Informacion sobre los métodos, datos e hipdtesis utitizados para delerminar el precio de fa
wansaccibn y para distribuir Yos importes entre 1as obligaciones.

7. Fecha de entrada en vigor y transicion ]
La nueva Norma es efectiva para los ejercicios que gomiencen a partir del 1 de enere de 2017, v se permite ta
adopcion anticipada. En la Unién Europes el EFRAG ya ha iniciado el proceso de endoso de la norma que preve
finalizar a mediados del 2015 y de momento, previsiblemente manteniendo la fecha de aplicacion obligatoria
propuesta por el JASB.

La aplicacion es retroactiva.  Esto qué significa? Que se aplica 8 coniatos nuevos creados a partir de la fecha de
enirada en vigor y a los contratos existentes que no se habian finalizedo a la fecha de entrada en vigor. Por tante. las
cifras del primer ejercicio de adopcion se prepararan como si siempre se hubieran aplicado los requisitos de NIF 15
.Y los ejercicios comparativos? Se ha previsto la posibilidad de simplificar aigo 1a transicion. Se puede optar por !
métedo de aplicacion retroactiva (también con algunas reglas practicas) o por el método modificado.

En el método moditicado, (as cifras de 10s ejercicios comparativos no se reexpresan, y lo que se hace es reconocer et
glecto acumulado de a aplicacion inicial de la norma como un ajuste al saldo inicial de reservas. Por ejempio, sila
entidad aplica la nueva Norma por primera vez para el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 y elige aplicar
este metodo, ef efecto acumulado generado por is aplicacion de 1a nueva Norma se ajustara con cargo o abono a las
reservas al 1 de enero de 2017 v tas cifras comparanvas correspondientes al ejercicio terminada el 31 de diciembie
de 2016 no se reexpresaran.

Si se elige aplicar este metodo modificado en la transicion, de todos modoes, se deberd informar del impacto del
cambio en los epigrafes de los estados financieros 2 incluir una descripcion de.los cambios sigoificativos.

Mostramos a efectos ilustrativos cémo podrian tratarse en la transicidn tres confratos distintos aplicando los dos
métodos permitidos por fa Norma:

. "_'Mémdn Retroactivo
Emp;eza ¥ terming en el mismo eergicn anual
Contrato finalizado cor anteripridad 3 la fecha  fel comparativol - Se dispone de ciertas reglas

- Método Modificado

Contr
ontrato 1 NoO se aplica la NilF 15, practicas.
Se sjuttard el saido de aperiura de fas reservis
Contrato finzlizade con anterioridad a 1a fecha  correspondientes af ejercicio mas antiguo para el
Contrato 2 de aphcacidn inicial - Ho se aplica 12 NIIF 15, ue se presente mformacron {1 de enerp de
2018}
Calcutar impacto ¥ ajustar el saido de aperfura . .
de las reservas a fa fecha de aplicacion imicial {1 Se agustaré_ai saido d.e alp'a:targ oe ?ag reservas
de anero de 2017) correspondientes al ejergicio mas antiguc para al
Contrato 3 : que se pretente informacidn (i de enero de

Las eifras de 2016 no 5& re-expresan.

Dar determinadas desgloses especificos, 2018},

Logicamente como en ia aplicacion inicial de cuaiquier norma las entidades deberan informar del impacto def cambio
de politica contable que resulte de la adopcion de fa nueva Norma. .
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
NIIF 16 ARRENDAMIENTOS

La NUF 18 es el resultado del proyecio conjunto iniciado por ¢l IASB junto con ef regulador contable estadounidense.
FASB, cuyo objetive inicial era la elaboracion de una norma de convergencia entre las MiF y ios principios conlables
estadounidenses (US GAAPL El objetive de! proyecto ara solventar las inguietudes de preparadores y usuarnios
respecto de iz faita de comparabilidad entre normaiivas, y lambién, en general, resciver lo que los reguladores
entendian como limitaciones de la norma actual en relacion con la informacion.que arroja sobre arrendamientos
operativos ¥ en general, & exposicion de 1a entidad a los riesgos procedentes de este tipo de contratos.

Con 1a norma ya emitida, no estd de mas echar fa vista atrds y recordar que éste ha sido un proyetto largo. qui na
pasado por diversas fases conceptuales y en ef que el IASB/FASB han recibido y analizado mas de 1.700 cormwnent
lotters.

Hay que tener en cuenta que, a pesar de esia historia de-trabajo previo, 1as conclustones finales del IASB y FASE van
a diferir en diversos aspectos. El mas importante es que ¢f FASB ha preferido sequir con un modelo duai para e
arrendatario, en € que todos los arrendamientos estaran en balance iguaimente, perc lendrdan una distmia
presentacion en ia cuenta de pérdidas y ganancias, utilizando para catificar el lipo de arrendamiento y 12 forma e
importe en gue éste se presenta en ia cuenia de resuliados, criterios similares a los actuales de NiC. 17, Por tanto. Ia
norma andloga que va a emitir el FASB (se espers para los primeros meses de 2016) no serd conveigente con la NI
16, a pesar de 105 origenes del proyecin, .

Alcance

La nueva Norma sobre arrendamientos aplica a todos los arrendamientos, incluidos ios arrendamientos del derecho
de uso de aclivos subarrendados, can 12 excepcidn de aspecios especificos contemplados por oiras normas, en
concreto:

e Arrendamientos para explorar o utilizar mmera%es petré%eo gas natural y recursos similares no
renovables; -

« Contratos incluidos en el arbilo de aplicacion de 1a CINHF 12 Acuerdos de Concesion ge Servicios:

» Para los arrendadores, licencias de propiedad inteleciual incluidas en el dmbito de fa NHF 15
ingresos procedentes de contratos con clientes, v,

s Para los avendatarios, afrendamientos de aclivos biolégicos dentro del ambito de aplicacicn de la
NIC 41 Agricuitura vy derechos en virtud de contretos de licencias incluides en fos ambitos de
aplicacién de ta NIC 38 Activos intangibles como peliculas, grabaciones de video, reproducciones.
manuscritos, patentes y copyrights.

Se permite a los arrendatasios aplicar ia norma NHF 16 a les arrendamierndos de otros activos intangibles.

mamfesta_das por 'nurhas empresas en raiacion al costerbeneﬁc:o de apﬂcar ia NIF 18 a determinados contratos dv
alquiler, et IASB ha incluido cierta simplificacion practica, permitiendo contabilizar los arrendamientos a coflo piazo vy
los arrendamienios de activos de bajo valor directamente como un gasto, normaimente de forma lineal s lo largo de ia
duracion del arrendamiento (es decir, seguir coma con los actuales arrendamientos operativos).

Se define “arrendamiento a corto plazo” como aquel que no incluye una opcion de compra y que posee una duracion
desde la fecha de inicio igual o inferior a 12 meses. La eleccion de aplicar esta excepcion a los arrendamientos a
corte piazo debe de hacerse a nivel de cada clase de activos arrendados.

Por su parte, fa excepcidn para arrendamiantos de activos de bajo valor podra aplicarse de forma individualizada para
cada arrendamiento.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)
Definicidn de Arrendamientos

t.a Norma diferencia un arrendamiento y un contrato de servicios en funcion de ta capacidad del cliente de controlar el
activo objeio del arrendamiento. Un contrato es, o contiene un arrendamiento si otorga af cliente el deracho a ejercet
el control del uso del activo identificado durante un periodo de tiempo a cambio de una conirapresiacion.  Se
considera que existe controt si el cliente liene:
{a) Derecho a obtener sustanciaimente todos los beneficios econdmicos pracedentes del uso de un
aclivo identificado, y,
{b) Derecho a dirigir el uso de dicho active.

Las entidades deberan identificar al inicic del arrendamianto si up contralo es, o contiene un arrendamiento. y esla
conciusion (nicamente se revaluara en ¢aso de modificacion de los términos y condiciones del gontrato.  El inicio det
afrendamiento es la fecha del contrato de arrendamiento o la fecha en que las partes alcanzan un compromiso de los
principates &rminos y condiciones dei arrendamiento, si esta Gitima fuera anterior.

Contabilidad del Arrendamiento

Reconocimiento Ef arrendatario debera reconocer en ia fecha de inicio del arrendamiento un derecho de uso del
activo v un pasivo por arrendamienic. La fecha de inicie de un arrendamiento se define en 1a Norma como la fecha
en la que el arrendador pone ef activo subyacente a disposicién del arrendatario para su uso.

Vaioracion Derecho de uso del activo £1 coste det derecho de uso de los activos incluye las siguientes parlidas:

« Elimporte de la valoracidén inicial del pasivo por arendamiento {sequn se describe més adelante},

s Cualquier pago por arrendamiento abonado al arrendador con anterioridad a la fecha de comienzo o
en la misma fecha, una vez descontado cuaiquier incentivo recibido por el arrendamiento,

« Cualquier coste directo inicial incurrido por el arrendatario v,

» Una estimacidn de los costes en los Que incurrird el arrendatario- para el desmantelamiento v retiro
del aclive subyacente, © para restaurar el active subyacente al nivei exigido en los iérminos y
condicicnes del arrendamiento ¢ ef sitio en el que se encuentra ubicado {8 menos gue estos costes
se incurran para producir existencias). Ef arrendatario puede incutric estos costes ya sea en ia fechs
de inicioc ¢ como consecuencia de la utilizacidn del activo subyacenle durante un periodo
determinado.

Posteriormente, la valoracion del derecho de uso de lps activos ird por el modelo de coste 0 el modelo de
reevaluacion de i3 NIC 16 Propiedades, Piania y Equipe {reconociendo, por tanio, la amartizacidn v ot detesiora en fa
cuenta de peérdidas y ganancias y, en ¢aso de apiicacidn det modelo de revaluacion, las revalorizaciones en
patrimonio}). No obstante, NIIF 16 exige que la valoracion del derecho de uso de una inversion inmobiliaria arrendada
se realice a sy valor razonabie si ta entidad utitiza o modelo de valor razonabie en vifiud de o dispuesto en la norma
NIC 40 Propiedades de inversion para ias inversiones inmobiliarias que posea.

Come se expone mas adelante, el derecho de uso de los aclivos también se ajusla como resuliado de ciertos
cambios en el pasivo por arrendamiento de manera posterior al inicio del arrendamiento.

Pasive por arrendamienta Las entidades deberan valorar log pasivos por arrendamiento al valor actual de sus cuctas
de arrendamiento, descontadas utifizando el tipo de interés implicito en el arrendamiento, si dicho tipo de interés
puede determinarse facimente. 8 una entidad no es capaz de caicular el tipo de interds impiicito en &i
arrendamiente, el arcendatario debera utilizar el tipo de interés incremental de sus préstamos. Los pasivos por
arrendarniento deben incluir tas siguientes partidas:
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

+  Cyotas fias {incluyendo cuotas “en sustancia” ijas), menos cualquisr incentivo de arrendamiento que
se vaya a recibir dei arrendadar,

»  Cuotas variables gque dependen de un indice o de Un Bipo de interés {como un indice de Precios al
Consumao, © un tipo de interés de referencial, utiiizando el indice o el tipo de interés en fa fecha de
inicio dei contrato, .
tmpories gue e arrendatario espera pagar en virtud de garantias de valor residual,

Precio de ejercicio de la opcion de compra si el arrendataric tiend certeza razonable del ejercicic de
digha opcion y,

+ Pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si ef periode det arrendamiento refleja of
ejercicio de la opcién de lerminaie por parte del arrendatano {es decir. porque existe una cerieza
razonabie at respecto).

Posteriormente, e arrendatario ird incrementando el pasivo por &l arrendamiento para reflejar el inferés devengado (v
reconocide en ta cuena de pérdidas y ganancias), deducir 1as cuotas gue se van pagando del pasivo y recalcular de
nuevo et valor contable para reflejar cualquier revision, modificacion del arrendamiento o revisidn de las denominadas
cuotas “en sustancia” fijas. “

Revisién del pasivo por arrendamiento El arrendatario deberd revisar el pasivo por arrendamiento en los siguientes
C3508

» Cuando se produzca un cambio en el imporie espetado a pagar en virtud de una garantia de valor
residual,

» Cuando sé produzca un cambio en fas fuluras cuotas de arrendamiento para refiejar la variacion en
un indice © en un tipo de interés ullizade para determinar dichas cuotas {incluida, por e;emplo una
ravision del alquiler de mercado},

» Cuando se produzca un cambio en la duracion del arendamiento como resultade de una
madificacion en gl pericdo no canceldble del mismo (por ejempio, si el arrendatario no ejerce tnn
opcidn previamernte incluicda en ia determinacion ded perigda de arréndamiento), &

» Cuando se produzca un cambio en la evaluacion de una opeidn de compra del activo subyacente.

[.os cambios derivados de las revisiones de ias garantias det valor residual v las variaciones en un indice o tipo de
interés se calculan utilizando el tipe de interés determinado en la fecha de comienzo dei arrendamiento, mientras que
los cambios en la duracion del arrendamiento o en 12 evaluacion de una opcion de compra exigen gue dicho caicule
se realice can un tipo de interés revisado en fa fecha del cambio.

£t arrendatario deberd reconocer el importe de [a modificacion del pasivo por arrendamiento como un ajuste en el
derecho de Uso de Un aclivo a menos gue el valor contable del derecho de uso def activo se haya reducido a cero. en
cuyo caso el arrendatario debera reconocer cualquier cantidad restante en 12 cuenta da pérdidas y ganancias.

Desgloses

£l objetivo general de NHF 16 es que ias entidades den informacidn que permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar ¢l efecto de o5 arendamientos en 18 sityacion financiera, el resuliado y fos flujos de efectivo del
arrendatario.

La Nerma amplia considerablemente los reguistios actuales de informacion sobre arrendamlenme Los requisitns
exigidos de informacion cuantitativa de Upo mas general incluyen:
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)
s Laamortizacion por el derecho de uso de activos por categoria de activo subyacente.
«  (asio por intereses en pasivos por arrendamiento,
» Gasto relacionado ¢on tos arrendamientos de corto plazo,
» Gaslos relacionados con el arrendamiente de activos de bajo. valor,
« (asto relacionado con cuotas variables de anendamiento no inchidas en la valoracidn de s

pasivos por arrendamignto, )

ingresos derivados del subarrendamiento de dereches de uso de detivos,

Salida de sfectivo por iog arrendamientos,

Adicianes de gerecho de uso de activoes,

Ganancias o pérdidas derivadas de las transacciones de venta y arrendamientoe posterior y,

Et valor contable del derecho de usp de activos al final del ejercicio, por categoria de aclivo
subyacente.

& * 5

L]

Ademas, el arnendatario deberd presentar un andlisis de vencimiento de los pasivos por arrendamients (separads de
oros pasivos financieros) de conformidad con o dispuesto en la NHF 7 Instrumentos Financieros. informacion &
revefar.

Preseniacién A continuacidn se resumen los principales requisitos de presentacion:

+ Derecho de uso del activa.
Balance de ' + Pasivo por el arrendamiento.

Situacién
Difsrenciadas de otros activos ¥ pasivos ya sea medianie presentacion separada en o
propio balance de sitacion o mediante desglose del epigrafe en el que se han inciuido.

Cuenta de Pérdidas y « Amortizacion del derecho de uso del activo.
(Ganancias « Gaslo por intéreses del pasivo por arrendamiento {gasto financiero).

» Pagos en efectivo por el principat det pasivo por arrendamiento, dentro de
ias actividades de financiacion.

Esfado de Flujos de Efectivo « Pagos en cofeclivo por ios intereses del pasivo por arrendamienio.
presentados en coherencia con otros pagos de intereses,

« Cuolas de anendamientos de cono plazo, pagos por arrendamientos de
activos de bajo valor y cuotas variabies de arrendamiento no incluidas en ia
vatoracion del pasivo por arrendamiento, dentro de las actividades de
explotacion.

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR

NilF 16 mantiene sustancialmente ios requisitos de contabilidad det arrendador de la NIC 17 Arrendarientos.

NHE 16 exige al arrendador clasificar ef arrendamiento en operativo ¢ financiero. Un arrendamiento financiero es un
arrendamiento en el que sé transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de 1a propigdad del

activo. La Norma incluye ejemplos de situaciones en las que un arrendamients se califica como armendarmiento
financiero. '
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Arrendamientos financieros £l arendador deber reconocer a ta fecha de inicio del arrendamiento en su balance de
situacion los activos mantenidos en arrendamiento financiero y pregentartos como derechos de cobro por un importe
equivalente a la invetrsion neta en ef arrendamiento,

La inversion neta en el arrendamiento se calculara coma fa suma de fos dos conceptos siguientes:

a.) Ei dereche de cobro del arrendamiento, caloulade af valor attusl de las cuotas de
afrendamienio y,

b.} E! valor residual, calcuiado al valor actual de cualtquier vator residual devengado para o
arrendador.

Posteriormente, el arrendador debera reconocer los ingresos finangieros a o largo del periodo de arrendamienio e
funcidn de un modelo gue reflgje una rentabilidad periddica constante de a inversion neta det arrendador en o
arrendamiento.

Arendamienios Opetativos £ armendador reconocera las cuotas de los arrendamientos operalivos como ingresos.

bien sea medignte un modeio lineal de reconocimienta o mediante otro matedo sisternatico, caso de que este Gtimo
sea mas representative del modelo de consumo del activo subyacente.

Presentacion v desgloses £l arrendador debera presentar los activos subyacentes suielos a arrendamiertios
opemalivos en su balance de acuerdo a la naluraleza del active subvacente. Al igual que ocuire con los
requerimientos para. los arrendatarios, et objetive del desgiose s inciuir una informacion en ia memoria que. junto
con {a informacion del balance de situacion, la cuenta de pérdidas v ganancias v el estado de flujos de efectivo. dé
una base adecuada para gque los usuarios de los estados financieros puedan evaluar ef efecic que fog
arrendamientos producen en las maguitwdas antes mencionadas.

Transacciones de venia con arrendamiento posterior (*Sale and Leaseback’)
Este aspecto se trata especificamente en NHUF 16 tanto desde el punto e vista del arrengatario vendedor como del
arrengador comptador,

£ aspecto fundamental def iratamiento de estas transacciones depende de si la transferencia de! activo en cusstion

cumpte los criterios de fa MUF 15 ingresos procedentes de conlralos con clientes, para Su (eConocimiento Somo
verHa. _

Facha efectiva y transicién
t.a Norma es aplicable para ejercicios anuales a pariir del 1 de enero de 2019, Se permitird la aplicacion anticipada a
las entidades gue apliquen la NilF 15 Ingresos grocedentes de contratos con clientes con anterioridad ¢ en la mtisma
fecha de aplicacion inicial de NiiF 16.
£n el enlorno NIFF-UE hemos de tener en cuenta los tramites de eadose de ambas nprmas.
L.a Norma eslablece requisites especificos ge transicion para:
* la definicion de arrendamiento {(permitiendo aplicar ja misma conclusion alcanzada en virtud e
la NIC 17 y CINIUF 4 Deteriminer si un contrato contiens un Arrendamiento. con respscio de
contratos celebrados con anterioridad a fa fecha de [a aplicacian inicial de la NHF 16);

« La valoracion dei derecho de uso de activos y pasivos de amendamiento (evitando e caicuic
retrospectivo total de esios saidos);

3
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

» ias fransacciones de venta con arendamiento posterior, anteriores a ia fecha de 13 aplicacidn
inicial (se contabilizaran conforme a g conclusion a la que se llegd en NIC 17, basada en la
determinacién de si ta ransaccion fue una venta con arrendamienio operativo posterior o con
arrendamiento financiero} v,

= Los importes previarente reconccidas en relacidn con combinaciones de nagacio {cada ackive O
pasivo relacionado con los términos favorables o desfavorablés de jos arrendamientos aperativos
previamente reconocidos se daran de baja y el valor contable del derecho de uso asoriado del
activo serd afustado por dicho importe).

La NilF 18 podra aplicarse por vez primera por los arrendatarios, bien de forma completamente retrospectiva o bien
mediante un método retrospeciive modificado. St se opta por este segundo método, ia entidad no re-expresard fa
informacion comparativa, vy registrard el efecto acumulado de 1a primera apiicacion de la norma como un sfuste al
saldo inicial del patrimonio {reservas 0 como corresponda) a ia fecha de primera aplicacion,

implementango ia nueva Norma de arrendamientos

E1 1ASB ha establecido cono fecha efectiva ef 1 de enero de 2019 teniendo en cuents ef tiempo y COSle que seran
necesarios para implementar la nueva Norma. (as entwiades Hienen gue iener en cuenta que en este tiempo de
transicidn a la NHF 16 van a tener que considerar:

o los analisis de impactos necesarios, especiaimente aquelios cualilativos que implican juicios, como por
siemplo los reiativos a la definicién de arrendamiento y a establecer el periodo de arrendamiento.

+ los cambios necesarios en sus sistemas y procesos; tanio. para poder gestionar y hacer fog calcuios v
seguimiento de los arrendamientos, (3 nivel individual o de sus Carteras de alquileres), necesarios para Su
contabilizacion, como ks captura de la informacion necesaria para cumplii con los desgloses en {os estados
financieros.

s« El impacie de 'a Norma sobre indicadores y métifcas clave del negocio, y los impactos que de eflos se
derivan para contratos, como clausuias covenants en conttalos de deuda, cottratos de remuneracion a s
direccion, efc. e incluse en ei riesgo de crédito y los tipos de interés de Ia financiacion.

= Planificar potenciates cambios en las politicas de distribucion de dividendos o efectos fiscales, silos luviera.
« Y todo elfo sin olvidar ia necesaria anticipacion y comunicacion de los cambios a los niveles relevantes. tanto

internos {Accionistas, Comités de Auditoria, Consejo de Administracién, efc.) como externos (analistas.
entidades financieras acreedoras, ete.). '

3. Efectivo

El Efectivo esta constituido comp sigue:

Afio terminade el 31 de diciembre ] 2019 . 1 2018 J
Caja 1,200.00 1.500.00
Bancos locates 22,301.12 11,28842
Total Efectivo 23.501.12 12,788 42
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4. Cuentas par cobrar

Las Cuentas por colitas estan constituidas como sigue:

Afo terminado el 31 de diciembre |

Clientes
{ -y Esimacion del delerioro del valor de Clientes
Total Clientes - neto

Empleados
Otras cuentas por cobrar

Total Cuentas por cobrar

ACRUXZA COMPANES ANONHAS
Notas B fos Estades Finangigns

Afio lerminado €1 31 de diciembre el

2019 | 2018 |
142,131.60 149.213.26
{12,864.47) {11,409.72)
128,267.13 137 803 54

2,237.12 167668
3,343.52 3.343.52
5 580.64 502020
134 BAT. 17 142 823 74

2

ic
Y

Cuentas por cobrat Clientes, corresponde a facturas comerciales pendientes de cobio con témminos de cobro a 3G

dias promedio y sin itereses.

5. Inventarios

Los Invertarios esian constituidos como sigue:

Ahg terminado el 31 de diciembre i

inventarios de maiteria prima

Inveniarios de praducios en proceso ”
Inventarios de productos terminados {Bodega comercial)
Inventarios de insumas y materiaies

( -} Estimacion det Deterioro del valor de inventarios
Total Inventarios

6. Activos por impuestos corrientes

Los Activos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

Afo teriminado el 31 de diciembre ’

Anticipo del impuesto o la Renta

puesto a ia salida de divisss

Crédito wributanio por impuesto a fa Rents

Retenciones en ia fuenie del Impuesto al valor agregado (VA)
Total Actives por impuestns colrientes

2019 | 2018 !
177,260.39 424 24253
40,815.44 27650 42
70,177.53 7432959
61,788.88 38,175.28
360,042.24 254 407 22
350,042.24 264 40702
2018 | 2018 }
3,947.60 2.327.94
1,069.54 32278
14,634.18 11,081.84
9,324.39 6.457.40
28.975.71 20.189.95
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7. Propiedades y equipos

Las Propiedades y equipos estan constituidas como sigue:

Afo terminado el 31 de diciembre

Terreno

Edificio

Muebles y equipos

Equipos electronicos y procesamientn de datos
Magquinarias y equipos

Equipo de comunicacion
Vehiculos

Repuestos y herramientas

Coslo area de laboralorio
Subtotal

(- ) Depreciacion acumulada
Total Propiedadas y equipos

ACRUXZA COMPANIA ANONIMA
Notas 8 108 Estaccs Financonns
Afo terminado el 31 de diciembea dol 2017

2018 | 2018 |
90,000.00 90.000.00
183,831.57 180,834 51
50,880.27 50.656.77
50,907.23 42,608.00
545,928 44 522065 58
3.170.75 317075
145 968 80 174,221 55
29 283 46 15,188 88
12.388.30 > 12.388.30
1,112,356.82 1,001,124 34
(547,172.84) (543,051 27)
565,183.98  548.0830/

El movimiento de las Propiedades y equipos para el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 y 2018, fug como

Sigue:

Al Costn Eng-1*-2078 Compras - Yty Dec-31-2018 Caompras I v::;.::v_l Dw-31-2019
Teneno 90.000.00 - 90,000 00 - 90,000,00
Edilicio 180,834 51 - 18083 51 2. 987 06 183,831.57
Muenties y equpos 50.658.77 . - 50656 77 223.50 50,880.27
Fejiijaies ek ronicos v ploc. datos 38,344 98 3,283 42 60800 8,289.23 50.807.23
Maguinanas y squipos 503 158.37 - {1302.99) 52206558 2386286 545 028 44
Equipos de comunicacion 317075 . - 317075 - . 3,170.75
Vehiculos 121,584 21 52637 34 17422155 - {28.284 78) 145 966 S0
Repuestos y hemmentas 15,188 88 - 1518888 14.094.58 - 29,283 46
Costo area de mbomtors 12,388 30 - 12,388 30 - 12,388 30
Subtotal 103633675 5590038 (110279) 109113434 49.477.23 (28.254.75) 1,112 35682
{ - | Daprecacin aocurulada (450,134.45) (82,916 81) - BA3061.27 (4.121.57) - (547,172 84)
Tolal Propiedades y equinos 52620223 _ (27.01643) (1.102.79) 546.083.07 45,365.66 (28,254 75) 565, 183 98
8. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre 2019 | 2018
Proveedores nacionales 105,502.67 100278.67
Proveedores extranjeros - 6,168.40
Oftras cuenias por pagar 21,741.11 45.741.76
Nomina par pagar 9,818.93 8.270.15
Retenciones de aportes sociales - £§37.62
Ouvligaciones conel IESS 4,254.16 3.258.35
Total de Cuentas por pagar 141,316 87 165,355.95




ACRUXZS COMPARIA ANORIRA
hiolas 9 los Estados Financierds
Afio terminado et 31 de diciembre del 2419

8. Cuentas por pagar (Continuacion)

Proveedores nacionales representan pringipaimente facturas pendientes de pago por compras gde bienes y servicios,
con plazos de hasta 45 dias en promedio y sin intereses,

9. Beneficios a corto plazo a los empleados

i.0s Beneficios a corto plaza a los empleados estdn constituidos como sigue:

Afic terminado el 31 de diciembre ] 2019 | 2018 |

Décimo tercer sueido 1,370.69 125747

Dacirmo cuano sueldo 9,521.67 7.519.4%

Vacaciones 4,470.93 7.691.58

Fondc de Reserva 162.81 ° 141.25

Participacion de los rabaijadnres 3,724.786 4 168.23

Totat Beneficios a corto plazo e los empleados 19,250.96 207780¢

10. Pasivos por impuestos corrientes

Los Pasivos por impuestos cormientes estan constituidos como sigues

Afig terminado ei 31 de digciembre | 2019 |} 2018 |

fmpueste al valor agregado (IVA} 16,052.32 6,218.85

Retenciones enla fuente del impuasto a la renta - 3,407.20 1,328.80

Impuesto a la renta de sociedades " 6,974.76 10,565.82

Total Pasivos por impuestos cofrienies ; 26,434 .28 18053.48

11, Obligaciones bancarias de largo plazo

Las Qbligaciones bancarias de largo plazo estan constituidas como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre i 2019 2018 |

Bance de Guayaquil, aperacion 153251 4 60 meses con interés del 9,76

% reajustable, con vengimiento en 20-01-2023. - 4218713

Banco de Guayaguil. operacion No. 147862 3 60 meses cop interés del

9,78 % reajustable, con vencimiento en 20-12-2022. - 14207720

Banco de Guayaquil, operacion 129715 a 24 meses con interés dei 9.76

% reajustable, con vencimiento en 20-08-2019. - 10.653.01

Banco Pichincha. eperacion No. 3203225-00 a 36 meses con-interés de!

8,95 % reajustable, con un perfodo de gracia de 12 meses. . 8,388.51 16.000.00

Bangco Pichincha, operacion No.3206599-00 a 48 meses con interés det

9,76 % reajustable, con wencimiento ef 4-01-2023. 37,018.18 .
Subtotal Pasan. e 45,406 .67 21091734
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11. Obligaciones bancarias de largo plazo (Continuacicn)

Afio terminado el 31 de diciembre | 2019 | 2018 |
Subtotal Vienen ... 45,406 .67 210917.34

Banco de Procredit operacion 00904094552 a 84 meses con inlerés

del 9.25 % reajuslable, con wncimiento en 12-10-2026 ~174,243.39

Banco de Procredit, operacion No. 00904004366 a 84 meses con }

interés del 8,25 % resjustable. con vencimienio en 12-10.2026. 48,400.90

Banco de Procredit, oparacion 00900409584 7 a 84 meses con inferés

del 9,25 % reajusiable. con vencimiento en 22-12-2026 65,047 .46

Banco Procredit. operacion No 00804095833 a 38 mesas con imeres

dal 9,25 % reajustable, con vencimienio el 22-12-2022. 95,274.14,

Total Obligaciones bancarias de largo plazo 429,272.56 2101734

( - ) Porcion caorriente 71,793.75 5754653

Total Obligaciones bancarias de largo plazo 357,478 81 153,370.41

12. Cuentas por pagar a partes relacionadas

Las Cuentas por pagar a partes relacionadas estan constituidas como sigue:

Afo terminado el 31 de diciembre | 2019 | 2018 |
Tienmika S. A, © 10082902 100,828 02
Ravecorp S, A, F 8,546.96 8.546.96
Silvia Buzetta Zambrano 114 669.50 88,148 32
Totwal Cuentas por pagar a partes relacionadas 22404548 197,524 31

Los saldos por pagar & compsnias relacionadas corresponden a transacciones realizadas en condiciones
equiparables a olras transacciones de similar naturaleza realizadas con lterceros, no tienen fecha de vencimiento
definido y o generan inlereses.

13. Beneficios definidos a los empleados

Los Beneficios definidos a los empleados estan conslituidos como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre ] 2018 | 2018

Jubilacion patronzl 11,503.00 10.101.0C
Desahucio 7.665.00 6. 752.00
Total Beneficios definidos a los empleados 19,168.00 16,853.00

El movimiento de los Beneficios definidos a los empleados para el afo terminado el 31 de diciernbre del 2019 y 2018
fue como sigue!
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13. Beneficios definidos a los empleados (Continuacién)
|[Ene-1°:2018| Prowsiones | Pagos |Dic-31-2018|Provisiones| Pagos |Dic-31-2018|

Jubilacién patronal 8.988.00 3.74400 (2.5631.00) 10,191.00 3,749.00 (2,347.00) 11,503 .00

Desahucia 6.467.00 217100 (1,BR6.00) 5,752.00 1.785.00 (872.00) 7,665.00

1545500 591500 (4.517.00) 1685300  5,534.00 (3,219.00) 10.168.00

A partir del ano 2018, seran deducibles solo los pagos sfectuados por concepio de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme a lo dispuesio en el Cadigo de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacian
del empleador de mantener los fondos necesatlos para el cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacion
por desahucia y de jubilacidn patronal

14. Acciones pagadas

T

Al 31 de diciembre del 2019, el capital pagado estd representado por 50.000 acciones comunes con un valor nominal
unitario de US$1.00.

El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre, se encuentra conformade como sigue:

2019 2018 !

Al 31 de diciembre | Pais | “Acciones | % Acciones | % |

Buzeta Zambrano Maria Gabriela Ecuador 40 0.08 40 0.08
Buzeta Zambrano Sthva Maria Ecuadar 49,840 99.68 49,840 99 B8
Fino Chica Jessica Alexandra Ecuador 40 0.08 40 0.08
Zambrano Alcivar Mana Luisa Ecuador BO 0.16 B0 018
Total Acciones pagadas 50,000 100-00 50,000 _ 100.00

15. Gastos

Los Gastos estan constituidos v resumidos de |a siguiente forma:
Administracion

Afio terminado el 31 de diciembre | 2019 | 2018

Sueldos v salanos 136,727.20 13691589
Mantenimiento y reparacionas 9,337.01 9.960.88
Impuestos y contribuciones 11.069.54 21,844 24
Depreciacion 34,247.78 2159237
Armendamientos operativos 17,933.00 18,120.00
Pagos por olins semvicios 184,077.23 166,721,.21
Total Gastos 393,382 46 374,155.59

16. Regimen Tributario

Pasivo por impuesto diferido: Al 31 de diciembre del 2019, no existen partidas que generen diferencias temporanas
imponibles ni pasives por Impuesto diferido.
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16. Régimen Tributario {Continuacion)

Revisifin tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articuio 94 del Codigo Tributario, fa facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

i. En wes afios, contados desde a fecha de ta deciatacabn en los tribulos que 1a Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

ii. En seis anos, a partir de Ja fecha en que vence i plazo para presentar la declaracién cuando no se
hubtere declarado en todo 0 en parte; v,

iii. En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por e sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la techa de notificacion de tales actos.

La facultad de las auteridades tributarias para revisar las declargciones de impuesto a la rpata hasta el 2013 de
acuerde con o indicado en ef literal ii) anterior, ha prescrito.

Amortizacion de pérdidas operativas: De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario interno, las péididas
tributarias pueden compensarse con fas utilidades gravables que se oblengan por parte de la Compafia, dentro de los
cinco afios siguientes a aguel en que se produje la pérdida, sin que dicha compensacion exceda, en cada periodo, e
25% de las utilidades obtenidas.

Tasa del Impuesto a ia Renta de sociedades; De conformidad can disposiciones iegales vigentes, a partir del afig
2018, ia 1asa del impuesto a la renta sera det 25%. Sin embargo, !a tarifa impositiva sera deil 28% en aquellos casos
en que la compafiia tenga accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de mennr
imposicion, con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social

Cuando fa mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menot
imposicion sea menor al 50%, 1a tasa del 28% se aplicara sobre ia proporcién de Ia base imponible que corresponds a
dicha panticipacidn.

-

Para &l afio 2010, la tasa de impuesto a la renta utilizadz fue de! 25% sobre las ulitidades sujetas & distribucion.

Impuesto a la Renta corriente: Ef impuesto a la renta causado por el afio terminado et 31 de diciemive del 2019 se
determind como sigue:

Aho terminado el 31 de diciembre . _ J 2018 |} 2018 |
Utilidad del ejercicio 24,831.74 27.788.21
Menos: -

15% Participacion de ios rabajadores {3,724 78} {4,162 2%
Mas: '

Gastos no deducibles 5.680.06 6.108.00

Generacion/Reversion de provisiones de reservas actuariaies 1,202.00 -
Base )mponible para e caicuto del impueste & ia renta de seciedades 27,898 .04 29.727.98

Tasa del impuesio a fa renta para sociedades 25% 25%

impueslo a 2 renta causade 6.974.76 743200

Antictpe determinadao y pagado para ef ejewicic atius! _ - 10,505.82
Impuesio a la renla caussdo definitive 6.974.76 10,505.82
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16. Regimen Tributario {Continuacion}

Dividendos en efectivo. Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o @ sociedades o personas
noturales extranjeras que no estén domicitiadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impasicion o a
personas nalurales no residentes en o Ecyador, estan exentos det pago de impuesto a iz renta.

Los dividendos gue se distribuyan a favor de personas naturales nacionates: estan sujetos a retencion an 13 fuente
adicional, la gque no superara ia diferencia gntre la maxima larifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%;)
y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (25%); y 1#5 sociedades ¢ personas naturales
extranjeras domiciliadas en pargisos fiscales 0 regimenes de menor impesicion, estan sujetas a ia tarifa general de
impuesto a la renta prevista para sociedades (28%].

Cambins en_ia legisiacion tributaria: Con fecha 31 de diciembre del 2019 fue publicada fa Ley Organica de
Simplificacidn y Progresividad Tributaria. dicha Ley entsé por el ministerio de fa ley al no contay con todos los votos de
ta Asambiea Nacional. .

Entre los principales contenidos de esia Ley, tenemos a continuacion:

» Establece nuevos Regimenas de Remisidn no Tributarios, remision de intereses, mullas y recargos para
créditos educativos de cualguier nivel de estudios en ef pals ¢ en al exterior, segin condiciones detaltadas en
el cuerpo de esa ley. También dispone la remision de pagos de intereses. interés por mora y costos judiciales
dertvados de operaciones de crédito con la Corporacidn Financiera Nacionat BP {CFN} y S8anEcuador 88
adqguiridas por personas naturales y juridicas hasta por un monta de US$ 100.00,00 dei saldo adewdado y que
se encontraren castigadas o coactivadas.

» Establece reformas a varios cuerpos normativos:
= Reformas a la Ley de Régimen Tributario interno, en la refativo a:

= Distribucitn de dividendos o utitidades.

*  Pago del impuesto a 1a renta y ef pago-de un anticipo hasta por un 50% del impussto a i
renta del ejescicio fiscal anterior, en forma voluntaria,

v Aumemo de porcentajes en “Olras retenciones en ia fuente”.

*=  Credito tributario, establece nuavas condiciones para el uso del crédito tribitario por Impuesto
al Valor Agregada {IVA). '

»  Base imponible para impuesto a los Consemos Egpeciales (ICE). establece nuevas
condiciones para la base imponible de 10s bienes y servicios sujetos ai impuesio @ los
Consumos Especiates (I[CE) sea de produccion national ¢ bienes imponados,

Exenciones, sg establecen nuevas exenciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

«  Delermina nuevos sujetos pasivos del impauesto a los Consumos Especiales (iCE).

» Se agrega una nuevd calegoria de impuesto y se establece el Régimen Impositivo para
Microempresas {Ver Resolucién SRI No. NAC-DGERCGC2G-00000011 det 13 de febrers del
2020

= Reformas a la Ley Reformatoria para la Eguidad Tributaria en el Ecuador.

« Reformas relativas a pagos al exterior por concepts de dividendos, pagos de capital,
mntereses, generados a favor de instituciones financieras del exterior.
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16. Régimen Tributario (Centinuacion)

@ Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones:

Incorpora regulaciones a las importaciones: de productos agroquimicos y agroecologicos
Incarpara reqgulacion scbre “Devoluclones Simplificadas Unificadas” para los exportadores
mediante un procedimiento simplificado de devolucién de tributos al comercia exterior
mediante la emision de Notas de Crédito, & excepcion del Impuesto al Valor Agregado (1vA),
4 través de Ia Secretaria Nacional de Aduanas de! Fcuador (SENAE),

v Otras Reformas tributarias:

incorpora un nuevo articulo al Cédigo Tributario denominado “Derecho de los sujetos pasivas
en el que se define el accionar del contribuyente ante 1a autoridad tributaria.

De la Contribucién Unica Temporal, se establece &l pagoe de una contribucion Unica temporal
a aquellas sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores al millon
de ddlares americanos en el ejercicio econémice 2018, esta contribucion sera pagada en los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, inclusive aquellas sociedades que generen ingresos
bajo un regimen de impuesto a la renta Gnico, de acuerdo con Ia siguiente tabia

!I ___Ingresos gravedos desde __Ingiesos gravadoshasta | Tarifa
[ LS8 1.000006,00 _USS EO0000000 | 9 .
L USSE0000600% S 10 000.000.00

! (158 10.006.000.01 ~ Enadelanie =5 %

En ningin caso esta contribucion ‘gera superior al 25% del impuesto a la rents
causado del ejercicio econdmica 2018,

Esta contiibucion no podrd ser utilizada como crédito tributario ni comao gaslo
deducible para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los afos 2020
2021 y 2022 El pago de esta contribucion se realizara hasta el 31 de marzo de cada
ejercicio fiscal, el pago lardio estard sujeto al cobro de 08 intereses e
correspondan, de conformidad con el Cédigo T ributario.

La falta de presentacion de la declaracion del pago realizado serad sancionada con
una multa de USS 1.500,00 por cada mes o fraccion de mes de retraso sin gue
exceda del 100% de la contribucion. (Ver Resolucion 3RI No NAC-DGERCGE20
00000004 del 22 de enero del 2020).

Disposiciones Transitorias, entre las mas relevarites ¥ de aspeclo tributario estan:

Disposicion _Transitoria  Primera: por unica vez. los sujetos pasivos de impuesios
administrados por el Servicio de Rentas Internas (SR1) podran solicitar un plan excepcional
de pagos hasta doce (12) meses, en cuotas iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de
efitrada en vigencia de la presente ley, sean estos determinados por el suein active o
autodeterminados por el sujeto pasivo, respecto de impuestos retenidos o peraibidos

Disposicion Transitoria Cuarta: por (inica vez se establore la reduccion del 10% del Impuesto
a i3 renta a pager del ejercicio fiscal 2019 para los contribuyentes domiciliados desce
sepliembre del 2019 en las provincias de Carchi, Imbabura. Bolivar Chimbarazrn
Tungurahua, Cotopaxi, Canar, Azuay y Loja cuya actividad economics principal sea la
agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo afectados por los graves incidentes dervados
de a paralizacion que prevocd la declaratoria de estado de excepeion.
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17. Reclasificaciones

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado ef 31 de diciembre def 2019 y 2018 han sido
reclasificados para propositos de presentacion de! informe, de conformidadg con las normas establecidas por €l
Censejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASS por sus-sigias en inglés) v gue han sido adoptadas por ia
Superintendencia de Compaftias, Valores y Seguros.

18. Eventos posteriores

Entre of 31 de diciembre det 2019 y iz fecha de emision de esios estades financieros no se produjeron evenlas que.
en la gpinidn de 18 Administracion de la Compaiia, pudieran fener un efecio significative sobre dichos estados
financieros gue no se hayan revelado en los mismos, sin embargn, de efto a continuacion se detalla un evento de
tmplicaciones significativas que debe ser tomado en cuenta como urt evento posterier de importante relevancia:

Con fechs 16 de marzo det 2020 e presidenie de ia Repoblica deciard el “estado de.excepcion” en todo ¢
territorio  ecuatoriano, comg medida de contencién del virus COVID-12 (Corongvitus ¢ “el virus'}. una
pandemia que afecta al sector de |a salud a nivel nacional y mundial.

El gobiemo ecuatoriane ha promuigado una serie de medidas tendientes a estabilizar y a mitigar los sfecios
que esta crisis sanitaria de magnitiid global esta generando en ia economia y en la sociedad.

Tales medidas tienen como principal objetivo reforzar el sistema nacional de salud en todo ef territorio
nacional, asegurar el suministro de bienes y servicios necesarnios para la proteccidn de la salud publica. &
abastecimiento afimentario, el suministrg de energia eléctrica, productos derivados dei petndlec vy gas natural
y ciettos aspectos en materia de transpore.

£n el ambito econdmico se pretende inyectar liquidez al tefido productivo, redugir los costes de ias empresas,
especialmente pequefias y medianas empresas y aufonomos, favorecer el mantenimiento del emplec y trata
de proteger & tos sectores mas afectados como son el agricola, ganadero, comercial, agroindustrial v turismo.

Esta pandemia supondrd un impacto negativo inevitable en la economia ecuatoriana cuya cuantificacion esta
sometida a un elevado nivet de inceridumbre.  Adicional a &lo, hubo una caida historica en el pracio
internacional del petrélec a nivel mundial {ef peirdleo ecuatoriano cotiza con referencia af precio del petroleo Wit
cuya caida en ef precio def barril fue del USS -35,00 al 20 de abril del 2020:.

Los impactos finales de esta crisis dependeran del grade de gestidn y coordinacion de jas autoridades
nacionales y organismos de financiacion internacional y de ofras medidas que se adopten para flexibilizal ¢
apoyar ta continuidad de las actividadas praductivas y e mantenimiento del empleo.

Las medidas promuigadas para prevenir la transmision y propagacion . del vicus incluyen fimitaciones at
movimiento de ias personas, restricciones de movilidad dei trangporie terrestre, agreo nacional e internacionsal
y maritimo y cualquier forma de despiazamiento tocal y nacional, cierre temporgl de negocios, centros -
educativos y canceifacidn de eventos publicos.

Estas medidas esian teniendo un impacto inmediato en sectores como el turismo, agricola, transporie.
comercio minorista y de entretenimiento.

También comienza a afectar a la cadena de suministros y produccion de hienes en todo el mundo y el
descenso en la actividlad econdmica esta reduciendo 10s piveles de demanda de bignes y servicios.

Las empresas de servicios financieras, como 105 bancos que oforgan préstamos 3 ias empresas y personas.

las aseguradoras que brindan profeccion a las personas y negocios y 1os fondos u otros inversores que
invietten en estas actividades también pueden vorse afectados.
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18. Eventos posteriores {Continuacion)

Las empresas deben considerar cuidadosemente los impactos def COVID-19 tanlo en la preparacion de los
_estados financieros anuales como en la preparacion de mformaccon imermedia. El impacto podria ser
significativo para muchas empresas.

Las implicaciones para los estados financieros incluyen no soip la-valoracion de activos y pasivos, sing
lampién ia revelacion sobre cémo se esta salvaguardando la capacidad de la entidad para continuar como un
negocio en marcha y los riesgos al respeacto. s

tn genersl, las implicaciones del COVID-19 en los estades financierps del ejercicio finalizado en 2019
constituiran hechos posteriores no ajustable 2 menes que, en alguna circunstancia ponga de manifiesto
hechos gue ya existian a fecha de cierre y gue se manifiestan solo ahora.

En consecuencia, los aspectos que se tratan a continuacion afectan fundamentaimente a los estados
financieros del ejercicio 2020

A continuacion, detallo ias principales: dreas de los estados financieros que podrian verse afectados coma
consecuencia dei COVID-18 y fos aspecios relevantes a considerar en cada una de ellas desde ia optica de
fas NIF:

* Activos no Financieros {deterioro bajo NIC 36, Deterioro del Valor de jos Activos).

» instrumentos Financieros y Arrendamientos (Deteriorc de acuerde con fa NIIF 9 instrumentos
Financleros y Arrendamientos).

= Reaconocimiento de Ingresos (Deterioro. de acuerdo a NIFF 15 Ingresos ordinarios procedenias de
contratos con clientes).

= Pasivos ne Financieros y Otros {Deterioro de acuerdo a NIC 37 Provisiones de pasivos contingentes
¥ aClivos contingentes).

= Hechos Posteriores (NIC 10 Hechos posterieres ala fecha def balance).
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