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CONTADOR PUIBLICO-AUDITOR EXTERNG

Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas da
ACRUXZA COMPARIA ANONIMA

fina '

He auditado el estado de situacidn financiera adiunto de ACRUXZA COMPARIA ANONIMA ail 31 de
diciambre del 2015 y logs correspondientes estados de resultado integral, de cambios én el patrimenic de
acciorstas y de fujos de efective por el 8o terminado an esa fecha, asl como el resumen de ias principales
politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros.
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Como se indica en la nota 1, la Administracon de fa Compafia es responsable de la preparacidn y
presentacidn razonable de estos estados financiercs de acusrdo con Nommnas Intemaconales de Informecion
Financiera Pars Peguedias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), Esta responsabibidad ncluya: disefiar
implementar y mantensr &l control interno pedinente en la preparaciin y presantacidn razonable de los
estados financieros para gue estén libres de representaciones amdneas de imporancia relativa, ya ses como
resultadn de fraude ¢ eror seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, y, realizar |as
estimaciones contableg razonables de acuerdo con las creunstanciss del entorno econamico en donde
opera la Compania.

i Auditor | i

Mi responsabibdad consiste en exprésar una opinion sobre estos estados financiergs, basads en mi
auditoria. Efectué mi audiloria de acuendo con Nomas Intemacionales de Auddona y Aseguramiento
(NIAA). Estas nonmas requiaren gue cumpla con reguenmientos dticos y que planifique y ejecute ia auditoria
para oblener seguridad razonable de si los estados financieros no contienan emones imporantes.

Una auditoria incluye al examen, a base de pruebas seleclivas, de la evidencia que respaldan las cifras y
revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados depanden del juicia
del auditor, que incluye la evaluacidn del riesoo que los estades financieros contengan eromes impartantes
ya sea como resultado de fraude o error Al efectuar esta evaluacitn de riesgo, el auditor toma an
consideracién & contral inferno perfinente de la Compaiila en la preparacion y presantacién razonable de los
eslados fingncieros con el propdsito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
greunstancias, pero no con & propdsito de expresar una opinidn sobre 3 efectividad dal control intemo de ia
Compafia. Una suditoria incluye lambién una evalsacion d¢ & los principios de contabibdad uliiizados son
apropiados y si las estimacionas importantss hechas por la Administracion de la Compafia son razonables.
asi coma una evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunio. Considern
gue la evidencia de ml auditoria que he obienido es suficiente y apropiada para propercionanme una base
razanable pera cxprosar Una opinien
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En mi opinidn, los estados financieros mencionados &n & primer parafo presentan razonablemenis, &n
todos los aspecios imporfanies, la situacddn financiers de ACRUXZA COMPARLA ANONIMA al 31 de
diciambre del 2015, los resultados de sus cperaciones, s cambios en su painmonio y de flujos de efeciivd
por el afo lerminado en esa fecha. de acuerdo-con Nomas Internacionaies de Informacion Financiera Para
Pequefias y Madianas Entidades (NIIF para PYMES]

Atzntaments,

SC-RNAE No.142: CPA No. 16818

Maye 24 dal 2016
Guayaguil, Ecuador

Cdlz. Coviem Mz, 17, V, &, Tetfs: 2496297 - 2421297 Cel: 0998458560, e-mail: vdocazar®hatma. com - rarnulacazarEamail. com

Guayaqual - Ecuador



ACRUXZA COMPANIA ANONIMA

Estado de Situacion Financiera

Activos

Actives corrientes
Efactivo
Cuentas por Cobrar
Inwentarics

Total ectivos corrientes

Fropiedades yaguipos

Otras cusntas por cobrar

Cirag activos y Botivis no cormientas
Total del Activa

Pasivos ¥ Fatrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes

Sobregiro bancario

Cuentas porpagar

Gastos acumulados porpagar
Total de Pasivos corrientes

Pagivo 8 Largo Plazo
Obligacienes de iargo plazo
Total Pasivo de largo plazo

Fatrimonio de los Accionistas
Accionegs pagadas
Aporte para futura capitalizacion
HMdepeidn de NIIF par primera waz
Resultagas acumuladas
Utilidad del gjercicio
Total Patrimonio de los Accionistas
Total Pasivos y Patrimonio de los Acclonistas

Ver poffticas contabies significativas ¥ nolas a s estados fhancieros

(Meta 3]
(Mota 4)

(Naota 5)

(Mors &)
ihata 7}

{Notz 8)

(Nota 8)

31 de diclembra

2015 2014
Uy Ddiares)

5.534,18 1479591
324.655,74 253 557,73
140.585,00 17B841,48
478.774,90 44715512
716.177.85 Fas 27381

. B.247 A

1.287.37 1087 27

1.197.24012 1.1497537R
37.937.87 10,425 86
333.719.82 27547951
21,444 75 25 01267
383.102 44 314 019,04
555.155,78 BOE S02 43
555.155,78 BOB 502 43
£0.000,00 5000000
98.243,71 98.243 71
049 B67 .23 899,867 23
(9.578,65) [4.578 G5

7.449 51

245.881,90 738.53229
1197.24012 114075376




ACRUXZA COMPANIA ANONIMA

Estado de Resultado Integral

Ingresos
Costo de ventas

Utilidad Brutd en Ventas

Gastos operacionales:
Gastos d= Adminisiracién y Vientas
Gasios Enancieros
Total de gastos operacionalos
Ltilidad antes de partipacion de los trabajadores e impuesto a la renta

{ -1 15% Paricipacidn de los trabajadares
{ =1 Impuesta 8 la renta MAnficioo minima)

Utilldad Neta del ejercicio

Ver politicas contabies significativas i notas a los estados financlenos

iNota 10

31 de diciembre
2015 2014
[US Délares)

1.366683,20 106567286
(1.001.84576) (388 376,43
366,837 44 367 28643
(32167457)  (32558107)
(22.00310)  (26.58534)
(343 6TTET) (35217101
2315977 1512542
(3.47387) (2.26881)
{(12.236,49)  (12.518,18)
7448 61 39843
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ACRUXZA COMPANIA ANONIMA

Estado de Flujos de Efectivo

31 da Dictambira

Actividades de operacién
Elaclivo recimde de clhentes
Efectivo pagado a proveedonas, gaslos yempleados
Intereses pagados
Parlicipacidn de los frabajadons
impussin a ia renfa de sociedades

Efectivo neto provisto por actividades do operacion

Actividadas da inversion:
{Adiciones) de propiedad y equipos
Ajusteal patimonio

Efactive neto (usado) par actividades de inversian

Actividades de financiamlento:
Aponacién para fiture aumento de capiial
Sobregira bancano
(Pagas) de obligaciones de cofy ylarga plazo

Efectivo neta (usado} por actividades de financiamiento

{Disminucdn) suments neto del Efeciive v equivalenies de afect
Efectvn yeqguivalentas de efective alprncipio del aha

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICHD CON LAS ACTIVIDADES
DE OP ERACION:

Utitidad Meta del ejerdcio

AMjustes para nonciliar la utilidad neta con al afaclive netd provato por las
acividades de opamdon,

Daprecigciin
Zamblos enactivos ypasives de oparacicn:

(Aurmentn ) Disminucion en cuanlas por cabrar

DHsminucian en invenianos

(Aumento ) gn alres aclivos

Aymeanta en cuentas por paGar

(Dizminucion) Aumenio en gastos soumulados por pagar

TOTAL AIUSTES

Efectivo neto provisto por actividades de oparacion

2015 2014
AL Deigres)

1287 585149 1358036 808
(117651285} ¢1.176.136.8E)
(22.003,10} (26 580 04)
(3.472,97) (2268 81)
{12.236,19) (12.516,18)
§3.359,08 1406232404
(90.232,65) (42 845 B3}
- (1244893,
[90.232,E5) [BE20574)
= ga 243,71
27 511,01 (11.447 BS)
(29.899.19) (157 870.44)
(2.388.18) (71.074.58)
(2.281.76) 1315272
1478581 164319
553416 14. 795,91
744561 338,43
B7.278,61 aoav4 35
{71.098,01} Z2.a53,99
2525645 508025
(200,00} -
5424021 40562 58
(3.567.92) 1079346
7600947 140,184,632
83.358,08 14052306

Ver politicas contables signiicabves v nokas & los estados financieros



ACRUXZA COMPANIA ANONIMA
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015
1. Actividad de la Compaiiia

La Compafila ACRUXZA COMPARNIA ANONIMA fue constituida en la ciudad de Guayaqull, Ecuadar el 15 de
agosto de 2001 ante la Motana Vigésima del Cantdn, Provincia del Guayas, con un capital social de U.S. §
1.600,00, dolares americancs e inscrita en el Registro Mercantil &l 21 de septiembre de 2001, la compadia La
compafia anté &l Notario Trigésima del Cantén realiza un sumente de capital @ U 8 § 10.000,00 golares
americanos el 25 de noviembre de 2010 y se Inscribid en el Registro Mercantil &l 28 de fabrero de 2011, El 3 da
diciemnbre de 2014, la compania realza un nueve aumenta de capital @ U. §. § 50.000,00 dalares inscribéndola
en el Registra Mercantil el 11 de diciembre de 2014,

Su objetivo principal es dedicarse a la compra venta, mpordacion y exportacidn. representacion. desamollo,
consignacidn, distribucidn. fabricacién, produccidn. transformacion de todo lipo de producios y servicios
reiscionados con 3 indusina de aseo y limpeza. tales como champds, nnse desinfectanies, producios
aromatizanies, perfumes. esencias, jabones de tocador entre atros producios relacionados

De acuerdo con los bolstines de informacidn estadisticos publicades por el Banco Central del Ecuador el
indicadar relacionads con la inflacidn anual en el comparamients de |a economia ecuataniana por gl dltima afo,
fue coma aiguse

Diclembre 31, indice Inflacién Anual
2015 338 %
2014 67 %
2013 270 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacian Financikera Para Pequedtas y Medanas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas par
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

— La moneda fundonal de Iz Comparnia es el Délar de ios Estados Unidos de América (ULS.
Dislar), &l cual &s la maoneda de crculacion en la Repiblica del Ecuador.

Bases do EEEIEE‘&" — Los estadas financieres han sido preparados sobre |3 base dal coste usttren, tal come
se explica en las pollticas contables Incluidas en el informe, El costo histdnco esia basado generaiments en el
valor razanabla de la contrapartida dada en el intercambio da las activos,

El valor razenable es el precic que se mcibirla por vender un active o &l valor pagado para (ranslerir un pasivo
entre participantes de un mercado en @ fecha de wvaloracidn, independieniemente de sl ese precia es
directaments observable o estimado utilizando olra ecnica de valoracion. Al esbmar el valor razonable de un
activo 0 un pasivo, la Companie tiena an cuénta l3s caracteristicas del actvo o peEsivo que los participantes del
mercado tomaran en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicién

Les mportes de las notas a los estados financieros estan expresades en U.S Dolares, exceplo cusndo se
especfigue o contrars,

A continuacion se desernben las prnclpales politcas cortables adoptadas en la preparacidn de estos estados
financiaras.

Efectivo y bancas — Incluye saldos en Caja y saldos en cuentas cosrigntes en bancos locales

Cuentas por cobrar — Son achvos financeros no denvados con pagos fijos o detemminables, que no cofizan en
un mercado activo, 18s cusles on reqistradas a su valor razonable y se clasifican como comenies

Dezpués del recorocimiento inicial, & valor razonable, se mden al costa amortizado utilizands ol mélads de 13
tasa de interés efectiva, menos cualguier detariara.



ACRUXZA COMPANIA ANONIMA

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2015
2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)

Inventarios.- Los inventarios se registran al coslo de adguisicidn, El costo incluye ledos los costos incuridos an
la adquisicion, asi como lodos agquelios costos en los que se ha incurride para darles su condicidn y ubvoacian
actuai. El costo de los inventarios es delerminado utfizande al métode de costo promédio. El costo no excede &l
vaior de mercado

Propiedades y equipos.- 3& reconocen comao sigus:

=  Mediclén en el momento del reconocimiento.. Las paridas de propiedades ¥ equipos se miden
fricialmente por su costo y comprende su precio de adquisicion mas odos los costos directamente
relacionados con |8 ubicacion v |a pugsta en condicionas de funcionamiento

» Mediclion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Despuds del reconocimeenta inicial fas
propiedades y equipos son regisiradas &l costo menos la depreciacién acumulada y el impone
acumulado de fas pérdidas de deterioro de walor, 81 hubiere. Los gasios de reparacionas vy
mantenmentos se imputan a resulledos en el periodo an que se producen

»  Método de depreciacion y vidas dtiles.- El costo da las propiedades y equipos se depracia da aousrdo
con e métedo de Inea recta. La vida Ofil estmada. valer residual y méteda de depreciacidn son

revisados al final de cada ana, slanda el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobra una
base prospectiva.

A continuacién se presentan |as principales paridas de propiedades y equipos y las vidas utles
ufilizadas an al calcyle de la dapreciaciin:

Vida dtil
Activos depraciables (en afios]
Edificios 40
hagquinarias y equipos 10
Muebles y ensarms 10
Vehlculos 5
Equipcs de compulacitn 3

+  Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utiidad o pérdida que suna del retiro o venla de una
partida de propiedades v eguipos es calculada coma la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del active v reconosida en rasultadas

Datarioro del valor do los acfivos tangibles,- Al final de cada periods, e Companis evalda (0s valores an ibrog
de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicative de gque estos activas han sufrids aiguna pérdida
por deterioro.  En 1l céso, se calcula al importe recuperable del activo a fin de determinar @l alcance de |a pérdida
por deteroro. 5: hubiere. Las pérdidas y reversiones por deterione se reconocen inmedialamente en resulladcs
salvo =i el aclivo 8@ registra a un impone revaluado. en cuyo caso se debe considerar la pérdide por delenion
como ena disminucidn o un incrementa en (e revaluacidn,

Cuentas por pagar.- Son pasives financieros ng derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un
mercado active.  Incluyen obligaciones con terceros y oles cuenlas por pagar, Estos pasivos financiemns son
registrados & su valor razonatcle, y parg el reconccimientc posterior 2 miden al costo amonizada utilizando el
miétado de |a tesa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.  El periodo de crédito promedio para la compra
dé bienes y servicias 8s da 45 dias en promadio

Amrendamientos.- Se clasihcan como fnancems cuando los téminos del amendemiento  transfieren
suslanciziments a los arendstanos lodes los nesgos y beneficios nherentes 2 |a propiedad. Todos los demds
arrendamientos se ciasifican como oparativos.

» La Compafia como arrendatario .- Los arrendamientos operativos se cargan a resultados emgleanda el
metodo de linea recta, duranta al plazo correspondiente al arrendamiento. salve gue resulte mds
representativa otra base sistematica de repario por reflejar mas adecuadarnente el pairin temporal de
los beneficios del amendamiento para el usvario. Las cuolas contingentes por arendamientc se
reconocen CoOmo gasios en los pericdos en los que sean incurmdos

-3



ACRUXZA COMPANIA ANONIMA

Motas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2015

2. Politicas Contables Significativas [Cantinuaclon)

Impuesto a la renta.- El gasto por impuesto a !a ranta se basa en |a ubilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la uiilidad coniable, debido a ias paridas da ingresos o gastos
imponiblas o deducitles y partidas qua no sardn gravables o deducibles. El pasiva de la Compania por concepto
del impussto comente se calcula utlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

« De conformidad con disposiciones legales wgentes, el impuesto a la renia s& determina oon 1a tarifa del
22% sobre las utiidades suetas a distribucion, no obstante la tanfa imposibve se incrementa al 255
sobre |8 proporcidn de la base imponibie que comesponda 8 la particpacion directa o indirecta de
accionisias que sean residentes en paraizos fiscales ¢ regimenss de menor impasicidn, Para los afios
2015 y 2014, ta tarifa de impuesto a la renta fuedel 22% sobre |as utilidades sujetas a distribucion,

Impuestos comrientes.- 52 reconocen como gasto, y son noluidas en el resultade, exceplo en la medida en gua
hayan surgido de una fransscoion o suceso gua se reconoce fuera del resultado ya sea on ofra resultado Integral
& directamente en el patrimonio, eén ¢uyo ¢aso el impuesto también & recanoce fuera del resultadao.

Provisiones.- Se reconacen cuando la Compaiila tiene una obligacién presente {ya s=a legal o implicita) coma
resultade de un suceso pasado, as probable gue la Compafila tenga gque desprenderse de récursas que
incorporen beneficioz econdmicos para cancelar la abfigacdn, y puede hacerse una estimacion fiable del impore
de la cbligacion  Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efeclive estimado para cancelar la obligacion
presente. su importe en libros representa e! valor actual del referde fuje de efectivo {cuando el efeclo del valor
del dinero en el tiempo e matenal). El impone reconocds como provision debe ser la mejor estmacion del
desembolso necessario para cancelar |a obligacién presente. al final de cada periode. teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores.- se definen como sigue;

« Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacitn por desahucio.- El costo de o8 baneficios
defiridos (jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio) &8 determinade utiizando el Matoda de |a
Unidad de Cradito Prayactada, con valoracionss actuanales realizadas al finsl de cada periadn por un
perito independienta. Los costos por servicio presenta y pasado se reconccen en al rmsuttade del afc en
el gue 5= generan. asl como &l ivergs financiern generado por la obligacién de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden la= ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en 2l
gstade de =Huacin financesra con cango o abono a ofro resultado infegral, en &l pericdo en que &
producen. E! reconcocsmients de las ganancias y pandidag actuaniales en ofro resultado integral ==
rnﬂ-r};n inmediatamanta &n lag ganancias acumuladas y no son reciasificadas a la utilidad o pérdida st
perioda.

¢ Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. los trabajadares
Que por velnta afos 0 mas hubieren prestado sus dervicios &n forma continusda o inferumpida
tendrén derecho a ser |ubilados por sus empleadores sin gerjuiclo de la jubilacidn que les
corresponde en su condicidn de afiliados al IESS.

*+ Bonlficacidn por desahuclo.- De aceerdo con disposiciones del Cadige de Trabajo, en los
casos de ierminacidn Jde fa relacion laboral por desahucio soficitado poer el empleador o por el
trabajader, la Compafia entregars el 25% de la uitima remuneracidn mensual por cada uno de
los afios de servicio

« Participacion de trabajadores .- La Companie reconoce un pasivo y un gasto por la pardicipacion de los
trabajadores en las ubllidades de la Compania. Este beneficio se calculs & |z tesa del 15% de las
utilidades llquidas ds acuerdo con disposiciones legales viganies en la Republica del Eguader,

Resarva Legal.- De acuerda & la legisiacidn vigente, la Compafiia debe aprogiar por lo menos &l 10% de |s
utilidad neta del afdo 2 una reserva lagal hasta que 2| saldo de dicha reserva alsance &l 50% del capital susgorito,
La reserva fegal no estd disponible para |a distibucion de dividendos, pero puede capitalizarse o aphcarse a la

absoroon de pérdidas. La apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta generai de A3

S0CH0S

N



ACRUXZA COMPANIA ANONIMA

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2015
2. Politicas Contables Significativas {Continuacion|

Reconocimiente de Ingreses.- Los ingresos ordinarios correspondan principalmenta a la distrlbucion y venia de
los bienes y senvicios que produca la Compania. Los ingresos por intereses son reconocides como rendimientos
financieros en los resuitados del afio

Gastos.- Se registran al costo histénco y s& reconocen a medida que son incumidos, independentemente de la
fecha &n que s hays realizado el pago. ¥ s& regisiran en el periodo &n &l gua S& Conocen o en qui oS Senidos
son recibedos

Compensacién de saldos y transacclones.- Como norma general en ios estados financieros no se compensan
los actvos y pasivos. tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma y 8sta presentacidn sea ¢ reflajo de la esencia de la transacemn

l.os ingrescs y gastos con origen @n lransecoiones que, contraciualmente o por una noma legal, contemplan la
posibilidad de compensacian y la Compania tiene |a intencidn de Gquidar por su impare neto o de realizar &l
activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se prasantan netos en resultados.

Acgtivos y pasivos financieros.- La Compaiia registra sus activas y pasivos financieros relacienades con
cusntas por cabrar ¥ cuentas por pagar, las cuales se miden al costo amortizade. Estos son activos y pasivos
financiaros no denvados con pagos fijos 0 determinables. gue no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
adtivos o pasivos comentes. exceplo 03 vencimientos supanorss a 12 meses desde la fecha del estado des
situacion financiera, que se dasihcan como activas 0 pasivos No comenies

Estimaciones contables.- La preparaciin de los presentes estados financierss en conformidad con Nomas
Intemacionales de Infammacidn Firanciera Pars Peguenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) requiere gus
la Administracion realice cieras estimaciones y establezca algunos supuestos inharenies 8 & actividad
ecanemics de la Compafiia. con el propdsito de determinar la valuacién v presentacion de algunas partidas gue
forman parte de los estados financerps. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuesios
astuvieron basados en la mejor utilizacion de la infarmacién disponible al momento, Ios cuales podrian llegar a
difanr de sus efectos finales.

Las estimaciones y jugigs subyacenies se ravisan sobre una base regular Las revisiones @ las estimaciones
contablés se reconocen en el periodo de la revision y periodos fuluros 6l la revison aiecta tanto @l perioda actual
coma a periodos subsecuenies.

INSTRUMENTOS FINANCIERCS

Geatién de riesgos financieroa.- En &l curse nomal de sus negooios ¥ actividades de financiamiento, &
Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera qua pueden afectar de manera Més o MEnos
elgnificativa al valor ecandmico de sus flujos y activos v, en consecuenci g, sus resultados,

La Compania dispone de una organizacion ¥ de sistemas de (nformacion, que permiten dentificer los referidos
riesgaos, determinar su magnitud, proponer a la Admrnistracion medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas vy
controlar su efectividad. A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta la Compafia, una
ura::lunzmﬂn y una descnpoidn de las medidas de mitigacion actualmente &n usa por parte de la Compania, si
es el caso

s+ Riesgo de cridito.- Se refiers al riesgo que una de Ias panes incumpla con sus obligacones
confractuslez resultando an una pérdida financers para la Compafila. La Compafia ha adoptado una
politica involucrarse con panes solventes y realiza transacciones con Compafiias que cusntan con i
misma o mejor calfificacidn de riesgo,

* Riesgo de liguidez.- La Administracién de fa Compafia tiene 1a responsabilidad final por la gestion de
liquidez, Le Administracién ha establecido un marso de trabajo agroplado para la gestidn de liquidez de
rmanara gue $& pueda manejar les requenmisnios de finansiamiente a corto, mediang y lage plaze,

La Compafifa maneja el resgo de iguwdez mantzniando reservas y facilidades financieras, monitoreando
confinuamente los flujos efectivos proyectadas v reales y conclilanda los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financiercs
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2. Polibcas Contables Significativas [Continuacién)

+ Riesgo de mercado.- Las actividades de la Compania lo exponen principalmente a riesgos financienas
de cambios en |as lasas de cambio, 1azas de inerds o precios de los nstrumentos financieros que
pudieran afectar los ingresocs de la Compania o el valor de los aclivos financieros qua liens

El objetiva de la admirnistracion da este fesoo de mercada as de administrar y controlar a8 exposicioneas
a este riesge deptro de pardmetros razonabies y al mismo Sempo optimizar la rentebilidad. Las
exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el valer en riesgo complemantado con un analisie
de sansibilidad.

Durante e afio 2015, no ha habido cambios an la exposicion de ia Compafiia a los nesgos del mercado ©
la forma én [a cual estos nesgos son manejados y maddos

+ Riessgo de capital.- La Compafila gestiona su capital pars asegurarse gque se encontrara en capacidad
de continuar coma emprasa en marcha mientras gqueé maximizan el rendimianto 8 sus accionigtas a
travids de la oplimizecion de o8 saldos de deuda y patrimanio,

La Administracidn raviea la astructura de capital de la Compafia sobre una base anual Como pare de
esta revisidn |8 Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociades con cada ciaze de
capital.

Categorias de instrumentos financieros.- El defallc de los aclives y pasivos financieros mantenidos por |2
Compafia @6 comg sigue

Activos corrientes
Efectiva 5.634,16 1478501
Cuantas par Cabrar 324 655 74 253557 73
Inventarios 149 585 00 178841 48
Total activos corrientes 479.774,90 447 19512
Pasivos corrientes
Sobregira bancano A7 93T AT 10426 88
Cuentas par pagar 333.710,82 ZF94TE 5
Gasios agcumulados por pagar 21444 75 2h012.87
Total de Pasivos caorrientes 393102 44 31481504

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y mevisadas gue son
mandatoriamentes efectivas en el ano actual.-

Durante el afio en curss, la Compafia ha aplosdo algunas modificaciones & las Mormas Intemecionales de
Informacien Financiera (NIIF) emitiday por &l Congeje de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que
son mandatoramenta efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriommente, como sigue:

Modificaciones a la NIC 13 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de Trabajadares

La Compafila ha aplicada fas modificaciones a2 esta norma por primera vez en esle afc. Antes de las
modificacionas, a8 Compafia reconocla las coniribuciones discrecionales de los trabajadores, a los planes de
beneficios defirdos, como una reduccion del costo del servico, cuando se pagaban las coninbuciones a los
planes, y se reconocian las coninipucionés de los trabajadores especificados en los planes de beneficios definides
comg una reduccién del costo del servicio cuande s prestaban los servicios,
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2, Politicas Contables Significativas {Continuacién

Las medificaciones reguieren que fa Compafiia contabilice las cantribuciones de los trabajadores de la siguiente
miancra.

= Las contribuciones discrecionales de los trabajadores se contabilizan como una reduccidn del costa del
sarvicio al momento del pago a los planes.

* Las contribuciones de los irabajadores especificadas en los planes de baneficios definides se
contabilizan coma la reduccdn del costo del servicio. s6lo si tales contribuciones estdn vinculadas = los
SOrCIOS

Especificamante, cuando & importe de dicha contribucion depende del nimero de afios de senvicio, la reduccion
de costo del senicio s= resliza medianie la asgnacion de las contnbuciones: a los perlodos de servicio en |8
misma manera que los beneficics son airibuidos. Por afre lado, cuando las referidas contrbuciones se
determinan con base en un porcentaje filo del salarie (es decir, indepandiente del nimero de afos de servicio), la
Compafla reconoce la reduceidn del costo de servicio en el perlods &n que se prastan los servicias relacionades,

Estas modificaciones se han aplicade de forma retrospectiva. La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido
mingln impecte material en las revelaciones o los importes reconacidos en fos estados financieros de la

Comparia,

Normas nuevas y revisadas emilidss pero adn no efectivas.- La Compafila no ha aplcado las siguentes
Mormas Intemnacionaies de Informacin Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no
son efectivas:

NIE Titulo vas 8 partir
de

MIIF & Iinstrumentos financieros Enero 1, 2018
Modificacionas a la NIC 1 Inclativas de revelzcion Enera 1, 2016
NIIF 15 Ingresns prcedentes de contratos con chentes. Ener 1, 2017
Modificaciones a ia NIC 18 Clanficacién  de los métodos aceptables de

y la NIC 38 depreciacon y amortizacian Enern 1, 2018
Modificacionss a las NIF Mejoras anuales a lag NIIF Ciele 2012 - 2014 Enare 1, 2016

La Administracion de & Compania anticiga que estas nomas nuevas y modificaciones que serdn adoptadas en
Io= estados financieros en los perledos Rituros, no tendidn un impaclo significative sobre los Impotes de los
activos, pasivos, resultados de sus operaciones y las revelaciones de la Entidad  Sin embarge, no es posibie
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examean detallado haya sido completadao, . w{

3. Cuentas por cobrar 1\1

La=s Cuentas por cobrar estan constituldas por derechoe fiducianos como sigua:
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3. Cuentas por cobrar

31 de MDiciembre del 2015

Clientes

Empleados

Anticipe a proveadores
Retencionas an |a fugnia
Crédito fiscal

Grédito fiscal por ISD
Impuesto a la renta
Oras cuentas por cobrar
Ofros activos ocorrientas
Total

4, Inventarios

Los Invantarios @stan constituidog como sigue;

Materia prima

Productos terminados
Producios en proceso
Sum:nistros y materiales
Total

5. Propiedades y equipos

Las Propiedades y equipos estén constifuidas como sigue

Terrenos

Edificios

Magunarias

Muebies yeguipos
Equipos de computaciin
Vehiculos

Equipos de comunicacion
Construcclonas en procaso
Repuesios y heramientas
Costo area laboratono
Subiotal

Menos Depreciacian acumulada

Tatal

(Continuacisn)
31 de diciembre
2015 2014
1UE Dolares)
265.003,51 185 882,35
134,21 a7e 11
1.761,32 18.372.03
11.683.55 .
7275 BDAD27
354,70 1.732 199
17.279,44 2571208
3.669,87 -
24.696,39 10.380,69
324.655,74 253 587,73

31 de diciembre

2015 Z014
(LS Dolares
70.273,63 50 006,74
9.458,18 86 716,83
4.208,85 17.301.36
65.646,34 681655
149 585,00 17884148

31 de diciembre

2015 2014
(U5 Daras)

90.000,00 80.000.00
268.492,30 268492 30
425.063,11 401.383.97

48.918 80 A48 348,08

3541182 33727 52
115.389.78 7905542

2918M 2875867

Fr342,11 6086277

14.3089,08 1608713

12.223,60

4.680.070,51 999 B37 B&
(373.882 68) {306.614.05)
T16.177 85 €93 22381

Y
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5. Propiedades y equipos

(Continuaeién)

El movimianto de las Propiedades y equipos para al afic terminado el 31 de diciemnbre del 2015 fue coma sigue:

Salde bnigial Adichones Rirtiros Saldo Final
1G5 Dovanes)
Terrunos 80 000 02 - 90.000,00
Edifisios 26849230 - 26849230
Waguinarias a01 385 a7 23.679,34 . 425,083,491
Muebles yequipos &8 34008 5649 52 . 48.918,60
Equipos de computaciin BT Az 1684 40 - i5.411.92
Vahiculos TO058.42 36.330.36 11538878
Eauipn de comun cacion 2BTHET 44,04 281971
Conalruscicnes an procesos BO.BE2TY 16.479,44 R34,
Reputsios y heramientas 1508713 * {T78.06) 14.309,08
Arza ge laborzionio 1222360 - 1222360
S blok) 909 B37 55 #1.010.70 (TTH.DE) 1.050.070,51
Menos Depresacion asumulada 1308 .614,05) (B7.276.61) {373,592 66)
Total 503225 B 23,732 08 (778,05 716,177 B8

6. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estan constituidas como sigue
31 de diciembre

2015 2014
(LS Delarns)
Proweadores 'ocales 2B8.848.19 200628 B2
A por pagar 1.650.60 .
Impuesto a la renta por pagar 14 880,60 12 518,18
Ofras cuentas por pagar 28.24243 88,336 ,51
Total 333.719,82 279478 51
7. Gastos acumulados por pagar
Los Gasios acumulados por pagar estan constiluidos como sigua:
31 de diciembre
2016 2014 =
{US Dolares)
Provisiones Socales 15.015.93 18.472.70
Aportes [ESS 216510 327118
Faricipacién de |ps rabajadores 426372 226881
Total 2144475 25012.67
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B. Pasivo a largo plazo

Los Paslvas a largo plazo sstén constituides como sigue:

1 de diciembre

Obligaciones financiaras de largo plazs
« Pichincha, préstamo 8 24 meses plasm con tasa de 8.76% ywence gl 0d-

05-2018

« Promerica, préstamo a 84 mases de plazo con una 1sa de inferés de
A.76%, can venoimenio el 20-04-2018 y can garanta de hipoleca abigrta
sohre los bienes de la compaila.

« Aczionistas, préstamo para capital detrabajo, no tenan fecha de
vencimento definsda ¥ no genara interés algune

« Oros acreedones

« Compafias no relacienadas, préstamos para capital de trabajo, no
tienen fecha de vencimiento definido y no genera interss alguno,

« Jubilacién patronal y desahucio

Tatal

7016 018
(LS Dolavas)

6.167,18 y
163.670,20 222 873 68
188.837 38 272 BT360

30.869,38 4895172
209.240,00 209 240,00
132.329,02 100 828 02

15.880,00 14.408,00
38831840 I75.428.74
558.155,78 50630243

9. Acciones pagadas

Al 31 de Diciembre del 2015, el capital pagade esta représentado por 50.000 accienes comunes con un valor

nominal unitario de US$ 1.00.

Tal como se indica &n 3 actividad de la empresa, mediante escntura publica del 22 de octubre del 2010 2 inscrita
en &l Registrader Mercantil el 27 de diciembre del 2010 la Compaiia aumenta su capial sogsl por Lna nueva

aporacian de los acciomstas v reforma de sus estalutos

Al 31 de diciernbre del 2015 2l capital susento v pagado se distibuye como sigus:

= 2014 ]
0,a0% 5 40,00 0,08%
25,88% $ADEI000  SeEEN
00 i 4000 0.8
Q,9%% H 2000 0,16%

" Pas 2015
Bugeta Zenbranc Maria Gabricla Ecuador k] 4,00
Buoess Zpmibrang Siea Mafia Ecuasior §  49.840,00
Ping Chial Jedsica Seanda P § 40,00
Zamteana Alcivar Mara Lusa Ecusdar 5 &0.00
5 80000400

100,00% 3 5000000 1000

14
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10. Régimen Tributario

+ Iimpuesto ala Renta: Elimpuesto a la renta causado por &l afo lerminado el 31 de diciembre del 2015 y
2014, =2 detemming como sigue:

H de diciembre
2016 2014
{LIE Ddisrea)
LUhilidad antes de partieipacion do los trabajadores e impuastoa 3 renta 2315877 1512542
Menos:

15% paricipacion de los rabajadores (34T 5T (225841,
Mas :

Gasios no deducihies 4,040,653 1477142
Base imponible para el impuesto a la renta 2372643 2762803
Tarifa de impuesto 8 la renta de sociedadas 2% 2
Impuesto a ka rents de ls compaiia £219.42 507817
impuesto 2 2 renta da la compaiia (Anficipo minima) 12.236.1% 1251818

+ Revision tributaria: De acuerdo con lo estabiecda en el anticulo 94 del Codigo Trbutario, Ia Tacultad de
la entidad supervisora para delerminar la cbligacion tributana. SN que fequiera pronunciamientio previo
caduca:

L En tres aflos, contados desde la fecha de |a declaracidn, an los tributos que 1a Ley exija
detarminacian por &l sujeto pasivo;

i. En seis afos, a partir de la fecha en que vence & plazo para gpreseniar la declaracion
cuandd na se hubiare declarado en todo o en parte; v,

il Enun afo, cuando se trate de verificar un acto de deferminacion practicado par el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde |a fecha de notificacion de teles actos,

La facultad de ias sutondades tibutarias pare revisar la declaracidn de impuesto 8 la renta del 2012 al 2018
ge acuerdo con lo indicado an el ieral i) anterior, aun no ha preschto

=  Amaortizaclén de pérdidas operativas

De acuerdo con ia Ley de Régimen Tributare intermo, las pérdidas tributanas pueden compensarse con las
vbidades gravables que sa obtengan por partc de ko Compafiia, dentro de los cinco anos siguentes 3 agua
en que se produjo la péndida, sin que dicha compensacion exceda, en cada perfoda, ef 25% de las uliidades
obienidas.

Cambioe en la logisfacion tributaria

Ley Organica de Incentivo a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal: Con fecha 28 de diciembre
del 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal la
misma qua incluye antre otros aspectos nbutanos os siguentes:

# Ingresos gravados para impuesto a 1a renta; Se considera coma ingresos de fuenie ecuatoriana
y gravados con el mpuesto a la renta las ganancias provenientes de la engjenacidn de acciones.
paricipacioneas y derechos de capital De la misma manera, se considera ingreso gravado s
incremento patnmaonial no justificada.

Exenciones; Se establecs una limitacion a la exencién cormespondiente & divwdendas y uliidedes
defermnands que si el beneficiano efectivo de las utiidades que perciban las sociedades o
personas nalurales es una persona natural residente en @ Ecuader, la exencitn del impuesic a la
renta no sera aplicable y se elmina la exencibn por deposilo a2 plazo fijo a las sooedades &
instituciones del sistema financiers. asi como a las invarsionas en valores de renia fja para las
sociedades
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10. Régimen Tributario: [Cantinuacien)

» Deducibilidad de los gastos: Se establece o siguiente

g

e

e En el caso de activos revaluados, ¢l gasto por depreciacién de aclvos revaluacos no serd
deduGbie

~ Sasliminan las condicionas que actualments dispone (2 Ley de Regimen Tribulano interno para
la aliminacén de los créditos incobrables v se establecs que fas mismas se determinardn via
Reglamanto.

o Mia Reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gestos de regallas,
servicios tEcnicos. administrativos v de consultoria en general efectuado entre pares
relacionadas.

o Se permile el reconocimienta de aclivos y pasives por impuestos difendos. delerminando gue el
Reglamanio establecerd los casos y condiciones. Las nommas inbularias prevaleceran sobra
las contables y financieras.

Tarifa de impuesto a la renta: Se infroducen reformas a la tarifa del Impuesto a ja Reanta para
Sociedades, estableciendo camo tarifa general del impuesto a la rents el 22°%, no cbetaniz |a jarifa
Impositiva s& incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que comesponda & &
panicipacion directa o indrects de socigs, accionistas, beneficiarios o swmsdares, que sean
residenies en parsisos fiscales o regimenes de menor imposicion.  Si esta participacion excade ol
50% la tanfa aplicable para la sociedad serd gal 25%

Los benaficiarios de utiidades o dividendos que se paguan, pagusn o acredilen al exterior, pagaran
la tarifa general prevista pars sociedades previa la deduccidn de los créditos tribularias a los que
tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta: Para efactos del calculo del anticipo del impuesio a la renta. na
8& debera incluir en la formula el vator del revallo de 195 activas por aplicacién de las NIIF, tanio
para el rubro dei activa y del patrimomio

Se eweluird del calculo del anticipo de impuesio a2 Iz renta los monkes refendos a gastos
incrementales por la generaciin de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos activos destinados & (a
mejora productividad @ innovacidn tecncligica y aguellas inversiones nuevas y productivas y gastaos
efmctivamente realizados gue se relacionsn con log beneficios tributanos para el pago del Impuesto
a la Renta gue reconoce @l Cédigo de la Producsitn

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

-

Impuesic a Iz salida de dwisas Los pagos efectuados &l exievion por créditos oblensios pof
antidades ecustonanas estardn exentos Onicamenta respacto de aguelios créditos para fnancar
segmentos definidos por el Comité de Politica Tributana.

Se estthncl camo hecho generadar del IS0 cualquiar mecanismo de extincldn de obligaciones cuands lag
operaciones se realicen hacia el exterior.

Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012.- Emitida por &l Servicio de Rentas Intemas con fecha 21 de
diciembre oel 2015, donde se incluyen entre olros aspecios irbutarios los siguienies:

Deducibilidad de gastos:

2 Al ser el mpueste a la renta un fibuto de naturaleza anual, 108 costos y gastos incuridos
con el proposite da obtener, mantener y mejorar Ios ingresos de fuente ecualorana
gravados con el referido impuesto (y no exento) deben ser considerados per los sujetos
pacivos, por cada ajercicio fiscal,
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10. Régimen Tributario: {Continuacion)

s Deducibilidad de gastos:

o Para la detarminacion de a base imponibla sujeta al impeesto & 1a renta, no B8 considerara
la figura de "reverso de gastos no deducibles”, Es decir, que agquelios gasios que fueron
considerades como no deducibles, para efectos de la declaracidn de impuestio a la @nta
en un gjercicio fiscal. no podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscalss
futuros, debido a que no exizien disposicignes en la nomativa tributana vigente gus
prevea la aplicacion de la figurs de reverso de gastos no deducihlas.

11. Hachos ocurridos con posterioridad del periodo que se informa:
Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisidn de esios estados financisros no sa produjeron evenios

gue, &n |8 opimdn de la Adminisiracién de la Compafile pudieran tenar un efecto signifieative sobre dichos
estados financieros gue no =& hayan revelads en los mismos,

7



