ESLIVE 5.A. E
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en LISDalares)

ESLIVE S.A.

Antecedentes:

ESLIVE 5.A. (en adelante ESLIVE o la compafiia) se constituyd por escritura publica
olorgada ante ¢l Notario Titular Décimo Sexio del Cantén Guayaquil, el 15 d2 agosto
de 2001, con un capital suscrito de WUSE 800, e inscrita en el Regisiro Mercantil del
canton Guayaquil el 15 de eciubre de 2001,

Fecha de Inscripcion

A .
cto Fecha Resolucion Registro Mercantil

Aumento de capital (1) 13-10-2010 28-10-2010

Aumento de capilal (2} 15-08-2011 05-10-2011

(1) Se aumentt el capital susciilo de ls Compania en USE 838,700, guedando desde
ese afio y hasta el aflo 2017 un capital suscrito de LS5 830,500,

{2) Se aumentd el capital suscrito de la Compaiiia en USS 839,500, guedando desds
ese afio y hasta |a actualidad un capital suscrito de US$ 1,679,000,

Las operaciones de la Compania estan sujetas a las diferentes entidades estatales de
contrcl, se rige bajo las normas societanias y fributarias vigentes en el pals y por las
disposiciones de su estatulo establecido en la constitucion. Su domicilio principal v su
lugar de operaciones efectivas estan ubicados en la ciudad de Guayaquil.

El objelo social principal de la compafia esta relacionado a tres actividades; g
administracion del parque La Garza Roja, que es un club ubicado en el km 37 de la via
a Daule. provincia del Guayas, que cuenta con lugares recreativos y deportivos junto &l
rio Daule; b) mportador de maguinaria, de motores a diésel para el sector agricala y
en general, como bombas cenirifugas, bombas de agua, cosechadoras, molocultores,
tractores, entre otros: ¢} constriceidn, administracion, y servicio de bodegas.

Fuentes de financiamients con el plblico:

ESLIVE, desde el afic 2011 ha incursionada en el mercado bursatil, al 31 de diciembre
del 2015 mantiene un saldo por pagar ce US$1,934,809 (US$2,776,378 para el afio
2074), que corresponden a las tres obligaciones emitidas (Ver Nota P). por lo que
mantiene su registro en el Catastro Publico del Mercado de Valores como Emisor.

En el Registro Dficial No. 332, publicado gl 12 de sepliembrs de 2014, se emitio &l
Codign Organico Monetario y Financlero, en su articulo 13 cred la Junta de Politica y
Regulacion Monelaria y Financiera, como Organc responsable de 12 formulacion de
ooliticas pubficas v la regulacion v supervision monetaria, crediticia, financiers, de
seguros y valores,



ESLIVE 3.4, g
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en LISDdlares)

A. ESLIVE §.A.: (Centinuacion)

Moneda de presentacion:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan
en éslas notas, han sido expresados en délares estadounidenses (USDélares), que es
la moneda de usa oficial en la Repubica del Ecuador, desde &l aflo 2000. Las cifras de
los estados financieros se presentan redondeadas a nimeros enteros.

Bases de preparacidn:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Nermas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por &l Consejo de Normas
Internacionales d= Contabilidad (IASB, por sus siglas en ingles), las gque han sido
adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superiniendencia de Compadias, Valores
¥ Seguros {anles: Superinlegndencia de Companias) emitida en fa Resolucion
D6.Q.1C1.004, del 21 de agosio del 2008. En cumplimiento con estas disposiciones
establecidas por la entidad mengicnada, ESLIVE, 5.4. ha implementado las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para el afio 2011, cuyo efecto por
adopcién por primera vez se registro en el patrimonio el 01 de enero del afno 2011,
tomando come referencia v come afo de fransicion, los saldos expresados en los
estados financieros al 31 de diciembre del 2010

lLas politices contables aplicadas por la Administracion son consistentes con las
aplicadas en anos anteriores, exceplo por nuevas narmas e interpretaciones que es
obligatoria su implementacion para los periodos que se inicien en o después del 01 de
enero del 2015. Sin embargo, por la estructura ¥ naturaleza de las operaciones, la
adopcion de dichas normas no tiene un efecto significativo en la presentacion de sus
estados financieros, por lo tanto, no es necesario realizar una re-expresion de los
estados financieros comparatives. originada en un cambio de politicas contables.

Aprobacién de los estados financieros:

Los estados financieros al 31 de diciembre de! 2015 que se adjuntan, fueron emiticas
oor ia Administracion con la autorizacian de la gerencia el 26 de abril del 2016, los que
serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva

Medicidn:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido preparados en base al
costo historico, de adguisicion o nominal, sxceplo por: los actves financieros gue se
miden bajo el costo amortizado, la propiedad, planta y equipo a su valer razonable, y
las provisiones por beneficios a empleados que se miden en base al método actuarial
de casto unitario proyectado.



ESLIVE 5.A. 10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDolares)

A. ESLIVE S.A.: (Continuacion)

El método de costo amortizado: es el Importe que se determing Igualando los flujos
de efectiva esperados menas cuslquier disminucion, descuento, comision o deterioro

El valor razonable: &3 &l impore por gl que puede ser intercembiado un activo ©
cancelado ur pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una
transaccion reslizada en condiciones de independencia mutua. Se lo delermina de
diferentes maneras:

« Nivel 1. Precios cotizados en mercados activos publicos, para partidas
comparables que la Compafi'a puede acceder a la fecha de medicion.

+= Nivel 2: Precios cotizados en mercados aclivos y nu aclivos, para pariidas
comparables incluyendo la informacion distinta al precio, como tasas de interés o
plazos definidos contractuslmente,

» Nivel 3; Preclos no cotizados en mercados activos, se utilizaran la informacion no
cotizada para medir el valor razonzble.

El método de actuarial de costo unitario proyectado: nos cuantifica el valor actual
de las obligaciones que a un futuro la empresa va a incurrr, se utilizan bases técnicas
como tablas de moralidad, Invalidez y cesantla, experiencia de fa poblacién
asalariada, etc. A dichas bases se |es aplican ajustes acordes con |a realidad de la
Compafiia v su propia estadistica,

En la Nota B, "Resumen de las politicas contables mas significativas™ se explica
el metodo aplicadn para cada una de las cuentas.

Elaboracién de estados financieros y reportes:

La Compania prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema Informatico, el mismo que esta disefado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios v
societarios. La informacion financiera por segmentos de operacion se elabora
extracontablemente, a parir de informacién obtenida del sistemma informatico de la
Companlay elaborada para fines de reportas requerides por la Gerencia,

A1 31 de diciemorz dal 2015, los estados financiercs se presertan comparatvos con el
afio anteror, las notas a estos estacos financieros incluyen informacion descriptva v
narrativa para la comprension de los estados financieros del periodo corriente, en
cumplimiento de lo establecido en los parrafos 38 y 38A de |la NIC 1. Las politicas de
coniabilidad adoptadas por la Comparniia, son uniformes con el afo anterior.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDélares)

A. ESLIVE S.A.: (Continuacion)

Negocio en Marcha:

Durarte el afio 2015, el pais ha experimentado un escenario economico muy diferente
a los experimentados durante el (Hlimo guinguenio, principalmente, debido a la
inezperada caida del precio del petrélec v a la apreciacion del ddlar en los mercados
internacionales. Csto ha obligade al Gobierno Central a enfrertar presiones y cambios
de caracter fiscal y presupuestario en su economia.

Los factores mencionados an el parrafo anterior afectan la Balanza Comercial del
pais, debido a que las exportaciones locales se vuelven menos compelitivas frente a3
las ofertas de los demas paises que no se ven afectados, y al incrementa de las
importaciones. El Gobierno Cenfral impusc medidas para  desestimular las
importaciones y disminuir la competencia con la produccion interna.

A pesar de que, el afio 2015 tuvo impaclos econtmicos altos principaimente en el
seclor del Comerclo Exterior, al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia presenta un
aumento neto en los Ingresos de sus tres lineas de negocio principales, de un 8% con
relacion &l afo 2014, ESLIVE logra esto gracias a la eficiente gestion comercial y
operativa de suU equipo gerencial Adicionalmente, al cieme de cada ejercicio
economico, la Administracion evalia la capacidad de la Compafia para continuar con
sus operaciores en base a la hipdtesis de negocio en marcha, es dacir, que esta en
funcionamiento y conlinuara su actividad dentro del fuluro previsible.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracion no ha
identificado ningun Indicio que puciera significar incerdidumbre sobre su confinuacian
como negocio en marcha v no tiene la intencidén, ni la necesidad de lguidar
anticipadamente de forma imporante sus operaciones. Los principales indicacores
financieros se analizan en la Nota D “Gestion del riesgo financiera”

Dentro de este analisis mencionado la Administracitén evalia las operaciones de la
Compaiia en base al ndicador Altman Z, el cual calcula las probabilidades de que
una empresa pueda continuar como negocio en marcha mediante la combinacion
iineal de 5 ratios financieros, ponderados por coeficientes. Al 31 de diciembre del
2015, los indicadores de la Compaifia mantienan una puntuacén estandar (Z) de 1.73
[1.92 para el afo 2014) que, en aplicacion de este método, se encuentran en zona de
fiesgo en lo relacionado a la seguridac fnanciera (Affman £ congidera que csta zona
de seguridad se encuentra & partir de una punivacion estandar £ > 2.60) La
Administracion se encuentra desarrollando e implementande planes estratégicos que
fortalezcan su situacién tinanciera v permitan recuperar sus indicadores en mediano v
iargo plazo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDblares)

A. ESLIVE S.A.: (Continuacion)
Uso de Estimaciones:

La preparacién de los estados financieros de acuerco con las Normas Intemacionales
de Informacidn Financiera [NIIF) reguiere gque la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestcs relativos a la actividad econdémica de la Compafiia que
afectan los saldos de activos y pasivos, asl como la divulgacion de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos v gastos
roportados durante el periodo. La Administracion considera que las eslimaciores vy
supuestos utifizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias y basados 2n |a
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento. Sin embargo, los resultados
reales podrian variar por razon de estas estimaciones, que son paricularments
susceptibles a cambios significativas debido a la ocurrencia de eventos fuluros.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion, mencionamos un rtesumen de las pcliticas contables mas
significativas, que han sido utilizadas en |3 preparacion de los estados financieros:

1. Seqmentos de operacién:

El desarrollo de las operaciones comerciales de la Compafila se regisira y
controlan por segmentos de aperacian, [dentificados por la Administracion como
lineas de negocio.

La informacién financicra segmentada por lineas de regocio, sirve al Directerio y
Alta Gerencia para su respectivo analisis y evaluacién (focalizada) respecto a la
asignacién de recursos y al rendimiento de cada linea, con el objetive de poder
tomar cecisiones de forma correcta y oportuna. Esto cumple con lo exigido en el
parrafo IN11 de NIIF 8.

Los estados financiercs a 31 de diciembre del 2015, presentan sus ingresos
ordinarios y costos de venta por cada uno de sus lineas de negocio. Los gastos de
administracion, venla, y linancieros se los presenia consolidedos para efeclos
comparativos,

2. E del ivo:
NIC 7 establece =l tratamiento v la descripcién de la naturaléza de eslas cuentas.

Esta cuenta comprende los valores mantenidos en caja y en las diferentes
cuentas bancarias a nombre y de propiedad de la Compariia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Fxpresadas en LISDalares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacian)

El parrafo 7 de NICT establece que: "el equivalente del efective comprende las
inversiohes o similares, cuyo plazo de vencimiento sea de tres meses o menos
desde la fecha de su adquisicion y cuyo propésito es cumplir con compromisos de
pagos a corto plazo.”

3. Instrumentios financieros:

El parrafo 11 de la NIC 32 establece que un instrumento financiere es cualguier
contrato que dé lugar a un activa financiero en una entidad y a un pasive
financiero o a un inslrumento de patrimonio en otra entidad, De acuerdo con esta
definicion, Ia Compafila mantiene como actives financieros: efeclive en caja y
bancos, inversiones mantanidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar y otros;
come pasivos linancieros, cuanlas por pagar y otros.

3.1. Activos financieros.

NIIF 8 establece 2l tratamiento para la presentacion de activos financisros &l
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones  mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta, o coma derivados designados como instrumentos
de coberiura gn Una coberiura eficaz. La Compafiia realiza esla clasificacion
al momente de su reconacimients inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Todos los activos financiercs se reconocen iniciaimente por su valor de
adquisicion o nominal. La medicon posterior de los activos financieros
dependes de su clasificacion, de |a siguiente manera;

Activos financieros al valor razonable con cambios en resullados: A la
fecha de presentacidn de los estados financieros, la Compafila no ha
designada ningun active financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el dalar
de los estados unidos de américa, de alta liquidez, los cambios en su valor
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las
transaccionss.

Inversicnes mantenidas hasta su vencimiento: Se reconocen coma tales
las inversicnies que mantiene la Compafiia con entidades bancarias con un
plazo establecido de mas de 90 dias y una tasa de irterés nominal fija.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGCS (Exoresadas en USDdlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

Se reconocen comao invarsionas mantenidas hasta su vencimiento cuando
estas sean no dervadas y exista un acuerdo contractual, donde se
establazca un plazo de vencimiento y sus pagos, siempra y cuando estos
pagos sean fijos o determinables.

5u medicion posterior se realiza aplicando el método del costo amortizado
mediante el uso de la tasa de interés efoctiva (ver Nota A: Medicidén) ; se
determina igualando fos flujos de efectivos esperados menos cualquier
disminucién, descuento, comision o deterioro. La amortizacion de eslos
intereses vy cualesquiera pérdidas por deterioro son reconocidos &n
resultados del ejercicio. La tasa de inferés efecliva se reconoce como
ingreso financiero en el estado de resultados. Las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento se clasifican como de corlo plazo dentro del activo
corriente, a las que venceran dentro del afo siguiente; las inversiones con
vencimiento futuro superior a 360 dias se dlasifican como de largo plazo.

Cuentas por cobrar. Se reconocen como tales la cartera de cuenias por
cobrar a clienies originacos en las ventas de equipos y prestacién de
servicio; no cotizan en un mercado activo, Son reconocidos cuando se ha
cumplido con la entrega del bien y servicio, y existe la seguridad razonable
de gue los flujos econdmicos seran obtenidos por |a Compania, Se miden
por &l monto nominal de la factura y, posteriormente, se mide ajustando la
provision para cuentas incobrables.

La determinacion de la provision para cuentas incobrables se realiza en
cumplimiento del parrafo 54.1 y 551 NIF 9, utiizando una cuenta
cormectiva con saldo acreedor en el activo y cargo a resultados del ejercicio
{costo amortizado); los castigos de cartera se raversan contra la provision,
esto en concordancia con lo establecido en el parrafo 22 de NIC 18.

La provision se calcula aplicando el 1% sobre los créditos pendientes de
cobro generados en el afio, sin gue lz provision acumulada supere e! 10%
de su cariera toial, de acuerda al limite deducible establecido por en |2 Ley
de Régimen Tributario Inlerno. La Administracion no considera la necesidad
de constituir una provisidn mayor

A la fecha de presentacién de los estados financieros, 'as cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal deb:do a que su
vencimiantc es ce corto plazo v, de acuardo con las estimacicnes de |a
Administracién, no difieren significativamente de su valor razonable,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Cantinuacisn)

Detericro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada perlodo, la Comparila evalia alguna evidencia
objetiva de que un activo financierc se encuentre deteriorado en su valor,
como lo establece el parrafo 5.5:3 NIIF 9. Estas avidenclas podrian Incluir
indicios de que los deudores se encuentren en dificultades financieras
significativas. La pérdida o deterioro se reconoce en resultados dei ejsrcicio
y equivale a la diferencia entre el valor en libros dal active financiero y su
valor recuperable.

Baja en cuentas:

Como o eslablece los parmafos 3.2.3 al 3.2.9 de Ja NIF 9, los activos
financiercs se dan de bala en cuentas cuando;

= Expiran los derechos contractuales sobre |os flujos de efective del activo
financisro,;

« Se transfieren los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del
activo o se asume unz obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de
traspaso; y

= Se hayan transferido sustancialmente todos lcs riesgos y beneficios
Inherentes a la propisdad del aclivo o, en su lugar, el control de! mismo.

3.2. Pasivos Financieras:

NIIF 9 estadlece el tratamiento para la presentacion de pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados y los registrados al costo
amertizado. La Compaiia realiza esta clasificacién al momento de su
reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicidn posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados. A la
fecha de presentacion de los estados financierns, la Compafia no ha
desgnado ningun pasivo financiero al valor razenable con cambios en
resultados ni mantenide para negociar



ESLIVE S.A. 16
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Cuentas por pagar v olres pasives finencieros: Se reconocen como tales
les proveedores y otras cuentas por pagar, son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos ¥ no cofizan en un mercade activo. Son
reconocidos cuanda se ha recibido los acuerdos contractuales de fondos,
bienes o servicios, medidos &l valor razonakble y posterorments, al costo
amortizado. Para ellc se uliliza el méfodn de |a tasa de interés afactiva y se
reconoce e gaslo a lo largo de! periodo correspondiente,

A la lecha de presenlacion ds los estados financieros, las cuentas por pagar
y ptros pasivos financleros s2 encuentran presentadas a su valar nominal
debido & qus su vencimiento es de corc plazo y, de acuerdo con las
estimaciones de la Administracién, no difieren significativamentes da su valor
razonable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.34 de la NIIF 9, los pasivos
financiercs se dan de baja en cientas cuando;

« Se haya extinguide es decir, cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado

* Se reemplace por ofrg proveniente del mismo prestamista  bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo,
la diferencla entre ambos debe reconocerse en el estado de resultados
del gjercicio,

4. Inventarios:

Se reconocen inicialmente al costo de adquisicion, que comesponde al precio de
compra mas otfros costos directamente atribuibles a la adguisicion, como lo
permite el parrafa 10 v 15 NIC 2, Estos otros costos correspondan a los aranceles
de Importacion, transporte. el almacenamiento y se aplican los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares. Los cansumos del inventaria se
cargan a resultados del gjercicio.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS _ SIGNIFICATIVAS:

{Continuacion)

5. Propiedades, planta y equipo:

Como lo establece el parrafe 7 de NIC 16, se reconocen como un activo cuando
es probable gue la Compafia obtenga baneficios econdmicos futurns derivados
del misma y su costo pusda ser medido con fiabilidad. La Administracidn los
identifica por activos depreciables y no depreciables

5.1.

5.2

Activos no depreciables:

Terrenos:

Los tarrenos sa los reconoce Inicialmente al coste v se los contabiliza por
separados del resto de activos considerados como propiedad, planta y
equipo, son aclivos no depreciables debido a que su vida Uil s imitada, en
los casos en que el costo de este Incluya los valores por desmantelamiento
y rehabilitacién, estos dos valores se podréan depreciar por el tiempo en el
gue se estima que se ve a recibir log beneficios econdmicos por haber
incurrido en esos costos, siguiendo los lineamientos establecidos en los
parrafos 58y 58 de la NIC 16,

Activos depreciables:

Se encuentran clasificadcs de acuerdo a su naturaleza y comprenden’
edificios, muebles y enseres, magquinarias y equipos, equipos de
computacion y vehiculos: su clasificacion se determina al momento de su
registro inicial, Estar wvalorados al costo histérico, cue Incluye los
desembolsos  dirsclamente atributbles 2 |a  adguisicidn, menos  |a
depreciacion acumulada y el imporle acumulado por deterioro, si lo hubizra,

A la fecha de presenlacion de los estados financieros, la Administracion
considera que no existen indiciog de desterioro en el valor reportade para
estos activos.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones gue no aumenten el valor del
active v que no alarguen su vida ltil se los registra contra resultados del
periodo en que ocurren; las mejoras que insrementan el valor o alargan la
vida Util de los activos son capitalizadas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Exprasadas en LISDdlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacian)
5.3. Revaluacion:

5.4,

La Compafia aplica el modelo de revaluacion para la medicion posterior de
sus edificeciones, terreno y equipos. Para sllo, contrata los servicios
profesionales de peritos valuadores que determinan su valor razonable a la
fecha de revaluacién, registrandoc los incrementos como superavil por
revalto en el patrimonio. La perindicidad para revalorizacion es de enfre 3 y
5 afnos, como lo determina ¢l parrafo 34 de NIC 16. Al 31 de diciembre del
2015, no reporta gastos de depreciacion calculado sabre activos revaluados.

Depreciacion:

La depreciacién es calculada por el método de linea recta o lineal basada en
la vida (il estimada para el activo. Consiste n un importe constante que se
distribuye a lo large de su vida Util, se reconoce contra resultados dal
periodo en que ccurran. Al termino de cada periedo, la Administracion revisa
sus eslimaciones respecto 2 la vida Ot de los bienes y, de ser necesario,
realiza |os ajustes correspondientes, en cumplimienic del parato 61 de NIC
18,

La vida (il estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacién
es la que se detalla en |a siguiente tabla:

ACTIVOS ANOS CUOTA

ANUAL
Galpones 25 4%
Adecuaciones 10 10%
\ehiculos 3] 20%
Muebles y equipus 10 10%
Equipos de computacian 3 33%

[le acuerde con el parafo 6 de NIC 18, el imperte depreciable ez el costo del
active menos su valor residual. El valor residusl es el importe astimado que la
Compafila podria obtener por la venta del activo, al térmiine de su vida otil,

6. Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, |z compariia evalGa
si existe algun indicio de que un active no financiero pudiera astar deteriorado en
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en NIF 9 y NIC 36, la
compania estima su importe recuperabie, aste es, el mayor entre el valor
rezonable menos los costas de venta de un activa y su valor en use,
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8. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Cuando el importe en libros de un active excede su importe recuperabls, el activo
sa considera deteriorado y se reduce el valor & su imporie recuperable; se
recorocan en e ostado de resultades en la  clasificacién de aclive
correspondients.

A la techa de presentacion de los estados financieros, la administracion considera
gue no existen indicios de deterioro en el valar reportade de sus actives no
manetarios

7. Impuesto a las ganancias:

La compaiiia reconoce el impuesio a la renta de acuerdo con lo establecido en
NIC 12 y determina el impuesic comiente y el impuesto diferido con cargo a
resullados del ejercicio; los cargos por impuesto diferido relacionados con partidas
que se reconocen en e patrimonio contra Otros Resultados Integraies se
presentan también en Ofros Resultados Integrales. A |a fecha de presentacion de
los estados financieros, la compafila no reporta paridas relacionadas con
Impuestos reconocidas en Otrcs Resultados Integrales.

7L £ corriente;

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida gue no haya sido liguidado en el periodo gue
corresponde. Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el
impuesto por pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en
retenciones, se presentan como aclivo mientras sea probable su
recuperacian.

La base Iributable o uliidad gravable se determina aplicando los
lineamientos establecidos en la Ley de Regimen Trbulano Inlermo, su
Reglamento y otras disposiciones fributarias vigentes Fl impuasto a la renta
causado se determina aplicando la iasa del 22%, de acuerdo a lo
establecido en |a normativa tributaria citada,

7.2. Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesio a la renta, en periodos fuluros, Eslos impuestos se originan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de un
aclivo o pasiva y su valor en libros. Estas diferancias, imponibles o
deducibles, san pasivos o activos par impuastos diferidos, respectivameante.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS _SIGNIFICATIVAS:

{Continuacidn)

+ Son diferencias temporarias las que existen antre el importe en libros de
un active o pasivo, en el estado de situacion financiera, y su base fiscal

* Son diferencias temparales las fue existen entre la ganancia fiscal y la
contable. gue se originan enire un periodo y se revierlen en olro.

En cumplimiento de o esiablecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, Ia
Compafiia registra su impuesto diferido aplicando el método del pasivo
basado en el balance, es decir, en base a las diferencias lemporarias, en
lugar del matodo del pasivo basado en el estado de resultados gue se centra
en diferencias femporaies.

A la fecha de presentacidn de los estados firancieros, la Compafiia amoriizé
compleiamente sus impuestos diferidos y no se ha reconocido ningin cargo
por impuestos diferidos.

8. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo INZ de la NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o véncimiento y se reconocen solo cuando:

* [Es una obligacion presente (legal o implicita) como resullado de un suceso
pasado;

» Es probable que exista una szlida de recursos para cancelar la obligacion; y
+ Puede hacerse una estimacién de su importe de forma fiable,

Sl el desembolsa es menos que probable, la compaiiia revela en las notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacién conocica que pudiera
generar ol pasivo contingente,

9. Benefi aem

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las pares. los reguerimientos legales establecidos en el
Codigo de Trabajp y a préclicas que generan obligaciones Implicitas. Su
reconocimiento y medicidn =se resliza de acuerdo a la NIC 19 cuyos
requerimiantos por separado comprenden los beneficios a empleados cormientas,
largo plazo o post-empleo y por terminacin.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacidn)

9.1. Beneficios corrientes:

Las cbligaciones por beneficios corrientes de los empleados ge reconocen
como gastos del periodo en que se Incurren (devengados) y son liquidados
de acuerde a disposiciones establecidas en el Codigo de Trabajo y otras
regulaciones vigenies.

Los sueidos, salarios vy aporaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mientras que la decimotercera vy decimocuarta
remuneraciones, vacacicnes, fondos de reserva y pardicipacion del 15% de
los trabajadores en las utilidades de la Compadia se acumulan liquidandose
en la fecha correspondiente, que no es supernior a un afo.

9.2. Ben al azo 0

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 26 al 27 de NIC 1E,
los beneficios de post-emplec se clasifican como planes de beneficios
definides. El Cocigo de Trabajo, establece que:

« Los empleacores esteén obligados a conceder la jubllacion patronal a
todos aquellos empleados gue hayan cumplido un tiempe minime de 25
afios en una misma compaiiia.

« En el momenlo en que la relacidon laboral entre el empleador y el
empleado llega a su término, el empleador deberd reconocer a los
trabajadores en el momento de la liguidacion una bonificacion por
desahucio que es ecuivalente al 25% del (ltimo salario mutiplicado por
los afos gque presto el servicio para la Compadia.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante ia constitucidn de una
provisidn con cargo a gastos del eercicio y su valor lo determina en base al
calcule actuarial realizado por un perilo independiente. Los pagos
efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.
Los gastos de estas provisiones por los empleados que tienen un tiempo
menor a 10 afos, se los reconoce como gastos no deducibles, para la
determinacion del impuestc a la renta del afo.

9.3. Beneficios por terminacion:

Da acuerdo con el parrafo 165 de la NIC 19, se reconocen bensficios por
terminacion como un pasivo y como un gasto cuando se encuentre
comprometida de forma demostrab'e a:
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacian)

= Rescindir el vinculo que le une cen un empleado o grupo de empleados
antes de la facha normal de retiro; o

» Pagar beneficios por terminacion como resuitado de una oferta
realizada para incentivar la rescision voluntaria por parte del empleado.

Estos beneficios por terminacitn se registran mediante la constitucién de
una provision con cargo 2 gastos del ejercicio v su valor lo determina en
base al cAculo actuaral realizado por un perito independienle. Los pagos
que deberan efectuarse por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas,

Los gaslus de estas provisiones se |os reconoce como gaslos no
deducibles, para la determinacion del impuesto a ls renta del afio. Al 31 de
diciembre del 2015, la compariia no ha regisirado esta provision,

10. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros seran obtenidos por la Compadia v surgen en el
curso de las aclividades ordinarias, Se miden al valor razonable de la
contrapartida, por acuerdo entre las partes; los descuentos se registran
disminuyendo el ingreso.

10.1. Venta de bienes:

Como lo establece el parrafo 14 de NIC 18, se reconocen y registran en
resultados, cuando se cumplen fodas y cada una de as siguientes
condiciones;

= Se ha transferido al comprador todes los riesgos y ventajas derivados
de los bienes y el control de los mismos.

e El importe de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con
fiabilidad

« [Es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion;

+ Los costos ya incurridos en la venta del bien, asl como los que guedan
por incurrir hasta completario, pueden ser medidos con fiabilidad.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

{Continuacion)
10.2. Prestaciones de servicio:

10.3.

Como o establece el parrafo 20 de NIC 18, se reconocen en resultados del
gjercicio considerando el grado de terminacitn de la prestacidn del servicio
al final del pericdo sobre el cual se informa, cuando se produce la
transferencia de las veniajas y riesgos al comprado (panrale 14 de NIC18), v
cuando:

« Flimporie de los ingrezos de aclividades ordinaras pueda medirse con
fiabilidad,

« Sea probable que la ertidad reciba |05 beneficios econdmicos
asociados con la transaccion;

= El grado de realizacién de la transaccién, al final de’ periodo sobe el que
se informa, puede ser medido con fiabilidad,

» Los costos ya incurridos en la prestacion del servicio, asi como los que
quedan por incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con
fiabilidad.

Intereses:

Como lo establece el parafo 29 de NIC 18, los ingresos de actividades
ordinarias derivados del usc por parte de terceros de activos de la
Compafiia que producen intereses, se reconccen utilizando el método de
fasa de inlerés efeciiva, como contapartida de fa medicion de las
inversiones.

Para su reconocimiento, debe ser probable que se reciban los beneficios
etondmicos asoclados con la transaccidn y su importe pueda ser medido
con fiabilidad.

11. Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacicnados con la reduccion
de un activo, o un incremento de un pasive, que se puede medir de formma fiable.
Se reconoce como gasto en forma inmediala cuando un desembolsc no genera
beneficos scondmicos futuros o cuando no cumple con los requisilos para su
registro coma activo.
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{Continuacion)

12. Otros resultados integrales:

La Compafia reccnoce como resultado integral todos los Ingresos o gastos que
se generan por sucesos diferentes a los ordinarios, los cuales no lengan relacion
con |a actividad generadora de la Compafiia.

13. Principio de reconocimiento de resuitados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y los gaslos cuando se conocen, coma lo establece

el parrafo 27 de |a NIC 1

C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION

ANTICIPADA:

La Compafila decldid no adoptar anticipadamente las siguienies normas e
interpretacion que fueron emitidas por sl IASB, pero que no es de cardcter obligatorio
su aplicacién an los periodos iniciados el 01 de enero del 2015

Norma / Vigencia
Interpretacion {*

Modificaciones importantes

Modificacicnes Enero 1,

ala NIC 27 2016 (*)
Eneroc 1,
NIIF 15 2018 (*)

Modificaciones Enero 1,
alaNIC 18y 2016 (%)
NIC 38

Los estados financleros separados pueden optar

por la aplicacion del método de participacion para
la contabilzacitn de sus inversiones,

Lineamientos para la determinacion dal momanto
de! reconocimiento e imporie de los ingresos de
actividades ordinarias por medio de 5 etapas
claramente definidas.

1. Disminucion en el preécio de venta de un bien
producido por un activo, se puede considerar
como obsolescencla técnica o comercial de
gse activo. Factor a considerar en la
depreciacion y amortizacion.

2, No es apropiado ulilizar un meétodo de
depreciacion o amorlizacidn que se base en
los ingresocs que incluyen el uso de algin
activo,
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C. NORMAS DE APLICAC QH FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION

ANTICIPADA: (Continuacion)

MIIF 14

Fnero 1,
2016 (1

Modificacionas
3 la NIIF 10, Enero 1,
NIIF 12y NIC 20186 (™)

20

Modificaciones  Eperg 1.
alaNIIF10y 2016 (%)
NIC 28

Cuentas de diferimientos de actividades
reguladas: Lineamientos para coniabilizar las
cuentas de diferimienios cuanco sus precios o
tarifas estan sujetos a regulacicnes, permite gue
las Companias sigan aplicande sus PCGA
anteriores aun siendo de aplicacién obligatoria de
esta norma y eslablece que los saldos y
movimienlos de estas cuentas deben presentarse
por separado en los estados financieros.

Medificaciones y aclaraciones en la aplicacion de
la excepcion en la consolidacion.

Modificaciones a le contabilizacion en la venta o
apariacidn de una subsidiarta a una asociada o
negocio conjunto. Transacciones ascendentes.

(*) Se permite la aplicacion anlicipeds.

Al 31 de diciembre de 2013, no es posible determinar sl estas narmas van a afectar
a la presentacion de los estades financieros o cuantificar su posible efecto
financiero en |los mismos.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1.

Factores de riesgo financiero:

Las actividados de la compaiia ia exponen a ciertos resgos financieros como son
los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez y de cepitalizacién, La planificacion
gencral de gestiSn de resgo de la compafiia se encuentra enfocada
principalmente en lo impredecible dz los mercados financlerne, es por esto gue
trata de minimizar estos riesgos y los pulenciales efectos adversos en el

desempefio de la compaifia.

La gerencia general tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo a
politicas que proporcionan los principios para el manejo de los riesgos, asi como
las politicas elaboradas para las areas especificas, como el riesgo de todo tipo de
cambio, de interés y de créditos. A continuaciin, se presenta los principales
riesgos financieros a los que esis expussta la compafia:
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)
1.1. Ries ercado;

1.2

Corresponde a los riesgos asoclados con los cambios en las tasas de
cambio monelario, en Ios cambios en las lasas de interés.

Cambiog en las tasas de cambio monetario. Es el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumente financiero fluctuen
debido a las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones
gue desarrolia la Compafia, las realiza en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pals desde el afio 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos signficativos en los estados financieros por
varlacionos de este tipo.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacion del valor
razorable del flujo de efectivo futuro de un Instrumento financiero, debido a
cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicion de esle riesgo
esta principaimente relacionada con las obligaciones financieras con
diferentes entidades. La Compafiia al 31 de diciembre del 2015, mantieng
obligacones que le representen carges financiercs, por lo cual el riesgo de
cambios en las lasas de inlerés es allo,

Por ello, es necesario mencionar que al final del periodo 2015 el mercado
financiero presentic una moderada volatlidad de las tasas activas
referenclales de interés, la cual lermind el afo 2015 en 9.12% (8.19% para
el afio 2014), esta tasa disminuyé en 0.93% en comparacion con el afo
inmediato anterior,

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de gue una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un active financiero o cortrato suscrite cen un cliente, o
que lleva a una pérdida financiera.

El riesgo de la compafiia esta relacionado con sus actividades
operacionales, principalments por sus cuentas por cobrar, sus actividades
financieras en las cuales incluye el efectivo.

Comao parle de una politica conservadaora de gestién de riesgo de crédito, se
analiza cualguier indicio de deterioro de la cantera y de s&r necesario se
estima una provisién para cuentas incobrables
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

13.

14.

La Cumpaiia mantieng su efectivo 2n instituclones financieras locales y del
exterior, a continuacién un detalle de las enfidades 'ocales y sus respectivas
callfllcaclones de riesgo:

Calificacian

Entidad financiera 2015 2014
Banco Bolivariano S.A AAA- ABA.
Banco Pichincha C.A. Al AbA-
Banco Internacional AL Alh.
Benco del Pacifico AAR- ABA-
Banco de Guayaquil ALA- AAA-
Banco de Machala AA+ A+
Banco del Austro Ak~ A

Riesgo de liquidez v solvencia:

Es el riesgo de que la compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liguidez se controla a través
de los vencimienios de sus ectivos y pasivos, de la obtencion de lineas de
crédito ylo manteniendo los excedentes de liouidez en inversiones en
certificados bancarios por plazos mayores a 80 dias, permiliendo de esta
forma a la Compaiia desarrollar sus actividades narmalmente

La gestion del riesgo de ligudez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamierto, a través de una adecuada cantidad ds
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquider
transacciones, principaimente las de endeudamiento. La gerencia de la
compafia orenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a
través de sus recursos propios

Los indices financieros de liquidez y solvencia de [a Compafiia son
superiores a uno, lo que significa que la Compadia cuenta con suficiente
efectiva para cubrir sus obligaciones, tanto a corlo como largo plaza

Riesgo d liza

La Gerencia adminisira las bases de capital para cubrir los riesgos
inherentes en su actividad, y de esla forma asegurar que pueda conlinuar
como negocio en marcha. tsta estrategia se ha mantenido constante desde
el ano anterior. El analisis de negocio en marcha correspondienie al afo
2015 se encuentra detallado en la Nota A: Negocio en Marcha.
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E. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre de!

215 = 2014
Bancos locales (1) 1,203,118 705,206
Transferencias bancarias internas pendientes 3,578 9,040
Fideicomisos 4,000 1,000
1,210,895 715,246

(1) Corresponde &l sfectivo depositado en cuentas de enlidades FRnancieras
residentes en el pals. Eslos fondos son de libre disponibllidad y se mantienen en
moneda local. A continuacidn &l detalle de los saldos de cada una de las cuentas

bancanas;

Al 31 de diciembre del

25 2014

Banco dal Austro §.A. (Ventas) 23,409 147 486
Banco del Austro 5.A. (Bodegas) 4 448 40,640
Banco deal Austro 5.A. (Otra area) 20,678
Banco Nacicnal de Fomente (Venias) 368 388
Banco del Pichincha (Venias) 38,273 77,0588
Banco del Pichincha (Bodegas) 9,654 581
Banco de Bolivariano S.A. (Ventas) 36,914 32,340
Banco de Bolivariano 8 A, (Ahormros) az7y 51,173
Banco de Guayaquil S.A. (Ventas) 896,506 60,558
Banco InMamacional 8.4, 126,742 266,708
Banco de Machala S.A. 44,629 28,298
Banco del Pacifice S.A. 1,162

1,203,116 705,208

F. CUENTASP 5

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Cuentas por cobrar comerciaes (1) 691,113 710,028
(=) Provisién de cuentas incobrables (2) (28,112) (26,863}
665,001 683,172

{1) Corresponde principalmente US$53,085 por cobrar a LOGIRAN S.A., US$48,328
por cobrar a DINADEC S.A,, y US$42,075 por cobrar a AGRIMONT S.A, El 63%
de la cartera mantiene un vencimiento menora 30 dias.
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F.

H.

CUENTAS POR COBRAR: (Conlinuacion)

{2) La Administracian reconocid para el afic 2015 US$751 como bajas da orovisidn de
cuentas incobrables. Esta tfransaccion no afecta resuitados, por lo cual, no es
sujeta a analisis tributaris,

INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del
2015 , 2014
Mereaderia gravada con 0% de IVA 47 664 17,703
Mercaderia gravada con 12% de IVA 873,105 544 092
Mercaderias en transito (2) 326,582 516,647
1,247,366 1,078,442

{1) En esta cuenta se Incluyen las importaciones de maqguinarias pendientes de
nacionalizar. Parz el afio 2018, corresponde principeimente s la arden Mo, 18 por
US$149,751.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Crédito tributario I'VA 33,1 42
Cradito tributario de impuesia a la renta 243577 34,689
Crédile tribulario |1SD 69,667
243,577 137,498

OTROS ACTIVOS CORRIENTES:
Al 31 de diclembre del
2015 2014
Cuenta por cobrar empleados 37.240 42179
Anticipo a provesdores 116,958 254,878
Cuentas por cobrar cllentes varios {1 1,187,638 1,268,253

1,341,877 1,965,310
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I. OTROS ACTIVOS CORRIENTES: (Continuacién)

(1) A continuacion el detalle de estas cuentas por cobrar;

Al 31 de diclembre del

2015 2014
Concreto v Prefabricados Cia. Ltda. 200,000 12C.000
Piguave José 116,311 29,100
Murrieta Ruiz Aurea 83,374 69,374
Elizalde Cherdraul Antonio 78,000 40,000
Cristian Tello Noboa 71.178 100,000
Disesa 5.4, 71,544 85437
Guter S.A, 70,000 150,000
Maridue'a Tufiflo José 67,045 67,080
Producarnes 5.4 50,000 50,000
Importlynch S.A. 56,880 111,890
Varias cuentas menoras a USS50,000 312 297 445,372

1,187,639 1,268,253

J. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Los movimientos realizados en el afio 2015, de los reconocidos como actives fjos. es
el siguiente:

Movimiento del afno 2015;

Saldo al Saldo al
MM22014 Adiclones 3111212015
Tewenos 575,000 575,000
Edificios 3,195,118 (1) 0,195,118
Consirucciones en curso 18,105 1.082,531 1098636
Muebles y enseres 21.530 21,530
Maguinarias y equpos 126,307 8,240 134,547
Equipos de computacién 39,878 30976
‘ehiculos 558,144 26,778 B24.922
10,673,181 1,117,848 11,690,730
Cepreclacién acumulada (404,247) (556,700 {1,360,247)
9,768,934 560,849 10,329,783

{1) Corresponde a los galoones — bedegas construldas por la Compaiia para ser
algquiladas. A continuacidn el detalle:
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J. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: (Continuacion)

Al 31 de diciembre del

2015 2014

Lotizacion [nmaconsa (i 2,108 354 2,106,354
Latizacion Juan Montalve (i) 1,962,869 1,962,869
Conjunte de bodegas Ceuntry Club (i) 2,184 678 2,184,678
Conjunto de bodegas Montecristi {iv) 1,715.988 1,715,968
Cenjunto de bodegas Esmeraldas 768,230 768,230
Adecuaciones en el parque Garza Roja 458 000 458,000

9,196,119 9,196,119

(i)

i

(v}

Conesponde & la construccion de galpones sobre el terreno denominado
Lotizacion INMACONSA, cuya area total es de 22,000 m2, de propiedad de
'a comparia relacionada Industrial AIRNACA S.A. El costo de esle galpén
neluye US$768,011 que correspenden al avalto efactuado en &l afic 2011

Corresponde a la construccién de dos  galpones sobre el terreno
denominado Lotizacian Juan Montalvo, cuya araa total es de 25,032 m2, de
propiedad de la compariia relacionada DINATEK SOCIEDAD CIVIL

Corresponde a la construccion de un complejo de bodegas de un selo
Cuerpo, cuya area iolal es de aproximadamente 11,811 m2, de propiedad
de la companfa relacionada AIRNACA 5.4,

Corresponds a al terreno de propiedad de ESLIVE S.A., cuya drea de es
de 28000 m2. En este terreno 58 construyd un centro de distribucion
compuesto por bodegas y patios de maniobras, para el usa de la compaiiia
DINADEC 5.A. (Cerveceria Macional).

K. OTRAS CUENTAS POR COERAR LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre dsl

2015 2014
Anticipe & compra de terreno Talum 882, 105 630,150
Cuentas por cobrar relacioliadas (1) 2,925 870 1,690,508

3,587,875 2,220,658
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K. OTRAS CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO: {Continuacién)
{1) A continuacion del delalle de esta cuenta:

Al 31 de diciembre del

2018 2014
Dinatek Import S.A, 128,508 556,185
Rasonconst S.A. 9,263 5,196
Fundacion Garza Roja 217,168 127.814
Spin S.A. 82927 38,413
Expotek S.A. 5478 4,741
Heidemarie Sonnanholzner 2,000 2,000
Forestall 5.A. 81,603 B0, 956
Dinatekpower S.4A, 423,611 604,180
Unionprimax S.A. 138,221 130,869
Wassenrburg S A 500
Unionplus S.A. 1,732,041
Elena Sper Z 51,029
Sociedad Civil Garza Roja 45,461
Georg Sonnenhalzrar Murrieta 60,043
2,825,870 1,600,508

L. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO:

Corresponde al crédito recibido del BANCO DE MACHALA S.A, por US$100,000 el 8
de diciembre del 2015 con vencimlento en 240 dias; genera intereses del 9.76%

M. PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

___Al 31 de diciembre del

2015 2014
Obligaciones con el IESS 24,324 19,642
Beneficios sociales 56,649 687,140
15% de Participacion en las utilidades de los
7
N (1} 105,473 145,793
186,446 232,575

{1) Ver proceso de calculo en la Nota W.

N. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Corresponde principalmente US$194,198 a los anticlipos recibidos de clientes, en los
cuaies incluye US$76,431 recibidos de! Sr. Charavalli Emilin, como anticipos para la
futura venta de un terreno.
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O. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

___Saldo al 31 de dic. del

Institugidn Farcha dn Facha de Tasa de Valar del
Financiera Inlels Vane. _I_n_l:. _'.H'. Préstamo 2013 2014 N
Bango del Pichincha 08-08-2014 07F-11-2017 8.82% 2.000.000 1.520.779 1,868 BEA
Banco Bolivardano 11032015  12-05-2018 11.08% 15,350 11,512
Banco Bolvariana a0-07-2014  20-07-2016 11.08% 17818 5107 14,106
Banco Bolivariana 20-08-2013 20-09-2016  963% 25695 6277 15,168
Bance Bolvanann 31002015 30032018 11.08% 30 000 7.500
Banco Bofvarano 30-07-2014  O7-20-2016 11.08% 15891 4932 12 643
Banco ds Machala 20-07-2015 20.00-2017 11.23% G2 702 51,851
Barco de Machala D8-12-2014  20-02-2015 g.78% 148,026 148 026
Banco de Machala 05-12.2014 05122015 11,2a% 132,500 132,500
Banco de Machala |8-08-2014 16022015 14,29% B3, 100 reE72
Banco dal Austro 1311-2013  1211-2017 10.21% 375,000 188,032 338 634
Banco de Guayagull 3-12-2018 21-05-7016 4 Ba% 147 471 147 471
Banco de Guayaquil 22122015 1E.03-2015 9.02% 400,000 400,000
Banco de Gueyaqul  10-11-2015 15032016  9.06% 300,000 300.000
Banco de Guayequil 18-08-2015  14.03-2076 812% 150,000 150,000
Bancods Guayagull  17-11-2014  22.40-2076 a TE% Q4B 000 BO7 342 874 102
3,610,943 3682730
Porcién cormente ¢e los préstamos a largo plazo: (855,352) (1,085 656)
2,755,591 2,517,082
Vencimientos s de las ob iones:
Vencimientos futuros
Institucidn Financiera 2016 2017 2018 2018
Banco del Pichincha 339,442 370,989 405468 404,880
Banco del Austro 90,045 107,987
Banco de Guayagu| 338,596 140,470 208,270 210,081
Banco del Ausino 51,851
Banco Bolivariana 35418

855352 660448 613,738 514,831
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P. EMISION DE OBLIGACIONES:

Al 31 de dicier[\bre del

2015 2014
Obligaciones emitidas en & MY, (1) 1.934,809 2,776,378
Pareién corriento de ostas obligaciones (805,284) (926.514)
(2) 1,129,525 1,849 864

(1) A continuacion detellamos los vencimientos futuros de estas obligaciones:

Vencimientos futuros

Obligacion 2015 2017 2018 2019
e 53 968
Sagunca 202 567 108,826
Torewy 538,749 500,000 395,688 125000

805 254 BOB,826 385 6989 125,000

Resguardos para las Obligaciones Emitidas:

Esta emision cumple con 'os resguardos establecidos en el Articulo 11, Seccion 1,
Capitulo Ill, Subtitulo || Titule Il de la Codificacion de las Resoluciones expedidas por
el Consejo Nacional de Valores "Disposiciones comunes a la Oferta Publica de
Valores"

De forma adicional, los accionistas mediante acta seé comprometen a maniener los
siguientes resguardos!
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P. EMISION DE OBLIGACIONES: (Continuacian)

I} Centinuar con su politica proactiva de bisqueda de negoacios inmobiliarios.

Il}  No repartir dividendos mientras existan titulos de valores en mora.

I} Cumplir con los indices financieros establecidos en el Articule 13, Seccidn |,
Capitule 11, Subtitule: |, Titulo 1l de la Cedificacion de las Resoluclones expedidas
por el Cansejo Nacional de Valores.

Informacidn referente a cada una de las obligaciones emitidas:

Detalle

Tercera

Segunda

Acta de Junta de
General de Acclonista
(aprobacian):
Escritura plblca de la
Emiginn,

Resolucitn de:ia
Superintencencia da
Compafias, Valores y
Seguros:

Fecha de resclucion
de Superintendencia.

Clase de obllgaclan:
Fiazo de obligacian
Tasa de interés:

Forma de pago:

Titulos de valores
emitidos:

Clupones de [nterases
emitidas:

Nonto de ia
ohligaciin emitida;
Calificacion de riesgo

obtenida en la
amisidn

Tipe de garantia:

Garantia:

9 deagosto del 2013

26 de sepliambire dal
2013

SC.INY DIMV. DAYR
G.14.0000078

9 de enero del 2014

1800 dias
8%
Irimestral

20

552,500 000

Generzal y Espazifica

Fideicomiso Garantla
Tercera Emision
Obligaciones ESLIVE
SA.

T de febrero del 2012
2 de abril del 2012

SCIMJI.DIMY.DAYR.G
AN2Z0003657

10 de julic. del 2012

1800 dias
A%
Trimeastral

20

LIS51,00C.000

Especifica

Fideicemiso Garantia
Segunda Emisian
Otlipaciones ESLIVE
S.A

Primera

5 de enarp del 2011
9 da febrero del 2011

SCIM, DIMY DAYR,
G.11.0002181

.5 de abril del 2011
RyS
1440 y 1800 dias
8%
Trimastral
&0
16 y 20
LS51,000,000

BA

General y Especifica

Fidelcomisa Mercantil
Irrevocable de
Garantia Inmobilara
“Flaelzcomizo de
Garartia Emisién ds
Obligaciones
ESLIVE"
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P. EMISION DE OBLIGACIONES: (Continuacion)
Detalle Tercera Segunda Primera
a) Solares # 17, 18 y =
19 compuestos por
bedagas tipo naves
galpones ceT2dos.
ubicados en
Lotizacion Inmaconsa Terrenos y la
S A. de propiedad caonstrucclén de les
de Is compa#ia i Ty oy lotesNo. 24, 25, 25,
ROSENHEIMER 38. 29 y40 de la

Q.

Bienes en garantia:

Angante de colocador:

Tipo de emisidn;

Colocacion:

Desting de |a smisian

CUENTA

Mo relacicnados
Relacionadas

S.A. b)Loes# 413,
ubicados en el sector
B de |z Latizacion los
Canales de 12 Ciudad
Marcisa de Jesus del
Canton Nobol, de
propiedad de Ia
compafia AMERANG
SA
Casa de Valores
ACVFINS A
Materializzda o
desmaterializada
Bursatil o
extrabursati
Financiamisnto de
capital de trabaj

RIENTES:

Anticipos recibidos de clientes

(1) A centinuacion el detalle de esta cuenta;

Anastacio Gallogos Cotto
Murrieta Ruiz Aurea

Gallego Alban Maria Soledad
intriago Gomez Olga
Advisors To Business 5.A

Diros

industrial las Brisas,
Km. 4 via Duran -
Babahoya,

Casa de Valores
ADVFINS.A,
Materalizada o
desmaleralizada

Bursatll o extrabursatil

Financiamiento de
capital de traba)o

manzana 24 de
Lotfzacion
Inmacansa. Km 11 8
Viaa Daule.

Casa de Valoras
ADVFINS A
Materiafizada o
desmaterializada
Bursatil o
extrabiursatil
Financiamiento de
capital de trabajo

Al 31 de diclembre del

2015 2014
(1) 928,091 210,720
11,623 129,179
157,249 157.007
1,097,063 496,906

2015 2014
54,000 54 000
145,000 150.000
10,000
643,500
57,564
18,027 6720
928,091 210,720
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R. PROVISIONES LABORALES:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Jubilacion patronal 300,102 285 3BT
Indemnizacion por desahucio o187 601 ?_ﬁ_
375,869 325543

(1) El'movimiento de la provision para jubilacion patronal, fue coma sigue:

2015 2014
Saldo incial, 265367 196,915
Costa neto del perioda: 41 148 B8 452
Beneficios pagados directamente {8.413) B
Saldo final: 300,102 265,367

{2} El movimiento de |la provision para la bonificacién por desahucio, fue como sigus:

2015 @ 2014
Saido iniclal; 60,1786 4G BET
Cesto neto del pericdo: _ 15,591 13,289
Saido final: 75,767 60,176

Estas estimaciones fuercn calculadas mediante estudio actuarial, quienes aplicaron el
Método de Costeo Unitaric Proyectado (MCUP), el cual consiste en determinar las
provisiones tomando en consideracidn variables como los indices. de mortalidad,
invalidez, cesantia y experiencia en lus empleados,

S. PATRIMONIO:

1. Capital social: E| capital secial de la compaftia es de US$1679000, esta
compuesto por 1,679,000 acciones ordinarias y nominativas, cuyo valar nominal es
de USE 1 Distribuidos en:

No.

Accionista % Acciones Valor US$
ROSENHEIMER-5 A, 27.60% 463,600 463, 8600
Gunther Ramén Sonnenholzner Sper 16.52% 277 ATO 277,470
Dieter Ramon Sonnenholzner Sper 19.06% 320,150 320,150
Georg Ramon Sennenholzner Sper 18.98% 318,830 318,830
Ciio Ramdn Sonnenholzner Sper 17.84% 288,950 288 950

100% 1,679,000 1,679,000
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S. PATRIMONIO; (Continuacion)

2. Aporte para futuras capitalizaciones: A continuacion el detalle de los apories
recibidos al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

Al 31 de diciembre del

2015 2= 2014
Sonnenholzner Dister Ing. 323,575 323575
Sonnenholzner Gunther Ab. 334 400 334 400
Sonnenholzner Ramdn Ab. 360.577 360 577
Sonnenhaolzner Sper Otto 324 138 324,138
Rosenheimer 707,949 710,948
Fundaciéon Garza Roja 30,724 30,724
Galley Enterprices 1,360,709 1,360,708
Edith Bieler 779,766 466,242
Industrial Aimaca 5.A. 1.523.121 1,478,832
Expotek S A 85,000 60,000
Dinatek Socedad Civil 636,117 613.000

6,469,076 6,063,147

3. Reserva legal: De acuerdo con la legislacién societaria vigente en el pals, la
compafla no ha cumplido en transferr el 10% de su utilidad neta del elercicio
2015, y no ha completado més del 50% de su capital social. La reserva legal al 31
de diciembre de 2015 es de US$53,434. Esta reserva no puede ser distribuida
entre |os accionistas, excepto en los casos de liquidacion de la Compaiia. El saldo
se puede utilizar para cubrir pérdidas futuras o para aumeantar el capital social,

4. Otros resultados integrales: Corresponde US$804,863 al superavit por revalip
de propiedad, planta y eguipo, resultante de la comparacion entre el importe en
libres de las bodegas ubicadas en Lotizacion INMACONSA de propiedad de la
Compafia versus el importe estimado en el estudio de revalio, este estudio y
registro se desamrolid en el afio 20711. Ver Nota J (1.1.)

5. Resultados acumulados: Al 31 de diciembre de 2015 los resultados acumulados
de la Compaiiia comesponden US5$1,290,559 a las utilidaces acumuladas d= afios
anteriores, US$26,647 en negativo que corresponde al ajuste por adopcién NIIF
por primera vez, y US$703,156 a la utilidad neta del afo 2015.



ESLIVE S.A. 39
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en UsSDalares)
T. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Al 31 de diciembre del
2015 2014
Ventas de maquinarias y repuestos 2,930,537 2,929,750
Alguiler de bodegas y galpones 2,949 608 2.571,073
Evenlos contratadas en parque la Garza Roja 209,194 137,892
Obras civiles 71,272 1,192,517
#,160,610 5,831,232
L. COSTOS DE VENTA:
Al 31 de diciembre del
2015 2014
Costc de venta de maguinarias y repuestos 1,632,658 1,642,303
Costa d deal i
e venta del alguiler de bodegas y 1,113,047 936 332
galpones
Costo de venta de obrzs civiles E.EAE 637,891
2,681,952 3,116,526
V. GASTOS ADMINISTRATIVOS:
Al 31 de diciembre del
2015 2014
Remuneraciones y beneficios 1,146,054 1,273,764
Honorarios profesicnales 229,799 272 543
(Gastos de oficina v ofros 328,540 261,078
Gastcs de mantenimiento y reparaciones 35,299 65,236
Transporte y movilizacion 53,299 48,521
Alguileres y otros 56,279 458979
Impuestos y contribuciones 85723 197 537
Castos de seguros GC, 748 40 255
Gastos de depreciacion 138 294 122, 415
2,145,038 2,333,328
W. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES:

Las leyes |aborales vigentes estzblecen cemo beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utlidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre
la renta. A continuacion, se detalle |a base para el calculo correspandiente:
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W. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES: (Conlinuacion)
Al M de diclembre qu_l_ .
2015 2014
Utilidad del ejercicio: 703,156 971,957
15% de participacion de trabajadores 105473 145,794
X. IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sohre |a base
imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en gue se genera, Las
normas tributarias vigentes en el pais establecen, que las socledades constituidas en al
pals, asi como las sucursales extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades exiranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa
impositive del 22% sobre su base imponible, tarifa que se mantiene fia desde el afo
2013, segiin lo establece el Codigo Organico de la Produccion, comercio & Inversiones.

El 29 de diciembre del 2007, se publico la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
del Ecuador, la misma que crea el Anticipo de Impuesto a la Renta. el mismo que debe
ser cancelado por las personas natursles, sucesiones indivisas, y las sociedades, que
estén sujetas al impuesto a la renla, en las formas que establece esta ley, A partir del
ano 2010, este anticipo de impuesto a la renta se convierte en el impueste minimo a
pagar, en los casos en que el impuesto causado es menor al anticlpe calcuiado del afio
anferior

Durante el ejercicio econdmico 2015, la Comparia registra un pasivo y un gasto por
concepto de esle impuesto, descontando del impuesto a pagar, el crédito tributario por
retenciones en la fuente recibidas de clientes durante el aflo 2015. A conlinuacion, se
detalla el proceso para el calculo correspondiente:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Utilidad antes de part. e impuesto a la renta; 703,158 971,957
15% participacian de trahajadores (1056,473) (145 794)
Gaslos no deducibles 73,941 108,078
Rase imponible: 671,624 934,241
impuesto causado {1 147,757 205,533

(1) A continuacitn el proceso de la liquidacion del impuesio a la renta del afio 2015:
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K. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacidn}

Anticipo de impuesto a la renta o Impuesto

causado,
(-) Retenciones
Crédito tributario;

Al 31 de diciembre del

2015 2014

147,757 205,533
(391,334) {235,590)
{243,577) (30,457

Y. SALDOSY TRANSACCI|ONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacion se indican las transacciones realizadas con partes relacionadas, que

principalmente lo conforman los accionisias:

1.

Transacciones que representaron ingresos:

DINATEK IMPORT
DINATEK POWER

2. Prestamos entre relacionadas:

DINATEK IMPORT
RASONCONT

FUNDACION GARZA ROJA
SPIN

EXPOTEK

FORESTALI

DINATEK POWER
UNIONPRIMAX

WASSERBURG

SOCIEDAD CIVIL GARZA ROJA
UNIONPLUS 8.,

FLENA SPER 7

GEORG SONNENHOLZNER M

Durante el periodo comprendido
entre e/ 1 de enero y 31 de

diciembre del
2015 2014
110,000 240,000
44,000 170,000
154,000 410,000

Durante el periodo comprendide
entre el 1 de enero y 31 de

diciembra dal
2015 2014
119,415 385,260
3,740 2,700
81,030 74,977
62,278 583,489
331 215
17,508 20,581
61,202 511,543
12 130,969
500
43,712
1,712,120
49,066
51,260
2,150,915 1,245,993
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Y. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)
3. Remuneraciones del personal clave:

Las remuneracicnes del personal gerancial clave se reconocen como gastos del
periodo. A confinuacidn &l resumen de las remuneraciones percibidas por el
parsonal gerencial clave:

Durante el periado
comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre del

2015
Sueldo y beneficios sociales 58414
Utilidades 721
59,134
Z. ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA:
Detalle del active Valor US§  Pasivo garantizado

Reserva de Domino 83,648 Obligaciones a Bancos
Terreno y Galpon ublcado en
Montecristi = Manabi 2,000,000  Obligaciones a Bancos
Hacienda Elsa Maria Ubicada en el
Canton Nobol 850.000 Obligaciones a Bancos
Propiedades de relacionadas
a} Terrenoy Galpon ubicado en

Tensupa, Esmeraldas, propiedad

de Unionprimax S. A 1,325,455 Obiigaciones a Bancos

b) Galpon 5 ubicado en Las Brisas

Duran, propiedad de Industrial

Aimaca 300,000 Obligaciones a Bancos
c) Solar 9 y bodega Mz 165 Urdenor

Ay, Las Aguas propiedad de

Gallay 300,000 Obligacicnes a Bancos

4.859.103
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AA.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Frecios de lransferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
economico 2015, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta qua hayan
e‘ectuado operacionas con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un misme periodo fiscal en un monta acumulado superior a US$3,000,000, deben
presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operacicnes con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y
gastos por compaiiia relacionada,

Aguellos contribuyentes que hayan efectusdo operaciones con paries relacionades
domiciliadas en el exterior, dentra de un mismo periodo fiscal en un mento acumulado
superior a los US$15,000,000 deben presentar adicicnalmenta al Anexo mencionado
en el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Translerencla,

La Admimistracion Tributaria, en ejercicio ce sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacidn a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas &l inlerior del pais o en el exterior, la presentacion de la
informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplict el principio de
plena compelencia, de conformidad con & Ley.

Las reformas a la Ley de Regimen Tributario Interno que entrarcn en vigencia desde el
1 de enerc del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exenlos de la aplicacion del régimen de precics de
transferencia, slempre que:

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

+ No realicen operaciones con residentes en peises fiscales preferenies, y

* No manlengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion v explotacién
de recurscs no renovables.

La Compaiiia no tiene |la obligacion de presentar 'nforme de Precios de Trasferencia,
debido a gue duranle el afo 2015, no reporta transacciones con partes relacionadas
del exterior que superen los limiles establecidos por la Ley para su presentacion que
se encuentren domlicllisdas en el exterior

EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacién de los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2015.
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OHM&CO.

Auditores y Consultores

ASUNT QUERI EV

A los Accionistas
ESLIVE S.A.
Guayaquil, Ecuador

El 28 de abril del 2016 hemos emitido nu=stra opinién sobre los estados financieros
de ESLIVE S.A. por el periodo terminado &l 31 de diciembre del 2015. Segun lo
establecido en la Codificacion de Resolucicnes emitidas por &l Consejo Nacional de
Valores (hoy Jumta Regulzdors del Mercado de ‘alores) debemos emitir ciertos
comentanos soore los siguientes aspectos:

1. LI T E IONES DE LAS SOC DE UDITO
B, Seccion | tule IV Hulg |V, Tit !
11 DEL ISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y CONTABLE

Como pare de nusstra revision a los estados financieros de ESLIVE S.A., por
gl periodo terminaco al 31 de dicgembre del 2045 y para dar cumplimiento a
las Nermas Intemacionales de Auditoria efectuamos una evaluacién del
sistema ce confral interno contable de la Compafiia. Los resultados de
nuestra revisién nc revelaron hallazgos importantes que puedan afectar la
situacién financiera da |a Compafiia o que requiera ajustes impartantes a los
estados financiergs,

1.2 REVELACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS.
VALORES Y SEGUROS SOBRE LA EXISTENCIA DE DUDAS

RAZONABLES DE QUE LA EMPRESA SE MANTENGA COMO NEGOCIO
EN A

Dentro del alcance y ejecucion de ruestro trabajo de auditoria, no
enconirames ssuntos cue gensren dudss sobre ia posibllidad de que la
Compadia no pueda continuar como un negocio en marcha. De forma
permanants s Administracion planifica y ejecuta acciones que le permitan
fortalecer sus negoclos reniables y toma decisiones conjuntamente con sus

accionistas
Guayaguil Quite &
Ciudad dal Hig, Tuens 5301 And Avenide de los Shyris ¢y Suecis C. ’ GG
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13%&&&@&%@&&@

| S DE

_agm @gso DE lﬂr-'unmclou EBIUILE&&Q& Y ACTOS
ILEGALES

Como parte de nuestra revisién, no encontramos asuntos que podrian
considerarse como indicios o presunciones de fraude, abusos de informacion
privilegiada y actcs ilegales que ameriten ser mencionados. Duranta el afio
2015, la Compariia cumplié con el pago opoartuno de sus obligaciones.

2. CUMPLIMIENTO DEL i INFORM DITCRIA
EXTERN 5, Seccion itulo IV, S lo IV, Titulo
21 C LAS ACTIVIDADES DE LA A SE

ENMARCA EN LA LEY

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo ce auditores externos, no
encontramos transacciones gue no se enmarquen dentro da las disposiciones
de la Ley de Mercados de Valores. La mayoria de sus racursos provienen de
las operaciones ord naras que ejecuta la Compafila.

2.2 EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL GONTROL INTERNO

Los resultados de nuestra revision no revelaron hallazgos importantes que
puedan afectar ia situacion financiera de Ila Compafiia o gue requiera ajustes
importantes a los estados financieros. Ver punto 1.1 de esta seccidn.

23 MPLIMIENTO DE LIGACIONES
TRI AS:

Nuestras conclusiones sobre 2l cumplimiento de las obligaciones tributarias
de la Compariias, como agente de retencidn y percepcicn, asi como el pago y
determinacion de los diferentes impuestos, por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre del 2015, se emite en un Informe separado denominado “Informe
de Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias”. Esto en cumplimiento a |a
legislacion tributaria vigente en el Ecuador, cue establece su presentacion
hasta el 31 de julio del 2016

24 OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
ESTABLECIDAS POR LEY:

A continuacion !os comentarios a los aspectos sefialados en el articulo 5 de la
Ley de Mercados de Valores, referente al mantenimientc de la inscripcién de
los emigscres nacionales:

OHM&CO| r* .) GGI
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a. E financia estrales s
3 informacidn debers
W_MMMMLAHMW

emision de este informe, los estados financieros del primer y segundo
semestre fueron presentados al organisma de control respectivo.

b. lad finan ales aud

EE!!EEEE ha g g[ ag de abril dal aﬁn Eggglgnm DHM & CO amitm
su dictamen como suditor exteno & 28 de abril del 2016. La

Administracion aan no presenta esa informacion al organismo de control.

c. Informe de |a administracion: El Presidents Ejecutivo de ESLIVE S.A.

emite &l informe de Gerencla con fecha Z8 de marzo del 2016. La
Administracion aun no presenta esa informacitn al organismo de control.

d. La Informacién adicional gue la compaiia considere necesaria para

i i su situacidon scondmica [1]
y futuro: La Administracién considera que ia informacion que reporta es
suficiente y comprensible para los actores gue tienen relacién con su
negocic. Segun lo confimado por la Administracion no se efectuaron
requerimientos adiconales de informacion,

25 N SO EL C LIMIENTO DE I
EN SIDO RECOMENDADAS EN IN

La adminisiracién considera que las recomendaciones recibidas son de gran
ayuds & su gestion, cor lo gque asigno responsables para que Implementen los
correctives n=cessrios 2 las sugearencias propusstas, particularmente por los
audtores externos. De acuerdo a lo informade por la Administracion, no
recibleron de manera formal otras observaciones derivedas de alguna revision
a la infermacén reporisds.

CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA

3.1 Verificacion de! cumplimiento de |=s condiciones establecidas en el
Prospecto de Oferta Publica:

Durante el pariodo de nuastra revisién, la Compadia ha pagado y cumplido
con las obligaciones que mantiens con sus inversionistas correspondientes a
las Obligaciones Emitidas y cuye vencimiente fus el afio 2015, En general en
el periodo 2015, mantiene una valoracion por la calificadora de riesgos de AA,
para sus obligaciones emitidas.
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3.2 Verificacién de la aplicacién de los recursos captados por la emision de
valores:

La Compafiia colocd en el mercado primario todas las emisionas autorizadas.
De acuerde a la informacidn recibida y por o menconadn en los informes de
la calificadora de riesgo. los recursss se utilizaron para reesiruciurar pasivos,
y capital de trabajo. Durante el ejercicic econémico del afo 2015 no se
captaron nueves recursos en el mercado de valores.

Segln confirmé la administracién, ei representante de los cbiigacionistas no
ha presentade ninguna petcion al agente pagador ni originador, raspecto a
atrasos o incumplimientos en el page de |as obligaciones. Segun sus registros
contables, todas las deudas se honran oportunamante.

Los pasivos originados en las captaciones de recursos del pdblico se
encuentran apropiadamente registrados y revelados en los estados

financieros
34 obre la bilidad istenci las Ga
respaidan |a ernigion de valores:

En cada emision de valores, |2 Cerporacidn ha asignado sus activos y flujos
de caja. como medios que garanticen el pago de las obligaciones. Las
garantias entregacas son de tipo general y especifica.

De acuerdo 2 las disposiciones qus se incorporan en el Titulo |II, Capitulo I,
Seccién | en &l articulo 11 y Capitulo IV, Seccién |, articulo 3, a méas de los
Resguardos gue requiere |a normativa, para mantener el valor de |la garantla
general, requiere que el emisor cumpla con ciertos indicadores, durante la
vigencia de la deuda emitida. Sin ser excluyente, ncorpora dos indicadores,
que deben cumplir una relacionde1a 1;

Indicador del circulante:

Activo corients 4,750,017 3
Pasive corriente - 2,336,288 e
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Nivel de endeudamiento financlero.

Activo liquidable 3,538 322 s
Pasivo exigidle B 2,338,286 -

Mediante Acta da Junta General Ordinaria de Accicnistas de la Compafiia,
ceiebrada el 15 de mayo del 2015, aprokd que las utilidades netas del afio
2014 de US$E620,630 se acumulen en la cuenta "Resultados Acumulados del
Ejercicio”,

Este informe tiene como Unico propdsito lo mencicnade en el primer parrafo y
ha sidec oreparadc exclusivamente para uso de los Accionistas de la
Compafiia v de organismo que controla & |os agenies del mercado de
valores, no puede sar distribuido por ningun concaplo a terceras personas o
entidades.

3.5 Opinidn ectn a2 rase i r ci
. i - e financisros d

la Compafla ha reconocido. presentado y revelado los saldos vy
transacciones con partes relacionadas, de acuerdo 2 |os reguerimientos de
NIIF 8 y NIC 24 en lo aplicable La ooinion ael suditor establece una salvedad
sobre la incertgumbre en la recuperacion de créditos y aportes realizados a
una compafiia relacionada.

OHME G

28 de abril del 2018

Registro en el Catastro Publico del Mercado de i
Valores No. 2015.G.01 001661 MNe. 1037-14-1327368
Guayaquil, Ecuador
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