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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S A LzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4 Y 2 0 1 3 

( E x p r e s a d o e n dó lare s e s t a d o u n i d e n s e ) 

1 . I D E N T I F I C A C I O N Y A C T I V I D A D E C O N O M I C A 

L a compañ ía f u e c o n s t i t u i da e n l a República d e l E c u a d or e l 1 5  d e a g o s to d e l 2 0 0 1 , e i n s c r i t a e n e l 

R e g i s t ro M e r c a n t il e l 1 5  d e o c t u b re d e l 2 0 0 1 . 

Se d e d i ca p r i n c i p a l m e n te a t r e s líneas d e n e g o c i o: 

( 1 ) Admin ist r ación d e l p a r q ue l a G a r za R o j a , q u e es u n c l u b u b i c a do e n e l k m 3 7  d e l a vía a D a u l e, 

p r o v i n c i a d e l G u a y a s, eí cuaí c u e n ta c o n l u g a r es r e c r e a t i v os y d e p o r t i v os j u n t o a l r ío D a u l e; y 

( 2 ) i m p o r t a d or d e m a q u i n a r l a, d e m o t o r es a d i e s ef p a r a e l s e c t or agr icoía, c o m o: b o m b as 

c e n t r i f u g a s, b o m b as d e a g u a, c o s e c h a d o r a s, m o t o c u l t o r e s, m o t o r es a d i e s e l, t r a c t o r e s, e n t r e 

o t r o s . 

( 3 ) Const r ucción, admin ist r ación y s e r v i c io d e b o d e g a s. 

2 . B A S E S D E P R E P A R A C I O N Y R E S U M E N D E P O L I T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S . 

2 . 1  B a s e s d e pre paració n 

L a Compañía h a p r e p a r a do s us e s t a d os f m a n c i e r os d e a c u e r do a l a s R e s o l u c i o n es e m i t i d as p o r l a 

S u p e r i n t e n d e n c ia d e Compañ ías d e l E c u a d o r, q u i e n d e a c u e r do a l A r t . 4 3 3  l a f a c u l t a p a r a e x p e d ir  

r e g u l a c i o n e s, r e g l a m e n t os y r e s o l u c i o n es q u e c o n s i d e re n e c e s a r i os p a r a e l b u en g o b i e r n o, 

v i g i l a n c i a y c o n t r o l d e l a s com pañ ías s u j e ta a s u super vis ión, y d e a c u e r do a l a s R e s o l u c i o n es d e l a 

I n t e n d e n c ia N a c i o n al d e M e r c a do d e V a l o r e s, c o n r e s p e c to a l c u m p l i m i e n to d e l a in formación 

p a r a e l m a n t e n i m i e n to d e l a inscr ipción, q u e p a r a e l año 2 0 1 4  s us e s t a d os financieros d e b en 

p r e s e n t a r se e n e l S i s t e ma d e C a p t u ra d e M e r c a do d e V a l o r e s ( s i s t e ma a n t i g u o ), y a p a r t i r  d e l año 

2 0 1 5 deberá p r e s e n t ar s us e s t a d os financieros a t r avés d e l S i s t e ma I n t e g r a do d e M e r c a do d e 

V a l o r e s. D e i g u a l m a n e r a, e l C o n s e jo N a c i o n al d e V a l o r e s e n a r as d e e s t a b l e c er m a y o r e f i c i e n c ia 

e n l a c o n t a b i l i d ad y d e h e g e m o n i z ar l a s t a r e as d e l a contabilización es n e c e s a r io u n i f i c a r e l p l a n 

d e c u e n t as a p l i c a do a l a s e n t i d a d es d e l s e c t or s o c i e t a r io c o n e l p l a n d e c u e n t as a p l i c a do a l o s 

p a r t i c i p a n t es d e l m e r c a do d e v a l o r es y q u e v a e n relación d i r e c t a a l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l es d e 

In for mación F i n a n c i e ra N l l F ' s , s u ap licación a p a r t i r  d e l año 2 0 1 4 . 

L o s e s t a d os financieros a d j u n t os d e l a compañía s o n p r e p a r a d os d e a c u e r do c o n l a s N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l es d e In for mación F i n a n c i e ra ( e n a d e l a n te " N I I F ' s ) , e m i t i d as p o r e l I n t e r n a c i o n al 

A c c o u n t i n g S t a n d a rd B o a r d ( e n a d e l a n te "ÍASB") , v i g e n t es a l 3 1  d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , y 

h a n s i d o a p l i c a b le d e m a n e ra u n i f o r m e l a s polít icas c o n t a b l es e n l a p r epar ación d e s us e s t a d os 

f i n a n c i e r os c o n r elación a l año a n t e r i o r. 
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L a in formación c o n t e n i da e n s us e s t a d os f m a n c i e r os es r e s p o n s a b i l i d ad d e l D i r e c t o r i o d e l a 

Compañ ía, e l q u e e x p r e s a m e n te c o n f i r m a q u e e n s u pr epar ación s e h a n a p l i c a do t o d o s l o s 

p r i n c i p i o s y c r i t e r i o s c o n t e m p l a d os e n l a s N I l F ' s e m i t i d as p o r e l l A S B . 

L o s e s t a d os f i n a n c i e r os s u r g en d e l o s r e g i s t r os d e c o n t a b i l i d ad d e l a Compañía y h a n s i d o 

p r e p a r a d os d e a c u e r do c o n e l p r i n c i p i o d e c o s to h istór ico, m e n os p o r c i e r t as p r o p i e d a d es e 

i n s t r u m e n t os f i n a n c i e r os q u e s o n m e d i d os a s us v a l o r es r a z o n a b l e s, t a l es c o m o s e e x p l i c an e n e l 

r e s u m en d e polít icas c o n t a b l es s i g n i f i c a t i v os i n c l u i d as a con t inuación. E l c o s to h istór ico está 

b a s a do g e n e r a l m e n te e n e l v a l o r r a z o n a b le d e l a c o n t r a p a r t i da d a do e n e l i n t e r c a m b io d e l o s 

a c t i v o s. L o s e s t a d os financieros se p r e s e n t an e n U S dólar es. E l v a l o r r a z o n a b le es e l p r e c io q u e s e 

recibir ía p o r v e n d er u n a c t i v o o l o p a g a do p o r t r a n s f e r ir  u n p a s i vo e n t r e l o s i n t e g r a n te d e u n 

m e r c a do e n l a f e c ha d e valor ación, i n d e p e n d i e n t e m e n te d e s i e l p r e c io es d i r e c t a m e n te e s t i m a do 

u t i l i z a n d o a l g i m a o t r a técn ica d e valor ación. L a compañ ía a l e s t i m ar e l v a l o r r a z o n a b le t i e n e e n 

c u e n ta l a s caracter íst icas d e l a c t i v o o p a s i vo q u e l o s p a r t i c i p a n t es d e l m e r c a do tomar ían e n 

c u e n ta a l d e t e r m i n ar e l p r e c io d e l a c t i v o o p a s i vo a l a f e c ha d e med ición. E l v a l o r r a z o n a b le a 

e f e c t os d e medición y o d e revelación e n l o s e s t a d os f i n a n c i e r os se d e t e r m i na s o b re u n a b a se d e 

e s te t i p o , a excepción o e n l o r e l a c i o n a do c o n l o q u e se e n c u e n t r an d e n t r o d e l a l c a n ce d e l a N l l F 2 , 

N I C 1 7 , N I C 2 y N I C 3 6 . 

L a p reparación d e l o s e s t a d os f i n a n c i e r os d e a c u e r do a N I l F ' s r e q u i e re e l u so d e c i e r t os e s t i m a d os 

c o n t a b l es cr ít icos. También r e q u i e re q u e l a G e r e n c ia r e a l i ce j u i c i o s , e s t i m a c i o n es y s u p u e s t os q u e 

a f e c t an l o s m o n t o s d e l o s a c t i v os y p a s i v o s, l a exposición d e l o s a c t i v os y p a s i v os c o n t i n g e n t es a 

l a s f e c h as d e l o s e s t a d os financieros y l o s m o n t o s d e i n g r e s os y g a s t os d u r a n te c a da p e r i o d o. L a s 

ár eas q u e i n v o l u c r an u n m a y o r g r a do d e j u i c i o o c o m p l e j i d ad o áreas e n l a s q u e l o s e s t i m a d os y 

s u p u e s t os c o n t a b l es s o n cr ít icos p a r a l o s e s t a d os f i n a n c i e r os se d e s c r i b en e n l a n o t a 3 . 

2 . 2zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA R e s u m e n d e po líticas c o n t a b l e s s ignifícativas 

A cont inuación s e d e s c r i b en l a s polít icas c o n t a b l es s i g n i f i c a t i v as d e l a Compañía p a r a l a 

p r epar ación d e s us e s t a d os f i n a n c i e r os 

2 . 2 . 1 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e  e f e c t i v o 

P a r a p r opósitoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA d e preserAztcKm d e l e s t a do d e flujo d e e f e c t i vo s e i n c l u y e e l e f e c t i vo e n c a j a, i o s 

s a l d os e n b a n c o s, l o s depósitos a p l a zo e n e n t i d a d es financieras, i n v e r s i o n es a c o r t o p l a zo d e g r a n 

l i q u i d e z s i n r e s t r i c c i o n e s, c o n u n v e n c i m i e n to o r i g i n a l d e t r e s m e s es o m e n o s. L o s s o b r e g i r os 

b a n c a r i os s e c l a s i f i c an c o m o p r e s t a m os q u e d e v e n g an i n t e r e s es e n e l p a s i vo c o r r i e n t e, 

2 . 2 .2 In s tm m e ntfís  financieros: R e c o f t o c h m e n t o i n i c i a lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y m e d ic ió n p o s t e r i o r 

U n i n s t r u m e n to f i n a n c i e ro es c u a l q u i er a c u e r do q u e d a o r i g e n a u n a c t i v o f i n a n c i e ro d e u n a 

e n t i d ad y a u n p a s i vo financiero o i n s t r u m e n to p a t r i m o n i al d e o t r a e n t i d a d. 
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( i )  A c t i v o s fínancieros 

R e c o n o c i m i e n t o y m e dició n ín icíaí zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s a c t i v os f i n a n c i e r os se c l a s i f i c a n, e n e l r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , c o m o a c t i v os F m a n c i e r os a l v a l o r 

r a z o n a b le c o n c a m b i os e n r e s u l t a d o s, p r éstamos y c u e n t as p o r c o b r a r,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA i n v e r s i o n es m a n t e n i d as 

h a s ta s u v e n c i m i e n t o, a c t i v os f i n a n c i e r os d i s p o n i b l es p a r a l a v e n t a, o c o m o d e r i v a d os d e s i g n a d os 

c o m o i n s t r u m e n t os d e c o b e r t i f f r a, segón s ea a p r o p i a d o. To d uí l o s -^ctímss f i n a n c t e r o ŝ  s o n 

r e c o n o c i d os i n i c i a l m e n te a l v a l o r r a z o n a b le más e n e l c a so d e a c t i v os f i n a n c i e r os n o r e g i s t r a d os a l 

v a l o r r a z o n a b le c o n c a m b i os e n r e s u l t a d o s, l o s c o s t os d e t r ansacción q u e s o n a t r i b u i b l e a l a 

adqu is ición d e l a c t i v o f i n a n c i e r o. 

Medrcrón p o s t e r i o r 

L a medición p o s t e r i or d e l o s a c t i v os f i n a n c i e r os d e p e n de d e s u clasificación, t a l c o m o se d e t a l la a 

cont inuación 

1 . A c t i v o ñnanr iieros a l v a l a r  razonafeíe c o n c a m b i os a i - e s u i t a d o s. 

2 . Pr éstamos y c u e n t as p o r c o b r ar 

3 . A c t i v o s f i n a n c i e r os m a n t e n i d os h a s ta s u v e n c i m i e n to 

4 . A c t i v o s f i n a n c i e r os d i s p o n i b l es p a r a l a v e n t a. 

L a clasificación d e p e n de d e l a natxsralem y e l p r opósito d e l o s a c t i v os f n i a n c i e r os y se d e t e r m i na 

e n e l m o m e n to d e s u r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l . 

( 1 ) A c t i v o s fínancieros a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s a r e s u l t a d o s 

Su car acter ís t ica es q u e se i n c u r r e e n e l l o s p r i n c i p a l m e n te c o a e l o h i e t o d e v e n d e r l os e n u n 

f u t u r o c e r c a no p a r a f i n e s d e o b t e n er r e n t a b i l i d ad y l i q u i d e z. E s t os i n s t r u m e n t os s o n m e d i d os a 

v a l o r r a z o n a b le y l a s v a r i a c i o n es e n s u v a l o r se r e g i s t r an e n r e s u l t a d os e n e l m o m e n to e n q u e 

s e i n c u r r e n. 

f 2 ) Pré s tam o s y c u e n t a s p o r c o b r a r 

L o s p r éstamos y c u e n t as p o r c o b r ar s o n a c t i v os f i n a n c i e r os n o d e r i v a d os c o n p a g os f i j o s o 

d e t e r m i n a b i es q u e n o s o n c o t i z a d os e n u n m e r c a do a c t i v o . Después d e s u r e c o n o c i m i e n to 

i n i c i a l , d i c h os a c t i v os financieros s o n p o s t e r i o r m e n te m e d i d os a l c o s to a m o r t i z a do u s a n do e l 

método d e in ter és e f e c t i v o^ m e n as c u a l q u i er est imación p a r d e t e r i o r a, l . a s pér d idas p a r 

d e t e r i o ro s o n r e c o n o c i d as e n e l e s t a do d e r e s u l t a d o s. 

E s t a categor ía g e n e r a l m e n te a p l i ca a l a s c u e n t as p o r c o b r ar c o m e r c i al y d i v e r s a s. 

L a s c u e n t as p o r c o b r ar c o m e r c i a l es y o t r a s c u e n t as p o r c o b r ar se c l a s i f i c an e n a c t i v os 

c o r r i e n t e s, e x c e p to s i i o s h u b i e r e l o s v e n c i m i e n t os s u p e r i o r es a 1 2  m e s es d e s de l a f e c ha d e l 

e s t a do d e s ituación financiera, q u e se clasificar ían c o m o a c t i v os n o c o r r i e n t e s. 
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( 3 ]zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A c t i v o s financieros m a n t e n i d o s l i a s t a s u v e n c i m i e n t o 

C o r r e s p o n de a a c t i v os financieros n o d e r i v a d os c o n p a g os c o n o c i d os y v e n c i m i e n t os fijos, q u e 

l a Admin ist r ación d e l a compañía t i e n e l a in tención y l a c a p a c i d ad d e m a n t e n er h a s ta s u 

v e n c i m i e n t o. Si l a compañía v e n d i e se u n i m p o r t e q u e f u e se s i g n i f i c a n te d e e s t os a c t i v o s, l a 

categor ía c o m p l e ta s e reclasificar ía c o m o d i s p o n i b le p a r a l a v e n t a. 

( 4 } A c t i v o s fínancieros d i s p o n i b l e s p a r a T a v e n t a 

L o s a c t i v os financieros d i s p o n i b l es p a r a l a v e n t a o ( i n v e r s i o n es financieras) i n c l u y e n 

i n v e r s i o n es e n a c c i o n es y t ítu lo d e d e u d a. L o s t ítu los d e d e u da e n e s ta categor íazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA son aqueílos 

q u e s e p i e n s an t e n er p o r u n p e r i o do i n d e f i n i d o d e t i e m p o y podr ían v e n d e r se e n r e p u e s ta a 

n e c e s i d a d es d e l i q u i d e z o c a m b i os e n ía c o n d i c i o n es d e m e r c a d o. 

D e t e r i o r o d e i o s a c t i v o s fínancieros 

L o s a c t i v os financieros d i s t i n t o s d e a q u e l l os v a l o r i z a d os a v a l o r r a z o n a b le a t r avés d e 

r e s u l t a d o s, s o n e v a l u a d os a l a f e c ha d e c a da e s t a do d e situación financiera p a r a e s t a b l e c er l a 

p r e s e n c ia d e i n d i c a d o r es d e d e t e r i o r o. 

U n a c t i v o financiero o u n g r u p o d e a c t i v os f i n a n c i e r os se c o n s i d e r an d e t e r i o r a d os e n s u v a l o r 

s o l a m e n te s i e x i s te e v i d e n c ia o b j e t i v a d e q u e c o m o r e s u l t a do d e u n o s o más e v e n t os o c u r r i d os 

después d e l r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l d e l a c t i vo ( e l " e v e n to q u e c a u sa l a pér d ida"), l o s flujos d e 

c a ja f u t u r o s e s t i m a d os d e l a inversión serán a f e c t a d o s. 

E n e l c a so d e a c t i v os financieros v a l o r i z a d os a l c o s to a m o r t i z a d o, l a pér d ida p o r d e t e r i o ro 

c o r r e s p o n de a l a d i f e r e n c ia e n t r e e l v a l o r l i b r o d e l a c t i v o y e l v a l o r p r e s e n te d e l o s flujos 

f u t u r o s d e c a ja e s t i m a d o s, d e s c o n t a do a l a t a sa d e in terés e f e c t i va o r i g i n a l d e l a c t i v o financiero. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , n o t i e n e l a compañ ía a c t i v os f i n a n c i e r os a l c o s to a m o r t i z a d o. 

A c t i v o s fínancieros c o n t a b i l i z a d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o 

P a r a l o s a c t i v os financieros c o n t a b i l i z a d os a l c o s to a m o r t i z a d o, l a Compañ ía p r i i t i e r o evalúa s i 

e x i s t e e v i d e n c ia o b j e t i v a d e d e t e r i o ro d e l v a l o r , d e m a n e ra i n d i v i d u a l p a r a l o s a c t i v os 

financieros q u e s o n i n d i v i d u a l m e n te s i g n i f i c a t i v o s, o d e m a n e ra c o l e c t i va p a r a i o s a c t i v os 

f i n a n c i e r os q u e n o s o n i n d i v i d u a l m e n te s i g n i f i c a t i v o s. Si l a Compañía d e t e r m i na q u e n o e x i s te 

e v i d e n c ia o b j e t i v a d e d e t e r i o ro d e l v a l o r p a r a u n a c t i v o financiero e v a l u a do d e m a n e ra 

i n d i v i d u a l , i n d e p e n d i e n t e m e n te d e s u i m p o r t a n c i a, i n c l u y e a e se a c t i v o e n u n g r u p o d e a c t i v os 

f i n a n c i e r os c o n caracter íst icas d e r i e s go d e créd ito s i m i l a r e s, y l o s evalúa d e m a n e ra c o l e c t i va 

p a r a d e t e r m i n ar s i e x i s te d e t e r i o ro d e s u v a l o r L o s a c t i v os q u e se evalúan d e m a n e ra 

i n d i v i d u a l p a r a d e t e r m i n ar s i e x i s te d e t e r i o ro d e s u v a l o r , y p a r a l o s c u a l es u n a pér d ida p o r 

d e t e r i o ro se r e c o n o ce o s e s i g ue r e c o n o c i e n d o, n o s o n i n c l u i d o s e n l a evaluación d e d e t e r i o ro 

d e l v a l o r d e m a n e ra c o l e c t i v a. 

Si e x i s te e v i d e n c ia o b j e t i v a d e q u e h a h a b i do u n a pér d ida p o r d e t e r i o ro d e l v a l o r , e l i m p o r t e d e 

l a pér d ida se m i d e c o m o l a d i f e r e n c ia e n t r e e l i m p o r t e e n l i b r o s d el a c t i v o y e l v a l o r p r e s e n te 

d e l o s flujos d e e f e c t i vo f u t u r o s e s t i m a d os ( e x c l u y e n do l a s pér d idas d e créd ito f u t u r a s 

e s p e r a d as y q u e aún n o s e h a y an p r o d u c i d o ). E l v a l o r p r e s e n te d e l o s flujos d e e f e c t i vo f u t u r o s 
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e s t i m a d os se d e s c u e n ta a l a t a sa d e in terés e f e c t i va o r i g i n a l d e l o s a c t i v os f i n a n c i e r o s. Si u n 

p r éstamo d e v e n ga u n a t a sa d e in terés v a r i a b l e, l a t a sa d e d e s c u e n to p a r a m e d i r c u a l q u i er 

pér d ida p o r d e t e r i o ro d e l v a l o r es l a t a sa d e in terés e f e c t i va a c t u a l. 

E l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o se r e d u ce a t r avés d e l u so d e u n a c u e n ta d e est imación y e l 

i m p o r t e d e l a pér d ida se r e c o n o ce e n e l e s t a do d e r e s u l t a d o s. L o s i n t e r e s es g a n a d os se s i g u en 

d e v e n g a n do s o b re e l i m p o r t e e n l i b r o s r e d u c i do d e l a c t i v o , u t i l i z a n d o l a t a sa d e in terés 

u t i l i z a d a p a r a d e s c o n t ar l o s flujos d e e f e c t i vo f u t u r o s a l o s f i n e s d e m e d i r l a pér d ida p o r 

d e t e r i o ro d e l v a l o r . L o s i n t e r e s es g a n a d os se r e g i s t r an c o m o i n g r e so f i n a n c i e ro e n e l e s t a do d e 

r e s u l t a d o s. L o s p r éstamos y l a est imación c o r r e s p o n d i e n te se d a n d e b a ja c u a n do n o e x i s t en 

e x p e c t a t i v as r e a l i s t as d e u n r e c u p e ro f u t u r o y t o d as l a s garant ías q u e s o b re e l l o s p u d i e r an 

e x i s t i r se e f e c t i v i z a r on o t r a n s f i r i e r on a l a Compañ ía. Si e n u n e j e r c i c io p o s t e r i o r, e l i m p o r t e 

e s t i m a do d e l a pér d ida p o r d e t e r i o ro d e l v a l o r a u m e n ta o d i s m i n u ye d e b i do a u n e v e n to q u e 

o c u r r e después d e h a b e r se r e c o n o c i do e l d e t e r i o r o, l a pér d ida p o r  d e t e r i o ro d e l v a l o r 

r e c o n o c i da a n t e r i o r m e n te se a u m e n ta o d i s m i n u ye a j u s t a n do l a c u e n ta d e est imación. Si 

p o s t e r i o r m e n te se r e c u p e ra u n a p a r t i d a q u e f u e i m p u t a da a pér d ida, e l r e c u p e ro se a c r e d i ta 

c o m o c o s to financiero e n e l e s t a do d e r e s u l t a d o s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

B a j a s d e  a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

L a compañ ía d a d e b a ja u n a c t i v o financiero c u a n do l o s d e r e c h os c o n t r a c t u a l es s o b r e i o s flujos 

d e e f e c t i vo d e l a c t i v o financiero h a n e x p i r a d o, o c u a n do se t r a n s f i e r an s u s t a n c i a l m e n te l o s 

r i e s g os y Beneílcios i n h e r e n t es a l a p r o p i e d ad deí a c t i v o financiero a o t r a e n t i d a d. Si Fa 

compañ ía r e t i e ne s u s t a n c i a l m e n te t o d o s l o s r i e s g os y b e n e f i c i os d e p r o p i e d ad d e l a c t i v o 

financiero, se con t inúan r e c o n o c i e n do e l a c t i vo y también se r e c o n o ce u n p a s i vo p o r l o s flujos 

r e c i b i d o s. 

Mé to do d e l a t a s a d e in te ré s e f e c t i v a 

C o r r e s p o n de a l método d e cálculo d e l c o s to a m o r t i z a do d e u n a c t i v o f i n a n c i e ro y d e l a 

asignación d e l o s i n g r e s os p o r i n t e r e s es d u r a n te t o d o e l p e r i o do c o r r e s p o n d i e n t e. L a t a sa d e 

in terés e f e c t i va c o r r e s p o n de a l a t a sa q u e d e s c u e n ta e x a c t a m e n te l o s flujos n e t os f u t u r o s d e 

e f e c t i vo e s t i m a d os p o r c o b r ar ( i n c l u y e n do t o d o s l o s c a r g os e i n g r e s os r e c i b i d os q u e f o r m a n 

p a r t e i n t e g r al d e l a t a sa d e in terés e f e c t i v a , ( i os c o s t os d e t r ansacción y o t r o s p r e m i os o 

d e s c u e n t o s ], d u r a n te l a v i d a e s p e r a da d e l a c t i vo f i n a n c i e r o. 

( i i )  P a s i v o s financieros 

Re co no cím ié nfo y m e dició n i n i c i a l 

L o s p a s i v os financieros s o n c l a s i f i c a d o s, e n e l m o m e n to d e l r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , c o m o 

p a s i v os fínancieros a i v a l o r r a z o n a b le c o nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA c a b i os e n r e s u l t a d o s, c u e n t a p o r  pagar c o m e r c i a l es y 

d i v e r s a s, o b l i g a c i o n es financieras o c o m o d e r i v a d os d e s i g n a d os c o m o i n s t r u m e n t os d e 

c o b e r t u r a, segón s ea p e r t i n e n t e. 
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T o d o s l o s p a s i v os financieros se r e c o n o c en i n i c i a l m e n te a l v a l o r r a z o n a b le y , e n e l c a so d e 

c u e n t as p o r p a g ar y o b l i g a c i o n es financieras, n e t o d e l o s c o s t os d i r e c t a m e n te a t r i b u i b l es a l a 

t r ansacción. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Me dició n p o s t e r i o r 

L a med ición p o s t e r i or d e l o s p a s i v os financieros d e p e n de d e s u clasificación, t a l c o m o se 

d e t a l la a con t inuación: 

( 1 ) P a s i v o s fínancieros a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s 

L o s p a s i v os fínancieros a v a l o r r a z o n a b le a t r avés d e r e s u l t a d os c u a n do e s t os s e an m a n t e n i d os 

p a r a negociación o s e an d e s i g n a d os a v a l o r r a z o n a b le a t r avés d e r e s u l t a d o s. 

( 2 ) C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

S o n p a s i v os fínancieros n o d e r i v a d os c o n p a g os fijos o d e t e r m i n a b i e s, q u e n o c o t i z an e n u n 

m e r c a do a c t i v o. Después d e l r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , a v a l o r r a z o n a b l e, s e m i d e n a l c o s to 

a m o r t i z a do u t iüsando e l m é t odo d e l a t a sa d e in ter és e f e c t i v a. 

( 3 ) L o s o t r o s p a s i v o s fínancieros m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o 

L o s o t r o s p a s i v os fínancieros, i n c l u y e n do i o s p r éstam os, se v a l o r i z an i n i c i a l m e n te p o r e l m o n t o 

d e l e f e c t i vo r e c i b i d o, n e t os d e l o s c o s t os d e t r ansacción. L o s o t r o s p a s i v os f i n a n c i e r os s o n 

p o s t e r i o r m e n te v a l o r i z a d os a l c o s to a m o r t i z a do u t i l i z a n d o e l método d e t a sa d e in terés 

e f e c t i v a, r e c o n o c i e n do l o s g a s t os d e i n t e r e s es s o b r e l a b a se d e r e n t a b i l i d ad e f e c t i va 

Mé to do d e t a s a d e inte ré s  e f e c t i v a 

Eí método d e t a sa d e in terés e f e c t i va c o r r e s p o n de a i método d e cáícuío d eF c o s to a m o r t i z a do d e 

u n p a s i vo financiero y d e l a asignación d e l o s g a s t os p o r i n t e r e s es d u r a n te t o d o e l per íodo 

c o r r e s p o n d i e n t e. L a t a sa d e in ter és e f e c t i va c o r r e s p o n de a l a t a sa q u e d e s c u e n ta e x a c t a m e n te 

l o s flujos T u t u r o s d e e f e c t i vo e s t i m a d os p o r  p a g ar d u r a n te l a v i d a e s p e r a da d e l p a s i vo 

financiero o , c u a n do s ea a p r o p i a d o, u n p e r i o do m e n or c u a n do e l p a s i vo a s o c i a do t e n ga u n a 

opción d e p r e p a go q u e se e s t i m a será e j e r c i d a. L o s p r éstamos f i n a n c i e r os se p r e s e n t an a v a l o r 

n e t o , es d e c ir  r e b a j a n do l o s g a s t os a s o c i a d os a s u em isión. 

L a compañ ía d a d e b a ja l o s p a s i v os f i n a n c i e r os ún icamente c u a n do l a s o b l i g a c i o n es s o n 

p a g a d a s, a n u l a d as o e x p i r a n. 

Clas ificació n c o m o d e u d a o  p a t r i m o n i o 

L o s i n s t r u m e n t o s d e  d e u d a y p a t r i m o n i o se c l a s i f i c an y a s ea c o m o p a s i vo f i n a n c i e ro o c o m o 

p a t r i m o n i o, d e a c u e r do c o n l a s u s t a n c ia d e l a c u e r do c o n t r a c t u a l. 

I n s t r u m e n t o s d e  p a t r i m o n i o . - U n i n s t r u m e n to d e p a t r i m o n io es c u a l q u i er c o n t r a to q u e 

p o n ga d e m a n i f i e s to u n a par t icipación r e s i d u al e n l o s a c t i v os d e u n a e n t i d ad u n a v e z d e d u c i d os 

t o d o s s us p a s i v o s. L o s i n s t r u m e n t os d e p a t r i m o n io e m i t i d o s p o r l a compañ ía s e r e g i s t r an a l 
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m o n t o d e l a con t raprestación r e c i b i d a, n e t os d e l o s c o s t os d i r e c t os d e l a emisión. A c t u a l m e n te 

l a compañ ía sólo t i e n e e m i t i d o a c c i o n es o r d i n a r i as y n o m i n a t i v a s. 

L o s a c t i v os f i n a n c i e r os y l o s p a s i v os f i n a n c i e r os se c o m p e n s an d e m a n e ra q u e s e i n f o r m a e l 

i m p o r t e n e t o e n e l e s t a do d e situación f i n a n c i e r a, s o l a m e n te s i e x i s te u n d e r e c ho a c t u al 

l e g a l m e n te e x i g i b l e d e c o m p e n s ar l o s i m p o r t es r e c o n o c i d o s, y e x i s te l a in tención d e l i q u i d a r l o s 

p o r e l i m p o r t e n e t o, o d e r e a l i z ar l o s a c t i v os y c a n c e l ar l o s p a s i v os e n f o r m a s imultánea. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 2 . 3  I n v e n t a r i o s d e Me rcade rías 

L o s i n v e n t a r i os d e mer cader ías se valúan a l c o s to o a l v a l o r n e t o d e realización, e l m e n o r. L o s 

c o s t os e n e l q u e s e i n c u r r en p a r a l l e v a r l o s i n v e n t a r i os a s u ubicación y c o n d i c i o n es a c t u a l es se 

c o n t a b i l i z an d e i a s i g u i e n te m a n e r a: 

E l c o s to d e l a s mer cader ías se d e t e r m i na u s a n do e l método p r o m e d io p o n d e r a d o, e x c e p to p o r 

e l c a so d e l a s i m p o r t a c i o n es e n t r ánsito a l c o s to d e l o s v a l o r es d e s e m b o l s a d os d e adqu is ición. 

E l v a l o r n e t o d e realización es e l p r e c io d e v e n t a e s t i m a do e n e l c u r so n o r m a l d el n e g o c i o, 

m e n os l o s c o s t os e s t i m a d os p a r a p o n er l a s mer cader ías e n c o n d i c i o n es d e v e n t a y p a r a r e a l i z ar 

s u comer cia lización. P o r l a s r e d u c c i o n es d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a s mer cader ías a s u v a l o r n e t o 

d e r ealización, se c o n s t i t u ye u n a est imación p a r a desvalor ización d e e x i s t e n c i as c o n c a r go a 

r e s u l t a d os d e l año. 

2 . 2 . 4  P r o p i e d a d e s y e q u i p o s 

L a s p r o p i e d a d es y e q u i p os se p r e s e n t an i n i c i a l m e n te a l c o s to y están p r e s e n t a d os n e t os d e l a 

depr eciación a c u m u l a d a. E l c o s to d e l a s p r o p i e d a d es y e q u i p os c o m p r e n de s u p r e c io d e 

adquisición más t o d o s l o s c o s t os d i r e c t a m e n te r e l a c i o n a d os c o n l a ubicación d e f a c t i v o , s u 

p u e s ta e n c o n d i c i o n es d e f u n c i o n a m i e n to y r e t i r o d e l e l e m e n to o d e rehabilitación d e l a 

ubicación d e l a c t i v o . 

C u a n do u n a p a r t e d e e s t os a c t i v os s e v e n d en o es r e t i r a d o d e l u s o, s u c o s to y depreciación 

a c u m u l a da se e l i m i n a n y l a g a n a n c ia o pér d ida r e s u l t a n te se r e c o n o ce c o m o i n g r e so y g a s t o s. 

L o s c o s t os s u b s e c u e n t es a t r i b u i b l es a l o s b i e n es d e p r o p i e d a d es y e q u i p os se c a p i t a l i z an s o lo 

c u a n do es p r o b a b le q u e b e n e f i c i os económicos f u t u r o s a s o c i a d os c o n e l a c t i v o se g e n e r en p a r a 

l a Compañía y e l c o s to d e e s t os a c t i v os s e p u e d an m e d i r c o n f i a b l e m e n t e, c a so c o n t r a r io se 

i m p u t a n a l c o s to d e producción o g a s to según c o r r e s p o n d a n, e n e l p e r i o do e n e l q u e e s t os se 

i n c u r r e n. 

L o s g a s t os i n c u r r i d o s p a r a r e e m p l a z ar u n c o m p o n e n te d e u n a p a r t i d a o e l e m e n to d e 

p r o p i e d a d es y e q u i p os se c a p i t a l i z an p o r  s e p a r a d o, cast igándose e l v a l o r e n l i b r o s d e l 

c o m p o n e n te q u e se r e e m p l a z a. E n e l c a so d e q u e e l c o m p o n e n te q u e se r e e m p l a za n o se h a ya 

c o n s i d e r a do c o m o u n c o m p o n e n te s e p a r a do d el a c t i v o , e l v a l o r d e r e e m p l a zo d e l c o m p o n e n te 

n u e vo se u sa p a r a e s t i m ar e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o q u e se r e e m p l a z a. 
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L o s a c t i v os e n e t a pa d e const r ucción se c a p i t a l i z an c o m o u n c o m p o n e n te s e p a r a do y se 

p r e s e n t an c o m o C o n s t r u c c i o n es e n c u r s o. A s u cu lm inación, e l c o s to d e e s t os a c t i v os se 

t r a n s f i e re a s u categor ía d e f i n i t i v a . L o s t r a b a j os e n c u r so n o se d e p r e c i a n. 

E l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o se c a s t i ga i n m e d i a t a m e n te a s u v a l o r r e c u p e r a b le s i e l v a l o r e n 

l i b r o s d e l a c t i v o es m a y o r q u e e l e s t i m a do d e s u v a l o r r e c u p e r a b l e. 

D e a c u e r do c o n N o r m a s i n t e r n a c i o n a l es d e In formación F i n a n c i e r a, y p a r a p r e s e n t ar a s u v a l o r 

r a z o n a b le e n e s p e c i al d e g a l p o n es - b o d e g as e n t e r r e n os d e t e r c e r os s o n p r e s e n t a d os a s us 

v a l o r es r e v a l u a d o s, m e n os l a depreciación a c u m u l a da y e l i m p o r t e d e l a s pér d idas p o r 

d e t e r i o ro d e v a l o r L a s r e v a l u a c i o n es s o n r e a l i z a d as per iód icamente, d e t a l f o r m a q u e e l v a l o r 

q u e estén e n l i b r o s n o d i f i e r a s u s t a n c i a l m e n te d e l q u e se habr ía c a l c u l a do u t i l i z a n d o l o s 

v a l o r es r a z o n a b l es a l f i n a l d e c a da e j e r c i c io d e c i e r r e. 

E l r e s u l t a do d e l a s r e v a l u a c i o n es se r e c o n o ce e n l o s r e s u l t a d os i n t e g r a l e s, e x c e p to s i r e v i e r t e 

u n a d ism inución e n l a r evaluación p r e v i a m e n te r e c o n o c i da e n r e s u l t a d o s, e n c u y o c a so e l 

a u m e n to se a c r e d i ta a r e s u l t a d os e n l a m e d i da q u e s e c a r ga l a d ism inución p r e v i a. U n a 

d isminución d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a revaluación d e g a l p o n es - b o d e g as e n t e r r e n os d e 

t e r c e r o s, es c o n t a b i l i z a da e n r e s u l t a d os e n l a m e d i d a q u e e x c e de e l s a l d o, s i e x i s te a l g u n o, 

m a n t e n i do e n i a r e s e r va d e revaluación d e e s t os a c t i v os r e l a c i o n a do c o n u n a r evaluación 

a n t e r i or d e d i c h o a c t i v o. 

E l c o s to o v a l o r es r e v a l o r i z a d os d e p r o p i e d a d es y e q u i p os se d e p r e c i an d e a c u e r do a l método 

d e línea r e c t a. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

M a n t e n i m i e n t o y r e p a r a c i e n e s m a y o r e s 

L o s g a s t os d e m a n t e n i m i e n to m a y o r c o m p r e n d en e l c o s to d e r e e m p l a zo d e p a r t es d e T os 

a c t i v os y l o s c o s t os d e r e a c o n d i c i o n a m i e n to q u e se r e a l i z an per iód icamente c o n e l o b j e t o d e 

m a n t e n er l a c a p a c i d ad o p e r a t i va d e l a c t i vo d e a c u e r do c o n s us e s p e c i f i c a c i o n es técn icas. L o s 

g a s t os d e m a n t e n i m i e n to m a y o r es se c a p i t a l i z an a l r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l d e l a c t i v o c o m o u n 

c o m p o n e n te s e p a r a do d e l b i e n y se d e p r e c i an e n e l e s t i m a do d e l t i e m p o e n q u e s e r equer ir ía e l 

s i g u i e n te m a n t e n i m i e n to m a y o r . 

De pre ciació n 

L o s t e r r e n os n o s e d e p r e c i a n. L a depreciación d e l a s o t r a s p r o p i e d a d es y e q u i p os y l a s v i d a s 

ú t iles u s a d as p a r a e l cálculo d e l a depreciación: 

I t e m V i d a út il f e n años) 

G a l p o n es - b o d e g as e n t e r r e no d e T e r c e r os 

A d e c u a c i o n es e n e l p a r q ue G a r za R o j a 

Vehícu los 

M o b i l i a r i o y e q u i p os d e o f i c i n a 

E q u i p o d e computación 

2 5 

1 0  
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E l c o s to o v a l o r d e r evalúo se d e p r e c i an d e a c u e r do c o n e l método q u e a p l i ca l a compañía. L o s 

v a l o r es r e s i d u a l e s, l a s v i d a s ú t iles y l o s métodos d e depreciación s e r e v i s an a c a da f e c ha d e 

c i e r r e d e e j e r c i c io y , d e s er n e c e s a r i o, s e a j u s t an p r o s p e c t i v a m e n t e. 

2 . 2 .5zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA D e t e r i o r o d e  a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s 

A c a da f e c ha d e c i e r r e d e l p e r i o do s o b re e l q u e se i n f o r m a , l a Compañía evalúa s i e x i s te a lgún 

i n d i c i o d e q u e u n a c t i vo p u d i e r a e s t ar d e t e r i o r a do e n s u v a l o r . Si e x i s t e t a l i n d i c i o , o c u a n do 

u n a p r u e ba a n u al d e d e t e r i o ro d el v a l o r p a r a u n a c t i v o es r e q u e r i d a, l a Compañía e s t i m a e l 

i m p o r t e r e c u p e r a b le d e e se a c t i v o. E l i m p o r t e r e c u p e r a b le d e u n a c t i v o es e l m a y o r v a l o r e n t r e 

e l v a l o r r a z o n a b le m e n os l o s c o s t os d e v e n t a, y a s ea d e u n a c t i v o o d e u n a u n i d ad g e n e r a d o ra 

d e e f e c t i v o, y s u v a l o r e n u s o, y se d e t e r m i na p a r a u n a c t i v o i n d i v i d u a l , s a l vo q u e e l a c t i v o n o 

g e n e re flujos d e e f e c t i vo q u e s e an s u s t a n c i a l m e n te i n d e p e n d i e n t es d e l o s d e o t r o s a c t i v os o 

g r u p os d e a c t i v o s. 

C u a n do e l i m p o r t e e n l i b r o s d e u n a c t i v o o d e u n a u n i d ad g e n e r a d o ra d e e f e c t i vo e x c e de s u 

i m p o r t e r e c u p e r a b l e, e l a c t i v o se c o n s i d e ra d e t e r i o r a do y s u v a l o r se r e d u ce a s u i m p o r t e 

r e c u p e r a b l e. A l e v a l u ar e l v a l o r e n u s o d e u n a c t i v o , l o s flujos d e e f e c t i vo e s t i m a d os se 

d e s c u e n t an a s u v a l o r p r e s e n te m e d i a n te u n a t a sa d e d e s c u e n to a n t es d e i m p u e s t os q u e r e f l e j a 

l a s e v a l u a c i o n es c o r r i e n t es d e l m e r c a do s o b re e l v a l o r t e m p o r al d e l d i n e r o y i o s r i e s g os 

específicos d e l a c t i v o . 

P a r a l a deter m inación d e l v a l o r r a z o n a b le m e n os l o s c o s t os d e v e n t a, s e t o m a n e n c u e n ta 

t r a n s a c c i o n es r e c i e n t es d e l m e r c a d o, s i l a s h u b i e r e. Si n o p u e d en i d e n t i f i c a r se e s te t i p o d e 

t r a n s a c c i o n e s, s e u t i l i z a u n m o d e lo d e valor ación q u e r e s u l te a p r o p i a d o. E s t os cálcu los se 

v e r i f i c a n c o n t r a mú lt ip los d e va lor ación, c o t i z a c i o n es d e a c c i o n es p a r a compañ ías q u e c o t i c en 

e n b o l sa y o t r o s i n d i c a d o r es d i s p o n i b l es d el v a l o r r a z o n a b l e. 

L a s pér d idas p o r d e t e r i o ro d e l v a l o r c o r r e s p o n d i e n t es a l a s o p e r a c i o n es c o n t i n u as i n c l u i d o e l 

d e t e r i o ro d el v a l o r d e l o s i n v e n t a r i o s, se r e c o n o c en e n e l e s t a do d e r e s u l t a d os e n a q u e l l as 

categor ías d e g a s t os q u e c o r r e s p o n d an c o n l a función d e l a c t i v o d e t e r i o r a d o. 

P a r a i o s a c t i v os e n g e n e r a l, a c a da f e c ha d e c i e r r e d e l p e r i o do s o b re e l q u e s e i n f o r m a , se 

efectúa u n a evaluación s o b re s i e x i s te a lgún i n d i c i o d e q u e l a s pér d idas p o r d e t e r i o ro d e l v a l o r 

r e c o n o c i d as p r e v i a m e n te y a n o e x i s t en o h a y an d i s m i n u i d o. Si e x i s t i e se t a l i n d i c i o , i a Compañ ía 

efectúa u n a est imación d e l i m p o r t e r e c u p e r a b le d e l a c t i v o o d e l a u n i d ad g e n e r a d o ra d e 

e f e c t i v o. U n a pér d ida p o r d e t e r i o ro d e l v a l o r r e c o n o c i da p r e v i a m e n te s o l a m e n te se r e v i e r t e s i 

h u b o u n c a m b io e n l o s s u p u e s t os u t i l i z a d os p a r a d e t e r m i n ar e l i m p o r t e r e c u p e r a b le d e l a c t i vo 

d e s de l a ú lt ima v e z e n q u e se r econoció u n a pér d ida p o r d e t e r i o ro d e l v a l o r d e e se a c t i v o. L a 

r eversión se l i m i t a d e m a n e ra t a l q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o n o e x c e da s u m o n t o 

r e c u p e r a b l e, n i e x c e da e l i m p o r t e e n l i b r o s q u e se h u b i e r a d e t e r m i n a d o, n e t o d e l a 

depr eciación, s i n o se h u b i e se r e c o n o c i do u n a pér d ida p o r d e t e r i o ro d e l v a l o r p a r a e se a c t i v o 

e n e j e r c i c i os a n t e r i o r e s. T a l r eversión s e r e c o n o ce e n e l e s t a do d e r e s u l t a d o s. 

A c a da f e c ha d e c i e r r e d e l p e r i o do s o b re e l q u e se i n f o r m a , l a Compañ ía evalúa s i e x i s te a lgún 

i n d i c i o d e q u e u n a c t i v o p u d i e r a e s t ar d e t e r i o r a do e n s u v a l o r . Si e x i s t e t a l i n d i c i o , o c u a n do 

u n a p r u e ba a n u al d e d e t e r i o ro d e l v a l o r p a r a u n a c t i v o es r e q u e r i d a, l a Compañía e s t i ma e l 
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i m p o r t e r e c u p e r a b le d e e se a c t i v o. E l i m p o r t e r e c u p e r a b le d e u n a c t i vo es e l m a y o r v a l o r e n t r e 

e l v a l o r r a z o n a b le m e n os l o s c o s t os d e v e n t a, y a s ea d e u n a c t i v o o d e u n a u n i d ad g e n e r a d o ra 

d e e f e c t i v o, y s u v a l o r e n u s o, y se d e t e r m i na p a r a u n a c t i v o i n d i v i d u a l , s a l vo q u e e l a c t i v o n o 

g e n e re f l u j o s d e e f e c t i vo q u e s e an s u s t a n c i a l m e n te i n d e p e n d i e n t es d e l o s d e o t r o s a c t i v os o 

g r u p os d e a c t i v o s. 

C u a n do e l i m p o r t e e n l i b r o s d e u n a c t i v o o d e u n a u n i d ad g e n e r a d o ra d e e f e c t i vo e x c e de s u 

i m p o r t e r e c u p e r a b l e, e l a c t i v o se c o n s i d e ra d e t e r i o r a do y s u v a l o r se r e d u ce a s u i m p o r t e 

r e c u p e r a b l e. A l e v a l u ar e l v a l o r e n u so d e u n a c t i v o , l o s flujos d e e f e c t i vo e s t i m a d os se 

d e s c u e n t an a s u v a l o r p r e s e n te m e d i a n te u n a t a sa d e d e s c u e n to a n t es d e i m p u e s t os q u e r e f l e j a 

l a s e v a l u a c i o n es c o r r i e n t es d e l m e r c a do s o b re e l v a l o r t e m p o r al d e l d i n e r o y l o s r i e s g os 

específicos d e l a c t i v o. 

P a r a l a deter m inación d e l v a l o r r a z o n a b le m e n os l o s c o s t os d e v e n t a, se t o m a n e n c u e n ta 

t r a n s a c c i o n es r e c i e n t es d e l m e r c a d o, s i l a s h u b i e r e. Si n o p u e d en i d e n t i f i c a r se e s te t i p o d e 

t r a n s a c c i o n e s, se u t i l i z a u n m o d e lo d e valor ación q u e r e s u l te a p r o p i a d o. E s t os cálcu los se 

v e r i f i c a n c o n t r a múlt ip los d e va lor ación, c o t i z a c i o n es d e a c c i o n es p a r a compañías q u e c o t i c en 

e n b o l sa y o t r o s i n d i c a d o r es d i s p o n i b l es d el v a l o r r a z o n a b l e. 

L a s pér d idas p o r d e t e r i o ro d e l v a l o r c o r r e s p o n d i e n t es a l a s o p e r a c i o n es c o n t i n u as i n c l u i d o e l 

d e t e r i o ro d el v a l o r d e l o s i n v e n t a r i o s, se r e c o n o c en e n e l e s t a do d e r e s u l t a d os e n a q u e l l as 

categor ías d e g a s t os q u e c o r r e s p o n d an c o n l a función d e l a c t i v o d e t e r i o r a d o. 

P a r a l o s a c t i v os e n g e n e r a l, a c a da f e c ha d e c i e r r e d e l p e r i o do s o b re e l q u e se i n f o r m a , se 

efectúa u n a evaluación s o b re s i e x i s te algún i n d i c i o d e q u e l a s pér d idas p o r d e t e r i o ro d el v a l o r 

r e c o n o c i d as p r e v i a m e n te y a n o e x i s t en o h a y an d i s m i n u i d o. Si e x i s t i e se t a l i n d i c i o , l a Compañ ía 

efectúa u n a est imación d e l i m p o r t e r e c u p e r a b le d e l a c t i v o o d e l a u n i d ad g e n e r a d o ra d e 

e f e c t i v o. U n a pér d ida p o r d e t e r i o ro d e l v a l o r r e c o n o c i da p r e v i a m e n te s o l a m e n te se r e v i e r t e s i 

h u b o u n c a m b io e n l o s s u p u e s t os u t i l i z a d os p a r a d e t e r m i n ar e l i m p o r t e r e c u p e r a b le d el a c t i v o 

d e s de l a ú lt ima v e z e n q u e se r econoció u n a pér d ida p o r d e t e r i o ro d e l v a l o r d e e se a c t i v o. L a 

reversión se l i m i t a d e m a n e ra t a l q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o n o e x c e da s u m o n t o 

r e c u p e r a b l e, n i e x c e da e l i m p o r t e e n l i b r o s q u e se h u b i e r a d e t e r m i n a d o, n e t o d e l a 

depr eciación, s i n o se h u b i e se r e c o n o c i do u n a pér d ida p o r d e t e r i o ro d e l v a l o r p a r a e se a c t i v o 

e n e j e r c i c i os a n t e r i o r e s. T a l r eversión se r e c o n o ce e n e l e s t a do d e r e s u l t a d o s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 2 . 6  P r o v i s i o n e s - G e n e r a l 

L a s p r o v i s i o n es s e r e c o n o c en c u a n do l a Compañ ía t i e n e u n a obligación p r e s e n te ( l e g al o 

implícita) c o m o r e s u l t a do d e u n e v e n to p a s a d o, es p r o b a b le q u e s ea n e c e s a r ia u n a s a l i da d e 

r e c u r s os p a r a l i q u i d a r l a obligación y se p u e de h a c er u n a est imación f i a b l e d e l m o n t o d e l a 

obligación. 

C u a n do l a Compañía e s p e ra q u e l a s p r o v i s i o n es s e an r e e m b o l s a d as e n t o d o o e n p a r t e, p o r 

e j e m p lo b a jo u n c o n t r a to d e s e g u r o, e l r e e m b o l so se r e c o n o ce c o m o u n a c t i v o s e p a r a do p e r o 

ún icamente c u a n do e s te r e e m b o l so es v i r t u a l m e n te c i e r t o . E l g a s to r e l a c i o n a do c o n c u a l q u i er 

p rovisión se p r e s e n ta e n e l e s t a do d e r e s u l t a d os n e t o d e t o d o r e e m b o l so r e l a c i o n a d a. 
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Si e l e f e c to d e l v a l o r d e l d i n e r o e n e l t i e m p o es s i g n i f i c a t i v o , l a s p r o v i s i o n es se d e s c u e n t an 

u t i l i z a n d o u n a t a sa a c t u al d e m e r c a do a n t es d e i m p u e s t os q u e r e f l e j e , c u a n do c o r r e s p o n d a, l o s 

r i e s g os específicos d e l p a s i v o. C u a n do se r e c o n o ce e l d e s c u e n t o, e l a u m e n to d e l a p rovis ión p o r 

e l p a so d e l t i e m p o se r e c o n o ce c o m o u n c o s to f i n a n c i e ro e n e l e s t a do d e r e s u l t a d o s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 2 . 7  B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s 

L a Compañ ía t i e n e o b i i g a c i o n es d e c o r t o p F a zo p o r b e n e f i c i os a s us e m p l e a d os q u e i n c l u y e n 

s u e l d o s, a p o i t a c i o n es s o c i a l e s, b o n i f i c a c i o n es d e l e y , y p a r t i c i p a c i o n es e n l a s u t i l i d a d e s. L a 

Jubilación p a t r o n al y e l b e n e f i c io p o r  d e s a h u c io s o n v a l o r i z a d as m e d i a n te v a l o r a c i o n es 

a c t u a r i a l es e f e c t u a d as a l f i n a l d e c a da p e r i o d o. 

L a compañía r e c o n o ce u n p a s i vo y u n g a s to p o r i a par t icipación d e l o s t r a b a j a d o r es e n l a s 

u t i l i d a d es d e l a compañ ía, y c u y os b e n e f i c i os es d e l 1 5 % d e l a s u t i l i d a d es l i q u i d a s - c o n t a b l es d e 

a c u e r do c o n d i s p o s i c i o n es l e g a l e s. 

2 . 2 . 8  I m p u e s t o a l a r e n t a 

E l g a s to p o r i m p u e s to a l a r e n t a r e p r e s e n ta i a s u m a d e l i m p u e s to a l a r e n t a p o r p a g ar c o r r i e n te 

y e l i m p u e s to d i f e r i d o . 

I m p u e s t o s a l a g a n a n c i a s c o r r i e n t e  

C o r r e s p o n d en a i a u t i l i d a d g r a v a b le o ¿onocíd̂  c o m o u t i l i d a d t r i b u t a r i a q u e se o r i g i n a d u r a n te 

e l per íodo. L a u t i l i d a d g r a v a b le es d i f e r e n te a l a u t i l i d a d c o n t a b l e, c o m o c o n s e c u e n c ia d e 

p a r t i d as d e i n g r e s os o g a s t os i m p o n i b l es o d e d u c i b l es y o p a r t i d as q u e n o ser án g r a v a b l es o 

d e d u c i b l e s. L a s t a s as i m p o s i t i v as y l a n o r m a t i va f i s c al u t i l i z a d as p a r a c o m p u t ar d i c h os 

i m p o r t e s s o n a q u e l l as q u e estén a p r o b a d as o c u y o p r o c e d i m i e n to d e apr obación se e n c u e n t re 

p r óxima a c o m p l e t a r se a l a f e c ha d e c i e r r e d e l p e r i o do s o b re e l q u e se i n f o r m a , 

c o r r e s p o n d i e n te a l a República d e l E c u a d o r. E l i m p u e s to a l a r e n t a se r e c o n o ce e n e l e s t a do d e 

r e s u l t a d o s, e x c e p to e n l a m e d i da q u e se r e l a c i o ne c o n p a r t i d as c a r g a d as o a b o n a d as 

d i r e c t a m e n te e n e l p a t r i m o n i o, e n c u y o c a so se r e c o n o ce e n e l p a t r i m o n i o. 

I m p u e s t o s d i f e r i d o s 

L a compañ ía r e c o n o ce l o s i m p u e s t os d i f e r i d o s c u a n do e x i s t en d i f e r e n c i aszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA t e m p o r a l es e n t r e eí 

v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v os y p a s i v os i n c l u i d o s e n l o s e s t a d os f i n a n c i e r os y l a b a se t r i b u t a r i a . 

E l p a s i vo p o r i m p u e s ta a l a r e n t a d i f e r i d o s e r e c o n o ce g e n e r a l m e n te p o r t o d as l a s dr ferencfás 

t e m p o r a l es i m p o n i b l e s E l a c t i v o p o r i m p u e s t os d i f e r i d o s e r e c o n o ce g e n e r a l m e n te p o r t o d as 

l a s d i f e r e n c i as d e d u c i b l e s, e n l a m e d i d a q u e r e s u l te p r o b a b le q u e l a compañ ía t e n ga u t i l i d a d es 

g r a v a b l es f u t u r a s c o n l a s q u e se podr ía c a r g ar e s as d i f e r e n c i as t e m p o r a r i as d e d u c i b l e s. 

Eí i m p u e s to a l a r e n t a d i f e r i d o se d e t e r m i na u s a n do t a s as t r i b u t a r i as q u e h a n s i d o p r o m u l g a d as 

a l a f e c ha d e l b a l a n ce g e n e r al y q u e se e s p e r an ser án a p l i c a b l es c u a n do e l i m p u e s to a l a r e n t a 

d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i ce o e l i m p u e s to a l a r e n t a p a s i vo s e p a g u e. 

1 8 



2 . 2 . 9  P a s i v o s y a c t i v o s c o n t i n g e n t e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s p a s i v os c o n t i n g e n t es n o s e r e c o n o c en e n l o s e s t a d os f i n a n c i e r o Sp s o lo s e reveían e n n o t a a 

l o s e s t a d os f i n a n c i e r os a m e n os q u e ía p o s i b i l i d ad d e l a u t ilización d e r e c u r s os s ea r e m o t a. 

L o s a c t i v os c o n t i n g e n t es n o s e r e c o n o c en e n l o s e s t a d os f i n a n c i e r os y se r e v e l an s o lo sí es 

p r o b a b le s u r ealización. 

2 . 2 . 1 0  R e c o n o c i m i e n t o d e  I n g r e s o s 

L o s i n g r e s os c o r r e s p o n d en a l v a l o r r a z o n a b le d e l a s v e n t as d e s u s mer cader ías, n e t o d e 

i m p u e s t os a l a s v e n t a s, r e b a j as y d e s c u e n t o s. L a compañ ía r e c o n o ce i n g r e s os c u a n do e l m o n t o 

pueée s er iTCdiík) c o r i f r a b l e m e n t e- y es p r o b a fc H te q u e b e n e f i c i as eeor óm icos f u t u r o s f l u y a n 

h a c ia l a Compañía y se c u m p la c o n l o s c r i t e r i o s específicos p a r a c a da t i p o d e i n g r e so c o m o se 

d e s c r i be más a d e l a n t e. 

Se c o n s i d e ra q u e e l m o n t o d e l o s i n g r e s os n o p u e de s er m e d i d o c o n f i a b l e m e n te h a s ta q u e t o d as 

l a s c o n t i n g e n c i as r e l a c i o n a d as c o n l a s v e n t as h a y an s i d o r e s u e l t a s. L o s i n g r e s os d e l a compañ ía 

s e r e c o n o c en c u a n do h a e n t r e g a do l o s p r o d u c t os a l c l i e n t e d e a c u e r do c o n l a condición d e 

v e n t a p a c t a da y l a c o b r a n za d e l a s c u e n t as p o r c o b r ar está r a z o n a b l e m e n te a s e g u r a d a. C o n l a 

e n t r e ga d e l o s p r o d u c t os se c o n s i d e r an t r a n s f e r i d os l o s r i e s g os y b e n e f i c i os a s o c i a d os a e s os 

b i e n e s. 

L o s i n g r e s os p r o v e n i e n t es d e c o n t r a t os d e const rucción - o b r as c i v i l e s se r e c o n o c en p o r 

r e f e r e n c ia a l e s t a do d e ter m inación d e l c o n t r - a to ( N I C 1 1 ) . 

L o s i n g r e s os p o r  c o n c e p to d e a l q u i l e r es b a jo a r r e n d a m i e n t os o p e r a t i v os se r e c o n o c en 

e m p l e a n do e l método d e línea r e c ta d u r a n te e l p l a zo c o r r e s p o n d i e n te a l a r r e n d a m i e n t o. 

2 . 2 . 1 1  R e c o n o c i m i e n t o d e  c o s t o s y g a s t o s 

E l c o s to d e v e n t a s e r e c o n o ce e n r e s u l t a d os e n l a f e c ha d e e n t r e ga d e l p r o d u c to a l c l i e n t e, y e n 

e l c a so d e ' c o n t r a t os d e construcción - o b r as c i v i l e s s e r e c o n o ce p o r r e f e r e n c ia a l e s t a do d e 

ter m inación d e l c o n t r a to ( N i C 1 1 } s imu ltáneamente c o n e l r e c o n o c i m i e n to d e i o s i n g r e s os p o r 

s u v e n t a. 

L o s o t r o s c o s t os y g a s t os se r e c o n o c en s o b r e l a b a se d e l p r i n c i p i o d e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA d e v e n go 

i n d e p e n d i e n t e m e n te d e l m o m e n to e n q u e s e p a g u en y , d e s er e l c a s o, e n e l m i s m o p e r i o do e n 

e l q u e se r e c o n o c en i o s i n g r e s os c o n i o s q u e se r e l a c i o n a n. 

2 . 2 . 1 2  N o r m a s e  i n t e r p r e t a c i o n e s p u b l i c a d a s p e r o a u n n o v i g e n t e s . 

A con t inuación se d e s c r i b en a q u e l l as n o r m as e i n t e r p r e t a c i o n e s, q u e h a n s i d o p u b l i c a d a s, p e r o 

q u e n o se e n c o n t r a b an a u n e n v i g e n c ia a l a f e c ha d e emisión d e l o s p r e s e n t es e s t a d os 

f m a n c i e r o s. 
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L a Compañ ía t i e n e l a in tención d e a d o p t ar e s t as n o r m as e i n t e r p r e t a c i o n e s, según 

c o r r e s p o n d a, c u a n do l a s m i s m as e n t r en e n v i g e n c i a. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N o r m a s , I n t e r p r e t a c i o n e s fínancieros y E n m i e n d a s 

E n m i e n d a a N I C 3 2 : I n s t r u m e n t o s fínancieros: Pr esen tación 
Compensación d e a c t i v os y p a s i v os f i n a n ^ j e r os (m íxiiíkae ién }. 
L a modificación p r e c i sa e l s i g n i f i c a do d e c u e n ta a c t u a l m e n te c o n 
u n d e r e c ho l e g al d e compensación y l o s c r i t e r i o s d e m e c a n i s m os 
d e solución n o s i m u l t a n e as d e l a s cámar as d e compensación p a r a 
t e n er d e r e c ho a l a compensación. 
También, e s ta e n m i e n da a c l a ra q u e p a r a p o d er c o m p e n s ar d o s o 
más i n s t r u m e n t os Tmancíeros, l a s e n t i d a d es d e b en t e n er u n 
d e r e c ho d e compensación q u e n o p u e d en e s t ar c o n d i c i o n a do a u n 
h e c ho f u t u r o , y d e be s er d e c u m p l i m i e n to o b l i g a t o r io l a s 
s i g u i e n t es c i r c u n s t a n c i as 
( a ) e l c u r so n o r m a l d e s us o p e r a c i o n es 
( b ) u n e v e n to d e i n c u m p l i m i e n to y 
( c ) u n c a so d e i n s o l v e n c ia o d e q u i e b ra d e ía compañ ía d e 
c u a l q u i e ra d e l a c o n t r a p a r t e. 

N I C 2 7 : E s t a d o s fínancieros s e p a r a d o s 
M o d i f i c a c i o n es a p l i c a b l es a E n t i d a d es d e Inversión, e s t a b l e c i e n do 
u a a excepción d e t r a t a m i e n to c o n t a h ie y e l i m i n a n do e l 
r e q u e r i m i e n to d e liqu idación. E s t e método p e r m i t e u s ar e l 
método d e par t icipación p a t r i m o n i al ( M P P ] 

N I I F 9 : I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s 
E n j u l i o d e l 2 0 1 4 , e l l A S B emit ió l a versión final d e l a N l l F 9 
" I n s t r u m e n t os F i n a n c i e r o s ", l a m i s m a q u e r e c o ge t o d as l a s f a s es 
d e l p r o y e c to d e i n s t r u m e n t os financieros: R e c o n o c i m i e n to y 
Medición , así c o m o t o d as l a s v e r s i o n es p r e v i as d e l a N l l F 9 . L a 
N o r m a i n t r o d u ce n u e v os r e q u e r i m i e n t os p a r a l a clasificación y 
med ición, d e t e r i o ro y c o n t a b i l i d ad d e c o b e r t u r a s. 

€ M i F 2 1 : Gravám e n e s  E ^ a b i e ce u n a or ien tación p a r a e l 
r e c o n o c i m i e n to d e u n p a s i vo p a r a p a g ar u n g r a v a m en i m p u e s to 
p o r l a a u t o r i d ad g u b e r n a m e n t al 

A p l i c a c i o n e s 
o b l i g a t o r i a s p a r a : 

P e r i o d os a n u a l es 
i n i c i a d o s e n o después d e l 

I d e e n e ro d e 2 0 1 4 . 

P e r i o d os a n u a l es e n o 
después d e l 1 d e e n e ro d e 

2 0 1 4 . 

N o e x i s t e f e c ha o f i c i a l d e 
ap licación o b l i g a t o r i a. L a 
n o r m a e n t r a ra e n v i g e n c ia 

e l i d e e n e ro d e l 2 0 1 8 . 

P e r i o d os a n u a l es 
i n i c i a d o s e n o después 

d e l 1 d e e n e ro d e 2 0 1 4 . 

N I C 3 6 : D e t e r i o r o d e l v a l o r d e  l o s a c t i v o s 
E s t as e n m i e n d as e l i m i n a n l a s c o n s e c u e n c i as i m p r e v i s t as d e l a 
N l l FzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 13 s o b re l a s r e v e l a c i o n es r e q u e r i d as p o r l a N T C 3 6 . 
A s i m i s m o l a s m o d i f i c a c i o n es tam bién r e q u i e r en l a r evelación d e 
l o s i m p o r t e s r e c u p e r a b l es d e l o s a c t i v os o u n i d a d es g e n e r a d o r as 
d e e f e c t i vo p a r a l o s q u e l a pér d ida p o r  d e t e r i o ro h a s i d o 
r e c o n o c i da o c u a n do se h a y an r e c o n o c i do r e v e r s i o n es d e l 
p e r i o d o. 

N I C 3 9 : I n s t r u m e n t o s fínancieros  R e c o n o c i m i e n to y medición -
Novación d e d e r i v a d os y c o n t a b i l i d ad d e c o b e r t u r a. 

P e r i o d os a n u a l es 
i n i c i a d o s e n o después 

d e l 1 d e e n e ro d e 2 0 1 4 . 

P e r i o d os a n u a l es 
i n i c i a d o s e n o después 
d e l 1 d e e n e ro d e 2 0 1 4 . 

2 0 



N I C 1 6 : P r o p i e d a d , P l a n t a y E q u i p o : N I C 3 8 : A c t i v o s 
I n t a n g i b l e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Clasificación d e i o s métodos a c e p t a b l es d e 
depreciación y amor t ización 

N I C 1 9 : B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s C o n t r i b u c i o n es a l o s 
e m p l e a d os 

N I C 1 1 : Co ntabilizació n d e adquis ició n d e p a r t i c i p a c i o n e s e n 
o p e r a c i o n e s c o n j u n t a s 

N I I F 1 4 : C u e n t a s r e g u l a t o r i a s d i f e r i d a s N o r m a p r o v i s i o n al 
s o b r e l a con tabilización 

N I C 1 5 : I n g r e s o s d e  c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s 
E s t a b l e ce l o s p r i n c i p i o s p a r a e l r e c o n o c i m i e n to d e i n g r e s os y 
p a r a r e v e l ar in formación út il a l o s u s u a r i os d e l o s e s t a d os 
f i n a n c i e r os c o n relación a l a n a t u r a l e z a, m o n t o , o p o r t u n i d ad e 
i n c e r t i d u m b re a s o c i a d os c o n i o s i n g r e s os y d e i o s f l u j o s d e 
e f e c t i vo q u e p r o v i e n en d e l o s c o n t r a t os d e l o s c l i e n t e s. L o s 
i n g r e s os se r e c o n o c en c u a n do u n c l i e n t e o b t i e ne c o n t r o l d e u n 
b i e n y p o r l o t a n t o t i e n e l a h a b i l i d ad d e d i r i g i r e l u so y o b t e n er 
l o s b e n e f i c i os p r o v e n i e n t es d e t a l es b i e n e s. E s t a n o r m a 
r e e m p l a za i a N I C 1 8 " I n g r e s o s" y a i a N I C 1 1 " C o n t r a t os d e 
const r ucción" y a s us i n t e r p r e t a c i o n e s. 

E S T I M A D O Y S U P U E S T O S C O N T A B L E S C R I T I C O S 

V a r i o s i m p o r t e s i n c l u i d o s e n l o s e s t a d os f i n a n c i e r os i n v o l u c r an e l u so d e j u i c i o y / o e s t i m a d os y 

s u p u e s t os c o n t a b l es q u e a f e c t an d e m a n e ra s i g n i f i c a t i v a l o s i m p o r t es d e i n g r e s o s, g a s t o s, a c t i v os 

y p a s i v o s, l a s r e l e v a c i o n es r e l a c i o n a d as así c o m o l a r evelación s o b re l o s p a s i v os c o n t i n g e n t es a l a 

f e c ha d e l o s e s t a d os f i n a n c i e r o s. 

E s t os j u i c i o s y s u p u e s t os c o n t a b l es s o n c o n t i n u a m e n te e v a l u a d os y se b a s an e n l a e x p e r i e n c ia y 

e n e l m e j o r c r i t e r i o d e l a Admin ist r ación d e l a compañía a c e r c a ' de l o s h e c h os y c i r c u n s t a n c i as 

r e l e v a n t e s, t o m a n do e n consider ación l a e x p e r i e n c ia p r e v i a i n c l u y e n do l a s e x p e c t a t i v as d e l o s 

e v e n t os f u t u r o s q u e se c r e an s o n r a z o n a b l es b a jo l a s a c t u a l es c i r c u n s t a n c i a s, n o o b s t a n t e, l o s 

r e s u l t a d os o b t e n i d os p u e d en d i f e r i r d e l o s i m p o r t e s i n c l u i d o s e n i o s e s t a d os f m a n c i e r o s. L a 

in formación s o b re d i c h os j u i c i o s y e s t i m a c i o n es está c o n t e n i da e n l a s polít icas c o n t a b l es o e n l a s 

n o t as a l o s e s t a d os f i n a n c i e r o s. 

L a s e s t i m a c i o n es c o n t a b l es p o r defin ición, m u y p o c as v e c es ser án i g u a l es a l o s r e s p e c t i v os 

r e s u l t a d os r e a l e s. E n op in ión d e l a Dirección F i n a n c i e r a, e s t as e s t i m a c i o n es s e e f e c t u a r on s o b re l a 

b a se d e s u m e j o r c o n o c i m i e n to d e l o s h e c h os r e l e v a n t es y c i r c u n s t a n c i as a l a f e c ha d e p r epar ación 

d e l o s e s t a d os f i n a n c i e r o s; s i n e m b a r g o, l o s r e s u l t a d os f i n a l e s podr án d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n es 

i n c l u i d a s e n l o s e s t a d os f i n a n c i e r o s. L a Dirección F i n a n c i e ra d e l a compañía n o e s p e ra q u e l a s 

v a r i a c i o n e s, s i l a s h u b i e r a, t e n g an u n e f e c to i m p o r t a n te s o b re l o s e s t a d os f i n a n c i e r o s. 

P e r i o d os a n u a l es 
i n i c i a d o s e n o después d e l 

1 d e e n e ro d e l 2 0 1 6 . 

P e r i o d os a n u a l es 
i n i c i a d o s e n o después d e l 
1 d e e n e ro d e l 2 0 1 5 . 

P e r i e d os a n u a l es 
i n i c i a d o s después d e l 1 d e 
e n e ro d e l 2 0 1 6 . 

P e r i o d os a n u a l es 
i n i c i a d o s e n o después d e 
1 d e e n e ra d e 2 0 1 6 

P e r i o d os a n u a l es 
i n i c i a d o s e n o después d ^ 

1 d e e n e ro d e 2 0 1 7 , y s u 
ap licación. A n t i c i p a d a es 

p e r m i t i d a. 
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L a s p r i n c i p a l es ár eas d e i n c e r t i d u m b re v i n c u l a d as a l a s e s t i m a c i o n es y j u i c i o s cr ít icos r e a l i z a d as 

p o r l a G e r e n c ia e n l a p r epar ación d e l o s e s t a d os f i n a n c i e r os i n c l u y e n: 

- Est imación d e l a v i d a út il d e a c t i v o s, c o n f i n e s d e depreciación y amor t ización - n o t a 2 . 2 .4 

- Revisión d e v a l o r es e n l i b r o s d e a c t i v os y c a r g os p o r d e t e r i o ro - n o t a 2 . 2 .5 

- I m p u e s t os a l a s g a n a n c i as - n o t a 2 . 2 .8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E D E E F E C T I V O . 

A con t inuación se p r e s e n ta l a composición d e l r u b r o : 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3  

B a n c os 7 1 5 , 2 46 7 7 1 . 6 71 

I n v e r s i o n es T e m p o r a l es ( 1 )  1 , 2 6 8 , 2 53 5 0 9 , 3 46 

C e r t i f i c a do d e depósito ( 2 )  1 , 6 0 7 , 1 57 

T o t a l 3 , 5 9 0 , 6 5 5  1 , 2 8 1 , 0 1 7  

( 1 ) E s t e v a l o r c o r r e s p o n de a i n v e r s i o n es c o m e r c i a l es q u e g e n e r an u n a t a sa d e in terés 

v i g e n t e d e l m e r c a do y c u y o v e n c i m i e n to es m e n or a 9 0 d ías. 

( 2 )  C o r r e s p o n de a u n c e r t i f i c a do d e depósito e n e l B a n co I n t e r n a c i o n al # 1 0 0 1 2 7 5 6 5, p o r 

U S $ 1 , 6 0 0 , 0 0 0, a u n a t a sa d e in ter és d e . 4 . 8 %, c o n v e n c i m i e n to e n e ro d e l 2 0 1 5 . 

5 . C U E N T A S P O R C O B R A R C O M E R C I A L E S . 

A con t inuación se p r e s e n ta l a composición d e l r u b r o : 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3  

C u e n t as p oV c o b r ar c o m e r c i a l es 6 9 0 , 3 64 4 5 3 , 9 42 

Est imación p a r a c u e n t as d e c o b r o d u d o so ( a )  ( 8 , 1 6 5) ( 1 1 , 4 3 2) 

T o t a l c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s 6 8 2 , 2 0 0  4 4 2 , 5 1 0  

( a ) E l m o v i m i e n t o d e l a est imación p a r a c u e n t as d e c o b r o d u d o so es e l s i g u i e n t e: 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3  

1 1 , 4 3 2 2 2 . 1 8 1  

( 3 , 2 6 7) ( 1 0 , 7 4 9) 

8 , 1 6 5  1 1 , 4 3 2  

S a l d o a l i n i c i o d e l año 
M e n o s; Recuperación d e c a r t e ra i n c o b r a b le 

M e n o s: Ut ilización y / o b a ja d e c a r t e r a. 

S a l d o a l f i n a l 
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O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A cont inuación se p r e s e n ta l a composición deí r u b r o : 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3  

C o r t o p l a z o 

Com pañ ías r e l a c i o n a d aszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ll\  7 8 , 1 33 -

E m p l e a d os 4 0 , 2 9 1 3 1 , 1 16 

A n t i c i p o s a p r o v e e d o r es 1 9 8 , 1 19 5 5 , 3 08 

A n t i c i p o p a r a a d e c u a c i o n es e n e l P a r q ue G a r za R o j a 5 6 , 7 59 3 8 , 3 09 

A n t i c i p o p a r a c o n s t r u c c i o n es d e o b r a C o u n t r y C l u b - 3 6 , 9 86 

S u b t o t a l ( a ) 3 7 3 , 3 0 1  1 6 1 , 7 1 9  

L a r g o p l a z o 

Compañ ías r e l a c i o n a d as ( 1 ) 1 , 5 1 3 , 3 47 5 8 1 , 2 42 

E m p l e a d os 1 , 8 90 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

S u b t o t a l ( b ) 1 , 5 1 5 , 2 3 7  5 8 1 , 2 4 2  

T o t a l o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r ( a + b ) 1 , 9 3 8 , 0 0 8  7 4 2 , 9 6 1  

( 1 )  E l d e t a l le d e l a s compañías r e l a c i o n a d as a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 es e l s i g u i e n t e: 

D i c i e m b r e 3 1  

D e t a l l e d e l a s co m p a ñ ías 2 0 1 4 2 0 1 3  

D i n a t e k p o w er S.A. 6 0 4 , 1 90 2 0 6 , 3 23 

D i n a t e k I m ^ o r t . S.A. ( I n c l u y e $ 1 5 , 6 38 d e c o r t o p l a z o) 5 5 6 , 1 85 1 9 4 , 2 96 

S p i n S.A. 3 8 , 4 13 7 7 , 2 58 

U n i o n p r i m ax S.A. 1 3 0 , 9 69 -

Fundación G a r za R o j a ( I n c l u y e $ 9 7 d e c o r t o p l a z o) 1 2 6 , 4 32 5 4 , 0 9 1 

F o r e s t a li 6 0 , 9 5 6 3 8 , 0 85 

R a s o n c o n st S.A. ( I n c l u y e $ 8 7 6 d e c o r t o p l a z o) 6 , 0 7 2 4 , 6 6 3 

E x p o t ek S.A. 4 , 7 4 1 4 , 5 2 6 

H e i d e m a r ie S o n n e n h o l z n e r. 2 , 0 0 0 2 , 0 0 0 

G e o r g S o n n e n h o l z n er M . ( C o r t o p l a z o) 6 0 , 0 43 -

S o c i e d ad C i v i l G a r za R o j a ( C o r t o p l a z o) 1 , 4 7 9 -

T o t a l 1 , 5 9 1 , 4 8 0  5 8 1 , 2 4 2  

2 3 



D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3  

Clas ificació n: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C o r r i e n t e 7 8 , 1 33 

N o c o r r i e n te 1 , 5 1 3 , 3 47 5 8 1 , 2 42 

T o t a l 1 , 5 9 1 , 4 8 0  5 8 1 , 2 4 2  

L a G e r e n c ia d e l a compañ ía, c o n s i d e ra q u e t o d os e s t os v a l o r es s o n r e c u p e r a b l e s, q u e n o se h a n 

i n c l u i d o i n t e r e s es h a s ta e l año 2 0 1 4 p e r o q u e a p a r t i r d e l 2 0 1 5 s e v a a p r o c e d er azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA su c o b r o. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7. I N V E N T A R I O S . -

A cont inuación s e p r e s e n ta l a composición d e l r u b r o : 

Mer cader ías ( 1 ) 

I m p o r t a c i o n es e n t r ánsito 

T o t a l 

D i c i e m b r e 3 1  

2 & 1 4 2 6 1 3  

5 6 1 , 7 95 

5 1 6 , 6 47 

1 , 0 7 8 , 4 4 2  

3 6 0 , 5 56 

4 7 6 , 0 41 

8 3 6 , 5 9 7  

( 1 ) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y 2 0 Í3, n a e x i s te mer cader ía d e t e r i o r a da y s e d e s c o m p o ne 

d e l a s i g u i e n te m a n e r a: 

M o t o r e s 

R e p u e s t os 

B o m b as 

M o t o b o m b as 

G e n e r a d o r es 

O t r o s 

T o U l 

8 . P R O P I E D A D E S Y E Q U I P O S 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3  

2 8 0 , 2 25 

1 7 3 , 0 25 

2 0 , 2 17 

1 6 0 

4 6 , 7 93 

4 1 , 3 75 

5 6 1 , 7 9 5  

1 3 0 , 6 02 

6 0 , 2 22 

4 1 , 4 9 7 

3 , 3 52 

1 0 4 , 9 98 

1 9 , 8 85 

3 6 0 , 5 5 6  

A cont inuación s e p r e s e n ta l a composición d el r u b r o ; 

C o s to o valuación ( a ) 

Depreciación a c u m u l a da ( a ) 

N e t o 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 ^1 4 2 0 1 3  

1 1 , 4 4 6 , 8 31 

( 8 0 4 , 2 4 7] 

1 0 , 6 4 2 , 5 8 4  

9 , 3 3 0 , 3 67 

( 3 7 1 , 1 1 0] 

8 ^ 9 , 2 5 7  
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D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3  

De s cripció n n e t a : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

T e r r e n os 

G a l p o n es - B o d e ga e n t e r r e n os d e t e r c e r os ( b ) 

A d e c u a c i o n es e n e l p a r q ue G a r za R o j a 

Vehícu los 

M o b i l i a r i o y e q u i p os d e o f i c i n a 

E q u i p o d e computación 

A n t i c i p o p a r a c o m p r a d e t e r r e n os 

O b r as e n c u r so - J u an M o n t a f v o 

O b r as e n c u r so - K m . 2 2 ^ vía a D a u le { V e r N o t a 8  b . 3 ) 

O b r as e n c u r so - D i n a d ec S.A. - Cervecer ía N a c i o n al S.A. -

M o n t e c r i s t i 

O b r as e n c u r so - Q u i t o 

O b r as e n c u r so - P u n ta B l a n ca 

O b r as e n c u r so - K m 2 3 

T o t a l e s 

( a )  E l m o v i m i e n t o d e l año d e l c o s to y l a depreciación a c u m u l a da es e l s i g u i e n t e: 

D i c i e m b r e 3 1  

C o s t o 2 0 1 4  2 0 1 3 

S a l d o a l i n i c i o d e l año 9 , 3 3 0 , 3 67 6 , 5 1 6 , 4 93 

( + ) A d i c i o n e s 3 , 5 8 8 , 7 12 4 , 1 4 2 , 0 18 

( - ) T r a n s f e r e n c ia a c o s to d e v e n t a ( 1 6 3 , 6 6 7] 

( - ) V e n t a d e Galpón lot ización ] u a n M o n t a l v o •  ( 1 , 3 0 8 , 5 8 0] ( 1 , 3 2 8 , 1 4 4] 

T o U l c o s t o 1 1 . 4 4 6 , 8 3 1  9 . 3 3 0 . 3 6 7  

De pre ciació n a c u m u l a d a 

S a l d o a l i n i c i o d e l año 3 7 1 , 1 10 2 3 6 . 4 03 

( + ) A d i c i o n e s 5 0 9 , 4 71 2 0 0 , 8 86 

( - ) V e n t a d e Galpón lot ización J u an M o n t a l v o ( 7 6 , 3 3 4) ( 6 6 , 1 7 9) 

T o t a l de pre ciació n a c u m u l a d a 8 0 4 , 2 4 7  3 7 1 , 1 1 0  

S a l d o a l f i n a l d e l añ o , n e t o 1 0 , 6 4 2 , 5 8 4  8 , 9 5 9 , 2 5 7  

8 1 8 , 5 00 5 7 5 , 0 00 

8 , 2 8 1 , 3 32 5 , 2 0 8 , 8 38 

4 1 2 . 2 00 4 3 5 , 1 00 

3 5 8 , 6 85 2 8 2 , 6 83 

1 1 0 . 2 01 1 1 3 , 4 95 

1 5 , 4 1 1 1 5 , 7 24 

6 3 0 , 1 50 4 1 6 , 4 49 

3 3 , 3 52 

1 , 2 9 9 , 7 94 

5 7 7 . 6 15 

1 ,2 0 ^7 

1 1 , 5 47 

4 , 5 5 9 

1 0 , 6 4 2 , 5 8 4  8 , 9 5 9 , 2 5 7  
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( b )zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A cont inuación u n d e t a l le d e l o s g a l p o n es - b o d e g as e n t e r r e n os d e t e r c e r o s: 

Ubicació n d e l T e r r e n o C o s t o 
D e p . 

a c u m u l a d a 

Lot ización I n m a c o n sa ( v e r n o t a 1 5 # 1} ( 1 ) 

Lot ización J u an M o n t a l v o ( v e r n o t a 1 5 # H ) 

C o n j u n t o d e b o d e g as C o u n t r y C l u b ( 3 ) 

C o n j u n t o d e b o d e g as M o n t e c r i s ti ( 4 ) 

C o n j u n t o d e b o d e g as E s m e r a l d as ( 5 ) 

T o t a l e s 

2 4 0 6 , 3 54 

1 , 9 6 2 , 8 69 

2 , 1 8 4 , 6 78 

1 , 7 1 5 , 9 88 

7 6 8 , 2 30 

( 2 3 3 , 3 8 9) 

( 1 2 2 , 6 7 9) 

( 5 4 , 6 1 7) 

( 4 2 , 9 0 0) 

( 3 , 2 0 1) 

N e t o 

1 , 8 7 2 , 9 65 

1 , 8 4 0 , 1 90 

2 , 1 3 0 , 0 61 

1 , 6 7 3 , 0 88 

7 6 5 , 0 29 

8 , 7 3 8 , 1 1 9  ( 4 5 6 , 7 8 7 ) 8 , 2 8 1 , 3 3 2  

( 1 ) G o t n p r ^ d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA l a con^ tnrcción d e g a l p o n es - bxídefas s o b r e e l t e r r e n ^o deTOntinadtí 

Lot ización I n m a c o n sa c u y a ár ea t o t a l es d e 2 2 , 0 00 m 2 , d e p r o p i e d ad d e l a compañ ía 

r e l a c i o n a da I n d u s t r i al A i r n a c a S.A. E l t e r r e no se e n c u e n t ra u b i c a do e n e l S I . I M z . 4 2 8 

u b i c a do e n l a t e r c e ra e t a pa d e la Lot ización I n m a c o n s a, K m 1 4zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ¥ i d e l a vía G u a y a q u il -

D a u l e, p a r r o q u ia P a s c u a l es c o n cód igo c a t a s t r al 4 8 - 0 4 2 8 - 0 0 1 - 0 - 0 - 0, A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e deí 2 0 1 3 , e l c o s to d e Fa o b r a f u e d e ÍJS$2,106,3b4 d e l o s c u a i es U S $ 7 6 8 , 0 11 

c o r r e s p o n de a u n avaluó r e g i s t ro d e l año 2 0 1 1 . 

( 2 )  C o m p r e n de l a construcción d e d o s g a l p o n es s o b re e l t e r r e no d e n o m i n a do Lot ización 

J u an M o n t a l v o , c u y a área t o t a l es d e 2 5 , 0 3 1 . 70 m 2 . , d e p r o p i e d ad d e l a compañía 

r e l a c i o n a da D i n a t ek S o c i e d ad C i v i l . E l t e r r e no se e n c u e n t ra u b i c a do e n K m 8 ^ d e l a 

vía G u a y a q u il - D a u l e, p a r r o q u ia T a r q u i c o n cód igo c a t a s t r al N° 6 0 . 0 0 0 4 - 0 0 1. 

L a M u y I l u s t r e M u n i c i p a l i d ad d e G u a y a q u i l, c o n f e c ha 1 1 d e j u n i o d e l 2 0 , 13 a p r u e ba l a 

d ivisión d e l t e r r e no d e 2 5 , 0 3 1 . 70 m 2 e n 2 s o l a r es d e 1 0 , 0 1 8 . 61 m 2 y 1 5 , 0 1 3 . 09 m 2 

r e s p e c t i v a m e n t e. 

S o b r e e l t e r r e no d e 1 5 , 0 1 3 . 09 m 2 se h a c o n s t r u i do u n galpón d e b o d e ga d e 4 , 0 9 4 . 92 

m 2 . A d i c i o n a l m e n te e x i s te 6 , 7 2 1 . 79 m 2 c o r r e s p o n d i e n te a p a r q u eo y m a n i o b r a. 

S o b r e e l t e r r e no d e 1 0 , 0 1 8 . 61 m 2 se h a c o n s t r u i do u n galpón d e b o d e ga d e 4 , 3 7 7 . 24 

m 2 . E l 4 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , l a compañ ía vend ió e l t e r r e no d e 1 0 , 0 1 8 . 61 m 2 y e l 

galpón d e b o d e ga d e 4 , 3 7 7 . 24 m 2 a D i n a t ek S o c i e d ad C i v i l . E l c o s to a e sa f e c ha e r a d e 

U S $ 1 , 3 0 8 , 5 8 0, y l a depr eciación a c u m u l a da d e U S $ 7 6 , 3 3 4. 

( 3 )  C o m p r e n de l a const r ucción d e u n c o m p l e jo d e b o d e g as d e u n s o lo c u e r po c u y a área d e 

const r ucción es d e a p r o x i m a d a m e n te a 1 1 , 6 1 1 m 2 . E s t os t e r r e n os s o n d e p r o p i e d ad 

d e l a compañía r e l a c i o n a da I n d u s t r i al A i r n a c a S.A-, y s e e n c u e n t ra u b i c a do e n e l k m 2 2 

V¿ d e l a vía a D a u l e, ju r isd icción P a s c u a l es U r b a n o, cantón G u a y a q u i l, P r o v i n c ia d e l 
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G u a y a s. A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 , e l v a l o r i n c u r r i d o e n l a const rucción f u e d e 

ÜS$1,299,794 y d u r a n te e l año 2 0 1 4 se incur r ió e n U S $ 8 8 4 , 8 8 4, d a n do u n t o t a l d e 

U S $ 2 , 1 8 4 , 6 7 8; E l d e t a l le d e l o s s o l a r es y s us ár eas r e s p e c t i v as d o n de se const ruyó es 

e l s i g u i e n t e: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e t a l l e  d e l Có digo C a t a s t r a l C a n t i d a d m 2 

4 9 - 0 0 3 3 - 0 0 1 - 0 - 0 -0 

4 9 - 0 0 3 3 - 0 0 2 - 1 - 0 -0 

4 9 - 0 0 3 3 - 0 0 3 - 1 - 0 0̂ 

6 , 6 5 0 . 00 

6 , 7 2 2 . 30 

6 , 2 5 8 . 70 

1 9 , 6 3 1 . 0 0  

( 4 )  C o m p r e n de e l c o s to d e u n t e r r e no d e p r o p i e d ad d e E s l i v e S.A. c u y a ár ea es d e 2 8 , 0 00 

m 2 , cód igo c a t a s t r al # 1 3 0 9 5 0 0 1 0 2 2 1 0 0 9 0 0 0, u b i c a do e n eí c a r r e t e ro M a n t a -

Q u e v e d o, kilómet r os e n t r e s i e te y o c h o, c o n u n c o s to d e U S $ 4 0 0 , 0 00 y c u ya e s c r i t u ra 

d e l 0 8 d e a g o s to d e l 2 0 1 3 . E n e s te t e r r e no se const r uyó u n c e n t ro d e d ist r ibución 

c o m p u e s to d e b o d e g as y p a t i o d e m a n i o b r as p a r a l a compañ ía D I N A D E C S.A. 

(Cer vecer ía N a c i o n a l) d e acuerdíi a l c o n t r a ta d e P r o n a e sa d e A r r e n d a m i e n to 

d e b i d a m e n te f i r m a d o p o r a m b as p a r t e s. E l c o s to ascend ió a U S $ 1 , 7 1 5 , 9 8 8, se h a 

d e p r e c i a do e n e l año 2 0 1 4 U S $ 4 2 , 9 0 0, y s u s a l do es d e U S $ 1 , 6 7 3 , 0 8 8. 

( 5 )  C o m p r e n de l a const r ucción d e u n c e n t ro d e d ist r ibución c o m p u e s to d e b o d e g as y 

p a t i o d e m a n i o b r as p a r a l a compañ ía T h e T e s a l ia S p r i n gs C o m p a ny S.A. ( P E P S I) c u ya 

const r ucción es d e a p r o x i m a d a m e n te a 1 1 , 4 40 m 2 y p o s ee u n cód igo c a t a s t r al 

# 0 8 0 6 5 4 5 1 0 1 0 3 0 1 0 6. E s t os t e r r e n os s o n d e p r o p i e d ad d e l a compañía r e l a c i o n a da 

U n i o n p r i m ax S.A., y se e n c u e n t ra u b i c a do e n l a p a r r o q u ia T o n s u p a, Cantón A t a c a m e s, 

P r o v i n c i a d e E s m e r a l d a s. E l c o s to ascend ió a U S $ 7 6 8 , 2 3 0, se h a d e p r e c i a do e n e l año 

2 0 1 4 U S $ 3 , 2 0 1, y s u s a l do es d e U S $ 7 6 5 , 0 2 9. 

O T R O S A C T I V O S 

A cont inuación se p r e s e n ta l a composición d e l r u b r o : 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3 

Gar an t ías 

O t r o s a c t i v os 5 1 , 0 9 7 

2 , 7 0 7 

4 6 , 3 9 1 

T o t a l 5 1 , 0 9 7  4 9 , 0 9 8  



1 0 . O B L I G A C I O N E S B A N C A R I A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A con t inuación se p r e s e n ta l a composición d e l r u b r o : 

D i c i e m b r e 3 1  

B a n co B a l i v a r i a nozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ( i a , 2 1 % > 

B a n co P i c h i n c ha ( 8 , 9 2 % ) 

B a n co Máchala ( 1 1 , 2 3 % ) 

B a n co d e l A u s t r o ( 1 0 , 2 1 % ) 

B a n co d e G u a y a q u il ( 1 0 , 2 1 % ) 

T o t a l 

2 0 1 4  

4 1 , 9 1 7 

1 . 8 6 8 , 8 88 

3 5 9 , 1 98 

3 3 8 , 6 34 

9 7 4 , 1 02 

3 , 5 8 2 , 7 3 9  

2 0 1 3 

2 3 , 8 2 2 

3 2 0 , 0 00 

1 8 7 , 8 89 

3 6 8 , 5 82 

9 0 0 , 2 9 3  

Clas ificació n: 

C o r r i e n t e 

N o c o r r i e n te 

T o t a l 

1 , 0 6 5 , 6 56 

2 , 5 1 7 , 0 83 

3 , 5 8 2 , 7 3 9  

5 9 7 , 0 47 

3 0 3 , 2 46 

9 0 0 , 2 9 3  

A cont inuación u n d e t a l le d e l o s p a g os f u t u r o s : 

B a n c o e  Institución F i n a n c i e r a 

B a n co B o l i v a r i a n o 

B a n co P i c h i n c ha 

B a n co Máchala 

B a n co d e l A u s t r o 

B a n co G u a y a q u il 

T o U l 

2 0 1 5  

4 1 . 9 1 7 

3 4 8 , 1 09 

3 5 9 , 1 98 

1 4 0 , 6 02 

1 7 5 , 8 30 

2 0 1 6 

Añ o s 

2 0 1 7 2 0 1 8  2 0 1 9 

3 3 9 , 4 42 3 7 0 , 9 89 4 0 5 , 4 68 4 0 4 , 8 80 

9 8 , 7 9 4 9 9 , 2 38 

1 8 9 , 4 81 1 9 0 . 4 70 - 2 0 8 . 2 70 2 1 0 . 0 51 

T o t a l 

4 1 , 9 1 7 

1 , 8 6 8 , 8 88 

3 5 9 , 1 98 

3 3 8 , 6 34 

9 7 4 . 1 02 

1 , 0 6 5 , 6 5 6  6 2 7 , 7 1 7  6 6 0 , 6 9 7  6 1 3 , 7 3 8  6 1 4 , 9 3 1 3 , 5 8 2 , 7 3 9  
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1 1 . E M I S I O N D E O B L I G A C I O N E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A cont inuación se p r e s e n ta l a composición d e l r u b r o : 

D i c i e m b r e 3 1  
N u m e r o d e  e m i s i o n e s 2 0 1 4  2 0 1 3  

P r i m e r a 2 3 7 , 0 25 4 5 4 , 5 25 

S e g u n da ( 8 % ) 4 8 8 , 2 40 6 8 8 , 2 40 

T e r c e ra ( 8 % ) 2 , 0 5 1 , 1 13 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

T o t a l e s 2 , 7 7 6 , 3 7 8  1 , 1 4 2 , 7 6 5  

Clas ifícació n: 

C o r r i e n t e 9 2 6 , 5 14 4 1 7 , 5 00 

N o c o r r i e n te 1 , 8 4 9 , 8 64 7 2 5 , 2 65 

T o t a l 2 , 7 7 6 , 3 7 8  1 , 1 4 2 , 7 6 5  

A cont inuación u n d e t a l le d e l o s p a g os f u t u r o s: 

Añ o s 

Em is ió n 2 0 1 5 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 8 2 0 1 9  T o t a l 

P r i m e r a 1 7 3 , 7 50 6 5 , 0 00 - - 2 3 8 , 7 50 

S e g u n da 2 0 0 , 0 00 2 0 0 , 0 00 1 5 0 , 0 00 - 5 5 0 , 0 00 

T e r c e ra 5 5 2 , 7 64 5 0 0 , 0 00 5 0 0 . 0 00 5 0 0 . 0 00 1 2 5 , 0 00 2 , 1 7 7 , 7 64 

T o t a l d e  d e s e m b o l s o s d e  C a p i t a l 9 2 6 ^ 5 1 4 7 6 5 , 0 0 0  6 5 0 , 0 0 0  5 0 0 , 0 0 0  1 2 5 , 0 0 0  2 , 9 6 6 , 5 1 4  

Co nciliació n s e gún t a b l a d e  l o s a c r e e d o r e s y e l c o s t o a m o r t i z a d o ( inte ré s e f e c t i v o ) s e gún N i c 3 9 . 

Se gún t a b l a d e  l o s a c r e e d o r e s 9 2 6 . 5 14 7 6 5 . 0 00 6 5 0 , 0 00 5 0 0 , 0 00 1 2 5 , 0 00 2 , 9 6 6 , 5 14 

E f e c t o d e l C o s to a m o r t i z a do - t a sa 

in ter és e f e c t i v as " ^ ^ ' ' ^ ' '^  ^ 3 7 , 2 5 0) . [ 7 8 , 3 8 5] ( 3 7 , 2 5 1) ( 1 9 0 , 1 3 6) 

Se gún I n f o r m e d e audito ría 9 2 6 , 5 1 4  7 2 7 , 7 5 0  6 1 2 , 7 5 0  4 2 1 , 6 1 5  8 7 , 7 4 9  2 , 7 7 6 , 3 7 8  
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A cont inuación se d e t a l la l a cronología d e l a s o b l i g a c i o n es r e a l i z a d a s: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D E T A L L E T E R C E R A S E G U N D A P R I M E R A 

A c t a d e  | u n t a G e n e r a l d e  
A c c i o n i s t a s 

9 d e a g o s to d e! 2 0 1 3 7 d e f e b r e ro d el 2 0 1 2 5 d e e n e ro d el 2 0 1 1 

E s c r i t u r a Pública 2 6 d e s e p t i e m b re d el 2 0 1 3 3 d e a b r i l d el 2 0 12 0 9 d e f e b r e ro d el 2 0 1 1 

Resolución d e  S u p e r i n t e n d e n c i a d e  S C. 1 MV. D JMV. D AYR . G. 1 4. S C. 1 MV. D JMV. D AYR . G. 1 2. S C . f M V . D ] M V . D A YR . G . l l . 
Compañías 0 0 0 0 0 79 0 0 0 3 6 57 0 0 0 2 1 61 

F e c h a d e Resolución d e 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías 

9 d e e n e ro d el 2 0 1 4 1 0 dejuílo d e J 2 0 12 5 d e a b r i l deí 2 0 1 1 

H a z t r 1 8 0 0 días ISOOdías 1 4 4 8 d f as 
F o r m a d e  P a g o T r i m e s t r al T r i m e s t r al T r i m e s t r al •  
T a s a d e Interés 8 % 8 % 8 % 
N u m e r o d e  C u p o n e s 2 0 2 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA16 y 20 
M o n t o 2 . 5 0 0 . 0 00 1 . 0 0 0 . 0 00 1 . 0 0 0 . 0 00 
C i a s e  A G Y y R 

T i p o d e Garantía Ge n e r al y E s p e c i f i ca E s p e c i f i ca E s p e c i f i ca 

Garantías  e s p e c i f i c a p r i m e r a Em is ió n: C o n s i s t e n te e n e l f i d e i c o m i so d e Garant ía I n m o b i l i a r i a d e i a 

p r o p i e d ad u b i c a da e n e l kilómet ro 2 2 d e i a vía p e r i m e t r al e n l a lot ización I n m a c o n sa d e n o m i n a do 

" F i d e i c o m i so Gar an t ía Emisión d e O b l i g a c i o n es E s U ve S.A." 

Garantías  e s p e c i f i c a s e g u n d a Em is ió n : C o n s i s t e n te e n e l f i d e i c o m i so d e Garant ía I n m o b i l i a r i a 

d e n o m i n a do " F i d e i c o m i so Garant ía S e g u n da Emisión O b l i g a c i o n es E s l i v e S.A.", d e p r o p i e d ad d e l a 

compañía I n d u s t r i al A i r n a c a S.A. q u i e n a u t o r i zo m e d i a n te j u n t a g e n e r al d e a c c i o n i s t as r e a l i z a da e l 7 

d e f e b r e r o d e l 2 0 1 2 y efectuó a t r avés d e s u r e p r e s e n t a n te l e g a l, l a t r a n s f e r e n c ia d e l o s b i e n es p a r a 

c o n s t i t u ir e l c o n t r a to d e f i d e i c o m i s o, a p o r t a n do e l ga lpón # 7 y 8 u b i c a d os e n e l s e c t or i n d u s t r i al l a s 

B r i s a s, kilómet ro 4 d e l a vía D u r a n - B a b a h o y o. 

Garantías  e s p e c i f i c a t e r c e r a Em is ió n: C o n s i s t e n te e n e l f i d e i c o m i so d e Garant ía I n m o b i l i a r i a 

d e n o m i n a do " F i d e i c o m i so Garant ía T e r c e ra Emisión O b l i g a c i o n es E s l i v e S.A.", [ a ) D e p r o p i e d ad d e l a 

compañ ía R o s e n h e i m er SA. q u i e n autor izó m e d i a n te J u n ta G e n e r al d e A c c i o n i s t as r e a l i z a da e l 6 d e 

a g o s to d e l 2 0 1 3 , y efectuó a t r avés d e s u r e p r e s e n t a n te l e g a l, d a r c o m o m e c a n i s mo d e garant ía p a r a e l 

p a go d e l a s o b l i g a c i o n es d e E s i i v e S.A. s us b i e n es i n m u e b l e s: s o l a r es # 1 7 , 1 8 y 1 9 c o m p u e s t os p o r 

b o d e g as t i p o n a v es g a l p o n es c e r r a d o s, u b i c a d os e n l a M z , 2 8 d e l a lot ización I n m a c o n sa S.A., u b i c a da 

e n l a c a l le L o s m a n g o s, p a s a je # 4 3 - A p a r r o q u ia P a s c u a l e s, c o n u n t o t a l d e 7 , 3 5 1 . 50 m 2 v a l o r a do e n 

U S $ 1 , 2 0 1 , 6 29 y u n p r e c io c o m e r c i al e n U S $ 1 , 3 5 9 , 5 1 1; ( b )  D e p r o p i e d ad d e i a compañ ía A m e r a ng S.A. 

q u i e n autor izó m e d i a n te J u n ta G e n e r al d e A c c i o n i s t as r e a l i z a da e l 5 d e a g o s to d e l 2 0 1 3 , d a r c o m o 

m e c a n i s mo d e garant ía p a r a e l p a go d e l a s o b l i g a c i o n es d e E s l i v e S.A. s us b i e n es i n m u e b l e s: L o t e s # 4 1 

a l 5 1 , u b i c a d os e n e l s e c t or B d e l a lot ización l o s C a n a l es d e i a c i u d ad N a r c i sa d e Jesús d e l cantón 

N o b o l , G u a y a s, E c u a d o r, d e 6 3 , 2 9 8 . 65 m 2 v a l o r a do e n U S $ 2 , 1 7 2 , 0 81 y c o n u n p r e c io c o m e r c i al e n 

U S $ 2 , 4 5 7 , 4 7 1. 
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R e s g u a r d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s t r e s e m i s i o n es d e b en c u m p l i r c o n i o s r e s g u a r d os p r e v i s t os e n e l a r t 1 1 , sección I r a , capítu lo 1 1 1, 

s u b t i t u lo L t ítu lo I I I d e l a codificación d e r e s o l u c i o n es d e l c o n s e jo N a c i o n al d e v a l o r e s: i ) t o m a r t o d as 

l a s m e d i d as n e c e s a r i as o r i e n t a d as a p r e s e r v ar e l c u m p l i m i e n to d e l o b j e t o s o c i al o f i n a l i d a d d e s us 

a c t i v i d a d e s; i i ) N o r e p a r t ir  d i v i d e n d os m i e n t r as estén e n m o r a l a s o b l i g a c i o n es i i i ) m a n t e n er l a 

relación d e l o s a c t i v os l i b r e s d e g r a v a m en s o b re o b l i g a c i o n es e n cir cu lación. A d i c i o n a l m e n te c o m o 

polít ica l a compañ ía l i m i t a r a s u e n d e u d a m i e n to compr omet iéndose a m a n t e n er d u r a n te e l p e r i o do d e 

v i g e n c ia d e l a emisión u n n i v e l d e e n d e u d a m i e n to c o n c o s - to e q u i v a l e n te h a s ta e l 7 0 % d e l o s a c t i v os d e 

l a e m p r e sa 

L o s c o n t r a t o s y c o n v e n i o s f i r m a d o s p o r l a s e m i s i o n e s : 

a . C o n t r a to d e M a n d a to p a r a l a colocación d e o b l i g a c i o n es e l 9 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 1 ( p r i m e r a 

em is ión ); 3 d e a b r i l d e l 2 0 1 2 ( s e g u n da em is ión ]; 1 7 d e s e p t i e m b re d e l 2 0 1 3 ( t e r c e ra emisión) 

c o n l a compañía Ca sa d e V a l o r e s A D V F I N S.A. p o r e l c u al se a u t o r i za l a colocación y v e n t a d e 

l o s t ítu los v a l o r es " o b l i g a c i o n e s ". 

b . C o n t r a to d e Depósitos c e l e b r a do e l 9 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 1 ( p r i m e r a em is ión ); 3 d e a b r i l d e l 

2 0 1 2 ( s e g u n da em is ión ); 9 d e s e p t i e m b re d e l 2 0 1 3 ( t e r c e ra em isión) c o n i a compañ ía 

D e p o s i to C e n t r a l i z a do d e Compensación y Liqu idación d e V a l o r e s D E C E V A L E S A , p a r a l a 

desmater ia lización d e l o s t ítu los v a l o r es y p a g os a l o s t i t u l a r e s d e l a s o b l i g a c i o n es e m i t i d a s. 

c . C o n v e n io d e Repr esen tación d e l o s O b l i g a c i o n i s t as c e l e b r a do e l 9 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 1 

( p r i m e r a em is ión ); 3 d e a b r i l d e l 2 0 1 2 ( s e g u n da em is ión ); 9 d e s e p t i e m b re d e l 2 0 1 3 ( t e r c e ra 

em is ión) c o n e l E s t u d io ju r íd ico P a n d z ic & A s o c i a d o s. 

1 2 . C U E N T A S P O R P A G A R 

A con t inuación l a composición deí r u b r o : 

C o r t o P l a z o 

P r o v e e d o r es l o c a l es 

A n t i c i p o d e c l i e n t es ( a ) 
O t r a s c u e n t as p o r p a g ar 

T o t a l d e  c u e n t a s p o r p a g a r a c o r t o p l a z o 

L a i ^ o P l a z o 

P r o v e e d o r es l o c a l es 

Pr éstamos d e t e r c e r os ( b ) 
Gar an t ías d e c l i e n t es 

C u e n t as p o r p a g ar r e l a c i o n a d as 

T o t a l d e  c u e n t a s p o r p a g a r a l a r g o p l a z o 

T o t a l d e  c u e n t a s p o r p a g a r 

D i c i e m b r e 3 1  
2 0 1 4  2 0 1 3 

2 0 7 , 6 32 1 1 9 , 6 81 

2 9 1 , 3 42 2 9 8 , 2 77 

2 9 , 0 4 2 7 1 . 0 8 8 

5 2 8 , 0 1 7  4 8 9 , 0 4 6  

5 5 3 . 6 61 

2 1 0 , 7 20 2 0 4 , 0 00 

1 5 7 , 0 07 1 1 9 , 9 42 

1 2 9 , 1 79 1 , 6 3 2 , 2 09 

4 9 6 , 9 0 6  2 , 5 0 9 , 8 1 2  

1 ^ 2 4 ^ 2 3 2 , 9 9 8 3 5 8 
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( a )zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I n c l u y e U S $ 6 9 , 9 34 d e a n t i c i p o p a r a f u t u r a v e n t a d e g a l p o n es e n t r e g a do p o r e l S r . E m i l i o 

C h a r a v a l l i; U S $ 1 1 2 , 2 86 d e a n t i c i p o p o r l a f u t u r a v e n t a d e u n t e r r e no a l señor  R i c a r do R o n . 

( b )  C o r r e s p o n de a p r éstamos r e c i b i d os d e t e r c e r os p a r a c a p i t al d e t r a b a jo y n o g e n e ra in ter és. 

1 3 . P A S I V O S A C U M U L A D O S - P R O V I S I O N E S 

D i c i e m b r e 3 1  

E s t e r u b r o c o n s i s te e n : 2 0 1 4  2 0 1 3 

Par t icipación d e t r a b a j a d o r es ( 1 5 % ) 1 4 5 , 7 94 8 4 , 7 56 

B e n e f i c i os s o c i a l es 7 5 , 1 43 4 1 , 0 39 

l E SS p o r P a g ar 8 , 5 08 2 1 , 1 60 

L i q u i d a c i o n es p o r p a g ar 3 , 1 30 3 , 6 54 

T o t a l 2 3 2 , 5 7 5  1 5 0 , 6 0 9  

1 4 . O B L I G A C I O N E S D E B E N E F I C I O S L E G A L E S 

A cont inuación i a composición d e l r u b r o : 

Jubilación p a t r o n al ( a ) 

Bonificación d e s a h u c io ( b ) 

T o t a l 

( a ) Jubilació n p a t r o n a l 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3  

2 6 5 , 3 67 1 9 6 , 9 15 

6 0 , 1 7 6zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 46,887 

3 2 5 , 5 4 3  2 4 3 , 8 0 2  

D e a c u e r do c o n d i s p o s i c i o n es d e l Cód igo d e l T r a b a j o, l o s t r a b a j a d o r es q u e p o r v e i n t e 

años o más h u b i e r an p r e s t a d os s us s e r v i c i os e n f o r m a c o n t i n ua o i n t e r r u m p i d a, tendr án 

d e r e c ho a s er  j u b i l a d os p o r s us e m p l e a d o r es s i n p e r j u i c i o d e l a jubilación q u e l e 

c o r r e s p o n de e n s u condición d e a f i l i a d o s a l I n s t i t u t o E c u a t o r i a no d e S e g u r i d ad S o c i a l. 

( l E S S ). D u r a n t e e l año 2 0 1 4 l a compañ ía car gó a r e s u l t a d os e l v a l o r d e U S $ 6 8 , 4 5 2. 

( b ) Bo nificació n p o r d e s a h u c i o 

D e a c u e r do c o n d i s p o s i c i o n es d e l Cód igo d e T r a b a j o, e n l o s c a s os d e ter m inación d e 

relación l a b o r al p o r d e s a h u c io s o l i c i t a do p o r e l e m p l e a d or o p o r e l t r a b a j a d o r, l a 

Compañ ía en t r egará e l 2 5 % d e l a ú lt ima r emuner ación m e n s u al p o r c a da u n o d e l o s años 

d e s e r v i c i o. D u r a n t e e l año 2 0 1 4 l a compañ ía cargó a r e s u l t a d os e l v a l o r d e U S $ 1 3 , 2 8 9. 

1 5 . C O N T R A T O S 

1 . C o n f e c ha 2 1 d e a g o s to d e l 2 0 1 1 s e c e l e b ra e l c o n t r a to d e m a n d a t o, e n t r e l a compañ ía 

I n d u s t r i al A i r n a c a S.A e n a d e l a n te c o m o E L M A N D A N T E y p o r o t r a p a r t e l a compañía 

E S L I V E S.A. e n a d e l a n te c o m o M A N D A T A R I O . E l o b j e t o d e l p r e s e n te c o n t r a to E l M a n d a n te 

s o l i c i t a a l M a n d a t a r io e j e c u t ar l a admin ist r ación y e j e r c er l a s f u n c i o n es d e a r r e n d a d or d e l 
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c o m p l e jo d e a l m a c e n a je i n d u s t r i al ( b o d e g a s) d e n o m i n a do Lot ización I n m a c o n s a, u b i c a d os 

e n e l S I . I M z . 4 2 8 u b i c a do e n l a t e r c e ra e t a pa d e l a lot ización I n m a c o n s a, k m 1 4zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Vi d e l a vía 

G u a y a q u il - D a u l e, p a r r o q u ia P a s c u a l es c o n cód igo c a t a s t r al 4 8 - 0 4 2 8 - 0 0 1 - 0 - 0 -0 y q u e s o n 

p r o p i e d ad d e l Mándate. P o r  c o n s i g u i e n te e l M a n d a t a r io q u e da f a c u l t a do a l a 

admin ist r ación d e l a t o t a l i d ad d e l o s i n g r e s os p r o d u c to d e l a s r e n t as q u e g e n e r en l o s 

i n m u e b l es b a jo s u admin ist r ación, p o r l o t a n t o podrá d i s p o n er l i b r e m e n te d e l a t o t a l i d ad 

d e l o s i n g r e s o s, s i n r est r icción d e n ingún t i p o y d e l a f o r m a q u e c o n s i d e re m ás 

c o n v e n i e n t e. L a v i g e n c ia d e e s te c o n t r a to es d e 2 5 años, y a l v e n c i m i e n to l o s g a l p o n es -

b o d e ga p a s a ra a s er p r o p i e d ad d e I n d u s t r i al A i r n a c a S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I L C o n f e c ha 1 d e a g o s to d e l 2 0 1 2 se c e l e b ra e l c o n t r a to d e m a n d a t o, e n t r e l a compañía 

D i n a t e k S o c i e d ad C i v i l e n a d e l a n te c o m o E L M A N D A N T E y p o r o t r a p a r t e l a compañía 

E S L I V E S.A. e n a d e l a n te c o m o M A N D A T A R I O . E l o b j e t o d e l p r e s e n te c o n t r a to E l M a n d a n te 

s o l i c i t a a l M a n d a t a r io e j e c u t ar l a admin ist r ación y e j e r c er l a s f u n c i o n es d e a r r e n d a d or d e l 

c o m p l e jo d e a l m a c e n a je i n d u s t r i al ( b o d e g a s] d e n o m i n a do Lot ización J u an M o n t a l v o , 

u b i c a d os e n e l S I . 1 M z . 0 0 0 4 u b i c a do e n l a C o o p e r a t i va J u an M o n t a l v o , k m 8 d e l a vía 

G u a y a q u il - D a u l e, p a r r o q u ia T a r q u i c o n cód igo c a t a s t r al 6 0 - 0 0 0 4 - 0 0 1 - 0 - 0 -0 y q u e s o n 

p r o p i e d ad d e l Mándate. P o r  c o n s i g u i e n te e l M a n d a t a r io q u e da f a c u l t a do a l a 

admin ist r ación d e l a t o t a l i d ad d e l o s i n g r e s os p r o d u c to d e l a s r e n t as q u e g e n e r en l o s 

i n m u e b l es b a jo s u admin ist r ación, p o r l o t a n t o podrá d i s p o n er l i b r e m e n te d e l a t o t a l i d ad 

d e l o s i n g r e s o s, s i n rest r icción d e n ingún t i p o y d e l a f o r m a q u e c o n s i d e re m ás 

c o n v e n i e n t e. L a v i g e n c ia d e e s te c o n t r a to es d e 1 5 años, y a i v e n c i m i e n to l o s g a l p o n es -

b o d e ga p a s a r an a s er p r o p i e d ad dé D i n a t ek S o c i e d ad c i v i l . 

I I L A l 3 1 d e d i c i e m b r e d el 2 0 1 4 l a s p r o p i e d a d es u b i c a d as e n e l K m 2 2 % V i a a D a u le 

d e n o m i n a do " C o n j u n t o d e b o d e g as C o u n t r y C l u b " y u b i c a do e n l a p a r r o q u ia T o n s u p a, 

can tón A t a c a m e s, P r o v i n c ia d e E s m e r a l d as d e n o m i d a do " C o n j u n t o d e b o d e g as 

E s m e r a l d a s" p o s e en c o n t r a t os d e m a n d a t os c o n l a s compañ ías A i r n a c a S.A. y U n i o n p r i m ax 

S.A. r e s p e c t i v a m e n t e. 

1 6 . P A T R I M O N I O D E L O S A C C I O N I S T A 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3  

C a p i t al s o c i al 1 , 6 7 9 , 0 00 1 , 6 7 9 , 0 00 

E l c a p i t al s u s c r i to d e l a compañ ía, según l a S u p e r i n t e n d e n c ia d e Compañ ías a l 3 1 d e d i c i e m b re 

d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , c o n s i s te e n 1 , 6 7 9 , 0 00 a c c i o n es d e U S $ 1 , 00 v a l o r n o m i n al u n i t a r i o , l a s c u a l es 

o t o r g an u n v o t o p o r acción y u n d e r e c ho a l o s d i v i d e n d o s. 
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N o m b r e d e l o s A c c i o n i s t a s 
C a p i t a l 

S e c i a t 

F u t u r o 

a u m e n t o d e 

c a p i t a l s o c i a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R o s e n h e i m er S.A. 0 9 9 0 7 3 0 9 3 8 0 01 4 6 3 , 6 00 

3 2 0 , 1 50 

3 1 8 , 8 30 

2 9 8 , 9 50 

5 0 2 , 7 78 

3 4 7 , 2 65 

3 4 5 , 8 08 

3 2 4 , 1 38 

S o n n e n h o l z n er S p er D i e t e r Ramón 

S o n n e n h o l z n er S p er G e o rg Ram ón 

S o n n e n h o l z n er S p er O t t o Ramón 

S o n n e n h o l z n er S p er G u n t h er 

0 9 1 1 0 9 1 8 66 

0 9 1 1 0 9 1 8 74 

0 9 1 2 5 1 4 7 83 

1 2 0 3 2 4 4 8 17 2 7 7 , 4 70 3 0 1 , 0 11 
Ramón 

T o t a l e s 1 , 6 7 9 , 0 0 0  l p 8 2 1 , 0 0 0  

Según A c t a d e J u n ta G e n e r al d e A c c i o n i s t as d e l 8 d e a b r i l d e l 2 0 1 3 , l a compañ ía v a a p r o c e d er a 

a u m e n t ar s u c a p i t al s o c i al e n U S $ 1 , 8 2 1 , 0 0 0, m e d i a n te l o s a p o r t es p a r a f u t u r o a u m e n to d e c a p i t a l. 

R E S E R V A L E G A L : D e c o n f o r m i d ad c o n e l ar t ícu lo 2 9 7 d e l a L e y d e Compañ ías, d e l a s u t i l i d a d es 

l i q u i d a s q u e r e s u l t en d e c a da e j e r c i c io s e tomará u n p o r c e n t a je n o m e n or d e u n 1 0 % , d e s t i n a d os 

a f o r m a r e l f o n d o d e r e s e r va l e g a l, h a s ta q u e éste a l c a n ce p o r l o m e n os e l 5 0 % d e l c a p i t al s o c i a l. 

E s t a r e s e r va n o está d i s p o n i b le p a r a e l p a go d e d i v i d e n d os e n e f e c t i vo p e r o p u e de s er c a p i t a l i z a da 

e n s u t o t a l i d a d. 

A P O R T E S P A R A F U T U R A CAPITALIZACIÓN: 

H a s ta e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 , e l v a l o r a c u m u l a do es d e U S $ 3 , 5 5 6 , 0 6 0. D u r a n t e e l año 2 0 1 4 , 

l o s a c c i o n i s t as d e l a compañía a p o r t a r on U S $ 2 , 5 0 7 , 0 8 7, d a n do u n t o t a l d e U S $ 6 , 0 6 3 , 1 4 7. 

E l d e t a l le d e l o s a p o r t a n t es a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 : 

A P O R T E 
N O M B R E 

A P O R T E 
T I P O N O M B R E 

( E n U S dó lare s ) 
T I P O 

S o n n e n h o l z n er S p er D i e t e r 3 2 3 , 5 75 A c c i o n i s t a 

S o n n e n h o l z n er S p er G u n t h er 3 3 4 , 4 00 A c c i o n i s t a 

S o n n e n h o l z n er S p er G e o rg 3 6 0 , 5 77 A c c i o n i s t a 

S o n n e n h o l z n er S p er O t t o 3 2 4 , 1 38 A c c i o n i s t a 

R o s e n h e i m er 7 1 0 , 9 49 A c c i o n i s t a 

Fundación G a r za R o j a 3 0 , 7 2 4 N u e v o a c c i o n i s ta 

G a l l e y E n t e r p r i c es 1 , 3 6 0 , 7 09 N u e v o a c c i o n i s ta 

E d i t h B i e l e r 4 6 6 , 2 42 N u e v o a c c i o n i s ta 

I n d u s t r i al A i r n a c a 1 , 4 7 8 , 8 32 N u e v o a c c i o n i s ta 

E x p o t ek 6 0 , 0 0 0 N u e v o a c c i o n i s ta 

D i n a t e k S o c i e d ad C i v i l 6 1 3 , 0 00 N u e v o a c c i o n i s ta 

T o t a l e s 6 , 0 6 3 , 1 4 7  

3 4 



S U P E R A V I T P O R REVALUACIÓN D E P R O P I E D A D E S Y E Q U I P O ( G A L P O N E S - B O D E G A E N 

T E R R E N O D E T E R C E R O S - LOTIZACIÓN I N M A C O N S A ) . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E s e l e x c e d e n te o r i g i n a do p o r l a s p r o p i e d a d es y e q u i po ( G a l p o n es - b o d e ga e n t e r r e no d e 

t e r c e r os - Lot ización I n m a c o n s a) a l c o m p a r ar e l i m p o r t e e n l i b r o s s o b re l a medición b a s a da e n e l 

c o s to y e l v a l o r d e s u r evaluó. 

R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S P R O V E N I E N T E S D E L A ADOPCIÓN P O R P R I M E R A V E Z D E L A S 

N I I F : 

D e a c u e r do a l a Resolución N O. S C . I C I . C P A I F R S . G . 1 1 . 0 07 d e l 9 d e s e p t i e m b re d e l 2 0 1 1 e m i t i d a 

p o r l a S u p e r i n t e n d e n c ia d e Compañ ías p a r a e l t r a t a m i e n to p r o s p e c t i vo d e l o s e f e c t os d e l a 

adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N l l F s i e s te f u e se n e g a t i vo ( s a l do d e u d o r) podrá s er a b s o r b i do 

p o r e l s a l do a c r e e d or d e l a s c u e n t as d e R e s e r va d e C a p i t a l, R e s e r va p o r valuación o Super ávit p o r 

r e v a l u a c i o n es d e I n v e r s i o n e s. 

1 7 . I M P U E S T O A L A R E N T A 

L a conciliación t r ibu tar ía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 es e l s i g u i e n t e: 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4  2 0 1 3 
U t i l i d a d a n t es d e par t icipación t r a b a j a d o r es e i m p u e s to a l a r e n t a 9 7 1 , 9 57 5 6 5 , 0 40 

M e n o s : 
1 5 % par t icipación d e t r a b a j a d o r es ( 1 4 5 , 7 9 4) ( 8 4 , 7 5 6) 

Más : 

G a s t os n o d e d u c i b l es 1 0 8 , 0 78 1 5 4 , 2 43 

B a s e d e cálculo p o r e l 2 2 % d e  i m p u e s t o a l a r e n t a 9 3 4 , 2 4 1  6 3 4 , 5 2 7  

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o ( 1 ) 2 0 5 , 5 3 3  1 3 9 , 5 9 6  

A I 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , eí m o v i m i e n t o d e l i m p u e s to a l a r e n t a f u e e l s i g u i e n t e: 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4  2 0 1 3 

S a l d o a l i n i c i o p o r p a g a r 1 0 , 3 37 2 , 7 6 6 

P a go d e i m p u e s to a l a r e n t a año 2 0 1 3 ( 1 0 , 3 3 7) ( 2 , 7 6 6 ) 

I m p u e s to a l a r e n t a c a u s a do d e l año ( 1 ) 2 0 5 , 5 33 1 3 9 , 5 96 

R e t e n c i o n es e n l a f u e n t e d e c l i e n t es año ( 2 4 0 , 2 2 2) ( 1 2 9 , 2 5 9) 

Créd ito t r i b u t a r i o p o r I SD ( 6 9 , 6 6 7) -

I m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r C c o b r a r ) ( R e t e n c i o n e s e  I S D ) ( 1 0 4 3 5 6 } 1 0 ^ 3 7 

Más : Créd ito T r i b u t a r i o I V A ( 3 3 , 1 4 2 ) -

T o t a l i m p u e s t o s p o r c o b r a r ( 1 3 7 , 4 9 8 ) 1 0 , 3 3 7  
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1 8 . P A S I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E s t e r u b r o c o n s i s t en e n : 

I m p u e s to a l a r e n t a p o r p a g ar año 2 0 1 3 ( V e r n o t a 1 7 ) 

Retención d e I v a p o r p a g ar 

Retención e n l a f u e n t e d e i m p u e s to a l a r e n t a 

T o t a l 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 

7 , 8 9 8 

3 , 3 7 3 

2 0 1 3 

1 0 , 3 3 7 

6 , 4 1 8 

7 , 4 5 6 

1 1 , 2 7 0  2 4 , 2 1 1  

1 9 . GARANTÍAS 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , e x i s t en l a s s i g u i e n t es gar an t ías: 

A c t i v o s e n gar an t ía 

R e s e r va d e d o m i n i o 

T e r r e n o y galpón u b i c a do e n 

M o n t e c r i s t i . 

H a c i e n da Eísa Mar ía u b i c a da e n e l 

can tón N o b o l . 

P r o p i e d a d e s d e  r e l a c i o n a d a s : 

a )  T e r r e no y galpón u b i c a do e n 

T o n s u p a, E s m e r a l d a s, p r o p i e d ad d e 

U n i o n p r i m ax S.A. 

b ) Galpón 5 u b i c a do e n L a s B r i s as 

D u r a n , p r o p i e d ad d e I n d u s t r i al 

A i r n a c a S.A. 

c )  S o l ar 9 y b o d e ga M z . 1 6 5 U r d e n or 

A v . L a s A g u as p r o p i e d ad d e G a l l ey 

V a l o r 

( E n U S dólar es) 

8 3 , 6 4 8 

2 , 0 0 0 , 0 00 

8 5 0 . 0 00 

1 , 3 2 5 , 4 55 

3 0 0 , 0 00 

3ÍÍO^,000 

P a s i v os g a r a n t i z a c ^ Qs 

O b l i g a c i o n es p o r p a g ar a b a n c os 

O b l i g a c i o n es p o r p a g ar a b a n c os 

O b l i g a c i o n es p o r p a g ar a b a n c os 

O b l i g a c i o n es p o r p a g ar a b a n c os 

O b l i g a c i o n es p o r p a g ar a b a n c os 

0t>í4ga€ií>?i-es p e r p a g ar a b a n c os 

2 0 . V E N T A S N E T A S 

L a s v e n t as d u r a n te l o s años 2 0 1 4 y 2 0 1 3 s o n l o s s i g u i e n t e s: 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3 

V e n t a d e m a q u i n a r i as 2 , 9 2 9 , 7 50 2 , 0 6 0 , 8 06 

A l q u i l e r e s d e g a l p o n es - b o d e ga 2 , 5 7 1 , 0 73 1 , 3 8 2 , 8 13 

C o n s t r u c c i o n es - o b r as c i v i l e s 1 , 1 9 2 , 5 17 3 7 5 , 9 60 

S e r v i c i os zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
E v e n t os e n e l p a r q ue l a G a r za R o j a 1 3 7 , 8 92 1 9 9 , 5 61 

O t r o s - -
T o t a l 6 , 8 3 1 , 2 3 2  4 , 0 1 9 , 1 4 0  
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2 1 . C O S T O D E V E N T A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l c o s to d e v e n t a d u r a n te l o s años 2Ü14 y 2 0 1 3 s o n l o s s i g u i e n t e s: 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3  

M a q u i n a r i as ( v e r n o t a 2 . 2 . 1 0] 1 , 5 4 2 , 3 03 1 , 1 3 7 , 3 64 

A l q u i l e r d e b o d e g as 9 3 6 , 3 32 6 0 5 , 6 41 

C o n s t r u c c i o n es - o b r as c i v i l e s 6 3 7 , 8 91 2 8 0 , 7 06 

E v e n t os - 9 7 , 9 53 

T o t a l 3 4 1 6 , 5 2 6  2 , 1 2 1 , 6 6 4  

2 2 . G A S T O S D E V E N T A S 

L o s g a s t os d e v e n t as d u r a n te l o s años 2 0 1 4 y 2 0 1 3 c o m p r e n d en l a s s i g u i e n t es p a r t i d a s: 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4 2 0 1 3  

Est imación d e c u e n t as d e c o b r o d u d o so 3 7 , 3 92 

P u b l i c i d ad 1 9 , 7 03 1 3 , 6 66 

G a s t os d e v i a j e s 7 4 , 5 94 3 7 , 9 26 

C o m i s i o n es 5 2 , 9 25 6 2 , 4 16 

An imación d e e v e n t os - 2 , 8 22 

T o t a l 1 8 4 , 6 1 4  1 1 6 , 8 3 0  

2 3 . G A S T O S D E A D M I N I S T R A C I O N 

L o s g a s t os d e admin ist r ación d u r a n te l o s años 2 0 1 4 y 2 0 1 3 c o m p r e n d en l a s s i g u i e n t es p a r t i d a s: 

D i c i e m b r e 3 1  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

<•  
2 0 1 4 2 0 1 3  

S u e l d o s ^ s a J a r i o s, beneficíjos V d e m á s r e n i u r Le r a c i o a e s , a l i m e n t a j c i óa 1 7 7 9 , 7 64 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA14 ) Z 6 ^ 6 1 

E m p a q ue y t r a n s p o r te d e mer cader ías a c l i e n t es 4 8 , 5 2 1 5 8 , 9 9 4 

G a s t os d e r epr esentación zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 6 1 4 

M a n t e n i m i e n to y a c o n d i c i o n a m i e n to d e l o c a l es ( a g u a, l u z , te lé fono] 6 5 , 2 3 6 1 4 4 , 1 10 

Depr eciación 1 2 2 , 4 15 7 0 , 1 7 6 

H o n o r a r i os y s e r v i e i GS p r e s t a d os 2 7 2 , 5 43 9 4 , 0 0 6 

I m p u e s t os y c o n t r i b u c i o n es ( i v a a l g a s t o, m u n i c i p a l e s, t a s as d e 
1 9 7 , 5 37 6 2 , 1 3 8 

b o m b e r o s] 
1 9 7 , 5 37 6 2 , 1 3 8 

S e g u r os 4 0 , 2 5 5 2 5 , 2 2 3 

A l q u i l e r e s 4 5 , 9 7 9 4 8 , 7 8 0 

C o m b u s t i b l es zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 1 0 , 8 15 

O t r o s ( s u m i n i s t r o s, s e g u r i d a d, p e a j e , c o n s u mo d e c e l u l a r. 
2 6 1 , 0 78 5 3 , 0 7 9 

guar d ian ía, v i a j e , v a r i o s, e t c .] 
2 6 1 , 0 78 5 3 , 0 7 9 

T o t a l 2 , 3 3 3 , 3 2 8  1 , 5 9 4 , 5 9 6  

3 7 



2 4 . G A S T O S F I N A N C I E R O S . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s g a s t os f i n a n c i e r os a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , c o m p r e n d en l o s i g u i e n t e: 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 4  2 0 1 3 

i n t e r e s es p o r O b l i g a c i o n es f i n a n c i e r as 5 3 1 , 5 55 1 6 9 , 9 92 

I n t e r e s es p o r p r éstamos a t e r c e r os 4 2 , 3 7 1 2 6 , 9 3 7 

C o m i s i o n es b a n c a r i as 1 2 , 9 8 1 1 2 , 3 29 

O t r o s i n t e r e s e s. 2 , 1 6 9 1 , 3 2 2 

T o t a l 5 8 9 , 0 7 6  2 1 0 , 5 8 0  

2 5 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e eí 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y i a f e c ha d e p r esen tación deí p r e s e n te i n f o r m e ( 1 2 d e m a y o 

d e l 2 0 1 5 ) n o s e h a p r e s e n t a do n i n g u n a n o v e d ad q u e p u d i e ra a f e c t ar a l o s e s t a d os f m a n c i e r o s. 

2 6 . A P R O B A C I O N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d os financieros h a n s i d o a p r o b a d os p o r l a J u n ta G e n e r al d e A c c i o n i s t a y s u emisión h a 

s i d o a u t o r i z a da p a r a m a y o 1 2 d e l 2 0 1 5 . 
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