MEDEXA S A,

Notas a los Estados Financieros {conlinuacion)

2. Resumcn de las Principales Politicas Contables {continuacian)
Base de Preparacion ¥ Presentycion {conlinuacian)

Los cstados Dmancicros adjuntos han sido preparasdos en oase al costo histarico,

Losg estados financierns adjuntos se presentan en déolares de Estados Unides de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador ¥ moneda funcional de la Compania.

Las politicas ventahles adeptadas son consistentes con Llas aplicadas en afios anteriores,
Insirumenios Financieros
Activis Fiaancieros

Las actives financieros son registrados en la fecha en que la Compaiia forma pane de la
transaccion. Son reconocides inicialmente a su valor mzonable gue usualmente s ¢l valor
de la transaccidn, mas los costos incrementales con clla, gue sean directamente atribuibles a
la compra o cinision del instrwmense lmanciers, excepto e el cuse de lus actives Llevados a
valor razonable, cuvo costo de tansaccidn se reconocen eo resullados.

Posteriormente, 08 activos Dnancicros sen valorados a costo amortizado usando 2l método
del interés efectivo cuando los plaros para su veneimiento son superiores a un afio.

Al final de eade perivdo sobre el cue se clivma, los importes en libros de los activos
tinancicros s& revisan para detcrminar sl cxiste alguna evidencia objetiva de que no vavan o
ser recuperables. 51 es asi, se reconcee inmediatamente en resultados una pérdida por
deterior del valor.

Elvalor en libros del activo financiera se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exeepto para las cuentas comerciales por eobrar, donde el importe en libros se reduce »
través de una cuenta de provision.  Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudose cobro, se eliming contra 1a cuents de provision, Los cambios en el
importe e libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resuluado integral.

La Compania dard de baja en cuentas un activo fimanciere apicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los ujos de electivo del active finaneivro. ¥ transficre de
manera sustancial los riesgos ¥ beneAcios imnherentes a la propicdad del active financiero,

Lo Compafiia ¢lusifca sus actives financieros comao sigue
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Motas a los Estados Financicros {continuacion)

2. Resumen de Jas Principales 'oliticas Contables {continuacidn}
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Insicumenlos Finmangieros {vontjmuacion}

-« Efectivo en caja v bancas, incluven ¢l electiv o en caja, depdsitos en bancos locales, los
fundos son de libre disponibilidad

. Deudores comerciales ¥ ottas cuentas por cobrar, incluven flacturas por vents do

productos de ferreteria, gque no se cotizan en el mervado activo, con plazos menores 4
un afo, o gencran nlers,

» Las cuentas por cobrar a relacionadss generadas principalmente de pagos por cuentas
de las relacionadas, que se realizan con condiciomes de eréditos nommeles sin infereses.

Fasimaes Franeioroy

Los pasivos financieros se reconncen micialmente 4 su easta, nete de los costos que se hava
incunide en la nansaccidn. Posterionments, s miden o su costo smerizade ¥ coalquier
dittrencia entre los fondos ebienidas (neie de los coslos necesarios para su abtencion) v vl
valur el reembolso, seoreconoce eooel estadae de resubados dwante la vida del pasiva de
acuctdo con ol mélodo de la tasa de mierds efectiva, cuando los términes incluven crédito
mayor de un ana,

La Compafiia da de baja en cuentas un pasive financicro si, ¥ solo si. cxpiran, cuncelan o
cumplen las obligaciones la Compafiia.

La Compania tiene implementadas politicas de maneo de nesgo financicro para asegurar

que Llodas Jus caentas por pagar se paguen de contormidad con los lérminos credilicios pre-
acordapedos.

f.a Compafiia clasifica sus pasivos financ ieros como sigue:
« Acreedores comerclales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
biencs v prestacion de servicies, con plazos normales menores 4 un afio, oo geéneran

interescs,

+ bas cuentas por pagar relacionadas generadas principalmente por valores cancelados
pur las relacionadas sin fecha de vencimiento ¥ sin interds.

Laos mrestamos ¥ dclecdores comerciales v otras cuentas por pagar, se clasifican en pasivos

corrientes, vxeepto los vencimicotos superiores & 17 mieses desde la fecha del estade de
situgciom {inanciers, que se clasilican como pasivos no collientes,

o
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MNotas a los Estados Financieros (continuacidn}

2. Resumen de las Principales Politicas Contaliles (contineacién} -
Instrumenlos Financieros {(continuaciing
fnsirureniog de Potriarenio

Un instrumento de patrimomo consiste en cualguier contrato que evidencie un interés
resideal en los activos de la Compaiia luegoe de deducr todos sus pasives. Lo
Instrurmentos de pattimomo emitides par la Compaiila cstin representades por las acciones
ordinarias ¥ nominativas que constituyen el capital pagade, ¥ se reconocen por log inpreses
recipidos, neto de lus costos de emisiom dircelos.

Inyentarios

T.vs inventarips estan registrades o coste de compra 0 a su valor neto realizable ¢l que
resulte menor.  [istan valuados en base ol mdétodo promedio ponderado,  EL valor neto
rcalizahle representa el precic de venta estimmado menos todos los costes estimades de
terminaciom v los gastos necesarios para la venta,

La Compaiiia realiza una cvaluacion del valor neto reabizable de los inventarios al final del
periodo. constituvende la oportuna provisidn cuando  los mismos se encuentren
sobrevalorados.  Cuando las circunstancias. que previamente causaron o rebaja, hayvan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de ineremento cn el valor neto realizalie
debido a un camlye en las cirgunstancios econdimicas, s¢ procede a revertir ¢l valor de la
NS

Scgueros Pagados por Adclantada

l.os segures pagados por adelantado se registran al costo y s¢ amortiza en linca weeta o base a la
vigeneia del comrato, en 12 meses.

Propicdades ¥ cquipos

l.os elementos de propiedades v equipos se miden al costo de adquisicwn. menos la
depreciazidn scumulads ¥ cualgwier pérdida por deterioro cuando estd correspomda.

Fl costo comprende su precio de adguisicion mas todos oz costos ditectamente
telacionados con Ya ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento sepan
Loy previste por la gerencia.

Los costos de ampliacion ¥ mejoras que representen un awments de la productividad.

capacidad o eficiencia o un increrento de la vida il de los activos, se capitalican como
mayoer valor de dos mismues coande cumplen dos requisitos de reconocerlo comoe activa

[ ¥
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Motas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

L

Fropicdades v equipos (continuacion)

Los pastos de reparaciones v mantenimiento s¢ reconocen en los resultados del periodo cn
L]ILIC 52 INCUTICTL.

El costo de propiedades » equipos se deprecia de acuerdo con el método de Eneo recta, 14
valer residual, ke vida o1l estimada y método de depreciacidn son revisados al final de cada
ufin, siendo el efect de cualquier comblo en el estimado registrado solve una base
prospectivi,

Las gunancias o pirdidas por do venta o ol retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venty v el valor en Yivros del activo, lgs cuales se reconacen en
los resultados del periodo en que se incurren. E1 valer en libras de Tes activos se da de Baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce 1o venta o el retiro,

Netertoro de Activos

A Ta fecha de cierre de cada periodo. o en agqueila fecha que se considere necesario, se
analiza 2l valor de los actives para determinur si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufride una pérdida por deteriore. Fn caso de que exista algon indicio se realiza
una estimucian del imparte recuperable de dicho activa. 51 se wata de activos identificables
que no pencran lufes de cfective de forma independiente, se estimu la cecuperabilidad de
Iz opidad gensradora de efectivo ula que pertences el activo.

Creterminar si los activos han sufrido deterioro implica el caleulo del valor en uso de las
unidades peneradoras de efectivo. Fl cdleulo del valor en wso requicre gue la Compaiia
determine tos flyes de efective futures que deberian surpir de las unidades generadaoras de
efectivo ¥ una tasa de descuente apromada para caleular el valor presente.

En eh case de gque el impoite recuperable sea inferior al valor neto en libros ded setivo, se
registra 1a carrespondiente provisidn por pérdida por deteriore par la dilerencia. con cargo
a rasultacdos.

Impuesto a ta Renta Corriente

El gasle por impugsto 2 la renta estd constituida por ¢l impoeste o lu centa cormcnic.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Pringipales Politicas Contables {continuacidn}

L

Impuesto a la Renta Corrientle {ganlinuacidn}
Impucsta {arriene

Elimpuesto a la renta corrients €5 el impucsto a la repta gue se espera pagar o recuperar de
las autaridades tributarias por la uwilidad o perdida imponible del periodo cocdente, usando
las tasas impositivas vigentas a la fecha de clerre de cada afio, s:endo de un 22% cn ¢l 2013
¥ 2014, mds coalolier ajuste al implesto poT pegar on rejaeion con afos anteriores,

La gerencia evalaa periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuoests a
L rents respecto de siluaciopes en 1as que lag leyes tnhutatias sop objow de interpratacidn,

Impucsto al Valor Agregado {(IVA)Y

Los gastos ¥ las compras de activos se recanccen excluvendo el impueste al valor agrepado
{IVAay Cuando el importe del IVA pagado on las compras de bienes ¥ servicios no resulie
recuperable de la autoridad fiseal, ep cye caso esc impucsta s¢ reconoce como pacte de los
costos de adquisicitn o como parte del gasto segin corresponda

k) nupuesto al valor agregadoe {(IVA) que corresponda pagar a Ja autoridad fiscal. se
PrEsenta cowo Wha cuenta por pagar en el estado de siluacidn (nancicra.

Beneficios 3 Empleados - Reneficios Deltnidos
Benefficios u Eimpleados a Corto Plazo

Los beneficios a ewipleados a corto plaze tales coma decimo tereera, décima cuarto, fondo
de rescrva, parlicipacion de trabajadazes, ele.. se reconoven en resullados sobre la base del

devengade en relacion con los beneficios legales o contractuales poctados con los
cmpleados.

Indemnizacian par Desprda Intempestiva 7 Orros Beneficios por Tevmfsae ion

Son los bepchicios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién urilateral de
una entidad de rescindir el contrato Jde un cwpleado anies de la edad nonnal del cetiro.
Estos beneficios por leriinacion no propercionan benefickos econdmicos  fulurn, se
reconoceran en resultados come gasto en el periodo en gue peurren,
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Notas a los Estados Financieros {coniinuacion}

2. Resumen de lus Principales Politicas Contables {conliruacion}
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos {(continuaciin)
Jubhitaoion Parronal v Banificecian por Dexahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estin estipuladus on el
Codigo de Trabajo del Ecuador ¥ las constiluyen:

» La jubilacidn patrenal, pagadero en el momente de la jubilucion de los emplesdos

que por veinte afos o mAs presten servicios continuados o interrumpidos a la
Comnartiia.

+ Labonificacién por desahucic, pagadern en caso de terminacion de la relaciin laboral
por desabucio solicitada por la Compaiiia o por un empleado mediante solicitud
eserita ante ¢l inspector de trabujo, a cambio de sus servicios proporcionados a la
Compaiiia en e periodo actual v periodos pasados.

Las pusivos por estos beneficios ingluidos en ¢l balance representan el valor wcroal de Jz
reserva matematica, determinade por un actuario independicnie. en base al método de
unidad de crédito proyectada,  Las principales considersciones asctuariales atilizadas
imclyen o tasa de descuente {tipo de interés de bonos del estade pagaderos cn plazos
similares a 0% de las correspondientes obligaciongs), tasus de incremwento salarial,
mortalidad v cesantia: edad; sexo; anos de servieivs ¥ monto minimo de pensiones jubilares,

El incremento anual de cstas provisiones representd el coslo de los beneficios definides
cargados a los resultados del periodo. Este costo estd constituido por ¢l coste del servicio
presente, el interds sobre ¢l pasivo neto por benchicios de cepleados y las ganancios ¥

piérdidas actuariales gue surpen de los gjustes por la experiencia ¥y cambios on los supuestos
actuariales.

La provision por jubilacién patronal v la bonificacion por desshucio no estan financiadas a
traves o un fonda.

Heserva Legal
La [y de Companias cstablece una apromacion obligatoria por lo menos el 14 de la
utilidad snual pars reserva legal, hasta que aleance por lo mencs el 0% del capital social

Esta rescerva no estd disporuble para distobuocion de dividendos cn efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absarber pérdidas incurridas.

13
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Motas a los Estados Financicros (continuacidn)

1, Resumen de las Principules Politicus Contables {conlintacion
Reconocimicnto de Ingresos

Los ingress se reconveen cuando fos servicios son prestados v facturados ¥ es probable que
los heneficios economicos asociados a la transaccion floyan o la Compafia v el monio de
los ingresos pueda ser medido confiahlemente.

Los sngresos se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacion recjhida o por recibir,
teriendo en cuetta lus condiciones de pape definiday comtructualmense, sin incluir
imnpuesios.

Cuoslos vy (asios

Ll costo de wvents se registra cuando se entregan lox bileoes, de muadera simualtinea al
recatnciimienta de los ingresos por la correspondivate vernty,

Los gastos se veconoeen o medids gue se devenpan, independientemente del momento en
que se pagan. ¥ s¢ repisttan en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacidon de Saldos y Transacciones

Come norow gencral en los estados Nnancienss no s¢ conmpensan los activos v pasivos, ni
los ingresos ¥y gasios, salvo en aguellos casos en que Lo compensacian sea requerida o
permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la eseneia de la transuceion.

Los ingresos o gastos con oligen en Wansacciones que, coitraclualmente o por una notma
legal, comtemplan la posibilidad de compensucion ¥ la Compahia tiene la imtencion de
liquidar por su importe neto o de reatizar ¢l acrivo v proceder al pago de: pasivo de forma
sitnultanea se preseman netos e las cuentay de resultados.

Contingencias

Loy pasivos contingentes son vhligaciones surgidas de un evento pasado, cuya conlfirmucitn
€508 sujely a la ocurrencia o ne de eventlos fuera de control de la Compafia, w obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe ne puede ser estitnado de furma
fiable, o en cuya liquicdacion no es probable gue tenga lugar una salida de tecursos.
Consccucntemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
castt de existir,
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Motas a los Hstados Financieros (continuacian)

2. Resumen de las Principales Pelitivas Contables {continuacién}

Juicirs ¥ Estimacienes Contakles {vonlinuaciin)
Provisiones

LIna provisian ex reconneida cusndo la Compariia tienc una chligacion presente {legal o
implicita) como resultado de un cvenio pasado v es probable que se reqUicran recursos pars
cancelar las ohligaciones v cuando pueda hacerse una estimacion tiable del unporte de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion fimancicera v ose
ajastan para reflejar la mejor esimacitn que »@ wnga a esu fecha.

Si ¢l efecto del vaior semporal del dinere es sipmificativa. las provisiones se deteriminan
descontando ¢l flujo de efectivo que se espera desembolsur co ol ituro a una tasa antes de

impueste gue refleje el valor del dinero en el mercade ¥ liw ricsgos especilicos de la
abligacidn.

Cuando se reconoee el descuento, el sumenio de la provisién producto del paso del tiempoe
s roconoce coud ul costo financiero en los eslados de resultado integral,

Juicies y Estimaciones Conlahles

La preparacian de los estados financieros de acuerde con INIIF para las PYMES requicre
gue lu Adiministracion realice ciertos juicios v estimaciones conlahles que afectan los
inpatles de ingreses, gaslos, actives ¥ pasivos Incluides en cllos.  En opinian de la
Administracion, tales juicios y estimaciones estipvieron basados en la mejor ulilizacion de la
inforimacidn disponible al momenta, los cuales podriun legar a diferic de sus efectos finales.

Los puiciess v oestimaciones contubles sipnificativos efectuades pot la Gerencia de la
Cumpaiiia a la fecha del balance. son los siguwentes:

ereriora de CDiemtas por CUpbrar o Cliemiey

Determinada cn base o ena evaluacion individual pot deudor ¥ colectiva. de lus tendencias
istoricas de ncumplimiente dzl deuwder. la operunidud de las recupetaciones ¥ las
condiciones ceondmicss ¥ creditivias actuales. Ll ineremento en la cstimacion de coenlas
incobrables es repistrade en resultados,



MEDEXA S A

Notas a 1os Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de Jus Prineipules Poliicas Contables {continuacion}
Juicios ¥ Estimaciones Contlubles {conlinuacion}
Deteriore dol Valor de Propiedades y Eguipos

Delerminada mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad
peneradora de efective con el mayor importe entre el valor roeonah.e menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, v ¢l valor en uso del mismo. Bl céleuly del
valor razonable menos lus gostos de venta se basa en la informacidn disponible sabre
transacclhes de venta para bicnes simllares, hechas en condiciones v enure panes
independientes, o en precios de tercade observables, netos de los costos incrementales
relacionados con o venta del ben. Fl caleulo del valor en uso se basa en un modelo de
lugos de efectiva [uturos descontados.

Vida Ll y Valor Residual de Propiedodes y Equipos

T.a vida 0Otil estimada ¥ wvalor residual de los elementos de propicdades v eguipos son
revisadas al final de cado ofo. siendo el clecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sehre una base prospectiva.

Lag vidas otiles usadas en el cdloaln de la depreciacion son coma sigue:

Afous de vida aiil esumada

Minima Mixima
Muebles v enseres mn 14
Equipos de computaciarn 3 3
Yehiculos 3 5

L PP

La determinacion de las obligaciones y pastos por linpuestos reguiere de interpretaciones a
la legislacion iributaria aplicable, La Compafia al momenwo de tomar decisiones sobre
asunbs tribularios, seude con prolesienales en matevia wibwaria, Aln cuundo la Compafiia
considera que sus estimaciones en pateria ributaria son pradentes ¥ conservadoras, puede
surgir discrepancia cott ¢l organizmo de contro: tributario (Servicios de Rentas [nternas), en
la interprewacion de nommas, gue pudieran requerir de ajusies por impuestos e el (Woroe.

Debide a que la Compafiia considera remota la posibilidad de litipios de cardeler (ributario ¥

posteriorzs desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo
contingente relacionado con impuestos.

14



MEDEXA S.A.

hotas a los Estados Financieras (continuacion )

2. Kesumen de las Primeipales Politicas Contables {conlimuacidn)

b
Juicios ¥ Estimacioncs Contables {continuacian)
Sibilacion — Beneficio Post Empdeo v Desabucio Bencfielo por Teeminoeion

El coste de los benefwcios definidos de jubilacidn patromal ¥ desahucio es determinado
alitizando vajuaeiones acluangdes realizadas a1 final de cadda afe. Las valuacionwes
actuarigles implican varigs suposiciones cue poedran diferir de los acontecimicnios que
efectivaments tendrdn lugar en el futuro,

I2¢bido o la complejidad de la valuscion, las suposiciones subyacentes y su naturalera de
latgo plarn, las ebliguciones por heneficios definides son extremadamente sensibles o lus
comthios en cstas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada lecha de cierre
del perioda sobre €l gue s informa,

Provisiones

Dcehide a la incettidumbre inhersnte a las estimaciones npecesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos rteales pueden diferir de los  importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estumaciones realizadas,

La determinacidn de la cantidad a provisionar esld basada en o mejor estimacidn de los
desembaolsos que Serd necesarie pagar por la corrcspondisntg obligacion, twemande en
consideracidn toda la nformacion dispamble o la fecha del perinde. incluyende la opinion
de expertos independientes tales comwr asesores legaes y consuliores.

ros Resultados Integralkes

Otros resultados inteyrales representan partidas de ingresos v gastos que i son reconocidas
en ¢l resyltade del periodo, si no directamente en el patrimonio {por eiemplo el cambio en el
superivit por revalotizacion, ganancias v pérdidas actwartiales en planes de pensiones,
ganancias ¥ pérdidas en conversion de estados finsncieros de negocios en el extranjeras v lus
guhancias v pérdidas derivadas de la mediacidn de cierios activos financicros), segan lo
requetido por las NHUF para las PYMLES, Duranle los afios wominados ] 31 de Diciembre
del 2015 y 2014 1o ha habido otros resultados integrales,

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provieen informacidn adicional sobre la
silyacion financietd de la Compaiia a la lecha del estado de sitlgpcion financiera {eventos de
ajusie} son incluidos en los estades financiers, Los evertos posleriones gue e son evenws
de ajuste son expuestes en nolas a los cstados financieros,

17



MEDRDEXA S.A.

Motas a ios [stados IFinancieros (continuacion)

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efective en caa v bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

__aois 204
FLAE Dhferres)
Caja snn -
Bancos 513225 241,105
513,725 241,105

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comarciales v olras cuentas por cobrar consisten en 1o siguiente:

31 de¢ Dicicmbre
2015 2014
LS fXerlearax)

1leucloves comeriaies:

Clientes 354,184 237.797
354,184 237797

(nras cuentas por cobnin
Empleados 468 18791
(Mras & _ -
31 18791
384,735 256,588

Las cuentas por cobrar a cilentes representan facturas sor venta de articuios de ferreteria.
con plaszo de hasta 90 dias v sininterés.

5. Tnventarios

Lo Inventanios consisten en e siguienty:
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MNatas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Invenlarivs {continuacion

. 3! de Diciembre
pdil _2me
FEAN Diifeares)
Productos Ferreteros 912,654 524025
En tratsito 98l -
922406 524 925

6. Partes Relacivnadas
Saldus ¥ Transacciones con Accieonisia ¥ Compaiias Relacionadas
L cucnias por cobrar compafiias relacionadas, consistian de 1o siguiente;

Naluraleza de 11 de Niciembre
la Relacian Pajs L= 4

- e ot ek Dhrfures)

£ ienkas pot cobyar:

Tmortacions s Abrwmowice Ricaur e Asiorisld. [IEE AT 79211 GIEAId
Mancars 5. M Accicnizlas B dadon &%, 526 FAGEET
Parminli &. A, Accinnialas ednder 41,832 15 097
Sulonzl 5 A Avcinnistas Tewlor 1,1%0 15, n
T 592,829 L391.12%
Cuenlag Por pagat:

David Abransiwicr Ao nisla by 1,774.073 175351
Tanpmarl gadiones Alnamsawice Ricawre Avtranislas | cwader 62,134 2R
Mancare 8 AL Ausioris| a2 |cuadur 13,3493 2R
aronti % A, At nnislas Fewadise 40,57 Bl
1,911,276 1.845.381

Clasificacion por cobrar:

nrsientc. 77,724 18%. 101
Padt COPT i ine o 814,80 LANROXT
892,529 LAG, 124
Clasificacidn por pagar
{nrriente. LAT.201 5. T48
Mo Corrienle 1,774,074 L TRIIE
1,311,276 |, R15,4351
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Motas a los Estados Financieros (continuacion)

&, Parles Relacionadas {continuacinn)

Saldos ¥ Transacciones con Compaidias Relacionadas (conlinuacidn}

Las cuents por cobrar compaios relacionadas representan principalmente facturas por
venta de aticulos Je ferreteria ¥ pagos efectuados por Medexa 8. A din fecha espeelfica de
vencinuenio ¥ sin inlerés,

L.as cuentas por pagar compabiia relacionada reprosentan pagos realizados per las compariias
relacionadas por cuenta de Muedexa 5. AL sin techa especifica de vencimiento ¥ sin interés.

Administracion ¥ Alta Direccidn

Los mictmbros de la alta adrministracian v demas personas que asumen la gestion de la
Ceompafifa Modexa 50 A, Incluyendo a ko gerencia general, 81 comu les acciunistas que |a

represeMan. no han panicipado al 31 de Uicicinbre del 20135 v 2014 en transacciohes ho
hatituales vio relevantes.

Drurante log atos tweeminades al 31 de Diciemlwe del 2015 y 2014, el Directorio no realizg
PaEos por ascsorias ni otros rubros por compensaciones, asi Como (AMPoCo e manticnen
olras transaceiones realizadas y que no hovan side reveladas en sus nokas

Durante chafio 20005 ¥ 2014 ne se han pagade indemnizaciones a cjecutivos v perentes.
T. Propicdades ¥ Lquipo

Propiedades y equipo consistlan de le siguente:

31 de Diciembre
_ iz 2014
(S Diblenes)

hiuch.es y enseres - 1.67T
Equipes de computacion - 7T.218
Vehiculos - -

- 2,895
(-} LYeprociacion acumulada = {5,893)




MEDEXA 5.A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

8. A¢vreedores Comerciales ¥y Otras Cuentas por Pagar

"

Los acreedpres comereiales ¥ otras cuentas por pagar consisien de lo que siguiente:

31 de Dicicmbre

FLAS I dlares;

Provecdores 142,754 132,148
Anticipo de clientes 20327 -
(MHras 3,046 2003

146,127 134,791

Las cuentas por pagar a proveedores representan factutas por compras de bienes v servicios
pagaderas con plazos de hasta 60 dias ¥ sin intercs.

4. Obligacion por Benclicios Definidos

La obligacion por bencticios definidos conszistia de 1o siguienic:

31 de Dhciembre
2015 2014
FLS Didlares)

{loroiente:

Beneficios sociales 14.437 9461
Participacion de trabajadores 23,559 14,376
37.9% 14,337

Mo corriente:
Tubilazion patrony, - bengficios post empleo 15,645 1.588
Bonificacion por desabiueio - beneticios por terminacién 14,088 2771
29,733 10,659

Laos calevlos seoariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios delinidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2013 por un actuaro
independiente,



MEDEXA S.A,

Notas 4 los Estados Financieros (continuacion)

L0, Tmpuestos
Prsivos poe Jmptesto Corrfente

Los pasivos por impuestos cormentes consistian de To sigoients;

Pasives pot implestcs cotrienles;

Inipuesta o 1a renly | 6410 17,749
i puesin al valor sgrepada — 1Y A por pagar v relenciones 3,344 1,546
Retenciones en la fuente de impoesto a la reala por pagar - IHI__ _ | 3R

14206 12,733

Impuesto 2 la Renta

Los unvimienios de la coenty “impuesto bz renla por pagar™ potr los aflos terminados el 31
de Diciembre del 2005 v 2014 fueron comao sigue;

31 de Dhezemhbre

W5 2014
(LS Dalares)

Suldo al principio del afno 33935 L2356
Provisian con cargos 2 resultados 36,590 33935
Pagos (33.935) _ _ {12356)

saldo al principio del afio 36,290 33035

fad
ad



MEDEXA S.A

Maowas a los Estados Financieros (continuacion)

0. Impucstos
Impucsio a la Renla {cunlinunci-_&u]

Una reconciliacidn entre la utilidad sepan estados financieros » la utilidad gravable, fue
OIS Eue:

31 de Diciembre

2015 2014
(TAS fdkfeares)
Utilidad antes de impuesta a la enta 133,502 §4.298
Mis (inenas} partidas de conciliacién;

Gastes oo deducibles sy £.11] 69,551
Lirilidad granable 166,315 154,249
Taza Je impuesto 1% 22%
[mpuesto a la renta 36,590 33.935
Impucsto a la renta minimoe {19.467) (13,4727
[mpueste a 14 repla cgusade 17,123 20 463
Saldo del anticipo pendiente de pago 13,401 14,47
Eelenciones en la fucente (19,85 £13 4007
Credito tribctaric afo antedor __. . (18,183)
fmpuesto 4 la renda par pagar 10,544 5,274

La provision para ¢l impueslo o la renta corriente esta constituida a la asa del 22%. En case
de que la Compaiia reifvicrla sus atilidades en el pais, podrd oblener una reduceidn en la
tasa de imwueste a la centa de 10 puntes sobre el moento ceinvertido siempre v cuando

o

efectuen el correspendiente aumento de capital hasta ¢l 3. de Diciembre del siguiente afio.

S embargo en el caso de que exista porlicipacion diregla o indirecta de socios. aceionistls,
participes. beneficiarios o similares. que sean residentes en paraisos fiscales o regimencs de
menor impasic o, la tarily de impuesta a la rents sobhee so proporcion serd de 25%, v en el
caso do gue la participacion sea igual o mayor a. 50%. la tarifa secd del 23% sobre todos los
ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 253% tambicn s aplicard a toda la base imponible de
la saciedad si se incumple ol deber de mnformar la composicion secictaria de los aceion istgs.
participes, contribuyentes, beneficlanos o similares.

I+
b



MEDEXA S.A,

motas o loys Bstados Financieros {(continuacion)

H). [mpuestos (conlinuacinny
[mpuesto a la Renta (continuacign)

La Compania esta obligada a caleular v declarar en el formwlans de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesta a la renta del
sigente periode, ¢l gue e caleulado mediante s suma malemanca de aplicar el 0.2%; del
patrimonio, el 0.2% de los costes ¥ gastos dedueibles, 004% de los activos ¥ ¢l 0.4% Jde jos
ingresas tributahles

ai el impueste causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periode anterior, diche valer del anticipo se convierte en ¢l causado que deberd ser
cancelado,

Adiiciwmalmente se exclwran de la delerminacion del anticipo del impuesto a la renta los
gasios ierementales por generacion de nuevo emplec o mejorz de masa salarial. ¥ en
peneral aguellas inversiones ¥ gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a o renla gue reconoce ¢l Codigo Organico
de Lo Produccion, Comercio ¢ Inversion paea las nuevas inversiones.

D¢ acuerdo con o estableaido en el Articulo 94 del Cédign Tributaria, lo facultad de la
Advmistracion para determinar la obligacion tibuaria, sin que requisra pronuncianicnto
previo caduca (1} en tres afios, contadas desde la feehs de declaracion, en que la Lev exija
determinacion por el sujeto pasivol (i) en seis anos a partir de la feeha en que vence el
plaeo parg presentar la declargeion ¢uando no se hubieren declarado en todo © en parte; v
{11} en un afio coando se lrale de venificar un acto de detwerminacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta. contado desde la fecha de nouficacion de lales actos,

Refnrmas Tributarias

Las principales reformas en matenia tribularia son las siguientes:
Refornias al Cddipe Organtico de la Produceion, Comercia e Inversiones (UOPCT}

= las inversiones de las asaciaciones pablico-povadas, podrin oblener lis exenciones al
Impuests a la Recta (IR al Impuesto a la Sahda de Divisas (IS0, a los tributos al
impueste al comercio exterior ¥ mds beneficios previstos en la [ey de Régimen

tributario Interne ({RTIY, una vez gue estas cumplan con los requisitos previstos en la
LOIAPD



MLEDEXA 5 A.

Notas a los Lstados Financieros {continuacion)

10, Impuestos {continuacion)

Refurmas Tributarias {contimmagion)

feformas al Codige Oegeinico de o Produecciin. Comercio e Invevsiones (COPCS,
feonfinnacion)

las personas naturales o juridicas gue suscriban contratos de ingenieria, procura ¥
censtruceitn (“1IPC") con operadores o administradores de Zonas Especiales de
Dresacrallo Licondmico {ZEDEY, gorardn de los mismes benclicios que los contralantes
vn materia de imporigeiones.

Los importaciones realizadas por las asociaciones pablico-privadas csiardn excrntas del

pago de todos los tributos al comercio exlerior, excepto las tasss por servieios
aduaneroy.

Para clectos del caleule del Tmpuesio a las Tierras Rurales ubicadas en la Hewgian
Amardmica ¥ sonos similares definidas por el Ejeculivo, se ha estatlecido wn limnite de 70
hectareas no gravadas para ¢l afio 2007, reduciéndose 14 hectareas anvales hasta llegar a
un limite de 50 hectireas no gravadas en el ufie 200149 en adelante.

Refurnras o fu Lav (rndatica de Régimen Tribvitario fatermer

Estan exentos del TR las personas naturales v socicdades, por los rendimientos v
benelicios por depidsiles a plazo filo cn instituciones financiers pacionales, asi comoe
por inversiones en valores en oerla Hja, que se negocicn a traves de las Bolsas de
Yalores del pais que sc etectien a partir del 01 de Enereo de 201 6. 2 un plaze de 360 dias
calendario ¥ penmanceer en posesian cel tenedor gue se beneficia de la exoneracidn nor
lo menos 360 dias de manery continua,

Estan exentas del IR, las rentas originadas en ttulos representacivos de obligaciones de
364 dias calendario.

Tambign estdn exentas del R las utilidades gue perciban las sociedades, v as personas
natwrales provenientes de l2 engenacion direeta o indirecta de acciones, participaciones
u otros  dercchos  representativos  de  capital, de  secicdades  domiciliadas o
establecimicitos peymanentes en Equadorn, realizadas en balsus de valores cenatorianas.,
hasta por un mmonto anual de una fraccion basica gravada con tarita coro del page del 1R,



MEDEXA S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

I} Impuesies (continuacion)
Reformas Tribulagias {(cenlinuacian)
Refrnias o fa Ley Crgdnica ofe Régimern Tridario fmilerno (conmtinnacion)

« Exoneracién del IR por 10 afios a la sociedades que sc creett o estrucluren en el Ecuador
para €1 desarrolle de proyectes publicos €n asociaciones publico-privadas, contados o
partic del primer gjercicio fiscal cn el yue se generen inpresos operacionales. [xta
cxencion ey apheable lambiéo a los dividendos o ulllidades relacionadas con eslos
prenectos, sin npotar ] domicihio de bene Doaria.

Son dedueibles ¥ no son sujctos a retenctdn €0 i faemte los papos efecwwados al exterior
originades en Anancianuento exlems a inshituciones financieras del exterior, legalmente
establecidas como eles. o entidades no Gnancieras especializadas calificadas por los
entes de control correspandientes en el Lovador, siempre y cuatwdo se oregistren ¥ no
cxecdan la tasa maxima referencial establecida par el respectivoe organismo competente,
En case de exeeder dicha tasa, se deberd elicctuar ka retencién en la fuente equivalente a
la tarita general de IR de socicdades sobre dicho exoeso.

«  Cuando los pagos por concepto de intercses son efectuados a entidades diferentes a loy
anteriormenle mencionadas, se deberd efectuar la retencion en la fuenee equivalente a
la tarifa peneral de [R de sociedades. cualquivea sea la residenciz del financisia.

o  Se establecen las condiciones para que la enajenocion de dercchos reprosentativos do
capital pueda ser considerada como una enajenacion indirecta ¥ por tanto sc Inmcurta e
la obiigacion de liquidar v pagar «f LR,

s He cslablece con IVA 0% a ia adouisicion de oro por parie del Banco Central del
Fouador {BCLRL, v o partie del 1 de ncro del 2008 para los tilulares de cotcesiones
mIneras o personas nawrales o quridicas  que cucnlen con unad  bicencia  de
comercializacion.

#  [as socicdades creadas pora vl desarrollo de proyecios piblicos bajo o modalidad de
asociacion pablico-privada acluardn como ageates de retencion de [V A en los mismaos
terminos ¥ bajo hos mismos porcentajes que las empresas pablicas.

# [l reintegro del IVA serd aplicable para los contribuyentes que clegtacn expaclaciones
mineras, por el [V A pagado en la adguisicidn de bisnes v seevicios desde cb 1 de Enero
de 2018 en adekanie.



MEDEXA S.A.

Notas a fos Estados Financieros {continuacion)

1. Impueslos (continuacian)
Reformas Tributarias (continwacion)
Reformas o fa Ley Ovganica de Bégimen Tribturio Interno (comlnacion)

*  Se extiende a dos wdos mas. la rebaja del 50% del hmpuesto a la Contaminacion
Wehicular

Reformay a o Ley Reformatorio pare la fgnidad Tribearia el Kenador
»  Estaran cxomerades de 15D, enire otros;

# Fos pagns realizados al exterior por concepto e smorntizacidn de capital e intereses
sobre crédiwos otorgados por instituciones financieras intemacionales o enbdaddes oo
financicras cspecializadas calificadas por los entes de control correspondientes en
Leuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias calendario o mas.
via crédito, depdsito, compra-venta de cartera, compra-venla e titulos on el
muercado  de wvalores, gue searn destinados a.  financiamicnto  de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas, este beneficio no aplica para ceéditos entre
relacionadas ubicadas e paraisos flscales.

= Pagns par importaciones clectuados por ydministradores y operadores de ZEDES.
Reforvva a il Ley Reformatorio para Lo Egvicdod Trilvitaria of Fenador eeomtinacicn)

# Los pagos efectuados al exterior por conceplo de rendimicntos  financieros.
ganancias de capital v capital de wquellos depisitos a plazo fijo realizados con
Pecursos provenientes del exterior. en stituaiones del sistcma financiero nacienal,
v oouyo plaze minime serd el sefalade por ol Comile de Pelitica Tributaria,
efectuados por personas naturales o juridicas, bajo 1as condiciones que vstablezea cl
Comitd di Palitica Tributaria.

# Estan exentos del 15D los papos al evxterior gue efeetien las sociadudes que se creen
o esiruciuren para el desarrollo ¥ ejecucion de pooyectns publicos cn ARP, por los
sigaicnles conceplos:

- Imporlaciones (vualgeicra sea ol régimen de imponiacion)

- Bervicios

- Fimanciamicntn

- Dividendos o wtifidades (sin perjuicio de donde tenean su domicilic
Fiscal Ios Beneflciacins)



MEDEXA 5.A.

Motas 4 los Estados Financieros (conunuacion)

1 Impuestos {contingaciin)
Relormas Tribularias {(conlinuagiang
Reformas ol Ley RBeformararicn parer fo Eguiicled Tritntaria of Ecnuader (cortinuacion)

- Por adquisicion de acciones, dercchos o parlicipaciones de la sociedad
cstructurada para la ejecucidn de un provecto piblico en la modalidad
APP.

2oy Reformes

» e ratifica la Codificacion de la Ley del Sistema Hospitalario Deente de o Universidad
de Guayvaguil. con lo cual se correbora la vigenecia del impesie del 2 por mil

Costs 3 pastes deducshles, para la determinacion de la nase imponible sujeta al Impuiesto a
la Renta, no se considerard la fipura de “reverso doe gastes ne deducibles™ Es decir, que
aquetlos pastos que fueron considerados come no deducilles, para efectos de la declaracion
de impuesta a la renta en un gjercicio fiseal. no podean ser considerados como deducibles en
ejercicios Ascales fuures, debado a que oo existen disposiciones en la noreativa teibataria
vigente que prevea la aplicacion de la figura de reverso de pastos no deducibles.

Oty Reformuoas feontimuacion)

= Sereconoce la aplicacidn de actives por impuestos diferidos. anicamete en los casos ¥
candiciones  establecidos en la  normativa  wibwaria.  provenientes de  sucesos
ceonbmices. transacciones o registros contables, que se produzean a partir del 1 de
Frero del 2015, Los pasivos por implwestes dileridos contabilizados en cumplinuento
con la normativa idbutaria ¥ oa la éenica contable se mantendran vigentos para sa
respectiva liquidacion. Los actives ¥ pasivas deberdn ser reconoctdos contablemente en
el estado de situacion Anancicra, en una cuantia correcta ¥ en ¢ momento adecuada.
respetando la norma trisutara vigente v las noroeas contubles,

»  Loscréditos no comerciales a partes relacionas se considerard come page de dividendos
anticipados v, por consiguiente, la socicdad detwra eleciuar o retencion correspondiente
a la tarifa prevista para saciedades sobre el manto de la operacitn, se considera créditos
ey comergiales sicmpre que éstas no destinen dichos recurses para el financiamiena de
sus actividades comerciales o empresanales,

Para el caleulo del anticipe de impuesto a la cema. las Compablas gue mantengan

activos rovaluados, no consideraran para efectuar dicho cdleulo, el valor del revalin
efectlladn, tante para el rubee del agtive come para el patrimonio,

24



MLDEXA 5.A.

Motas a los Lstados Financieros (continuacion)

10, Impucstus (continuacidn)
Reformoas Tributarias {continuacidn}
Lras Beformas feortinuacion)

La base para vl caleulo del [V A por autoconsumaos ¥ transferencia a titulo gratuito, serd
el precio de comercializacion o vetua

Tasa Flzctiva

Al3D de Digiembre del 2003 y 20014, [as tasas efectivas de impuesio fleron:

- - L
FUR Dealares)
Latilidad antes de provisioon para impuesia = Ta reata 133,502 4 298
lenpuasto a la renta cnriznle 3659 33 935
Tasd clectiva de impueste P ) B T [

11, Imstrumentos Financieros

Giestion de Riespos Financieros

Los principales pasivos Inancicros de la Compadia, corresponde s fmanciamienlo con
proveedores locales ¥ otras cuentas por pagar.  La finalidad principal de estos pasivos
tinancieros es financiar las nperaciones de ls Compafia. La Compafiia cuenta con deudores
comerciales ¥ otras cuentas por cobrar, ¥ electivo gue prowvienece directamente de sug
uperaciones.

La Compadia s cneuentra expuesta a los rigsgos de mercado, de créditn v de liguider.

La gerengia reviss ¥ aprucha las politicas para matejac cada ute de cstos ricsgos que se
resumen 4 contifuacion:

Rivspn o Mereadn

Bl riesge de mereade es el riesgo de que el valar razonabe de los fugns futuros de un
instrumento tinanciero fluctle debido a cambios en los precios de mercade. En el caso de
la Compadiia. los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgn: El riesga de tasa de

Interds ¥ ¢l rleapo de moneda. Los instrumentos fSnancieros atectados por las riesgns de
mercado incluven los dendsitos.



MEDEXA 5.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

11, Insirumenlos Financieros (conlhinzacian

Gestion de Riesgos Financieros (ponlinoacion)
Hivwgery de Meroador foantinucacian)

e} Riesgo de Tasa de hnterdy
Al 31 de Diclembre del 2015, la Compabiia no mantenia ficapciamiente con
entidades  financicras.  Los flujos de cajaw operativos de la compafiia son
sustancia.mente independientes de los cambioy de lax tasas de interés del mercado,
por lo cual, en opinién de la gerencia. la Compafua no tiene unma exposicion
Importanie a los rigspos de tasas de interds.

BF Ricsgo de Tipe e Cambio
L] rivsge de combio €5 €] riesgo de gue gl valar razonable o tlajos de caja futuros de
un instrenienta financiers fluetien debido a cambios en los tipos de camoio. [La
Compahia realiza sus operaciones pripcipales en ddlares de los Estados Unidus de
America. moneda de curso legal en el pais, por le tanto, no se presentan efectos par
variaciones de Upos de cambio en los estados finate e,

Riexge de Crédite

El riespu de crédito es el rlesgo de que una contruparte 1o pucds cumplis con sus
abligaciones en reluciin con un instrumento financiers o contrato de venta. generando una
perdida financiera. La Compania estd expuesta a un riesga de crédito por sus aclividades
oeralivas {nrincipaimente ¢n cugnias por cobrard,

Ll riespo de crtdite surpe del efectvo, depositas en bancos ¢ Inslituciones financieras,
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento ysi como la exposicidn al erédite de
clientes, que incluyen a los saldes peodientss de lus cuentas por cobrar v a las
Iranzacaiopes comprometidas.  La Compaitia mantiene cuenlas por cobrar a dixlintas
SNpresas ¥ oo tantene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
rartizular,

Hiesgo de Liguides

La Compafiia monitorca su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja provectade
acorte y largo plaso. Bl objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de tondos.

[.a Compafiia monitarea ¥ manticne un cierlo nivel de etectivo, considerado adecundn por
la administracion npura fnanciar las operaciongs de la Compafiia, ¥ para mitigar los cfectos
en el cambio de flujo de etectivo.

0



MEDEXA §.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

1Z. Vairimuonio

Cloepaiter! Pepreecier

Al 31 de THelembre del 2005 » 264, el capital pagado consiste de 8400
notiinativas de UU851.00

Ad 3 de Riclembre del 2015 ¥ 2004, la composicién accionaria es oot siyue:

%o de Acciones Valor
AccioRislas Participacion Nominal
FUS Dddores)
David Abrimowics Ayiuca 999 799
Manica Ricaurte Alarcon o 1% 1
0% g00

13. Eventos Subsecurntes

acciones

Entre el 31 de Digiembre del 2015 v a fecha de emision de los esiados financieios (0% de
Abril del 2016) no se produjeron eventos que en opinidn de 1a Adminisitacidn puedan 1ener

un ereclo Impottante sebre los estados financieros adjuntes.

il



