MEDEXA S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafiia es la venta al por mayor y menor de articulos de
ferreteria

La Compafiia es una sociedad anonima, constituida el 20 de Septiembre del 2001 en
Ecuador, regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 09 de Noviembre del 2011

El domicilio principal de la Compania donde se desarrollan sus actividades es Parroquia 9
de Octubre Vélez 1701 y Esmeraldas, Guayaquil — Ecuador.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminando al 31 de Diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaifiia y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinioén de la Gerencia de la Compaiia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compatfiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacién
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres Ultimos afos:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2014 3.67%
2013 2.70%
2012 4.16%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2014.



MEDEXA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Declaracion de Cumplimiento (continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaifiia.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiia clasifica sus activos financieros como sigue:



MEDEXA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)

« Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja, y depdsitos a la vista en bancos.
Estas partidas se reconocen al costo histdrico y son de libre disponibilidad.

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
productos de ferreteria, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a
un afo, no generan interés.

« Las cuentas por cobrar a relacionadas generadas principalmente de pagos por cuentas
de las relacionadas, que se realizan con condiciones de créditos normales sin intereses.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o la
Compaiiia cumple con sus obligaciones.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un aflo, no generan
intereses.

. Las cuentas por pagar relacionadas generadas principalmente por valores cancelados
por las relacionadas sin fecha de vencimiento y sin interés.

Los préstamos y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. EI valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Propiedades y equipos

Los elementos de propiedades y equipos son medidos a su costo de adquisicidon, menos la
depreciacion acumulada y perdida por deterioro cuando esta corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mdas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento en la productividad
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlos como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades y equipos (continuacion)

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por el impuesto a la renta corriente.
Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando

las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22%, mas
cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto segin
corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacidn financiera.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el
Codigo del Trabajo del Ecuador y las constituyen:

e La jubilacion patronal, pagadera en el momento de la jubilacién de los empleados
que por veinte afios o mas presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compaiiia.

e La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compaiiia o por un empleado mediante
solicitud escrita, a cambio de sus servicios proporcionados a la Compafiia en el
periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representa el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas incluye
la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los
de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial, mortalidad y cesantia;
edad; sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estd constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)
Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo (continuacion)

La provision por jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio no estan financiadas a
través de un fondo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compatfiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable que
los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de
los ingresos pueda ser medido confiablemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.



MEDEXA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compatfiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la Administracion, tales
juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos
La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacién son como sigue:

Anos de vida util estimada

Minima Maxima
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafiia no considera remota la posibilidad de litigios de carécter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningtin
pasivo contingente relacionado con impuestos.

Provisiones
Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el

importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)
Provisiones (continuacion)

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del perlodo st no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superawt
por revalorizacion gananc1as y perdidas actuariales en planes de pensiones, ganancias y
pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y las ganancias y
pérdidas derivadas de la medicion de ciertos activos financieros), segin lo requerido por las
NIIF para las PYMES. Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 no
ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacidn financiera de la Compainia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

2014
(US Dolares)
Caja -
Bancos 241,105
241,105

10
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consisten en lo siguiente:

2014
(US Dolares)
Deudores comerciales:
Clientes 237,797
237,797
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 18,791
18,791
256,588

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de articulos de ferreteria,
con plazo de hasta 90 dias y sin interés.

5. Inventarios
Los inventarios consisten en lo siguiente:
2014
(US Dolares)

Productos Ferreteros 524,925
524,925

11



MEDEXA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar compaiiias relacionadas, consistian de lo siguiente:

Cuentas por cobrar:

Importaciones Abramowicz Ricaurte
Mancare S. A.

Daronti S. A.

Sulamil S. A.

Cuentas por pagar:
David Abramowicz

Importaciones Abramowicz Ricaurte
Mancare S. A.
Daronti S. A.

Clasificacion por cobrar:
Corriente.
No corriente

Clasificacion por pagar
Corriente.
No corriente

Naturaleza de

la Relacion Pais 2014
(US Dolares)
Accionistas Ecuador 911,614
Accionistas Ecuador 330,667
Accionistas Ecuador 165,097
Accionistas Ecuador 83,746
1,491,124
Accionista Ecuador 1,789,638
Accionistas Ecuador 52,118
Accionistas Ecuador 2,809
Accionistas Ecuador 818
1,845,383
183,101
1,308,023
1,491,124
55,745
1,789,638
1,845,453

Las cuentas por cobrar compaiias relacionadas representan principalmente facturas por
venta de articulos de ferreteria y pagos efectuados por Medexa S. A., sin fecha especifica de

vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar compaiiia relacionada representan pagos realizados por las compaiiias
relacionadas por cuenta de Medexa S. A., sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

12
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Partes Relacionadas (continuacion)
Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas (continuacion)

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de la
Compaiiia Medexa S. A. S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas
que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2014 en transacciones no
habituales y/o relevantes.

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2014, el Directorio no realiz6 pagos por
asesorias ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras
transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante el afio 2014 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

7. Propiedades y Equipo

Propiedades y equipo consistian de lo siguiente:

2014
(US Dolares)
Muebles y enseres 1,677
Equipos de computacioén 7,218
Vehiculos -
8,895
(-) Depreciacion acumulada (8,895)

13
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2014
(US Dolares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado y retenciones de iva -
Retenciones en la fuente -
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 17,749
Impuesto al valor agregado — IVA por pagar y retenciones 1,846
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 138
19,733

Impuesto a la Renta

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31

de Diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014
(US Dolares)
Saldo al principio del afio 12,356
Provision con cargos a resultados 33,935
Pagos (12,356)
Saldo al principio del afio 33,935

14
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos

Impuesto a la Renta (continuacion)

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue

como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Mais (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles
Utilidad grabable

Tasa de impuesto
Impuesto a la renta

Impuesto a la renta minimo
Impuesto a la renta causado
Saldo del anticipo pendiente de pago

Retenciones en la fuente
Crédito tributario ano anterior
Impuesto a la renta por pagar

2014

(US Dolares)

84,298

69,951

154,249

22%

33,935
(13,472)

20,463
14,407

(13,406)

(16,185)

5,279

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. En caso
de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria
del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectiien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo

22% del resto de las utilidades sobre la base imponible.

La Compaiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los

ingresos tributables.
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MEDEXA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacion)

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (1) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(ii1) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil, y dentro de
ciertos sectores econdmicos.

Reformas Tributarias

En el Suplemento ala Registro Oficial No. 405 y 407 del 299 y 31 de Diciembre del 2014
respectivamente, se expidié la Ley Orgénica de Incentivos de la Produccion y Prevencion
del Fraude Fiscal y su reglamento, mediante el cual se reform¢é el Codigo Tributario, la Ley
de Régimen Tributario Interno, el Cdédigo Organico de la Produccién, Comercio de
Inversion, Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, Ley para las 6.

Reformas a las Finanzas Publicas, Ley de Abono Tributario, etc. Los principales cambios
son los siguientes:

e Residencia Fiscal de personas naturales y personas juridicas, referente a un ejercicio
fiscal.

e Ingresos para la tributacion de impuesto a la renta. Se considera como ingreso de fuente

ecuatoriana, la utilidad en venta de acciones y cualquier incremento patrimonial no
justificado.
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MEDEXA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

e Exenciones al impuesto a la renta (IR)
Ingresos no exentos: dividendos y utilidades
e (Cambios en la distribucion de dividendos, nuevos % de retencion.
Venta de acciones y participaciones.
Ingresos por fideicomisos mercantiles.
Rendimientos financieros en depositos a plazo.
Reformas en las condiciones de ingresos de las ONG para que puedan estar
exonerados de impuestos a la renta.
Ingresos exentos
e Transferencias econdmicas directas no reembolsables
e Inversiones productivas nuevas en sectores economicas de industrias basicas.

e QGastos deducibles para pago del impuesto a la renta
Depreciacién, revaluo, cambios en los gastos de promocion y publicidad. Gastos de
regalias remuneraciones, cambios sobre la provision para cuentas incobrables.
Deducciones Copci pérdidas partes relacionadas. Cambios en la amortizacion de activos
(gastos pre operaciones, de organizacién y constitucion, de los costos y gastos
acumulados en la investigacion, experimentacion y desarrollo de nuevos productos.

e Nuevos limites en gastos entre partes relacionadas
Se eliminan:
e Por contratos de arrendamiento mercantil (leasing)
e La depreciacion de activos revaluados
e Sueldos mayores a los limites establecidos — Nuevas condiciones para la
deducibilidad de remuneraciones y beneficios sociales.
e Qastos en promocion y publicidad de alimentos y productos nocivos para la salud

Se eliminan:
e Deducciones para micro y pequefia empresa
e Impuesto a la renta unico para el sector bananero
e Otros subsectores del sector agropecuario, pesquero o acuacultor
e Respecto al sector de la construccion
e Consideraciones para los beneficios tributarios de activos fijos.
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MEDEXA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

¢ Otras modificaciones al impuesto a la renta.

A la participacion directa o indirecta de socios, accionistas

De la sociedad que incumpla en el deber de informar

Préstamos a socios, beneficiarios o participes partes relacionadas
Los ingresos gravables de no residentes

e Aceptacion del SRI de los impuestos diferidos segun NIIF

Inventarios, contratos de construccidon, depreciaciones, deterioro de activos fijos,
provisiones, activos bioldgicos, amortizacion de pérdidas, créditos tributarios no
utilizados.

e Otras reformas planteadas

Cambios en pagos al exterior

Nuevos montos limites para ser obligado a llevar contabilidad

Cambios en los plazos de conservacion de documentos de soporte

Nuevas condiciones para llevar contabilidad para personas y sociedades que no
estén bajo el control de las Superintendencias

Nuevos montos para tener que presentar la declaracion patrimonial

Reformas al reglamento para la aplicacion del impuesto a la salida de divisas
Reformas al reglamento a la ley orgédnica de discapacidades

Reformas al reglamento de comprobantes de venta, retencion y documentos
complementarios.

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consisten de lo que siguiente:
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MEDEXA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

2014
(US Dolares)
Proveedores 132,188
Participacion trabajadores 14,876
Beneficios sociales 9,461
Otras 2,603
159,128

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 60 dias y sin interés.

10. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistian de lo siguiente:

2014
(US Dolares)
Jubilacion patronal 1,888
Bonificacion por desahucio 8,771
10,659

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio fueron como sigue:

Jubilacion  Bonificacion
Patronal por Desahucio

(US Ddlares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2013 - -
Provisiones 1,888 8,771
Pagos - -

Saldo al 31 de Diciembre del 2014 1,888 8,771
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MEDEXA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion)

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 por un actuario
independiente.

11. Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2014, el capital pagado consiste de 800 acciones nominativas de
US$1.00

Al 31 de Diciembre del 2014, la composicion accionaria €s como sigue:

% de Acciones Valor
Accionistas Participacion Nominal
(US Dolares)
David Abramowicz Ayauca 99% 799
Mbonica Ricaurte Alarcon 1% 1
100% 800

12. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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