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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A los Accionistas de la Compaiifa:
MEDEXA §.A.

Opinién

He auditade los estadns financiercs adjuntos de Ja Compafila MEDEXA 8. A., que
comprenden el estado de siwacion financiers al 3! de Diciembre de 2018, v los
comrespondrentes estados de resuliados integrales, de cambios en el patrimonio vy de flujos de
efectivo por &l afio termiredo en esa fecha, asl como el resumen de las politicas contables
significativas y olras notas explicativas.

En mi opinidn, los ¢stados financieros adjuntos presentan razomgblemente, en todos los
aspectos imponantes, la simuaciin financiera de la Compafiia MEDEXA S A al 11 de
Diciembre de 2018, y los resultados de sus operaciones, las cambios ¢n el patrimonio y sus
flujos de efective por el ailo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Intermacionales de Informacion Financiera {NIIF).

Bases pars ia opinion

La auditorid fue efectuada de acuerde com Normas Internacionales de Auditeria Mi
responsabilidad de acuerdo con estas normas se describe mais adelante e mi informe en la
seccion “Responsaiwdades del Auditor sobre la auditoria de los Estados Financieros™ Soy
indepeadicrites de la Compaiita de acuerdo con el Codigo de Etica emitido per el Comite de
Normas I[ntermacionales de Etica para Contadores {(JESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de éiica que son relevantes para mi auditotia de los
estados financieras en Beuador v he cumplido eon otras responsabilidades de ética de acuerde
con dichos requerimisntos y el Codigo de Etica emitido por el IESBA.

Considere que la evidencia de auditoria que he obtenido es soficiente y apropiada para
proporcionar una base para o1 opirion Ge anditoria
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Responsatrilidad de ia gerencia de la Compafia sobre los estudos financieros

La gerencia es responsable de la preparacidn vy presentacion razonable de cstos estados
finapcieros de scuerdo con Normas [nternacionales de Informacién Financiera y de su control
imterno determinado como necesario por la gerencia, para permitir 12 preparacidn de estados
finencieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a Baude o error. En la
preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de
la Compantia para continuar cgmo un negacio ¢n marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacienados con negocio en rnarcha, v, deusar las bases de contabilidad de negocio en marcha,
a menos que la gerenciz intente liquidar la Compadia o cesar las operaciones o bien no tenga
otva afternativa realista pera poder hacerlo.

Responsahilidad de) auditor sobre 1a anditoria de los estados fimancieros

M1 objelivo «s obtener segunidad mazonable de =1 ks estados financieros {omados <n su
conjunto estan libres de distersiores importantes debidas a frande o error, ¥ el emitir un
informe de anditoria que incluya en mi opinién. La seguridad razonabie es un mwel alte de
segundad, pero no garantiza que una awnditoria realizada de acwerde con Normas
Inmternacyonales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cusndo estas existan
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiates si, de manera
mdividual o en su conjunte, pedrian razonablemente esperarse que influyan exn las decisiones
econdimicas gue los usuarios fomen basandose en estos extados financieros.

Comoe parte de mi audutoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
aplique jumcio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante la
auditoria. Asimismo:

= [dentifique ¥ evalué el riesgo de distorsionas importanies en Jos estados financieros, debidas a
fraude o error, cisefie y aplique procedimientios de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtuve evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para praporcionar
una base para ma opimon. El nesgo de no detectar una distorsién importanie que resulie de
fraude es mayor que squel Que resulte de un errar, ya que e fraude puede poplicar calusion,
falsificacion, omisiones intencicnales, manifestaciones falsas v elusion del conirol interno.

+  Obwive un conocimiente del control interme gue es retevamnte para Ia auditeria, con ei propaside
de diseffar los procedimientas de anditoria de acuerdo con las circunsiancias, pero no con €
aroposito de expresar una opinidn sobre la efectividad de] control interno de lx Compafiia.

» Evalué 51 las politicas contables usadas son apropiadas y s1 Jas estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por ]z gerencia son razonablies.
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Conclul 51 l2 base de contabilidad de negocio en marcha usada por 1a gerencia es apropiada y
st pasados en la ewvidencia de auditorfa obtenida existe una incertidumbre impartante
redagionada ¢on hechos o condiciones fgue pusden generar dudas significalivas sobre la
habilidad de la Compariia para continuar ¢ome un negocio en marcha. Si concluyo de que
existe una incertidumbre significaiiva, somos requeridos de lamar la atencion en mi informe
de auditeria s las revetaciones relacionadas en los estados financreros; o, si dichas revelaciones
sun inadecuadas, modificar mf gpinién. M conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditorla obtenida hasta ia fecha del informe de auditeria  Sin embargao, hechos ¥ condiciones
futuras podrian ocasionar que la Compefiis. cese su continuidad como un nego<io en marcha,

Evalué la presentacion general, estrictura y contenido de los estados financierns, mcluyendo
sus revelaciones y s1 los estados financieras representan las trensacciones y hechos subyacentes
de una marnera que alcance una presentacion razonable.

He comunicado a. la gerencia, entre oiros asunios, ¢} alcance planeado vy la oportunidad de la
anditoriz, y los hallazgos significatives de auditor(a, incluyendo, en case de existir, cualquier
deficiencia significativa en et control intemo gue identfique en o1 auditoria.

Loformes sobre otros requisitos legales y regunladores

Dc acuerdo con disposiciones (ributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones

tributarias del afio fiscal 201 &, serd presentado por separado hasta el 31 de fulio del 2019,
canjuntamente con los anexos exigidos por &l Servicio de Rentas Internas.

12 de Abril del 2019

pag. 3

e —wr e



FIIIIIA AIIDI'I'GM EXTERNA Ce:

L CPA. WASHINGTON JAVIER VALLEIO QUINONEZ.
e calificacion auditor externo segin SCVS No.635
auditor extrrno € intermo
Regolucaan de calificackon:

PR TR il SEPS-1Z75-Z5FP-2014-02695 v 2588
dm Amﬂm:m M,ﬂu
" ‘, & e licencin profesions] Colegio de Coptadores del Guayas No. 1096821
M - A w Guayaguil-Ecuzxdor
Atentaments L amer e et
' e
Q’.,‘{‘ ERPR/ T
Qu,f RUC: $515406962001
Ly A QO
TEGYSIRG WATIDNAL DI AUDTTOR EXTERRD ND. 240 533
S0CI0 ADWEREMTE A LA ASDCIACION ENTERPRISE GLOAAL ECUADOR = {ES UK NOMBDC
INTERAMERICANA DE CONTARILIDAD COMERCIAL USADD EN Mt LIBRE EJERCICIO
PROFESIOMAL)
LICENCIA PROFESIDNAL BE # 1D.965
COLEGID OF COMTADNMRES DEL GUATAS - SOY PERSOMA MATURAL NO OBLIGADS & LLEVAR
COMIFARILMDAD

Mot bmportants/ Important aote:
Este docurmento pierde validez s1 existen indicios de sheracion, falta de eédige. 2l sello o [irma auterizada
para mayor segurdad e recomisnds confirmar cop ta fuma antorizada.

Thiz decument loses valdity IF there are indicaions of alteration, lack of code, the seal or authorized
signature for preater security, it 13 recommendsd to copfinm with tihe authorized signanee.

pag. 4



MEDEXA S. A.
Estados de Situacion Financiera

31 de Diciermbre

Z0LE 2017
O Dolares]
Aclivos
AGLVOS COrrinbas:

Efectivo rm caja y banpcos (Wata 17 B 1,106,585

Teersiones en potlhiza 472,353 -

Dzudores corerciales ¥ ofras cuentis pot cobrar fNefa 4) 423,430 42 344

[nwenianics (Mosz &) 571,258 482,995

[rvpucdtas por cobrar (ora J6F 3,32 -
Tenal a0t Iwas ooy ientes 1,738 352 2032427
Activox mo torrientes:

Propicdadss v cquipo (Woeeg 71 2,78 -
Tedal actives no corvientes r | -
Tonal actives 1,745,052 2032427
Famyos ¥ palpimonio
Pasivoe carrienies:

Sobregire bancano 4,461 -

Dendorss eomercidles y olras cusntas por pagar Vers 8) 267837 730,404

Beneficios & emplaadoz scorta plzo (Woks ) 48,056 24,514

Impuestos por gagar (Mota M) 41,337 13.633
Tasal padives coments 372,871 58,351
Papives no corrimntes:

Cuentas por pagar 3 entidsdes relacionadas (Magz 9 412,175 23,404

Beneficios a snimleadds seorts plars (Weta ) 20,522 47,334
Tolal paaivaz o cortiEgies 453,687 370,752
Todsl pasivies BL5. T8 1,239,303
Pairignopio.

Capilal emitide 240 200

Beaultsdos acumy dot D4 4495 692 324
Teial pairimonio (Mota 44) 1%, 27495 693 124
Tedal pasivas v palrimonio 1,741 353 2,032,427

——m— r
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“David Abramowicz Sraf Rosarna Chilan
Presidente Contador Ganeral

Ver nolas adiuntay 4
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MEDEXA §. A,
Estados de Resuitado Integral

Avios Terminadoes el
X1 de Diciembre

0] 8 2017
{US Ditares)

Ingresa de actividades ordinarias 2,690,662 1,693,088
Costo de wenta (1,958,414) (1,155,398)
Ttilidad bruta A2 248 537,690
Ingresns ¥ gastos operatives;

Gastos de administracion y ventas (534.482) (456,90%)
Gastos financieros, neto (2,839 {1,078)
Otros, neto J,5715 12,205
Utilidad antes del impuesto a |2 renta 223,502 91,508
Impoesto & 12 renta (Mot §) (64,334) {25,138)
LUtilidad neta v resuliado integral 161,168 66T

_— )

-1

= _Akeg” David Abramowicz FRosanna Chilan

Presidente Contador General

Ver notas adjuntas 5
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MEDEXA S. A.
Estados de Cambios en ¢l Patrimonto

Bealld 2o 420 ludss

CHe o
Capital Fiserva Reserva Bevzied de  Bepobadosr Beroltodos
Fagada Legal iapila!  Tovenlario Agwmuiudps [otegraies Tytal
FUE D)
Saldos al 31 do Diciembee ded 2016 8(x] 4H) 42,971 - 532 552 - B2G 35
Utididad natx del afo, 1017 - - - - 86,77% - 26,7
Laldos 2] 31 de Diciembee ded 2017 200 - L] 42,471 - [ + 83,124
FRavahed o Inwvesticms - - - 10359 - - HNiI3H
Ttihdad aeta del afio, 201X - - - - 161,168 - LA B
Varzcop en rupuesion acuariakes = = * - - 20,504 2L 48
Zeldoa a] 31 da Diciembe dd IG1E w0 400 42471 A% 350 810625 150 915295
’ —% - .
c_"_"::d_#
. - 1] L
~—AbSg. David Abramowicz Srafiisanna Chilan
Presidente Contador General
Ver notas adiuntas 6



MEDEXA S. A.
Estados de Filujos de Electivo

Ajiog Terminados el
31 de Diciembre

2018 2007
(LS Dolares)
Fhios de afectiya proveeaistite d¢ denvidadar de opaacin:

B cibide de clisnies 1.672.M1 L 363,045

Pagads & proestdor s » smpbnina LN g | 528 350

Efeclivo gemtrade par Lis operaciones (280 S8 335359

Intermena pagados (EA35) -

Tmpuesos a lx renia pagados {64 gy (25138

DHres igpreeps (FErc=os) nolga AR.5TS L3208
Fluje nete fe efecive proveniene de {waads pot) Aoty idades 42 operacon [AXT 095} E21ERT
Rlufnd de efectivo de witivid sdey Sé ibveraidh:

Compras de gropicdad, plants ¥ tqumpo > O5G) -
Fluje nexe de elective de polividades de inveresdn (3,08} -
Flugo de e frctive oaado poe scincidades d ¢ Binz neiamivnle;

Dismuaucidn &n ablipacitnes 4 comd ¥ Lo plazo (A1 200 (213,454
Flwin netg & efecthvp werdo poy scfividades de fnmrcmmmnio (113281 213434)
{Disminucidn) durenlo Tt eo efecTieg s ban os (433 295 ]
Efictive an bansas al printinia del s 1,108,588 497 405
Efectivo s bwacas al fined ded ado (Mo 39 673193 L 106 388
Conciliacidn de A utiligdad nels con < fujo new de efective provenrphe de

achwidades de operacida:

Utilidad nety 161 068 [y ]

Ajusies pary sonciliar 1n wiilidsd pets con of flujo nele do efeciivo provomienie da

actividades de cperaciin:
Depreciacuin & poopiadad, g k12 -
Erovizidn para cuendas dudosas 4,559 4,347
Provigidn de obligacidin por baneficiow dafinedos 4,607 10,587
Otrok resiliados integrales 11504 -
Canmbion #n #] sapital dbr rabajo:
Avmenta en deudores comeniales y fifds cuEntas por cobtar (54 4%6) (337.596)
Prigmimuckin & cusglas por cobrar partas ralaciongdas - a4357730
ATHenla 1 invenlanod (39 3R3) (2R, 505)
Dutminrciin (surmenic) cn gasios ansickpados - 7,333
Disminuciin en otms activos - SALT1IE
{0 miswician) asments oo drasdores COmMercisles ¥ 0Trs JUGRLS POT PLE W {359,064) 36,510
THE Minucsdg & cuttlas por pagas pactes retudipnadas - (112011}
Anrnentd fdemumlicdny el Zests douemutadns 23541 (18 307}
Flupo nete de efachng grvenieonts de futado pork scnividades de operacaln {517.594) 32561
.-""_'J_.ﬂ-__-"d_._ ol
- . David Abramowicz Sra. Fbsanng Chilan
Presidents Contador General

Fer notas adrarnia 7
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MEDEXA S. A,
Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2018 v 2047

1. Operaciones

MEDEXA $. A, es una s0¢iedad andnima constituida en la Repiblica del Ecuador el 20
de septiembre de 2001, la actividad principal ¢s la venta al por mayor ¥ menor de
articulos Je ferreteria

El domicilio principal de 1a Compaidiia donde desarrollan sus aclividades es Vélez 1701 ¥
Esmeraldas.

Al 31 de Diciembre del 2018 » 2017, ta Compafiia mantenia 15 y 15 empleados,
respeclivamente, para desarrollar su actividad.

La infonnacién contenida en estos estados fimancieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

Los estadas financieros por el afio terminands al 31 de Diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compalfiia para su dsstribucidn el 27 d¢ Marzo del 2019, y
serdn presentados a la Junw General de Accionistas, En opinidn de la Gerencia, 5108
estados financieros serin aprobados sin modificacian.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde Marzo del afio 2000 adepto <l dolar de
E.U A como moneda de circulacion legal. El [nstituto Nacional de Estadisticas y Censos
{INEC) ha calewdado las varjaciones en los indices de precios ol consmnidor (IPC) y
delerminado los siguientes indices de inflacién anual (acumulades de enero a diciembre),
cn los tres wltimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Infiacidén Anual
2018 0.27%
2017 (0.20%)
2015 1.12%

2. Resumen de 1as Principales Politicas Contabdes

Los estados financieros adjumtos han sido preparados de acverde con las Nermas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NTIF
para las PYMES) emitidas por ¢] Consejo de Normes Internacionales de Contabilidad
(JASE) v vigenres al 31 de diciembte de 2013.



MEDEXA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion}

2. Resumen de Las Principales Politicas Contables (confinuscidn)

Base de Medicidn

Los estados financicros adjuntos han side preparados en base al costo historico.

Moneda Funcional

Los estados Mnancieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de Américs,
moneda de curse legal < el Ecvador y moneds funcional de la Compariia.

[nstrumentos Financieros

Activos Financieras

Los actives financieros son registrados en la fecha en que Ja Compadia forma panie de Ja
transaccion. Son reconocidos inicialmente & su vador razonable que usualmente ¢s cj valor
de l2 transaccitm, mds los costos incrementales con ella, que sean direciamente atribuibles a
lza compra ¢ emisicn del instrumento financiers, excepto en el case de los activos llevados a
valor razanable, cuyo costo de transacci on se reconocen en resultados.

Posteriormenta, los activos financieros son valorados a ceosto amortrzado wsando ¢ métede
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son supericres & un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los imporntes ea libros de los activos
financieros se revisan para deternpnar 3j existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. 81 es asi, se reconoce inmediatamente £n resultados una pérdida por
deterioro det valor.

La Cowmpailia dard de baja en cuentas up activo financiero Onicaments cuando expiren 1os
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y wransiicre de
mahcra sustancial los riesgos v beneficios inherentes a Ja propiedad del active financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros como sigue:

» El efectivo en caja ¥ bancos mcluye los saldos de efective v los valores que se
mantienen en bancos. ¢ présentan en ¢l estado de situacion financicra a su valor
nominal ¥ nc €sta sLjeto a un riesga significativo de cambios en su valot.

o Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
articuios de ferreterfa, que no se cotizan en el mercado active, ¢on plazos menores a un
afio, no generan imerés




MEDEXA 5. A,

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (comtinnacién)
Fasivos Financieros

Los pasivos financiaros s reconocen inicialmente a su costo, neto de ios costos gue se haya
incurmido en la transaccidn,  Posteriormente, se miden & su costo amoriizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (nete de los costas necesarios para su obtencton} y el
valor del reembolsa, se teconoce en el estado de resultados durante la vida de) pasive de
acuesdo con €] métode de la tasa de interés efectiva, ceando los términoes ncluyen crédito
mayor de un aifio.

[a Cownpafiia da de bajs en cuenias un pasivo financiero si, y selo si, expiran, cancelan ¢
cutnplen las obligaciones la Compaflia.

Lz Compania tiene irnplementadas politicas de manejo de riesgo financiero parz asegurar
que todas las ceentas por pagar se paguen de conformidad con los términos erediiicios pre-
acordados.

La Corapaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facluras por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales mescres a un afio, no generan
intereses.

« Las cuentas por pagar accionistas generadas principalmente por valores cancelados por
las relacionadas sin fecha de vencimiento y sin interés.

Los préstamos y acreedores comerciales ¥ otras ¢cuentas pos pagar, se clasifican en pasivas
carrientes, excepto los vencimicnlos superiores a 12 meses desde la fecha det estado de
siluacidn financiera, que se classfican como pasivos no corrientes.

Instrumentos de Fatrimonio

Un instrurnente de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residsal en los activos de la Compania luego de deducir todos sus pasrvos.  Laos
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia estdn representados por las acciones
ordinatias ¥ nominativas que constituyen el capital pagade, ¥ se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de ios costos de emision direcios.

10
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MEDEXA 8. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion}

2. Resumen de las Principales Politicas Contsbles (consinuaciony
Inventarios

Los inventarios se valoran al ecosto promedio o sl valor neto de realizacidn, el que sea
menor. El mventario en irdnsite se registra al costo de adquisicion mas otros gastos
relacionados a la compra. El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el
precic de vents, menos la proporcidn de gastos de comercializacién v distribucion.

La estimacion de inventario de lento movimiento, en mal estado vy obsoleto €3 realizadoe
como tesultado de un estuedio efectnado por la gerencia para los diferentes grupos de
mmventario {articulos de ferreteria} ¥ que considera dias ds antigiiedad, almacenamiento y
productos caducados a daffados. La provision se carga 2 los resultados del afio corriente.

Propiedades, plantg ¥ eguipaos

Los elementos de propiedades, planta y equipos son medidos a su costo de adquisicion,
menos la depreciacion acumulada y perdida por deterierg cuapdo esta corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
refacionados con |z ubicacidn del active, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por 1a gerencis.

Los costos de ampliacion o mejoras que representen un aumento en la proghuctividad
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida itil de los activos, se capitalizan como
mayot valor de los mismoes cuando complen los reguisitos de reconocerios como active.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se recongeen en los resultados del periodo en
que se tneurren.

El costo de la propiedad, se deprecia de acuerdo con €l método de linea recta. El valor
residual, la vida 0fil estimada y método de depreciacion son revisaidos al final de cada afio,
siendo el efecto de cnalquier camnbio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por |2 vanta o el retivo de activos se determinan coma la diferencia
entre el precio de wventa y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del perinodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuenias correspondientes cuando se produce |a venta o el tetiro.
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MEDEXA 5. A.

Notas a los Estados Finaneieros (continuacién)

Z. Resmmen de las Principales Foliticas Contables (continuacion)

Deteriore de Activos

A la fecha de cierre de cady periode, ¢ en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos aclivos
hubieran sufrido una pérdida por detenoro. Ep caso de que exista algon indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos jdentificables
que no generan Aujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad genecadora de efectivo 9 la que pertenece el activo.

Determinar 51 108 activos han sufrido deteriore implica ¢l cilculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efective. El calcule del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futwros que deberian surgir de las umdades generadoras de
efective ¥ una tasa de descuento apropiada para calcular el valor prasente.

En el caso de que el imporle recuperable sea inferior al valor neto en libros Jdel activo, se

registra la comrespondiente provision por pérdida por deteriore por la diferencia, ¢con casrgoa
tesultadaos.

Inversiones en polizas

Representan las inversiones realizadas con los fondos que se incluyen en los rubros efectivo
en caja v bancos. Los cetiifrcados de depdsito a2 plazo fijo y polizas de acumulacion, se
encueniran regisicados a su valor nominal,

Impuests 8 1a Renta Corriente

El gastc por impuesto a 1a renta estd constituido por el impuesto a la renta cormriznte.
Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente s el impuesto a la ranta que se espera pagay o recuperar de
las awvioridades tribwtanas por la vhlidad o pérdida imponible del perodo coriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25% para ¢l afio
2018 v 2017 22%, mas cualguier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios
anterieres.

La gerencia evalia periddicaments la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de sitvaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

12



e e e e B e e e =

MEDEXA S. A.

Ngtas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de ias Principales Politicas Cootables (continuacion)

Impuesic ala Renta Corriente (conlinuacion)
Imputesto ol Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de aciividades ordinarias, los gastos v las compras de actives se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (1YA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
irnpuesto se reconoce comoe parte del coste de adquisicidn o como parte del gasto, segin
corresponda.

El importe neto del impuesio al valor agregado (IVA) gue g espera recuperar 4e, o que
corresponde pagar a la autoridad $scal, s presenta como una cuenta por cobrar © una
gienta por pagar ¢n ¢l estado de sitwacién financlera.

Bemeficios & empleados
Beneficios definidos. Jubilucion patronal y bonificacidn por dzsahaicio

El costo de los beneficios definidos (Jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio) es
determinado utilizande el Método de la Unidad de Credito Proyectada, con veloraciones
aciuariales reslizadas al fina) de cada periodo.

Los costos por servicio presente y paszdo se reconacen en el resultade del afio en el que se
generan, asi come ¢l interés financiero generade por la obligacion de beneficio defimido.

Las ganancias y pérdidas actuariales v otras remediciones de los activos del plan (en caso de
€X15tir) se reconocen en ¢f estado de situacion Ananciera con ¢argo o abono a oo resultado
inlegral, en el periodo ¢n que se producet. Bl reconocmiento de la panacias v pérdidas
actuariales en ouee resultado integral se reflejan iomediatamenie en las ganancjas
acumuladas ¥ no son reclasificadas a 1z utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones
inicluidas en el otro resultado integral no son ceclasificadas posienormente. Los costas de
servicios pasados son reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacitn o
reduccion del plan oclrre, ¢ cuando €) Grupo reconoce |08 costos de restracturacion
relacionados o los beneficios de terminacion, 10 que ocurra primero.

Bencficios de terminacion
Las pasivos por beneficios de terminacion, se reconocen cuando la entidad ya no poeds

retirar una cierta del beneficie de terminacion o cuando la entrdad reconoce cualquier coste
de restructuracion relacionado, lo que ocurra primere.

)
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MEDEXA S. A,

Notas a los Estados Financieros (confinuacion)

z. Resuroen de las Priacipales Politicas Contables (continvacién)

Beneficios 2 empleados (continuacion)
Oirors heneficios de covta plazo

S¢ reconoce url pasivo por los beneficios acumulados a favor de les empleados con respecto
2 los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, efc., en el periodo en el que
¢l empleado proporciona gl servicio relacionada por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio Los pasivos relacionados con beneficios a empleados 2
corio plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme 1a forma
de cdleulo de cada beneficio.

Participacidn a tratbajadores

Se reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajedores ea las utilidades
de la Compaiiia. Fste beneficio se calcula 2 1a tasa de) 15% de las utilidades liguidas de
acuerdg con disposiciones legales.

Reserva Legal vy Facuitativa

La Ley de Compaiias establece una apropiacion obligatoria por (¢ mebes el 10% de la
uttlidad anual para rescrva legal. hasta gue alcance por 10 menos € 30°% del capital social,
Esta reserva no 5t disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicidn de los accionistas.
Reconocimiento de Ingreses

Los ingresos 3¢ reconocen cuande es prabable que los beneficios econdmicos asociados a la
trensaccion fluyan a la Compsfiia vy el monto de los wmgresos pueda ser medido
confiablemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de ta contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pape definidas contractuahmente, sin incluit
impuestos.

Coastos y Gastos

Los costos v gastos se reconocen a medida gue s¢ devengan, independienternente del
MOMENLO €N qUE 5¢ pagan, ¥ s¢ vagistran en los periodos con los cuales se relacionan.
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MEDEXA S. A.

Natas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de |as Principales FPoliticas Contables (continuzcidn)
Compensacién de Saldos ¥ Transacciones

Conno norna general en Jos estados financieros no se¢ compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gaslos, salve en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por algura norma y esta presentacidn sea el ceflejo de la esencia de la transaccion.

Los mgresos © gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una nonma
legal, conternplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene (& mtercion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea se preseatan netos en las coentas de resultados.

Coatingencias

Los pasives  contngentes son obligaciones surgidas de un evente pasado, cuva
confirmacidn estd sujeta a la ocurencia o no de eventos fuera de controd de la Compaiita, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimada
de forma fiable, o en cuya liguidacion no cs probable que tenga lugar una salida de
recursos.  Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados smo que son
revelados en caso de existir,

Provisisnes

Una provision es reconavida cuande la Compailia tiene una obligacion preseate {legal o
implicita) como resultado de un evento pasade y es probable que se requieran recursns para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién [able del imporie de la
misma. Las provisicnes se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar 12 mejor estimacion que s¢ tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero ss significative, 1as provisiones se <determinan
descontando <1 fujo de efactivo que se espera desemboisar en ¢l fulure a una 1asa antes de
impueste que refleje el valor del dinero en el mercado ¥y los riespos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce &l descuento, el aumento de la provision producie del paso del tismpo
$& reconoce come un coste financiero en el estado de resvitados integrales.

¥ periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada periado v, si procede,
ajustados de forma prospectiva.
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MEDEXAS. A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (coatinuacion)
Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de log estados fiaancieros de acuerdo ¢on NIIF para las PYMES requiere
que Ja Administracion realice juicios ¥ estimaciones contables que afectan los impertes de
ingresos, gastos, activos y pasivos mncluidos en ¢llos. En opinion de Ja Administracidn, tales
juicios v estimaciones estuvieron basados en §a mejor utilizacidn de la informacion
disponible a) momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones c¢ontables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compafia 2 la fecha del balance, son los siguientes:

Vida Util y Valor Residual de Propiedad, Planta y Eguipos

La vida atil estimada y valor residual de los elementos de propiedades, planta y equipoes son
revisados al finel de cada =aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospecliva.

Las tasas de depreciacion estin basadas en la vida atil estimada de los bienes, que son:

Aflos de vida 011il estimada

Minima Mexima
Maquinarias ¥ equipo 10 10
Equipos de compulacién 3 3

El valer residual de estos activas, la vida otil y el mérodo de depreciacion selecctonado son
revizados y ajustados 81 {uera necesario, 2 la fecha de cada esiado de situacidn flnancicra
para asegurar que el método v el periodo de la depreciacidn sean consistentes con el
beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de moebles, enseres y
equings de computo
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MEDEXA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion}

Z. Resumen de las Principales Politicas Centables {continuacidn)
Juicios y Estimaciones Contables
fmpuesios

La determinacion de las obiigacicnes y gasios por impuesios requiese de interpredaciones &
la legislacién tributaria aplicable. La Compatiiz al momente de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionaies en materia wibutaria. Adn cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia ribularia son prodentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con <l organismeo de control tributario (Servicics de Rentas Internas?), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestes en ] futaro.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estiTnacionss nocesarias para determinar ¢l
importe de las provisiones, Jos desembolsos reales pueden difernr de 1os impornes
reconocidos originalmente sobre [a base de las estimaciones cealizadas.

La determinacian de la cantidad a provisionar e5ta basads en §a mejor cstimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la corréspondients obligacién, tomandoc en
eonsideracidn toda la informaciéon disponible a la fecha del perigde, incluyende la cpinion
de expertos independientes tales como asesores legales v consultores.

Heneficior o empleados
Corio plaze

Son beneficios cuyo page es liquidado hasta el t€rmino de los doces meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleadas han prestado los servicies, s¢ reconoceran came
un gasto por ¢l valor (sia descontar) de los veneficios a cord plazo que 32 han de pagar por
tales servicios.

Como parte de los benelicios de conto plazo se incluye la participacidn a trabajadores, que
s€ calculz aplicandn el | 5% sobre |3 ublidad contable.
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MEDEXA 5. A.

Notas « los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnacidn)
Juicios y Estimaciones Contables

Benefirios a empleados

Largo piaze

La Compafiia, segin las leyes Isborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos
gue incluye jubilacidn patronal ¥ beneficios por terminacion de empleo, que se registra con
carge a resuliados del aiio ¥ su pasive representa ¢l valor presenie de la obligacion a la fecha
del estado de sitwacion financiera, que s¢ detemmning anualmente con base a estudios
actuariales realyzados par un perito independiente. usando el méiodo de umdad de crédilo
nroyectade. El valer presente de las obligaciones de bepeficios definidos v post-empleo se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de mterés
determinzda en base a los rendimientos de los bonos corporatives de alia calidad que se
negacian en los mercados de Estados Unides de América.

La politica contable de la Compaifiia para los planes de beneficios definidos y post-empleo
es reconocer las pérdidas y ganancias acluariales oo otros resultados integrales en el
patrimenig.

(Oeros Resultados Inrtegrales

Oreos resultados integrales capresentan panidas de ingresos ¥ gastos que 0o son recenecidas =n el
resultsde del periodo, s no directamente en el patnmomo (por e¢jemplo <l supsrivit por
revalorizackin ganancias ¥ pérdidas acwuariales en plancs de pensiones, ganancias ¥y perdidas
en conversion de estados financieros de negocios en el extranjere v 1as ganancias y pérdidas
derivadas de 13 medicidn de ciertos activos financieros), segin lo requerido por las NIIF para
las PYMES. Duranie los atios terminados ef 31 de Diciembre def 2018 v 2037 no ha babiwdo olros
resultzdos integrales.

Eventos Posseriorss
Los eventos posteriores al aierre del ¢jercicio que proveen mformacién adicional sobre la
gitvacién financiera de la Compaiia a la fecha del estado de sifuacidn fingnciera (eventos de

ajuste) son incluidos en 103 estados financicros. Los eventos posteriores queé no son eventos
de ajuste son EXpuesIos en notas a los estados financieras.
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MEDEXA 5. A

Notas a los Estados Financleros (continuacidn}

2. Resumen de las Principales Politkcas Contzbles (continuacidn)

Normas Interpacionales de Informacidn Financiera Emitidas Aun No Vigentes

A coatnuacidn se enumeran las normas intermacionales de informacién financiera v
enmiendas emitidas perc gue no s encontraban en vigencia para los pericdos anuales que se
iniciaran al 1 de enero de 2018  En este sentido, la Compaiiia tiene la iniencion de adopear

cstas noNmas segin corresponds, cuando enteen en vigencia.

Fecha efectiva

MNotmas de vigencia
NILF 9 - [nstrumentos financicros | de enero de
M
NILF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de comratns con clisnies | de enera de
201%
NHF 16 - Asrendamienios 1 de enero de
2019
HIF 17 - Contrates de segurg 1 de enero de
021
CANIIF 22: Transacciones en moneda eatranjers ¥ contraprestaciones ankicipadas | de enero de
2018
CINIF 23- Incertidumbre sobre bos tratamisntos de los impuesos a los ingresos | d¢ enery de
2019
Medilicaciones a la MIIF 2- Clasificacidn y valoraméon de irangacoiones ¢on pagos | de @ners de
bazados em acciones 2018

X Efcctivo €n Caja y Bancos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ¢] saldo de efective en caja y bancos se formaba de la
Figuiente manera:

1) Je Diciembse

2018 2017
(S Ditares)
Caja 800 10,789
Bancos - 1,005, 700
300 1,106,588
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MEDEXA S. A.

Notas a las Estados Financieros (conttnuacion)

4. Devdaores Comerciales y Otras Cuenvas por Cobear

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, los deudores comerciales se formaban de la sigutente
manera:

31 de Diciembre

2018 2017
(S Dolares)
Deudares comercial ¢s:
Cligntes 457,490 439,199
Provisidn para cuentas dudosas (9,517 {5,378}
Subtotal 447,313 433,821
(tras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 38,938 1,003
Emplaados 678 7,020
Oiras 4,291 1,000
491,430 442 844

Las cuenlas por cobrar & clientes, representan facturas por venfa articulos de ferreteria con
vencimientos de hasta 90 dias y 2in intereses.

Anticipo a proveedares conslituye anticipe por compra de bienes y servicios

Al 31 de diciembre de 2018, la enugiedad del saldo de deudores comarciales neto de
Provisitn es comoe sigue:

pA( 15"
Mo deteriorada Deteriorada Taltal
Vigenie (hasta 90 dias) g0, 472 - 360,872
VYanrida
Db | = 30 diag 41,268 . 41,368
Mz de 60 dias 55,250 el 45333
Total cventas gor cobrar 457,490 el 447,573
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MEDEXA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4, Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

El movimienta de a estitaacidn para cuentas incobrables durante los afios 2018 y 2017, fwe

oMo Sigue:
2013 2007
Saldes al inicig 3378 1.03]
W as (nue nos):
Frovisiones 4.53% 4,347
Salde al final 2,917 5378

%. Parte Relscignada
Baldos y Transaceiores con Tompafiia Retacionada

Al 31 dz diciembre de 2018 v 2017, las cuentas por pagar con entidades relacionadas se
formaban de 13 siguiente mangra:

Maturslezs
de la Tipe de
Sociednd refagidn tramaacciin ¥ais HHE 2017
Cuenlis por pagur
David Abreamowics, A it isg Camereial Neuadoe 433175 521416

301718 323 404
Clapfecacrin par papar
Mo Carr enle 433,178 T3 A1
433,175 $Ei416

Las cuentas por pagar comerciales con entidades relacionadas tisnen vencimicntos de hasta
a0 dias, no generan intereses ¥ no se han realizado provisienes por deterioro.

Las trengsacciones con relacionadas se han realizado en condiciones pactadas enire las partes
&n condiciones como si fuesen con terceros no relacignados,

ral
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MEDEXA S, A.

Notas a |os Estados Financieros {(continuacion)

5. Parte Relacionada
Administracién y alta direcciGn

Log miemnbros de la shta administracién y demdis personas que aswnen Ia gastion de la
Compaitia. incluyerklo a la presidencia gjocutiva. asi como les acciomistas que la
represenlan, no han participado a: 31 de diciembre de 2018 » 2017 en transacciones no
hatituales o relevantes.

Remunerpciones y compensaciones de la geremacia clave

La gerenciz clave son aquellas personas que tienen antoridad y responsabilidad para
plan:ficar, dingie y controlar las actividades de la entidad, ya sea direcia o indirectamente,
incluyende cualquier mienbre (sea o no sjecutivo) del consejo de administracidén v Srgano
de gobierno equivalente de 12 entidad.

Durante los afios rerminados 4 31 de Diciembre del 2018 v 2017, el Direciario no realiztd
PAROS por asesorias il oUGSs rubros por compensaciones, asi ¢QmMo AmMpoco s€ mantenen

Diras transaceiones realizadas y que no havan sido reveladas e sus notas.

Durants los afios 2018 v 2017 no s han pagado indernnizaciones a sjecutivos y gorentes,

6. Inventaricos

Al 31 de diciernbre de 2018 y 2016, los inventarios se formaban de la sigusente rnaners:

2018 2017
Articulos de ferreteria 620,670 507 680
Fwn transito 1.EX9 699
622,559 SOR3ITM
Menos:
Estimaciorn para obsolescencia (30,201 (25,384)

572,358 482995

El movimiento de la cuenta de estimaciones durante los afios 2018 y 2017, fue come signe:
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MEDEXA 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Inventarios {continuacidn)

2018 2017
Saldo al inicie 25,384 -
Mas [menosh
Pravision 24887 25,384
Saldo al final 50,201 25,384

7. Propicdades y Equipo

Al 3) de dictembre de 2018 v 2017, propiedades y equipe s¢ formaban de la siguiente
manera:
31 de Diciembre

2018 2017
(LIS Délarest
Maquinaria ¥ equipo 125 -
fquipos de computacion 2,971 -
3,096 -
{-) Depreciacion acumulada (356%5) -
2,751 -

8. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los deudores comerciales y ofras cuentas por pagar consisten de lo que siguierite:

2018 2017
fL/S Ddiares)
Proveedores 254,834 TH7. 766
Anticipos recibidos 3,833 15,479
Oftras 2,870 7,139
267,637 733,404
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MEDEXA §. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacidn)

3. Deudores Comerciales y Qtras Cuentas por Pagar (contineacidn)

Las cuentas por pagar proveedores se otiginan principalmente por cormpra de bienes y
servicios locales v exterioves. El wencimiento de las obligaciones contraidas por [a
Compaiiia con proveedores locales es de hasta 30 dias,

Comesponde a pagos recibsdos de clientes por anticipos de praductos de ferreteria.

9. Obligacién por Beneficios Definides

4) 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de
[a siguienlc manera’

2018 2017
ecimo tercer sueldo 1,079 1,185
Décimo cuarto sue'do 4,556 3,935
Vacaciones 536 457
Fondo Jde reserva 216 225
Participacién a rabajadores 20,705 17,031
Segurg 50¢1a) 1,574 1,681

48,056 24,514

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios definidos de post
empleo ¥ terminacion de cmpleo se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Jubilacién patronal 13,935 32422
Deszahucic 6,587 14914

20,522 47336

Los movimientos en el valor presentz de s obligacion de la jubilacion patrenal ¥
desahucio fueron como sigue:



MEDEXA S. A.

Notas a Jos Estades Financieros {continuacion)

9, Obligacion por Beneficios Definidos (continonacion)
Jubilacién  Bonificacidn por

Patronal Decahueio
(U8 Dolares)
Saldo al 31 de Dicicm:bre del 2014 17,241} 4332
Provisicnes 15,181 10,5382
Saldo &l 3] de Diciembre del 20| 7 32,422 14014
Provisiones 3117 1,4%)
Fagos - { 2040
Ajustes al ORI (21,604) (9,617)
Saldo al 31 de Diciembre del 2018 13,035 6,587

10, [mpuestos

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, las cuentas por cobrar ¥ por pagar por unpunestos se
formaban de 1a siguiente manera:

2018 pdi) )

Por cobrar:
Retenziones del \mpuesto al valar agregado 1,321

1,321 -
Par pagar;
[mpuesto a la remta por pagar 3o B38 10,1E3
[mpuesio al valor agregacs - 1.607
Retencignes de itnpuesio a la renta 10,237 1.500
Retenciones del impuesto al valor agregado 842 46

47937 13.633

Impuesto a Iz Renta

Los movimientos de 1a cuenta “impuesto a [a renfa por pagar” por los aflos terminados el 31
de Diciembre, fueron como sigue;
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MEDEXA 5. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

10, Impuestas (cantinuwacidn]

Impuesto a Ia Renta {(continuacion)

2018 2017
(LS Dlares)

Raldo al principio del aho )
Provision ¢con cargo a resuitados &d4,.334 28, 737
Reterciones en la fuente efectuadas (27.476) {19.557)

Saldo al final del afo 36,858 18, 1 8O

Conciliacién del resultado contable-tributario-

Las partidas gque conciliaa la utlidad contable ¥ la utlidad tnbutabie para el gilenia del
impuesto a la centa en los afios 2018 v 20 |7 fueron las siguientes:

2018 Z01Y

Utihidad antes de provisiéo para impuesto a la renta 225,502 96,507
Mas- Gastos no deducibles 31,833 33.661
Utilidad tributable 257.33% 135,168
Tasa de impuesio a la renta 22% 22%
Impuesto 4 la renta causado 64,334 20,737
Provisidn paca impuesto a la renta comriente 64,334 29,737
Menos:

Retenciones en la fuznte del afio (27,4767 (19,557
lmpuestos por pagar 36,858 10,180
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MEDEXA 5. A.

Notas a los Estados Financieros (cornttinuacion)

1k Impuestes (confinuacidn)

Situaciop mribucaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Comparfiia, dentro del plazo de hasta fres afios
posieriores contados a partir de Ja fecha de presentacion de lz declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cunzplide oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Determinacion y page del impuesto & ba yents

El impuesto a la renls de la Compafifa se detenmina sobre una base anval con cierre al 31 de
diciembre de caca periodo fiscat, aplicande a las wtilidaces gravables .a tasa del impuesto a
la renta vigente,

Las socicdades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta
por ¢l periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas sc
realicen fuera de a5 jurisdicciones urbanas de los cantones Duite y Guayaquil y dentre de
cletlos sectores ScOndmIicos.

Tasas del impuestn a la renta-

De conformidad con cisposiciones legales, el impuesto a 12 renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no abstante la tarifa impositiva se
incrementa al 28% sobre la proporcidn de lz base imponible que corresponda a s
participacion direeta o indirecia de socios, accionistas, heneficiarios o similares, gue sean
residertes en paraisos fiscales o regimenes de raenor imposicion. 8i dicha participacion
excede del 50%, la tarifz aplicable para la compafila serd del 28%. Se puede reducir la tarifa
en 10 puntos porcentuales sobre las ubildades sujetas a capitalizacion

Cuande la mencicnada participacién de los accionistas domieiliados en paraisos fiscales o
regimenes de mener imposicion sea mengor 4l 50%, los 3 puntos porcentua.es adicionales a
la tasa de impuesto a la renta se aplicaran sobre la proporcién de lg base imponible que
corresponda a dicha participacion,

Asimismo, s¢ aplicard la tasa de impuesto a la renta mas 3 puntos porcentuales a toda Ia

base imponible, la sociedad que tacumpla con el deber de informar la compoesicion de sos
accInnistas, sucios, participes, contribuyentes, bengficianos o similares.
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MEDEXA 8. A,

Notas 2 los Estados Finarcieras {continuacién)

1. Impuestos (continuacibn)
Tasas det impuesto a la renla (continuacion)

En cazo de gue la Compallia remvierta sus ulilidades en el pais en los ténmings ¥
condiciones gue establece {3 Ley Organica de Régimen Tributano Inteme, pedria oblener
una redoeeidn £n la fasa d&] nmpuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre v cuando efectien ¢l comrespondiente aumento de capital hasta el 31 de
dicicmbre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre Ja base de la declaracion del wmpuesto a la renta del afio
inmediate anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total ({menos cienos
componentes), patrimonio tofal, ingresos gravables ¥ costos ¥ gastos deducibles. El anticipo
serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es sosceptinle de devolucion,
salvo casos de excepeidn. En case de que el impueste a la renta causade fuere menor a)
anticipo determinade, el anticipo se convierte en impuesto a Ja reota mipimo

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incremenmales por generacidn de nuevo emplee o mejora de masa salarial, ¥ on general
aguellas inversiones y gasios efeclivamente realizados, relacionados con los beneficios
ributarinos que para <] pago del impuesio a la renta reconoce el Codiga Orgnico de la
Produccion, Comercio e [nversiones para {as nuevas inversiones, asl <ome otras
afectacipnes por aplicacion de normas ¥ priacipios contahles.

Tambicn estdan excneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a pagtir de {2 vigencia del Codige Organico de la Produceion, Comercio
€ Inversiones hasta por un pec:oda de 5 afios.

Bivi;if:ndus en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculadcos despuds del pago del impuesto a |a renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras socjedades nacionaies o extranjeras, no domiciliadas en parsisos fiscales o jurisdiccion
de menor imposicién o de personas naturales no residenies en cl Ecuador, estin exentos del
impucsio 4 la renta.
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MEDEXA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1#. lmpuestos (continuacidn)
Dividendos ¢n efectivo (continuacidn}

Esia exencidn no aplica s el bancficiario efectivo; quien econdmicamente o de heche tiene
¢l poder de controlar la atribucién de disponcr del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecvador. El porcentaje de retencidén de dividendes o utilidades que se
eplique al ingreso gravado dependerd de quiecn y donde estd localizado el beneficiaric
efectivo, sin que supere la diferencin entre la maxwna tarifa de impuesto a la renta para
persones naturales {35%) v 12 tanfa general de impuesto 2 la renta prevista para soctedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenas de menor imposicidn se debe aplicar vna retencion adicional por la
diferencia entre la fasa maxuna de tribuiacion de una persons natural (35%) v la 1arifa de
imiesto a la renta corporative aplicable para sociedadss,

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su ¢omposicion accronaria s¢ procedera a la retencidn de impuesto a la renla
sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en € Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacitn del gjergicio econdmico
u ptorgue préstamos de dinerd 4 sus socios, accionisias o alguna de sus partes relacionadas
{préstamos no comertciales), esta operacidn se copsiderarf come pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencidn comrespondiente a Lz tarifa de
impuesto a la renta corporative vigente al afio en curse, sobre gl monic de tales pagos. Tal
retencion sera declarada y papada al mes siguienie de cfectuada v constituira crédilo
tributario pard la empresa 2n su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacién de aceiones y participaciaones

Se encuentran gravadas con el ivpuesto a la renia, las utilidades gue perciban las sociedades
downiciliadas o no en Ecuador ¥ las persopas nanrales, ecuatorianas © extranjeras, residentes
0 ne en cl pais, peovenientes de la enajenacidn dirceta ¢ indirecta de acciones ©
participacioncs de sociedades domiciliadas o es*ablecimientos permanentes en Ect.ador.

Impueste a la Salida de Divisas (ISD)-

El Iimpuesto a la Salide de Divizas es del 5% v grava a o siguiente:
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MEDEXA §. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10, Imypuestos (continuagido)
Inmpuesta 2 la Salida de Divisas (1SD) (continuwacién)

Estin exentos del [mpuesto o la Salida de Divisas (ISD):

Lz transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde ¢l exterior, mclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exierior de la persora naturel o la sociedad o de
FETCETOS.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mds de doce (12} meses.
Las exportaciones de bienes y servicios gereradas en ol Zeuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepio de dichas expartaciones no ingresen al
Ecuador,

Cuando |a salida de divises se produzca come resultado de la compensacion o
peteo de saldos deuwdores y acreedores con el exterior, la base imponible estara
constituida por la totalidad de la operacion, es decir, tanle por el salde neto
transferido como por el monto compensado.

* Transferencias de dinero de hasta tres salarios basices unificados por mes.

Pagos realizades al exterior mediante tarjetas de crédite o cébito hasta 5,000,
Pagos realizados al exterior por amortizacion ds capital e intereses de créditos
otergados por instituciones financieras internacionales, con un plaze mayar a un
afio, destinados al financiamiznto de inversiones previstas en el Codigo Organico
de la Prodoceidn, Comercio e [nversiones ¥ que devenguen intereses a las tasas
eferenciales.

Fagos realizados al extsrior por concepto de dividendos distribuides por
socicdades pacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecnador, después del pago
del impuesio a 1a renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando ng estén domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicjon.

El lmpuesto 2 1a Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del inpueste 3 la renta hasts por 5 ados, siempre que haya sido originado cn
la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesas productivos ¥ gue consien en el histado emitide por el Conuté de
Pclitica Tributaria
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MEDEXA S, A.

Notas a los Estados Financieros (cantinuacion)

1. Impuestos {confinuacian)

Reformas tribatarias

Durante ¢l afic 2018 se publicé Ja Lev Organica para el Fomento Productive, atraccion de
inversiones, generacion de emplee, ¥ estabilidad v equilibrie fiscal e # Suplemento del
Registro Oficial No. 309, en la cual se estableci¢ principalmente tas siguientes reformas:

Remision del 100% de intereses, inultas y recargos sobre inpuestos nacionales
administrados y/o recavdados por € Servicio de Renlas Intemas para
obligaciones vencidas posterior al 2 de Abnl del 2018.

Adicionalmeme, aplicagiin de renmusion sobre  obligacione: aduaneras,
sepuridad social (con excepelones), servicios basicos. créditos educativos v
becas . Eie,

[ncentivgs para la atraccion de inversiones privadas, nuevas inveérsiones
productivas, ademas de las establecidas en la Ley, se entendera dentro de gste
concepla a las noevas inversiones destinadas al desamello de achividades
comerciales, asi como ofras que generen valor agregado, sigmpre que para s
giecucidn suscriban un contrate de inversién. Exoneracion ¢el Impuesto z la
Renta, para las ruevas inversiones productivas en sectores priotizados v en
industrias basicas, quienss quieran acogerse a las exoneraciones, deberin
cumphr los siguientes ineamisntos:

Generacidn de empleo: Se deberda cumplir atendiendo al tamaific de la empresa,
lag micro, pequefias y medianas empresas deberdn incremerdar su cmpleo neo
permaveate durante el periodo de ejecucion de la wversién; y, tas grandes
empresas deberdan incrementar su emiplec neto en minima el 3% de su cmpleo
neto permanente durante ¢l misma periodo.

Exgneracidn o reduccidn del Anticipo de Impuesto a 1a Renta, hasta el mes de
Junio de =ads afie, [os contribuyentes referidos en las letras &) v b) del numeral
2 del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Intemo, podran solicitar al
Director General dei Servicio de Rentas Internas la exoneracion o la reduccion
del pago del Anticipo dei Impueste a la Renta. cuando dernuestren en forma
sustentada, que la actividad generadora de ingresos generara pérdides en ese
8iiq,
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MEDEXA §5_A.

Notas a los BEstados Financieros {continuacion)

19. Impuestos (continuacion)

Reformas tributarias (continuacidn)
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Impuesto a la uiilidad er: la enajenacion de acciones, para efectos de determinar
la ptilidad, se tomara el mayor valor, entre el valor patrimenial proporcional de
la sociedad correspondiente al gjercicio fiscal inmediato anierior a aquel en ¢l
gue se efectia la cnajenacion y el valor de adguisicién; en relacion con el valor
real de la enajenacion. En case de herencias, legados o dopaciones, se
conswderara como coslo exclusivamente ¢l valor patrimonial proporcional. No
s¢ considerardn para el cdlculo del valor patrimonial proporcional a las
utlidades o distnibuidas. A efectos de aplicar la tabla del lmpuesto a la Renta,
se consideraran las wtiiidades obtenidas por €l sujeto pasivo, con respecta a una
misma sociedad. acumuladas desde el 1 de enero al 31 de diciembre de cada
aifo, debiendo el contribuyente zplicar la tarifa resultantz a las utilidades
oblenidas por la acamulacitn de enajenaciones, v reliquidar su impuesto en los
casos que corresponda.

Impuaste al Valor Agregado, Crédito Tributario de lmipuesto al Valor
Apregaco (IVA) El uso del crédito tributario par el Impueste al Valor
Agregaco pagedo en adguisiciones locales e importaciones de bicngs v
servicios, podra ser wlilizado hasta dentro de cincoe afios contados desde |a
fecha de pago ¥ s¢ deberd utilizar el crédiio tributario acumulado de periodos
anteriores 3 la entrada en vigencia de la Ley Crganica de Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacidn de Emples, ¥ Equilibrio ¥ Estabilided
Fiscal, en primer lugar. Para los casos de sujeros pasivos que inicien sus
actividades econdamecas, el plazo comenzard a cootar a partir del primer periodo
fiscal en el que <ual se generen ingresos operacionates. Devolucidén del
Impueste al Valor Agregado (IVA) en la adguisicion de activos fjos. Los
sujetos pasivos del Impuesto al Valor Agrepado (TVA) que, de conforinidad
con la Ley, tienen deracho a la devolucion del IVA, podrin solicitar la
devolucién del impuesto pagado en la compra local o imporlacién de aclives
fipos.

Impuesto a la Salida de Divisas, cuando existan casos de compensacidn de
creditos, v del neteo de zaldos deudores ¥ acreedores con el exterior, resultare
un valor a favor de la sociedad extranpeca, la base imponible estard constituida
por ¢l saido neto transfendo.
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MEDEXA S A,

Notas a {os Estados Financieros {continuacién)

10, litnpuestos (continwacion)

Reformas iributariss {continuacidn)

* Porcentaje de retencion de dividendos o utilidades, Pata la aplicacidn
porcentaje de retencidn de dividendos o ulifidades se deberan considerar [as
siguientes reglas, cuando [a tarifa de impuesto a la renla aplicada por la
sociedad sea del 28%%, ¢l porceniaje de retencion sera 74, cuando la tanfa de
impuesio a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menor, €] porcentaje
de retencitm serd 1G%.

*  Quos.- Para efectos de |z aplicacidn del articule 37.1 de la Ley de Regimen
Tributario Interno, las sociedades gue reinviertan sus utilidades en proyectos o
programas deportivos, culturales, de mvestigacion cientifica responsable o de
desarrollo 1ecnologico, tendrin una reduceidn de hasta ¢f 10% a la tarifa de
impuesto a la Renta. Los costos y gastos incurridos para la promncidn y
publicidad de biencs y servicios serin deducibles hasta un maximo del 20% del
tatal de ingresos giavados del contribuyente y no serd aplicable segin los casos
determinados en el Art 28 numeral 11 deia Cey.

+ Los coniribtyentes no estardn obligados a llevar contabilidad respecto a los
Ingresos #jEnos a su actividad econdmica, tales como. relacion de dependencia
sijeta al Cédigo de Trabajo, pensiones jubilares, herencias, legados,
donaciones, loterias, rifas, indemnizaciongs por segurns, indemnizaciones por
despido internpestive, bonificaciones por desahucio laborsles, enajenacion
ocasional de inmuehles, dividendos, rendimientos financieros, amrendamiento
de inmuebles para vivienda cuando no sca su actividad hibitual ¥ enajenacidn
de derechos representativos de capital.

11. Ipfprmacién Sobre ¢] Valor Raronahble

Las metadologias v sopuesios empleados por la Comparlis para determinar los valores
estimados de mercado dependen de 1o términes y caracteristicas de riesgo de las diversos
instrumentos financieros. Para aquellos mstrumentos financieros que se [leven al costo
amartizade v cuyo valer razonable es similar a su valor en libros, cemo son, el ef=ctivo en
caja y bancos, los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar y
cuenlas por pagar a cntidades relacionadas y los acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar no se divulga la informacion de valor razonable segln lo requerido por las NIIF.
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MEDEXA 5. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

1Z. Objetives y Politicay de Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafia, iocluyen las cuentas por pagar de
acrecdores coumerciales y olras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es finarciar las operaciones de Iz Compadiia. La Compafiia cuenta con deudores
comerciales ¥ clras cuenias por cobrar, y efectivo qué provienen directamenie de suos
OParaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compania se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicién ¥ monitorea continue, con sujecidn a los limites de riesgo y otros
conlroles. Este procese de manejo de riesgo es critice para la rentabilidad continua de la
Compafiia.

El procesa independiente de conleol de riesgas no mncluye riesgos de negocio como cambios
en el mnedio ambienle, tecnologlia & industria.  Estes son monitoreados a wravés del proceso
de planificacion estratégica de 1a Compania.

Estructura de gestion de riesgos

La estructura de gestidn de riesgos tiene como base la gerencia de 12 Compafiia, gue son los
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacian con ofras Arcas como se
explica a continuacian:

Cerencia

La gerencia es responsable del enfoque general para el mancjo de nesgos. Le gerencia
proporciona les principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para
areas aspecificas, cono viesgo de erédits y riesgo de liquidez.

Tesoreria y finanzas-

Es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Compafiia, (omando en

cuemta las politicas, procedimientos y limites establecidos.  Asimismo, gestionan la
abtercion de Hazas de erédien 2 entidedes financieras cuando es necesanio.
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MEDEXA §S. A,

Notas a los Estados Financieros (contintacidn}

12. Objetivos v Politicas de Gestion de Hiesgos Financieros (¢nnfinuacion)
Miligacion de riesgos

Como perte del manejo toral de riesgos, la Comparija evalila constenlemente leog diferentes
escenarios e identfica diferenkes estralepias para manejar las exposiciones resuliantes de
cambios de los ricsgoes de capital v de crédita.

La gerencia revisa y acuerda lag paifticas para la geshon de cada uno de estos riesgos, Jas
GLE 5& (ESUMEn en [3s secciones siguientes:

Riesgo de mercado

E]l riesgo de mecrcads domine varios riesgos que tienen una caracteristica comur: la
posibilidad de que la Compaiia sufra pérdidas como consecuencia de lag variaciones dei
mercado, devivadas de los actives que ella poscs.  Asf, entre los mas comunes se
erncuentran:

+ Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o dendas sufran variaciones
a la baja o al alza, cespectivamente.

+ Riesgo de que la posicién de mercado de la Compafiia se defeniore como
consecuencia de la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones
ECONAMIICRS.

» Riesgo de que e inventario (commadities) que afectan direclamente la eperacidy
de la Cornpafiia sultan varaciones adversas en sus precios.

Dentro de '0s mecanismos mas usuaies de mutigacion de esios riesgos 5¢ cncuenira
la diversificacion de activos y pasivos.

= Riesgo de tasa de interés-
E! riesgo de 12 tasa de interds ex el riesgo de fluctuacidn del valor razonable del
fluja ce efectivo futuro da un instrumento financiero, debido a2 cambios en las
tasas de interés de mercade La exposicion de la Compafiia al riesgo de
cambios en lag tasas de inlerés es mimima., ya qué sus obligaciones con
acreadores no gencran intereses.
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MEDEXA §. A,

Notas a los Estados Financieros (¢ontinuacion)

12. Objetivos y Politicas de Gestinn de Riesgos Financieros (contiau acion)
Mitigacion de riesgos (confinuacian)
Riesgo de mercado (continuacion)

» Riesgo de tipo de camnbin-
El riesgo de Lpo de cambic es el riesgo de que el valor cazonable de tos Flujos
de efectivo futuroas de un instrarmente fingnciers Muctie debido a cambios en los
tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compahia realiza sus operacicnes en
Délares de EU A.. moneda de curse legal en el pais, por lo tanlc no se
presenian efectos por variaciones de tipos de cembio en los estados financieros,

Riesgo de cridito

El resgo de credito es ¢l riesgo de que una contraparte no pueda cumplir ¢on Sus
obligaciones bajo un instrurnento financiern ¢ contralo de cliente, 1o que lleva a una pérdida
Financiera. La Compafiia esta expuesla a riesgo crediticio por sus aclividades operacionales
principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo
depdsitos con bances ¥ otres instrumentoes fnancicros,

Los nesgos crediticios relacionados a crédites dz clientes son administrados de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compadia, relacionados a la
adnunistracion del riesga erediticio de clientes, La calidad crediticia del <lienle se evalia en
forma permanenie. [.os cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima
exposicion ai tiesgo crediticio a la fecha de presentacion de los estados financieros es el
valor de cada clase de activos financieros.

Riesgo de liguidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaflia no pueda cumplir con sus obligaciones
de page relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos

cuandg sean retirados. [La consecuencia seria el incumplimicato ep el pago de sus
obligaciongs frente a terceros,
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MEDEXA 5. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Objetivos y Politicas de Gestién de Riesgos Financieros (continuacién)
Mitigacion de riesgos {continuacion}
Riesgo de liquidez (contriuacion)

La liguidez se comirola g través del calee de los vencimicitos de sug aclivos y pasives, def
financiamiento de la casa matriz o manieniendo los excedentes de liquidez. lo cual le
permile a la Compafiia desarrollar sus actividades pormalmente.

La administracién del riesgo de liquidez ampiica mantener suficiente efective ¥
disponibilidad de financiamiento, a través de su casz matriz ¥y la capacidad de liquidar
transacciones principalmente de endeudamiento,

13. Gestian de Capital

Para propasitos de gestidén del capital de la Compafiia, e capital incluye el capital accionario
emitido ¥ rodas las demis reservas de patrimonio atribuibles 2 los propietarios de la
contreladora. El objetive principal de la gestién e, capital de la Compania ¢s maximizar el
valar para el accionista.

La Compafia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de
los cambios en las condiciones economisas ¥ los requerimientos de las clausulas financieras.
A fin de mantener y ajustar su estruciura de capitel, [a Compaiiia puede modificar ios pagos
de dvidendes a los accionistas o de préstamos a su relacionada. La Compafiia monitorea la
cstructura de capital utilizando un vatio de endeudamiento, definido como el cociente entre
la dewda neta ¥ €l capita! {otal més la deuda neta.

14. Patrimonio

Capital emitido-

Al 31 de diciembre de 2018 y 20017 el capital sacial estaba constituido por BOO acciones
ardinarias ¥ nominativas, tcalinente pagadas con upn vaioer de wn Ddlar de E. T A. cada una.

El detalle de los accionistas de la Compaiite al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es gl
Siguisne:
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MEIEXA S, A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Patrimonio {¢entinuacion)

4 Participacidn Valor Nominsl 30 de higiembre
Macicralsdad 2018 a7 rgL a7 Unstarie ok 17
{88 Rdtacrr)
Quwig Abramnwic: &yauca Liumeriana Y% b T 790 1 Ty g
Mbrica Bicoune Alaredn [:cuztarniana 1% 1% 1 1 1 l 1
100%% 1 0ra FI] 00 ] 200

15, Reclasificacitn de Cifras del Ade 2017

Ciertas ¢ifras de los estados firancieros de] afic 2017 fueron reclasificadas para hacerlas
comparables ¢con los estados finamcieros del afo 2018,

16. Eventos Subsecuenfes

En ] perfode comprendide entre el | de enero de 2019 y la fecha de emisigr de estos
estades (nancieros, no han ocwtide heches de cardcter financiero o de olee indole, que
afecten en forma significativa fos saldos ¢ interpretaciones de los estados financieras al 31

de diciembire de 2401 &
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