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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE 

A los Accionistas de la Compañía 
MEDEXA SA. 

Opinión 

He auditado los estados financieros adjuntos de la Compañía MEDEXA $. A., que 
comprenden el estado de situación financiera el 31 de Diciembre de 2018, y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimomo y de Ñujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el resumen de les polrucas contables 
sigudicaúvas y otras notas explicativas 

En mu opinión, los estados financieros adjuntos presentan sazoriblemente, en tados los 
aspectos importantes, la situacion financiera de la Compañha MEDEXA S A al 31 de 
Diciembre de 2018, y los resultados de sus operaciones, las cambios en el panmonio y sus 
flujos de efectivo por el aña termmado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Fananciera (NIE) 

  

Bases para la opinión 

La aaduoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria Mi 
responsabilidad de acuerdo con estas normas se describe mas adelante en mu «nforme en la 
sección “Responsabilsdades del Audutor sobre la auditoría de los Estados Finanereros” Soy 
10dependientes de la Compañra de acuerdo con el Codigo de Énca emitido por el Comite de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores (JESBA por sus siglas en mglés), 
conjuntamente con los requenmmentos de ética que son relevantes para mí auditona de los 
estados finaumieros en Bouador y ho cumplido con otras responsabrlidades de ética de acuerdo 
con dichos requermuentos y el Código de Etica emundo por el IESBA 

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para 0 oparon de auditoria. 
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Respoosatulidad de la gerencia de la Compañía sobre los estados financieros 

La gerencia es responsable de la preparación y presentacion razonable de ostos estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y de su control 
interno detenzunado como necesario por la gerencia, para pormutr la preparación de estados 
financieros que estén líbres de distormones imporiantes debidas a fraude o error En la 
preparación de estos estados financieros, la gerenesa es responsable de evaluar la habihidad de 
la Compañía pare continuar como un negocia en marcha, revelar cuando sea aplivable, asuntos 
relacionados Con negocio en marcha, y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, 
a menos que la gerencia intente liquidar la Compañía o cesar los operaciones o hen no tenga 
otra altemativa realista pora poder hacerlo 

Responsabilidad de) auditor sobre la auditoria de los estados financieros 

Ma objetivo es abtener segundad razonable de st los estados financieros tomados en su 
conjunto estan libres de distorsiores importantes debidas a frande o error, y el ermitir un 
informe de auditoria que meluya en mi opurion La seguridad razonable es un mvel alto de 
seguridad, pero no garantiza que una auduoría realizada de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoria siempre detoctará distorsiones importanies cusrdo estas extstan 
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales 51, de manera 
mdividual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que nfluyan en las decisiones 
económicas que los usuartos tomen basandose en estos estados Bnancieros 

Como parte de mu auditoria realizada de acuerdo con Normas buternacionales de Auditoría, 
aplique juiczo profesional y mantengo uns acutud de escepticismo profesional durante la 
auditona Asimismo 

= Identifique y evalué el riesgo de distorsiones Importantes en Jos estados financieros, debidas a 
fraude y error, diseñe y aplique procedinmentos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos 
xientfícados y obtuve evidencia de aud¡toría que sea suficiente y apropiada pasa praporcionar 
una base para au opinión El nosgo de no detectas una distorsion importante que resulte de 
fraude es mayor que aque] que resulte de un errar, ya que el fraude puede unplicar colusión, 
falsificación, ormsiones mtencionales, manriestaciones falsas y eluston del contro! interno 

+ Obuive un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, on el proposito 
de diseñar los procedimientos de anditona de acuerdo con las cxounstancias, pero no con el 
proposito de expresar una opumán sobre la efectreidad del contral iterno de le Compañía 

+ Evalué 51 las políticas contables usadas son apropiadas y 51 las estimaciones contables y las 
revelaciones relacionadas hechas por Ja gerencia son razonables 
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Conelul s1 la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y 
s: casados en la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre importante 
eclacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas sigmficativas sobre la 
habihdad de la Compaña para continuas como un negocio en marcha Si concluyo de que 
paste una incertidumbre sigmficatrva, somos requeridos de llamar la atencion en mu anforme 
de auditoria s las revelaciones relacionadas en los estados financieros, o, si dichas revelaciones 
son wedecuadas, modificar mí opimion MÍ conclusiones estan basadas en la evidencia de 
audxtoría obtenida hasta ta fecha del informe de auditoria Sim embargo, hechos y condiciones 
faturas podrían ocasionar que la Compañia. cese su continuidad como un negocio en marcha. 

Evalué la presentación general, estr.otura y contenido de las estados financieros, moluyendo 
sus revelaciones y st los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes 
de una manera que alcance una presentacion razonable 

He comunicado a. la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la 
audroría, y los hallazgos significativos de audstoría, incluyendo. en Caso de existar, cualquier 
deficiencia sigiuficativa en el control ¡meno que identifique en cu auditor 

Toformes sobre otros requisitos legales y reguladores 

De acuerdo con disposiciones imbutarias, el informe sobre cumpliruento de obhgaciones 
tnbutarias del año fiscal 2018, será presentado por separado hasta el 31 de julio del 2019, 
conjuntamente con los anexos exagudos por el Servicio de Rentas Internas 

12 de Abril del 2019 
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MEDEXAS A 

Estados de Situación Financiera 

31 de Diciembre 

  

2018 2017 
TOS Dolar 

Artivos 
Artvos curnentes” 
Efectivo maja y bancos (Mota 9) aso 1,106,588 
Inverstones en poliza 23 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4) 493,430 +0. 
Inventanos (Noca 6) 572,358 482,995 
Impuestos por cobrar (osa 40) 3321 

Totab actrvas comiemtes. 1,738,352 Z0EZA2T 
Activoz no corrientesz 
Propiedades y cquipo (Noza 7) 209 

Total activos no cormientes 2,75 - 
Total activos LABOR 2032,427 

Panoos y patrimonio 
Pasos cormentes” 
Sobreguo bencano 3,461 
Deudores comerosglos y otras cuentas por pagar dora 8) 261.687 730 404 
Beneficios 2 empleados scorto plazo (Voto 9) 48,056 24 518 
Impuestos por pagar (Nota J0) 41997 13.633 

Total pasivos comentes 372,991 768,551 
Pasivos no corrientes: 
“Cuentas por pagar a extidades relacionadas (Noja 3) as 523,416 
Beneficios a empleados acorto plazo (Nota 2) 20,522. 7,336 

Total pasivos no cometes 453,597. 370,752 
Total pasivos 815.188 1.339.303 

Patrieomo 
Capital emuudo 800 300 
Resultados acumulados. 914.45s. 692 324 

Total patrimonio (Mota 44) 913,295. 693,124 
Total pasas y patrmmoro 17911983 203427 

  

  

ponlo, 
avid Abramow1cz Sráf Rosarina Chulan 

Presidente. Contador General 
        

Ver nolas adjuntas 4 

       



MEDEXA S A 

Estados de Resultado Integral 

Años Terminados el 

  

31 de Diciembre 
2018 2017 

(US Dólares) 

Ingreso de actividades ordinarias 2,690,662 1,693,088 

Costo de venta (1,958,614) —— (1,155,398) 

Utilidad bruta 792,248 537,690 

Ingresos y gastos operativos, 
Gastos de admunistración y ventas (534,452) (456,909) 
Gastos financieros, neto (2,839) (1,078) 
Otros, neto 30575 12,205 
Utilidad antes del impuesto a la renta 218502 91,908 

Tupoesto a la renta (Nota 9) (64,334) (25,103) 

Utilidad neta y resultado integral 161168 50770 

  grada y 
David Abramowioz, sana Chalan 

Presidente Contador General 

Ver notas adjuntas s 

   



MEDEXA S.A 

Estados de Cambios en el Patrimonto 

Jesulta dos «curso dos 

Otros 
Revsiudde — Resohtados: Besultedos 
Toventamo Acumulados [stograles Ta     

    

    

     

so 
Saldo 213 de Dice deL2018 800 2 ona . 
Utada ate eta10,2017 sem . 
Sales 5131 de Diciembre del2017 800 06 seas ma 
Revals de Inves - - 9» su» 
Vta aa delado, 2018 - as 161.68 
Vario enmpuson erat e . : . aL 

Sedoaa131 de Diciembre da 2018.— 800 as sa oa 520 

—— 
<= David Abramomez Sia Rosina Chilan 

Presidente Contador General 

Ver notas adjuntas 6 

 



MEDEXA $. A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Años Terminados el 
31 de Diciembre 

  

— E 
(US Dolares) 

Fins de efectua proventeute de acsvdades de opesación, 
Keita decentes 16737 1303946 
Pagado a provesdoras y emplendos es 4528:350 
Efeciavo geecado por las operaciones a 835.396 
Interesa pagas 2) - 
Tmepuests al cena pagados (64034) es 138 
Otros ggreos (aperos) tos 30.575 42,205 

Flujo neto de ofecivo proveniente de (asado por) netos de operacion GILI 32286 
iujos ae efectivo de actividades de veran 
Compras de propiedad, planta y £guyo (5096) 

Flujo neto de efectivo de nctvdades de anveisón 59) - 
Figo de ef£ctio osado poe xctivudadzs de Sra onamento. 
Dismunucion on obligaciones corto y largo plazo 113201 (213,484 
toy nio de cfoctvo usado por vctnidadea de forrado 133280 (23430 
(Ossmenvuén) sumente, neto o efecaro en bancos 13399 50078 

Eftenvo an bancos al pencimuo del año 106,588 491.009 
Efectivo a becas al fis det ado (Nora 3) 349 1,106,588 
Conciliación de Je utilidad nuto con « Mio neto de efecvo provemente de 
astw8ades de operación 
Tnidad esta 161,168 58m 
-Anustes para sono Ja utilidad neta com e ujo neto de efetivo provomaate de actvrdades de cperacion 

Depsecacaón de propicdaa,equrpo. 368 
Provisi6a pua cuentas dudosas 4538 434 
Provisión de obligación por bonafiion defíacdos 2407 10387 
Quo reralados ¡negras 1504 
Cambos en el capital de tnbajo 
“Aumento a deudores comescrales y visas cuentas por cobrar 15900 639 
Dsrpmación en cuentas or cobras pares relaciongdas - 23510 
Aumseno ea inventanos ere es1395) 
Drsmnceson(xamento) enastos amiespados - 735 
Drsminasion en olos actos - 075 
(Dismseucion) aumento 9a.asrsedores comerlo y otras asontas pos prgar 59060 516310 
Dainicao eo cuestas porgagas pases relacionadas > aro 
Arwen (Gumárón) tn gastos acumulados 2, AS, 

Flag nto de fest grovements de (usado 00 act dades de operación 0 Ea 

    

    
ieperba, ] 

a 
David Abramowicz Sra. Fósanna Chulan 

Presidente Contador General 
  

Ver notas adjuntas 7



MEDEXA 53. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por los Años Termnados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017 

1. Operaciones 

MEDEXA $ A, es una sociedad anomma constiturda en la República del Ecuador el 20 
de septiembre de 2001 la actividad principal es la venta al por mayor y menor de 
articulos de ferretería 

El dornmeho pnacipal de la Compañia donde desarrollan sus actividades es Vélez 1701 y 
Esmeraldas 

AI 31 de Diciembre del 2018 y 2017, ta Compañía mantenía 15 y 15 empleados, 
respectivamente, para desarrollar su actrvidad 

La infonnacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Ademrustración de la Compañía 

Los estados financieros por el año terminando al 31 de Diciembre del 2018 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañia para su distribución el 27 de Marzo del 20 19, y 
seran presentados a la Junta General de Accionistas. En opmiou de la Gerencia, estos 
estados financieros seran aprobados sin modificacion 

La Compañaa opera en Ecuador, un país que desde Marzo del año 2000 adopto el dolar de 
E.UA como moneda de circulación legal El Instituto Nacional de Estadísticas y Censos 
(INEC) ha calculado las variaciones en los dices de precios al consumidor (IPC) y 
delerminado los siguientes indices de inflación anual (acumulados de enero a diciembre), 

en los tres ulumos años 
Índice de 

3] de Diciembre: Infiación Anual 

2018 027% 
2017 (0 20%) 
2016 110% 

2 Resumen de las Percipales Políticas Contabies 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Imernacionales de Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF 
para las PYMES) enmtidas por e] Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(1458) y vigentes al 3! de diciembre de 2018



MEDEXAS A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Politecas Contables (continuación) 

Base de Medición 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo Instorico 

Moneda Funcional 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Umdos de América, 
moneda de curso legal en el Ecuador y moneda fancional de la Compañia. 

Instrumentos Finaneseros 

Acíwos Financieros 

Los activos financieros son segistrados en la fecha en que la Compañía forma parte de la 
transaccion Son reconocidos isucialmente a su valor razonable que usualmente es e) valor 
de la transacción, mas los costos ¡ncrementales con ella, que sean dusctamente awríbusbles a 
la compra o emusión del instrumento financiero, excepto en el caso de los actrvos llevados a 
valor razonable, cuyo costo de transaceron se reconocen en resultados 

Posteriormente, los actrvos financieros son valorados a costo amortrzado wsando el metodo 
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son supertores a un año. 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los aceios 
financieros se revisan para determunar s1 existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a 
ser recuperables Si es asi se reconoce mmnediatamente en resultados una pérdida por 
deteriora det valor 

La Compañsa dará de baja en cuentas un acuvo financiero unicamente cuando exprren los 
derechos contractuales sobre los fiuyos de efectivo del activo financiero, y transfiere de 
pranero sustancial los nesgos y beneficios mherentes a Jo propiedad del activo financiero 

La Compara clasifica sus activos financieros como sigue 

+ El efectivo en caja y bancos anolnye los saldos de efecuvo y los valores que se 
maruenen en bancos. se presentan en el estado de situación financiera a su valor 
nominal y no está sujeto a un niesge sigmíicanvo de cambios en su valor 

+ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de 
articulos de ferretería, que no se cotizan en el mercado actuvo, von plazos menores a un 
año, no generan interés 

   



  

MEDEXAS A 

Notas a los Estados Financieras (continuación) 

2. Resumen de las Prinerpales Políticas Contables (continuación) 

Pasivos Financteros 

Los pasivos financieros se reconocen micialmente a su costo, neto de ios costos que se haya 
incumdo en la transacción Posteriormente, se miden a su costo amoriszado y cualquier 
diferencia entre los fondos obtenidos (nsto de los costas necesarios para su obtencron) y el 
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de 
acuerdo con el método de la tasa de mteses efecteva, cuando los termunos icluyen crédito 
mayor de un año 

La Compañua da de baja en cuentas un pasivo financiero sy, y solo si, expiran, cancelan o 
cumplen las obligaciones la Comparsa 

La Compañra ene implementadas polticas de manejo de mesgo financiero pare asegurar 
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre- 
acordados 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros como sigue 

+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de 
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un año, no generan 
¡nteyeses 

+ Las cuentas por pagar accionistas generadas principalmente por valores cancelados por 
las relacionadas sin fecha de vencimiento y sin interés 

Los préstamos y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se clasifican en pasivos 
comentes, excepto los venelmientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situacion financiera, que se classfican como pasivos no Sorrientes 

Instrumentos de Patrimonio 

Un imstrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un mteres 
residual en los activos de la Compañia luego de deducar todos sus pasivos Los 
instrumentos de patrimonio emsados por la Compaña están representados por las acerones 
ordinarias y normnafivas que constrtuyen el caputal pagado, y se reconocen por los mgresos 
recibidos, neto de los costos de emisión directos 

10



  

MEDEXAS A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2 Resumen de las Princmpales Políticas Contables (continuación) 

Inventarios 

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacion, el que sea 
menor El mventano en tránsito se regísica al costo de adquisicion mas otros gastos 
relacionados a la compra El valor neto de realización para cada uno de los items es el 
precio de venta, menos la proporción de gastos de comercialización y distribución 

La estimación de inventario de lento moyzniento, en mal estado y obsoleto es realizado 
como resultado de un estudio efectuado por la gerencia para los diferentes grupos de 
inventario (artículos de ferretería) y que considera días de antiguedad, almacenamiento y 
productos caducados a dañados La provisión se cargn a los resultados del año corriente 

Propiedades, planta y equipos 

Los elementos de propiedades, planta y equipos son mededos a su costo de adquisicion, 
menos la depreciación acumulada y perdida por deterioro cuando esta corresponda 

El costo comprende su precio de adquisicion más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funeronamento según 
lo previsto por la gerencia 

Los costos de ampliacion o mejoras que representen un aumento en la productividad 
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida útil de los activos, se capatalizan como 
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisalos de reconocerlos como activo 

Los gastos de reparaciones y mantensmiento se reconocen en los resultados del período en 
que se incurren 

El costo de la propiedad, se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. El valor 
residual, la vida útil estimada y metodo de depreciación son revisados al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cambro en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

Las ganancias o perdidas por la venta o el retiro de actrvos se determinan coma la deferencia 
entre el precio de venta y el valor en libros del actevo, las cuales se reconocen en los 
resultados del periodo en que se imcurren El valor en libros de los activos se da de baya de 
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro 
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MEDEXAS.A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resamen de las Prmospales Políticas Contables (continuacion) 

Deterioro de Activos 

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesanio, se 
analiza el valor de fos actrvos para determinar 51 existe algun indicio de que dichos activos 
hubieran sufrido una perdida par detenoro En caso de que exista algun indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo $) se trata de activos identificables 
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estema la recuperabilidad de la 
unidad generadora de efecnvo a la que pertenece el activo, 

Determinar si los acuvos han sufiido deterioro umplica el cálculo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efecivo El cálculo del valor en uso requiere que la Compaña 
determe los flujos de efectivo futesos que deberían surgar de las unsdades generadoras de 
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se 
registra la correspondiente provisión por pérdida por detenoro por la diferencia, con cargo a 
resultados 

Inversiones en pólizas 

Representan las 1averstones realizadas con los fondos que se acluyen en las rubros efectivo 
en caja y bancos Los certificados de deposito a plazo fijo y polizas de acumulacion, se 
encuentcan registcados a su valor normal 

Impuesto a la Renta Corrisnte 

El gasto por impuesto a la renta esta construido por el impuesto a la senta comente 

Impuesto Corriente 

El impuesto a la renta cormente es el ampuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de 
las autoridades tributarias por la bulidad o pérdida imponible del penodo comente, usando 
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierze de cada año, siendo de un 25% para el año 
2018 y 2017 22%, más cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con años 
anteriores 

La gerencia evalua periodicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a 
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación 
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MEDEXA S A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Politecas Contables (continuacion) 

Impuesto a la Renta Corriente (continuación) 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Las ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activas se reconocen 
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA) Cuando el importe del IVA pagado en las 
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en enyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición o como parte del gasto, según 
corresponda 

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que 
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una 
cuenta por pagar en el estado de situación financiera 

Beneficios a empleados 

Beneficios definidos Jubutacion patronal y bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios defimdos (jubilación patronal y bonificación por desahuero) es 
determinado utilizando el Método de le Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones 
aciuariales realizadas al final de cada periodo 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que so 
generan, asi como el 1nterés financiero generado por la obligacion de beneficio defimdo 

Las ganancias y pérdidas actuanales y otras remediciones de los activos del plan (en caso de 
existir) se reconocen en el estado de situacion financsera con cargo o abono a otro resultado 
mlegral, en el periodo en que se producen El reconocmiento de la ganacias y perdidas 
actuaniales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias 
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o perdida del período Las remediciones 
incluidas en el otro resultado integral no son ceclasificadas posterormente. Los costos de 
servicios pasados son reconocidos en los resultados del ejercicio Cuando la modificación o 
reducción del plan ocurre, o cuando el Grupo reconoce los costos de restructuración 
relacionados o los beneficios de terminación, lo que ocurra primero 

Beneficios de terminacion 

Los pasivos por beneficios de termmación, se reconocen cuando la entidad ya no pueda 
retirar una oferta del beneficio de ternación o cuando la entrdad reconoce cualquier costo 
de restructuración relacionado, lo que ocurra prámero 
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MEDEXAS A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Prinespales Politicas Contables (continuacion) 

Beneficios a empleados (continuación) 

Otros beneficios de corto plazo 

Se reconoce un pasivo por los beneficsos acumulados a favor de Jos empleados con respecto 
a los sueldos, salanos, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc , en el periodo en el que 
el empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera 
recibir a cambio de ese servicio Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a 
corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del servicro conforme la forma 
de cálculo de cada beneficio 

Parucipación a trabajadores 

Se reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabayadores en las utilidades 
de la Compaña Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades Iiquidas de 
acuerdo con disposiciones legales. 

Reserva Legal y Facultorva 

La Ley de Compañsas establece una aproptación obligatoria por lo menos el 10% de la 
utlidad anual para reserva legal hasta que alconce por lo menos el 50% del capital social 
Esta reserva mo está dispomible para distribución de dimidendos en efectivo, pero puede ser 
capital izada en su totalidad o destinado a absorber pérdidas meuendas 

La reserva facultaniva representa utilidades apropradas a disposición de los aceromstas 

Reconocimiento de Ingresos 

  

Los ángresos se reconooen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la 
transaccion Muyan a la Compañia y el monto de los mgresos pueda ser medido 
confiablemente 

Los igresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibi, 
teniendo en cuenta las condiciones de pago defimdas contracuabmente, sim 1nclur 
impuestos 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se reconocen a medida que sc devengan, ndependientemente del 
momento en que se pagan, y se eegustran en los períodos con los cuales se relacionan 
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MEDEXA S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2 Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Compensación de Saldos y Transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, nu 
los ingresos y galos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida 9 
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los mgresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la mención de 
hquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados 

Contingencias 

Los pasivos  contmgentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya 
confirmación está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de controj de la Compañía, u 
obligaciones presuntas surgulas de hechos antenores, cuyo importe no puede ser estimado 
de forma fiable, o en cuya liquidación no cs probable que tenga lugar una salida de 
recursos Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados smo que son 
revelados en caso de existir 

Promsienes 

Una provision es reconauida cuando la Compañra tiene una obligación presente (legal o 
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para 
cancelar las obhgaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del mmporte de la 
musma Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de siluacton financiera y se 
ajustan para reflejar la mejor estimación que se fenga a esa fecha, 

  

  

Si el efecto del valor temporal del dimero es significativo, las provisiones se determinan 
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de 
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos específicos de la 
obligación 

Cuando se reconoce el descuento, el ¿aumento de la provisión producto del paso del tiempo 
3e reconoce como un costo financero en el estado de resultados integrales. 
y penodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada penado y. s1 procede, 
ajustados de forma prospectiva 
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MEDEXAS A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Prinerpales Politicas Contables (coutnuación) 

Juscios y Estumaciones Contables 

La preparacion de los estados fianacieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere 
que la Administracion realice puicios y estimaciones contables que afectan los importes de 
imgresos, gastos, activos y pasivos cluados en ellos En opimion de Ja Adrumstración, tales 
juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor vulización de la información 
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales 

Los ¡uicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la 
Compañía a la fecha del balance. son los siguientes 

Vida Únl y Valor Residual de Propredad Planta y Equipos 

La vida útil estimada y valor residual de los elementos de propiedades, planta y equipos son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
regsstrado sobre una base prospectiva 

Las tosas de depreciación estan basadas en la vida útil estimada de los bienes, que son 

Años de vida util estimada 
Minima Máxuma 

Maquinarias y equipo 10 10 
Equipos de computación 3 3 

El valor residual de estos acuvos, la vida util y el merodo de depreciación seleceronado son 
revisados y ajustados s fuera necesario, a la fecha de cada estado de situación financiera 
para asegurar que el metodo y el periodo de la depreciación sean consistentes con el 
beneficio economico y las expectativas de vida de las partidos de muebles, enseres y 
equipos de cómputo 
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MEDEXAS A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Erincrpales Políusas Contables (continuación) 

Juas 

  

s y Estimaciones Contables 

Impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por Impuestos requiere de mtespretaciones a 
la legislacion tributaria aplicable La Compañia al momento de tomar decisiones sobre 
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria Aun cuando la Compara 
considera que sus estimaciones en malersa tributaria son prudentes y conservadores, puede 
surgar discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en 
la interpretación de normas, que pudieran requenr de ajustes por impuestos en e) futuro 

Provisiones 

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el 
importe de las provisiones, Jos desembolsos reales pueden diferir de los importes 
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas 

La determinación de la Lantidad a provisionar está basada en la mejor esumación de los 
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha del período, incluyendo la opimion 
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores 

Beneficios a empleados 

Corto plazo 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el termino de los doces meses siguientes al 
exerre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como 
un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por 
tales servicios 

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que 
s€ calcula aplicando el 15% sobre la uúlidad contable 
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MEDEXAS A 

Notas a los Estados Fmancieros (contmuacion) 

2 Resumen de las Principales Polrticas Contables (continuación) 

Juicios y Estimaciones Contables 

Beneficios a empleados 

Largo plazo 

La Compañía, segun las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios defimidos 
que ancluye jubalación patronal y beneficios por terminación de empleo, que se registra con 
cargo a resultados del año y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha 
del estado de situación financiera, que se determina anualmente con base a estudios 
actuantes realizados por un perito wdependuente, usando el método de unidad de créduo 
proyectado El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y past-empleo se 
determua descontando los flujos de salida de efectivo estmados usando una tasa de interes 
deterrunzda en base a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se 
negacian en los mercados de Estados Unidos de America 

La política contable de la Compañra para los planes de beneficios definidos y post-empleo 
es reconocer las pérdidas y ganancias actuamales eo otros resultados integrales en el 
patrimonio 

Otros Resultados Integrales 

Otros resultados integrales ceptesentan pardas de ingresos y gastos que 00 son reconocidas en el 
resultado del pencdo, Si no directamente en el patrumomo (por ejemplo <l superávit por 
revalonzación ganancias y perdidas actuariales en planes de pensiones, ganancias y pérdidas 
en conversion de estados financieros de negocios en el extramjero y Jas ganancias y pérdidas 
derivadas de la medicion de ciertos activos financieros), según Lo requerido por las NIIF para 
las PYMES Durante los años termnados el 31 de Diciembre del 2018 y 2037 no ha habrdo otros 
resultados integrales 

Eventos Posteriores 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen mformación adicional sobre ta 
situacion financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de 
ajuste) son nchudos en los estados financieros Los eventes posteriores que no son eventos 
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros 
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MEDEXAS A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2 Resumeo de las Prneipales Políticas Contables (continuación, 

Normas Internacionales de Información Financiera Emitidas Aun No Vigentes 

A continuación se emumeran las normas internacionales de smformación finanesera y 
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los períodos anuales que se 
iniciaron al ] de enero de 2018. En este sentido, la Compañua tiene la tención de adoptar 
estas normas según corresponda, cuando entesn en vigencia 

Fecba efocbva 

  

  

Normas de vigencia 

NIF 9 - Iestrumentos financieros | de enero de 
2018 

NILF 15 - Ingresos ordimas 105 procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 
2018 

NIF 16 — Arrendarmentos 1 de enero de 
2019 

NE 17 - Contratos de seguro 1 de enero de 
2021 

CANF 22. Transacetones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas —— | de enero de 
2018 

CANILE 23 Jacertdumbre sobce tos tratamientos de los impuestos a los ingresos L de enero de 
2019 

Modificaciones a la NIJF 2. Clasificación y valoracion de transacciones con pagos — | de enero de 
basados en acciones 2018 

3. Efectivo en Caja y Bancos 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la 
siguiente manera 

31 de Diciembre 
2018 2017 

(US Dolares) 

Cua 800 10,789 
Bancos - 1,095,799 

300 1,106,588 
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MEDEXAS A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

As 31 de diciembre de 2018 y 2017, los deudores comerciales se formaban de la siguente 
manera 

31 de Diciembre 
2013 2017 

(US Dólares) 
Deudores comerciales 
Clientes 457.490 439,199 
Provisión para cuentas dudosas 9317) (5,378) 

Subtotal 447,573 333,821 
Otras cuentas por cobrar 
Anticipos a proveedores 38,938 1,003 
Empleados 678 7,020 
Otras 4,291 1,000 

—OL880 A 
Las cuentas por cobrar a chentes, representan facturas por venta artrculos de ferretería con 
vencimientos de hasta 90 días y sin mtereses 

Antteipo a proveedores consirtuye anticipo por compra de bienes y servicios 

Al 31 de diciembre de 2018, la amugtiedad del saldo de deudores comerciales neto de 
provisión es como sigue 

  

  

Na deteriorada Total 

Vigente (Pasta 90 629) 360,872 - 360,872 
Venda 

De l 230 días 41368 . 41368 
Más de 60 dos 55,250 PID 4539 
Total suentas por cobrar 457,490 Pon 447,573 
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MEDEXAS A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4, Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuación) 

El movimiento de la estimación para cuentas meobrables durante los años 2018 y 2017, fue 

    

  
  

Somo sigue 
2013 200 

Saldos al ero 5,378 1031 
Mas (menos) 
Provisiones 4539 4,347 
Saldo al final 9,917 5,378 

  

5. Parte Relacionada 

Saldos y Transacs mada 

  

mes con Compañra Retas 

  

AJ 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar con entidades relacionadas se 
formaban de la siguiente manera 

  

  

Psturaleza 
dele Tipo de 

Socudod relación — teamarción 2018 200 

Cuentas por pagar 
Dase Arán Aces Comereal O Peuadoc  A33NJS 523416   

93175 5215416 
Clapficacion por pagar 

No Carmente 483175 3m, 
ASS ITS  $25416 

  

Las cuentas por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos de hasta 
$0 días, no generan imtereses y no se han realizado provisiones por deterioro 

Las trensaccsones con relacionadas se han realizado en condiciones pacradas entre las partes 
en condiciones como s) fuesen con terceros no relacionados 
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MEDEXA S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

5. Parte Relacionada 

Admumistracion y alta dirección 

Los muembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la 
Compañia, imcluyendo a la presidencia ejecutiva. así como los acciomstas que la 
representan no han parbeipado a 31 de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no 
habituales o relevantes 

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 

La gerencia clave son aquellas personas que tienen amtordad y responsabilidad para 
plan.ficar, dwsge y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, 
incluyendo cualquier niembro (sea o no ejecutivo) del consejo de administración u órgano 
de gobierno equivalente de la entidad. 

Durante los años terranados a! 31 de Diciembre del 2018 y 2017, el Director.o no realizó 
pagos por asesorías n1 OU10S ¡ubros por compensaciones, ast como tampoco se mant enen 
otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas 

Durante los años 2018 y 2017 no se han pagado wmdersmzaciones a ejecutivos y gerentes 

6. Inventarios 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2010, los inventarios se formaban de la sigusente manera 

2018 2017 

Aruculos de ferreteria 620,570 507,680 
En transito 1.8K9 699 

622,559 508379 
Menos: 
Estimación para obsolescencia (50,201) — (25,384) 

572,358 482,995 
  

El movimiento de la cuenta de estimaciones durante los años 2018 y 2017, fue como sigue 
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MEDEXA S A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

6. Inventarios (contmuación) 

  
2018 2017 

Saldo al inucro 25,384 - 
Más (menos): 

Provison 24,817 
Saldo al final    

7. Propiedades y Equipo 

Al 3) de dicrembre de 2018 y 2017, propiedades y equipo se formaban de la siguiente 
manera 

31 de Diciembre 
2018 2017 

(US Dolares, 

Maquinaria y equipo 125 - 
Equipos de computación 2,971 - 

3,096 - 

(-) Depreciación acumulada (355) - 

  

31 

5 Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Los deudores comerciales y otras cuentas por pagar consisten de lo que siguiente. 

  

2018 2017 
(US Dolares) 

Proveedores 254,934 707,766 
Anticipos reci 9,833 15,479 
Otras 2,870 7,359 

267.637 730,408 

     



MEDEXAS A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

8 Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuación) 

Las cuentas por pagar proveedores se originan principalmente por compra de brenes y 
servicios locales y exteriores El vencimiento de las Obligaciones contraidas por la 
Compañia con proveedores locales es de hasta 30 dias 

Corresponde a pagos recibidos de clientes por anticipos de productos de ferreteria 

9 Obligación por Beneficios Definidos 

4) 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de 
la siguente manera 

  
2018 2017 

Decimo tercer sueldo 1,079 1,185 
Decimo cuarto sue do 4.556 3,935 

Vacaciones 836 457 
Fondo de reserva 216 225 
Participación a trabajadores 39,795 17,031 
Segoro social 1,574 1,681 

48,056 — 24,514 
  

Al 31 de diciembre de 2013 y 2017, las obligaciones por beneficios definidos de post 
empleo y terminacion de empleo se formaban de la siguiente manera 

  
2018 2017 

Jubilacion patconal 13,935 32.422 
Desahucio 6,587 14,914 

20,522 47,336 
  

Los movimientos en el valor presente de «a obligacion de la jubilacion patronel y 
desehucio lueron como sigue



MEDEXA $. A. 

Notas a dos Estados Financieros (continuación) 

9, Obligación por Beneficios Definidos (continuacion) 

  

Jubilación — Bonificación por 
Patronal. Desalueño 

(US Dólares) 

Saldo al 3) de D cuewrbre del 2016 17,241 4,332 
Provisiones 15,181 10,582 
Saldo al 3] de Diciembre del 2017 32,422 14,914 
Provisiones 3,117 1,490 
Pagos - (200) 
Ajustes al ORI (21,604) 0.617 

Saldo al 31 de Diciembre del 2018 13,935 6.587 lA AA 

10, Impuestos 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y por pagar por ampuestos se 
formaban de la siguiente manera 

  

  

  

  

    

  
  

2018 20 
Por cobrar: 
Retenciones del mpuesto al valor agregado 32 

1321 - 
Por pagar. 
Impuesto a la renta por pagar 36,858 10,180 
Impuesto al valor agregaco - 1607 
Retenciones de impuesto a la renta 10,237 1.800 
Retenciones del impuesto al valor agregado 892 46 

47,937 19,633 
    

Impuesto a la Renta 

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la senta por pagar” por los altos terminados el 31 
de Diciembre, fueron como sigue 
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MEDEXA S.A 

Notas a los Estados Financieros (continuacion) 

10, Impuestos (continuación) 

Impuesto a la Renta (continuación) 

2018 2017 
(US Dolares) 

Saldo al prncipro del año - 
Provisión con cargo a resultados 64,334 29,737 
Retenciones en la faente efectuadas (27,476) (19,557) 

Saldo al final del año 36,858 10,180 

Coneihación del resultado contable-tributario- 

Las partidas que concaltan la uulidad contable y la unJidad trbLtab.e para el calen o del 
impuesto a la centa en los años 2018 y 2017 fueron las stgusentes 

  

  

  

2018 2017 

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 225,502 96,507 
Mas- Gastos no deducibles 31,833 33,661 
Utilidad tributable 251,335 — 135,168 
Tasa de impuesto a la renta 11% 22% 

Tmpuesto a la renta causado 64,334 29,73 

Provisión para impuesto a la renta corriente 64,334 29,737 

Menos. 
Retenciones en la fuente del año (27,476) — (19,557) 

Impuestos por pagar 3 10,180 
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MEDEXA $ A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10 Impuestos (continuación) 

Situación tributaria 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributarra tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de fa Compañia, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaración del mpuesto a la 
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones inbutarias 

Determinación y pago del impuesto a la renta 

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anval con cxerre al 31 de 
diciembre de cada perrodo fiscal, aplicando a las utilidaces gravables a tasa del impuesto a 
La renta vigente 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta 
por el período de cinco años siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se. 
realicen fuera de .as jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentre de 
ciertos sectores sonomicos 

Tasas del impuesta a la renta- 

De suuformidad con cisposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tariía 
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no abstante la tarifa impositiva se 
incrementa al 28% sobre la proporción de la base impomblc que corresponda a ls 
participación directa O directa de socios, acciomstas, beneficiarios o similares, que sean 
residertes en paraisos fiscales o regunenes de raenor imposición. Si dicha participacion 
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compañía sera del 28% Se puede reducir la tarifa 
en 10 puntos porcentuales sobre las Utilidades sujetas a caprtalizacion 

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domuenltados en pararsos fiscales o 
regimenes de menor posición sea renor al 50%, los 3 puntos porcentua es adicionales a 
la tasa de impuesto a la renta se aplicaran sobre la proporcion de la base imponible que 
corresponda a dicha participacion 

Asunismo, se aplicará la tasa de impuesto a la renta más 3 puntos porcentuales a toda la 
base imponible, la sociedad que nur pla con el deber de informar la composicion de sus 
ACCIONISTAS, SOCIOS, participes, contribuyentes, beneficianos o surmlares 
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MEDEXA S.A 

Notas a los Estados Finar cieros (continuación) 

10. Impuestos (continuación) 

Tasas del impuesto a la renta (continuacion) 

En coso de que la Compañia ramvierta sus utilidades en el poís en tos térmnos y 
cond ciones que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo, podria obtener 
una reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto 
revertido, stempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de 
diciembre del siguiente año 

Anticipo del impuesto a la renta- 

El antcipo se determma sobre la base de la declaración Gel ampuesto a la renta del año 
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del actvo total (menos c1ertos 
componentes), patrimonio total, imgresos gravables y costos y gastos deducrbles El anticipo 
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, 
salvo casos de excepción En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor aj 
anticipo determioado, el anticipo se sunvierte en impuesto a la renta minimo 

Así también, se excluirán de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general 
aquellas nversones y gastos cfectvamente realizados, relacionados con los beneficios 
inbutaros que para el pago del ¡mpuesto a la renta reconoce el Cód ga Orgánico de la 
Produec.ón, Comerero e Inversones para las muevas invers.ones, asi como otras 
afectaciones por apticación de normas y pnnerpios contables 

Tambien estan exoneradas del pago del anucipo de impuesto a la renta las sociedades 
muevas constituidas a partir de la vigercia del Codigo Orgáraco de la Produccion, Comercio 
e Inversiones nasta por un per.oda de $ años 

Dividendos en efectivo- 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, 
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de 
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliagas en pararsos fiscales o jurisdicción 
de menor imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador, están exentos del 
impuesto a la renta 
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MEDEXAS A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10. Impuestos (continuación) 

Di 

  

jendos en efectivo (continuación) 

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo, quien economicamente o de hecho tiene 
el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural 
residente en el Ecuador. El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se 
uplique al ingreso gravado dependerá de quien y donde está localizado el beneficiano 
efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima tarifa de impuesto a la renta para 
personas naturates (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para socredades 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en pararsos 
fiscales o regimenes de menor imposición se debe aplicar wna retencion adicional por la 
ehforencia entre la tasa maxuna de tributación de una persona natural (35%) y la tanfa de 
1mpuesto a la renta corporativo aplicable para soiedades 

Cuando la saciedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de 
anformar sobre su Composición aceronaria se procederá a la retencion de impuesto a la renta 
sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario efecuvo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distibuya dividendos antes de la terminacion del jerer,o econórrico 
u otorgue préstamos de dmeró a sus socros, accromstas o alguna de sus partes selacionadas 
(préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos 
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la setencion correspondiente a la tarifa de 
impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos Tal 
retención sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituir crédito 
tnbutano para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta. 

Enajenación de acexones y partreipaciones 

Se encuentran gravadas con el umpuesto a la renta, las utihidades que perciban las sociedades 
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes 
o no en el pais, provenientes de la enajenación directa o indirecta de acciones O 
participaciones de sociedades domuciliadas o es"ablecwruentos permanentes en Ectador 

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- 

Bl Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente 
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MEDEXA S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10, Impuestos (conbnvación) 

Impuesto a la Salida de Divisas (LSD) (continuación) 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) 

La vansferenera o traslado de divisas al exterior 
Los pagos efeowados desde el exterior, melusive aquellos realizados con 
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de 
terceros 
Las importaciones pendientes de pago regrstradas por mas de doce (12) meses 
Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por 
personas natrales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las dyvisas 
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no mgresen al 
Ecuador 

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación O 
neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base impomble estara 
constituida por la totalidad de la operación, es decir, tanta por el saldo neto 
transferido como por el monto compensado 

« Transferencias de dinero de hasta tres satarios basicos unificados por mes 

Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de credito o débito hasta 5,000 
Pagos realizados al extenor por amortización de capital e intereses de creditos 
otorgados por insutuciones Financieras internacionales con un plazo mayor a un 
año, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico 
de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
eferenciales 
Pagos realizados al extemor por concepto de dividendos distribridos por 
sociedades nacronales o extranjeras domuerliadas en el Ewador, despues del pago 
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no esten domiciliados en 
pararsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 

Ek Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito imbutario para la. 
determimacion del impuesto a la remia hasta por $ años, siempre que haya sido origunado cm 
la smportación de materias primas, insuros y bienes de capital con la finatidad de que sean 
incorporados en procesos productivos y que consten en el Instado emitido por el Comuté de 
Politica Tributaria. 
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MEDEXA S, A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10 Impuestos (contnuacion) 

Reformas tributarias 

Durante el año 2018 se pubiicó la Ley Organica para el Fomento Productivo, atraccion de 

  

versiones, generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal en el Suplerrento del 
Registro Ofictal No 309, en la cual se estableció principalmente las siguientes reformas 

  

Remisión del 100% de imtereses, multas y recargos sobre ampuestos nacionales 
admunistrados y/o recaudados por el Servo de Rentas Íntemas para 
obligaciones vencidas posterior al 2 de Abril del 2018 
Adicionalmente, eplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, 
seguridad social (con excepciones), servicios básicos. creditos educativos y 
becas Elo. 
Incentivos para la atracción de inversiones privadas, muevas inversiones 
productivas, ademas de las establecidas en la Ley, se entenderá dentro de este 
sonvepto a las nuevas inversiones destinacas al desesrollo de acnvidades 
comerciales, así como otras que generen valor agregado, siempre que para su 
esecución suscriban un contrato de inversión. Exoneración del Impuesto a la 
Renta, para las nuevas anverstones productivas en sectores priorizados y en 
industrias basicas, quienes quieran acogerse a las exoneraciones, deberán 
cumplir los siguientes Imeamientos 
Generacion de empleo Se debera cumplu atendiendo al tamaño de la empresa, 
las micro, pequeñas y medianas empresas deberán incrementar su empleo nezo 
permmaveate durante el periodo de ejecucion de la anversion, y, las grandes 
empresas deberán incrementar su empleo neto en minimo el 3% de su empleo 
neto permanente durante el mismo periodo 
Exoneración a reducción del Anticipo de Impuesto a la Renta, hasta el mes de 
_Jumo de cada año, Los contribuyentes referidos en las levas 2) y b) del numeral 
2 del artículo 41 de la Ley de Régimen Tributano Iniemo, podrán solicitas al 
Director Genera) dei Servicio de Rentas Internas la exoneración o la reduccion 
del pago del Anteipo del Impuesto a la Renta, cuando demuestren cn forma 
sustentada, que la acuwidad generadora de mgresos generara pérdidas en ese 
año 
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MEDEXAS A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10 Impuestos (continuación) 

Reformas tributarias (contmuación) 

Impuesto a la wtulidad en la enajenación de acciones, para efectos de determinar 
la utilidad, se tomará el mayor valor, entre el valor patamonial proporcional de 
la sociedad correspondiente al ejercicio fiscal imediato antersor a aquel en el 
que se efectúa la enajenación y el valor de adquisicrón, en relacion con el valor 
real de la enajenación En caso de herencias, legados o donaciones, se 
considerara como cosio exclusivamente el valor patrimonial proporeronal No 
se consideraran para el cálculo del valor patramomal proporcional a las 
uslidades no distribuidas A efectos de aplicar la tabla del Impuesto a la Renta, 
se consideraran las utuidades obtemidas por e) sujeto pasivo, con respecto a una 
misma sociedad acumuladas desde el L de enero al 31 de diciembre de cada 
año, debiendo el contubuyente aplicar la tarifa resultante a las Unlidades 
obtenidas por la acumulación de enajenaciones, y relrquidar su ampuesto en los 
casos que corresponda 

Impuesto al Valor Agregado, Crédito Tmbutario de Impuesto al Valor 
Agregaco (IVA) El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor 
Agregado pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y 
servicios, podra ser vtilizado hasta dentro de cinco años contados desde la 
fecha de pago y se debera wtlizar el crédito tmbutano acumulado de periodos 
anteriores a la entrada en vigencia de la Ley Organsca de Fomento Productivo, 
Atraccion de Inversiones, Generación de Empleo, y Equilibno y Estabalidad 
Fiscal, en primer lugar Para los casos de Sujeios pas vos que inicien sus 
actrvidades económmcas, el plazo comenzará a contar a paror del primer periodo 
fiscal en el que cual se generen impresos operacionales Devolución del 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en la adquisicion de activos fijos Los 
sujetos pasivos del Impuesto al Valor Agregado (IVA) que, de conformidad 
con la Ley, tienen derecho a la devolucion del IVA, podrán solicitar la 
devolución del puesto pagado en la compra local o importación de achvos 
fijos 
Impuesto a la Salida de Drvisas, cuando existan casos de compensación de 
<reditos, y del neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, resultare 
un valor a favos de la sociedad extrantera, la base imponible estara constituida 
por el saldo neto transfendo 
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MEDEXAS A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10, lrpuestos (continuacion) 

Reformas iributarias (contenuación) 

Porcentaje de retencion de dividendos o utilidades, Para la aplicación 
porcentaje de retención de devidendos o utilidades se deberan considerar las 
siguientes reglas, cuando la tarifa de ampuesto a la renta aplicada por la 
sociedad sea del 28%, el porcentaje de retencion sera 7%, cuando la tanta de 
impuesto a la renta aplicada por la sociedad s6a del 25% a menor, el porcentaje 
de retención será 10% 
Otros - Para efectos de la aplicación del arnculo 37.1 de la Ley de Régimen 
Tnibuteno Interno, las sociedades que revaviertan sus utilidades en proyoctos O 
programas deportivos, wulturales, de mveshigecion cienufica responsable o de 
desarrollo tecnologico, tendrán una reducción de hasta el 10% a la tarifa de 
Impuesto a la Renta Los costos y gastos ancumidos para la promoción y 
publicidad de brenes y servicios seran deducibles hasta un máva mo del 20% del 
total de mgresos gravados del contribuyente y no será aplicable segur los casos 
determinados en el Art 28 numeral 11 dela Ley 
Los contribuyentes no estarán cbligados a llevar contabilidad respecto a los 
mgresos ajenos a su actevidad econónmca, tales como relacion de dependencia 
sujeta «l Codigo de Trabajo, pensiones jubrlares, herencias, legados, 
donaciones, loterias, rifas, wdenunzaciones por seguros, indemnizaciones por 
despido intempestivo, bomficaciones por desahucio laborales, enajenación 
ocasional de mmuebles, dividendos, rendinmentos Enancieros, arrendamiento 
de mmuebles para vivienda cuando no sea su actividad habitual) y enajenación 
de derechos representativos de capital 

11. Información Sobre el Valor Razonable 

Las metodologias y supuestos empleados por la Compañía para determnar los valores 
estimados de mercado dependen de los térmenos y caracten:stacas de nesgo de los diversos 
instrumentos financieros — Para aquellos mstrumentos financieros que se llevan sl costo 
amortizado y cuyo wa or razonable es sim'ar a su valo: en hibros, corno son, el efectivo en 
essa y bancos, los deadores comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar y 
cuenlas por pagar a entidades relacionadas y los acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar no se divulga la formación de valor razonable segun lo requerido por las NIIF. 
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MEDEXA S.A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12. Objetivos y Políticas de Gestion de Riesgos Financieros 

Los prinospales pasivos financieros de la Compaña, 1cluyen las cuentas por pagar de 
acreedores comerciales y olras cuentas por pagar La finalidad principal de estos pasivos 
friancieros es finarosar las operaciones de la Compañsa La Compañía cuenta con deudores 
comerciales y ctsas cuentas por Cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus 
operaciones 

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de 
mercado, de credito y de liquidez, los cuales son manejados a traves de un proceso de 
identificación, medición y momtorea continuo, con sujeción a los Inmrtes de riesgo y otros 
controles Este proceso de manejo de riesgo es crítico para la rentabilidad continua de la 
Compañia 

El proceso mdepenciente de control de riesgos no mcluye riesgos de negocio como cambios 
en el medio ambiente, tecnología e industria Estes son momtoreados a través del proceso 
de plarmficacion estratégica de la Compañía 

Estructura de gestión Je riesgos 

La estructura de gestion de riesgos tiene como bass la gerencia de la Compañia, que son los 
responsables de identificar y controlar los nesgos en coordinacion con otras áreas como se 
explica a continuación 

Gerencia 

La gerencia es responsable del enfoque general para el mancjo de nesgos La gerencia 
proporesona los prinerpios para el manejo de nesgos, as, como las politicas elaboradas para 
areas especificas, como tiesgo de credito y riesgo de liquidez. 

Tesorería y finapzas- 

Es responsable de adrnmustrar diariamente el fluyo de fondos de la Compañia, tomando en 
cuenta las polrticas, procedimientos y limites establecidos — Asimismo, gestonan la 
obter:cion de reas de credito a entidades financieras cuando es necesano 

34 

   



MEDEXAS A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12 Objetivos y Políticas de Gestión de Riesgos Fixncieros (continuacion) 

Mutigacion de nesgos 

Como parte del manejo total de riesgos, la Compañila evalua constantemente los diferentes 
escenanos e «denufica diferentes estrategtas para manejar las exposiciones resultantes de 
cambios de los ruesgos de caputal y de credato 

La gerencia revisa y acuerda las porfticas para la gestion de cada ¡mo de estos riesgos. Jas 
que se cesumen er las secorones siguientes” 

  

Ruesgo de mercado 

El riesgo de mercado doma varios nesgos que henen una caracteristica comur la 
posibilidad de que la Compañía sufra perdidas como consecuencia de las variaciones del 
sercado, dermadas de los activos que ella posce Así, entre los mas comunes se 
encuentran 

+ Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones 
a la baja o al alza respecuvamente 

» Riesgo de que la posición de mercado de la Compañsa se detenore como 
consecuencia de la Operación propia O de terceros, asi como de las condierones 
economicas 

» Riesgo de que el inventario (commodities) que afectan directamente la operacion 
de la Compañia suiran variaciones adversas en sus precios 

  

Dentro de los mecanismos mas usua es de mitigación de estos riesgos ye encuentra 
La diversificación de acuvos y pasivos 

= Riesgo de tasa de mterés- 
El riesgo de la tasa de ¡nterés es el nesgo de fluctuación del valor razonable del 
flujo de efectivo futuro de un instrumento financiera, debido a cambios en las 
tasas de iteres de mercado La exposicion de la Compañia al nesgo de 
cambros en las tasas de interes es mumma, ya que sus obligaciones con 
acreedores no generan intereses 
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MEDEXAS A 

Notas a los Estados Financieros (continuacion) 

12. Objetivos y Políticas de Gestión de Riesgos Fnmancteros (continuacion) 

Mingacion de riesgos (continuacion) 

Riesgo de mercado (continuacion) 

= Riesgo de tipo de carbio- 
El riesgo de tipo de cambio es el nesgo de que el valor razonable de los Flujos 
de efectivo futuros de un instramento financiero Nuctúe debido a cambros en los 
upos de cambio 

41 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compañía realiza sus operaciones en 
Do'eres de EU A, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto no se 
presentan efectos por variaciones de pos de cambio en los estados financieros 

Riesgo de credito 

El riesgo de credito es el resgo de que una contrapare no pueda cumplir con sus 
obligaciones bajo un Instrumento financiero o contrato de chente, lo que Jleva 4 una perdida 
Financiera. La Compaña está expuesta a riesgo crediticia por sus actividades operacionales 
prncapalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo 
depositos con bancos y otros mstrumentos financieros 

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de «lientes son admunistrados de acuerdo a las 
polinicas, procedimientos y controles establecidos por la Compañua, relacionados a la 
admunistracion del nesgo crediticio de clientes. La validad credutcra del cliente se evalúa en 
forma permanente Los cobros pendientes de los clientes son supervisados La maxima 
exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion de los estados financieros es el 
valor de cada clase de activos financieros 

Riesgo de liguidez 

El nresgo de ligandez es el riesgo de que la Compaitza no pueda cumplir con sus obl:gaciones 
de pago relacionadas con pasivos financieros 2] vencimiento y reemplazar los fondos 
cuando sean rerados La consecuencia seria el meumplimiento en el pago de sus 
obligaciones frente a terceros 
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MEDEXAS A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12 Objetivos y Politacas de Gestion de Riesgos Financieros (continuación) 

Mitigación de riesgos (continuacion) 

Rresgo de Iiguidez (continuación) 

La liquidez se con'rola a traves del calce de los vencirmentos de sus activos y pasivos, del 
financiamiento de la casa matriz o mentemiendo los excedentes de hquidez. lo cual le 
perrate a la Compañta desarrollar sus actreidades normalmente 

La admuoistracion del riesgo de Jquidez impuca rimntener suficiente efectivo y 
eispombilidad de financiarmento, a traves de su casa mawz y la capacidad de liquicar 
transacciones principalmente de endeudamiento 

13 Gestián de Capital 

Para propositos de gestión del capital de la Compañía, el captal mcluye el caputal accionario 
emitido y todas las demás reservas de patrimonto atribuibles a los propistanios de la 
controladora El objetivo principal de la gestión de, capital de la Compara es maximizar el 
valor para el acciontsta 

La Compañía gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de 
Los cambios en las condiciones económseas y los requerimientos de las clausulas Éinancreras 
A fin de mantener y ajustar su estructora de capatal la Compañia puede modificar :0s pagos 
de dividendos a los acciorustas o de préstamos a su relacionada La Compañia monitorea la 
estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre 
la deuda neta y el capital total más la deuda neta 

14 Patremonio 

Capital emutido- 

Al 31 de duterrbre de 2018 y 2017 el capital social estaba consbtuido por 800 acciones 

ordinarias y nominatias, totalmente pagadas con un valor de un Dolar de E U A cada una 

El detalle de los acciomistas de la Conmeñía al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el 
siguente 
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MEDFXAS A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

14 Patrimonio (continuacion) 

* Participación Vajor Nomina! 3 de Dicrembre 
Hacionaledad 20082007 20U8 z007  Uoeno 2008 2017 

ER Dar 
Devig Abramawrez Aya Lcuno ana 2 9% 0 1 
Ménica Riesune Alaecdn beumanana 1 1% 1 1 1 1 1 

100100 300 0 9 0 

15, Reclasificación de Cifras del Año 2017 

Ciertas cuftas de los estados firancieros de] año 2017 fueron reclasificadas para hacerlas 
comparables con los estados financieros del año 2018, 

16. Eventos Subsecuemtes 

En el periodo comprendido entre el | de enero de 2019 y la fecha de emsior de estos 
estados finanoreros, no han ocumido hechos de carácter financiero o de otra índole, que 
afecten en forma sigmficativa fos saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 
de diciembre de 2018 
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