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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
MEDEXA S.A.

Opinidon

He auditadoe los estados financieres adjuntos de la Compainia MEDEXA S.A,, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2017, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
Aujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacidn financiera de la Comparnia MEDEXA S.A. al
31 de Diciembre de 2017, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Infoermacién Financiera (NIIF)

Bases para la opinion

La auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Mi
responsabilidad de acuerdo con estas normas se describe mas adelante en mi informe
en la seccion “"Responsabilidades del Auditor sobre la auditoria de los Estados
Financieros”. Soy independiente de la Compaiifa de acuerdo con el Cédigo de Etica
emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por
sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes
para mi auditorfa de los estados financieros en Ecuador y he cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de Etica
emitido por el IESBA.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinién de auditoria.
pag. 1
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Responsabilidad de la gerencia de la Compaiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
v de su control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la
preparacion de estados financieros gque estén libres de distorsiones importantes
debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estades financieros, la gerencia es responsable de evaluar
la habilidad de la Compaiifa para continuar como un negocio en marcha; revelar
cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; v, de usar las bases
de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la
Compafifa o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder
hacerlo.

Responsabilidad del auditor sobre la anditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en
su conjunto estin libres de distorsiones importantes debido a fraude o error, y el
emitir un infoerme de auditoria que incluya en mi opinidén. La seguridad razonable es
un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son
consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
tomen basdindose en estos estados financieros.

Como parte de mi auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplique juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo
profesional durante la auditorfa. Asimismo:

o Identifique y evalué el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieraos,
debidas a fraude o error, disefie y aplique procedimientos de auditoria en respuesta
a aquelilos riesgos identificados y abtuve evidencia de auditorfa gue sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinidn. El riesgo de no detectar una
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e distorsion importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resuite de un
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control interno.

e Obtuve un conocimiento del control interno que es relevante para la auditorfa, con
el proposito de disenar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compania.

e Evalué si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

o Concluf si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una
incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compaiifa para continuar como
un negocio en marcha. Si concluyo de que existe una incertidumbre significativa,
sere requerido de llamar la atencidn en mi informe de auditoria a las revelaciones
relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modificar mi opinidn,

» Mis conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditorfa obtenida hasta ia fecha
de! informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian
ocasionar que la Compaiifa cese su continuidad como un negocio en marcha.

o Evalué la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion
razonable.

He comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad
de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo, en caso de existir,
cualguier deficiencia significativa en el control interne que identifique en mi auditoria.
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MEDEXA S. A,
Estados de Situacion Financiera

31 de Diciembre

2017 2016
178 Bitarey)
Agtivos
Autivos porrientes:
Eleetivooen enj y baneas {Norr 7 1,106,588 U7 A
Deudores comertiales, peto (Norg #) 433,821 L0026
Ceentas por Ccobrar a entidades relacionadas (Nom in - 435.750
Impsestos por cobrar (%o () - 182
Otras cuentas por cohrar (Nera 1 £) 9,023 87
Invertarios. notos (Nofa 123 482,995 201,400
Oteos activos, scpuros pagados por anticipado e - 7953
Tuotal activos corrientes — 2,032,427 CLAELTRY
Actavos no corrientes:
Cuentas por cobvar a entidides relacionadas (Vore W) - 528,715
ros - - . 2000
l'malaclivos oo corrienies - 33715
Totataciivos 2,032,427 1.782.502
Pasivas ¥ patrimonic
Pasivos corrientes:
Acteediors comere liles (Nora 12) 07,766 33967
Caenzas por pliggar 8 enticades rebacronadas o &) - 112,011
Provisiones y olras cuenias por pagae (Nova 1) 22,638 130,263
Beneficios o empleados soorio plua) (Yora {5 24,514 43:821
Irnpucstos por pegar (e [ = Jxesa _S0R50
Tot! pasivos cormentes TG, 551 382899
Pasivos no corrientes:
Cactgas por prgar u eetidades relactonados (¥ 4 523,416 T51676
Beneficios acmpleadns acero plazn (Vo (55 _ 47,336 i e =
Total pasives ne corrlentes 570,752 773245
Vunal pasivos 1,339,303 1156 148
Patrimonin;
Capital cmitido L 040
Risnltados acuimulndisy 652,124 -
Tenal patrimonia (Nota 16 (Y3, 124 626,354
Total pasivos v patrimoni 2,032,427 1,782.502
li
e - : il
’ Lo, g S,
Ty .
8, David Abramowicr
——— Presidénte

Ver natas udfumtas d
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Ingreso de actividades ordinanias WNorta 18
Costa de venta (Noda 19

Ultilidad bruta

Ingresos v gastos operativos:
Gastos de administracion (N 200
Crastos de ventas (Nora 260

Cistos financieros, neto

{Otros, nelo

Lhilidad antes del impuesio a la renta

Impuesto a la renta (Vorar 10)

Utilidad neta v resultado integral

y
.~ Sr.Devid Abramowicz
Presidente

Fer notas cdjzmibas

Afios Terminados <1
31 de Diciembre

2017 2016
(US Ddélares)

1,693,088 1,933,442
(1,155,308) (1,299.376)
537,690 634,066
(280,802) (319.487)
(176,107) (190,211)
(1,078) (1,308)
12,205 9457
91,908 132,517
(25,138) (32.961)
66,770 99,556
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Estados de Cambios en el Patrimonio

Suldosal 31 de Diciembes del 2015
Dividendos pagados
Lirilidad neta del afio, 2016
Saldes al 31 de Diciembre del 2016
Utilidad neta def afio, 2017
Saldosal 31 de Diciembre del 2017

1
T, T -'rl b
VS pp R
1"

B Resultados acumulados
Capital Reserva Reserva Hesultados
Pagado  Legal Capital  Acumulados ~ Tomal
{E28 Edcilinred)
Bob 400 42,472 533,128 576,798
& = - (56,000} (50,000}
= < - 99 556 o9 556
800 A0H) 42472 §82.682 626,354
. " > 66,770 6,770
800 400 42472 649,452 693,124

Sr. David Abramowice
Presidente

Vier nasras acdiwreras

Cpa. Narciga Canl
Contador General
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Flajos de efectivo provenicnole de actividades de operaxiin:
Recibidis de chicnacs
Pagado o proveedorss v cnpleados
Flictivo generado por las nperac foncs
Irmpusstiog @ la renfy pagsdon
(T INGTes0e (CRIEEna) Nl

Fhife netn sl eleetivn proveniciie de. selividades de operacion:

Fiujo de efective ussdo por- actividides de financismiento:
Fago do dividendes
Digm inucidn en ohiligaciones o corta v Targp plaen

Flupa neto de efestivo wads por actividailes de fnuncimicnto

Aumento (dissinucadn) nelo en eftctive on banons
L fective en bancos ol pringipio ded aflo
Efectivor en hinncios &t final ded afio fAsw 7

Coneilisicidn de b wtitidsd nets con el Mujo neto de efective provenieate de

ad lividudes de operncidn:
[1lackuit nets.

Ajusbis para concihar i otiadial et con el o e deelectve provenicnte de

et (vidad os de Dperacitn,
D evimiicn ele propeedad, equips
Priswigifn pars cirem e dudoung
Provisicn de vblizacion por beneficmws delfimdos
Cembivs enel capital de rabajo

{Aummnenin) dim nn cio = 2n dendbres CHMCTeisies v GLow cosnlue por cahror
CHsminucan (sEncike) o cmnle por cobrar parmes sebscionddas

[ Aumento) disimscann en ventanos
Prsmimuacion {Fumentod on gasing antiapados
[hsminueian on o adivas

Aumenln ‘e serrodores comércinles v ot cuentas poy pagar

[ Jsrmmcian o Cushtis poc pagar parts relacionddas
(Drizmimcion f nemenne on gastos acimulados

Elujiy neti de efectiv provements de wcHyidades de operacion

‘e ; "
'\3:#_*'?“_@59.¢f-=“_“*.~ g

Sr. David Abramowicz,

~ Presidente

Fer netas adiuniaes

Afias Terminados el
31 de Dicicmbre
— irE ¥ 2016
fUR Délaress
1363246 3207569
(52R.350) (1125338
£33506 1,0R2.2310
{25,138 (2,96 )
12,205 G411
R22.063 1.0r56.081
= (R )
(2D3484) (1,022,397
= (213.454) { LO72 37)
T (16:31)
Sy 407 400 313,725
_ 1106S8R 197G
6,770 IR
-ut' a3l
16,957 7,992
(337.8%) 280,908
135730 {358,001
(I81,595) TL1,006
7,953 17,453}
S30,715 284,085
516,970 46,734
(LR2011) [25,152)
{19.307) 5825
T (36.693) 1,056, 0%




MEDEXA S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

1. Operaciones

MEDIEXA 5. AL es una sociedad anénima constituida en la Republica del Ecuador el 20
de sepliembre de 2001, la actividad principal es la venta al por mavor v menor de
articulos de ferreteria

La dircecion principal regisirada de la Compafiia es Vélez 1701 v Esmeruldas Guayaguil
- Ecuador,

Los estados financieros por ¢l aflo terminando al 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafifa para su distribucién ol 16 de Marzo del 2018, v
serdn presentados a la Junta General de Accionistas. En opinién de la Gerencia, estos
estados financieros serdn aprobados sin modificacion.

2. Base de Prescntacion y Preparacién de los Estados Financieros

Los estados linancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Wormas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias vy Medianas Entidades (NIIT
para las PYMES) emitidas International Accoumting Standards Board (en adelante
“IASB"™), vigentes al 31 de diciembre de 2017..

Los presentes estados financieros de la Compariia han sido preparados en basc al costo
historico excepto por las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son
valorizadas en base a mélodos actuarfales (Véase Nota 3), a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compania. Lo cstados linancieros se presentan en
Dalares de E.LLA, que es la moneda de curso legal en FEcuador y la moneda luncional de
presentacion de la Compafiia. "

[.as politicas de contabilidad adoptadas son consisientes con las aplicadas en afos
anteriores, excepto que la Comparnita ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que
son obligatorias para periodos que se imician vn 0 a partir del 1 de enero de 2017, segin se
deseribe a continuacion:

- Madificaciones a la NIC 7 Estado de [ujos de cfocetivo: Iniciativa sobre
informacion a revelar,

- Modificaciones a la NILF 12 Informacion a Revelar sobre Participacioncs en Otras
Entidades: Clarificacion del alcance en los desgloses requernidos en la NITF 12,

- Modificaciones a la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias: Reconocimiento de
activos por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.



MEDEXA S. A.

Notas a los Lstados I'inancieros (continuacion)

- Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un
inversor ¥ su asociada o negocio conjunto.

Debido a la estructura de la Compaiiia ¥ la naturaleza de sus operaciones, la adopeion de
dichas normas no l¢ fueron aplicables © neo tuvo un efecto significativo en su posicién
financiera y resultados de operacion: por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados
financieros comparativos de la Compafiia.

3. Politicas Conlables Significativas

[-as principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus
estados financieros son las siguientes:

a) Efectivo en caja v bancos-
El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectivo y los valores que se
mantienen cn bances, sc presenian en el estado de sitwacion linanciera a su valor
nominal ¥ no estd sujelo a un riesgo signilicativo de cambios en su valor,

b) Instrumentos financierops-

(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial-
Los activos financieros se ¢lasifican como activos financieros al valor razonable
con cambios cn resultados, cuentas por cobrar. La Compaitia determina la
clasificacidon de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y.
cuando es apropiado, revaliia esta determinacion al final de cada afo.

Taodos los activos financicros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas los costes directos atribuides a la (ransaccion, excepto los activos
financicros a valor razonable con cambios en resultados cuyos costes de
franisaccion s¢ rcconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financicros que requieren lu entrega de los
activos dentro de un periodo de liempo establecido por regulacion o por
convencion en el meorcado (transacciones convencionales) se reconocen en la
fecha de la nepociacion, s decir, en la fecha en la que la Compafiia se
compromete a eomprar o vender el activo,



MEDEXA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Los activos [inancieros de la Compaiiia incluven efectivo en caja y barncos.
deundores comerciales, y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior-
La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal
coma se detalla a continuacion:

Activoy financicros al valor razonable con cambios enresultados

Tos activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a
los activos mantenidos para negociar y los activos linancieros designados al
momento de su reconocimicnto inicial como a valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos (inancicros se clasilican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propésite de venderlos o recomprarios en un fuluro cercano.
Esta categoria incluye los instrumentos linancieros derivados tomados por la
Compailia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, tambiér
se clasifican como mantenides para negociar salve que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces.

[.os activos financicros al valor razonable con cambios cn resultades se
contabilizan en ¢l estado de situacion financiera por su valor razonable v los
cambios en dicho valer razonable son reconocidos como ingresos o costos
linancicros en el estado de resultados integrales.

La Compafifa no liene activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la
Compaflia no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un [uture
proximoe ¥ que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro
crediticio.
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MEDEXA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Después de su reconocimiento inicial, éstes aclivos financieros se miden al
costo amortizado mediante el uso del métlodo de la tasa de interés efectiva,
menos cualguier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cucnta cualguier descuento ¢ prima en la adquisicién ¥ las comisiones o los
coslos que son una parte inlegrante de la tasa de interés cfectiva. La
amottizacion de la tasa de interés ofectiva se reconote como ingreso financicro
en el estado de resultados integrales, Las pérdidas que resulten del deterioro del
valor se reconocen en el estado de resullados integrales como costos
financieros.

La Compaifiia tiene en csta calegoria lag siguicntes cuentas: efectivo en caja v
baricos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccidn, netas de una provision para cuentas
incobrables cuando es aplicable.

Tnversiones a ser manieniclas hasta su vernciniento

Los actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables se
clasifican como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la
ntencion y capacidad de mantenerlos hasta su vencimicnto. Después de su
reconocimiente inicial. la Compania mide las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento-al costo amortizado usando ¢l método de la tasa de interés sfectiva,
menos cualquier deterioro del valor: El costo amortizado se caleula tomande en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisienes o los
coslos que son una parle integranie de la tasa de iterés efectiva. La
amortizacion de la lasa de interds efectiva se reconoce como ingreso financiero
en €l estado de resultados integrales, Las pérdidas que resullen del deterioro del
valor se rcconocen en ¢l estado de resullados integrales como coslos
financicros. -

I.a Compaifiia no tiene inversiones a ser manteniclas hasta su vencimiento al 31
de diciembre de 2017 y 2016.

Aetivos financieros disponibles pava la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio
y de deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la
venta son aquéilas que no se clasilican ni como mantenidas para negociar ni
como al valor razonable con cambios ¢n resultadaos. [Los titulos de deuda en esta
categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero
gue se pucden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Después del reconecimiento inicial, los activos financieros disponibles para la
venta se miden por su valor razonable. v las ganancias o pérdidas no realizadas
se reconocen como otro resultado integral en la reserva por aclivos financieros
disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese momento,
la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operaliva o se
considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada s reclasificada al estado de resullados integrales en la linea de
costos financieros v eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se
pucda determmar un valor razonable por falta de un mercado activo o de
informacion relevante para su delerminacion, estos activos [inancieros se
presentan al costo. '

La Compatfiia no tienc activos financieros disponibles para la venta al 31 de
diciembre de 2017 ¥ 2016.

Baja de¢ activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un active financiero o parte
e un grupo de activos linancieros similares) se da de baja en cuenla cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de sfectivo del activo;

h. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de eleetivo del
activo o sc asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los
flujos de cfective sin una demora significativa. a través de un acuerdo de
transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan translerido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
translerido el control del mismo.

Cuando la Companiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los
flujos de efectiva de un active, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia
pero no hayvan transferide m retenido sustancialmente todos los riesgos ¥
beneficios inherentes a la propiedad de les activos, ni hayan transferido el
control de los mismos, los activos se continiian réeconociendo en la medida de la
implicacién continuada de la Compaiiia sobre los actives. [n ese caso, la
Compainia también reconoce los pasivos relacionados. El activo transteride v ¢l
pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos v las
obligaciones que la Compafifa ha retenido,
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(i)

(ai)

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor importe entre ¢l importe original en libros
del active, ¥ ¢l importe maximo de la contraprestacion que la Compaiia seria
requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiia cvalia en cada fecha del estado de siluacion financiera, si existe
cvidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financicros
estin deteriorados. Un active financiero o un grupo de activos financieros se
consideran afeclados si. y s6lo si, existe evidencia objetiva de deterioro como

resultado de uno 0 mids eventos que han ocurrido después del reconocimiento

inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida™) v si el evento de pérdida tiene
un impacto en los flujos de efective futuros estimados del activo financiero o
activos financieros de la Compafiia que pueden estimarse de forma confiable.
Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de
deudores estan experimentande dificultades financieras signifieativas, impagos
0 retrasos en pagos de intereses o prineipal, la probabilidad de que entren en
quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los dalos observables indican
que existe una disminucién mensurable en los flujos de efectivo fuluros, tales
come atrases o cambios en condiciones econdmicas que se corrclacionan con
valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se han determinado indicios de deteriore
de aetivos financieros.

Pasivos financieros-

Reconocimiento ¥ medicion inicial

l.os pasives financicros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o préstamos ¥ cuentas por pagar, segun sea
pertinente. La Compaiifa determina la clasificacion de sus pasivos financierns
en su reconocimiento inicial.

l'odos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable,
excepto los pasivos [inancicros al valor razonable ¢on cambies en resultados
cuvos costos de transaccion se reconocen en resultados.

[os pasivos financicros de la Compafifa incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar.
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Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los
acucrdos contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son ¢lasificados
como obligaciones a corto plazo a menos que la Compaiiia tenga el derecho
irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de dove meses
despuds de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de
financiamisnto s¢ reconoeen segln el eriterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con Ia adquisicion del financiamiento.

Medicién pesterior
La medicion posterior de pasivos linancieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con ecambios en resultados

Los pasivos financicros al valor razonable con cambios en resultados incluven
pasivos financieros mantenidos para negociar v pasivos [inancieros designados
en ¢l momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos linancieros se clasifican como mantenidos para negociar si sc
contraen con &l propésito de negociarlos en un futuro cercano. Esta catcgoria
meluye los instrumentos financieros derivados Lomados por la Compaiia. que
no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura. Los
derivados implicitos separados tarmbién se clasifican como mantenidos para
negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las
ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en ¢l
estado de resultados integrales.

La Compafiia no tiene pasivos financierss al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2017 v 2016.

Préstamos v euentas por pagar

La Compaiiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuenlas
por pagar. Después del reconocimiento inicial, los préstamos v las cucnias por
pagar se miden al cosle amortizado, atilizando el método de la tasa de interés
efectiva.
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Las ganancias y pérdidas se reconocen en ¢l estado de resullados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a wavés del proceso de
amortizacion, a ravdés del méodo de la tasa de interés cfectiva. [l costo
amortizado se calcula lemando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adguisicion y las comisiones o los coslos que som una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés cfectiva se reconoce
como costo linanciero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo finaneiero es dado de baja cuando la obligacién especiticada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando unt pasivo financicre existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta © modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
recomocimiento de un nueve pasive, ¥ la dilerencia en los impaortes respectivos
en libros se reconveen en el estado de resultados integrales.

(7ii) Compensacion de instrumentos [inancieros
Los activos vy pasivos financieros s¢ compensan y el monto neto se presenta en
¢l estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos v la gerencia ticne la intencion de cancelarlos sobre una basc ncia
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente,

(iv) Valor razonable de los instrumentos financiercs
La Compaiiia mide sus insitumentos financieros al valor razonable en cada
fecha del estade de situacion financiera. Asimismio, ¢l valor razonable de los
instrumentos financicros medidos al costo amortizado se revela en la Nota 20

El valor razonable es ¢l precio que se-recibiria por vender un aclive o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaceion ordenada enire participantes
de un mereado a la fecha de medicion.
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El valor ruzonable de un activo o pasivo se mide ulilizando los supuestos que
los participantes en el mercado usarfan al ponerle valor al active o pasivo,
asumiendo gue los participantes en el mercado actian en su mejor inlerés
economico. l.a Conipafifa utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en
las circunstancias ¥ por las cuales tiene suficiente informacion disponible para
medir al valor razonable, maximizande el uso de datos observables relevantes v
minimizando el uso de datos no observables.

Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razomables en los estados [inancieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descrita a continuacion. en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un
todo:

= Nivel 1 - Precies cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos,

= Nivel 2 - Téenicas de valuacidn por las cuales el nivel mis bajo de
informacion que es significativo para fa medicion al valor razonable es
directa o indirectamente observable,

- Nivel 3 - Téenicas de wvaluacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacidn que cs significativo para la medicion al valor razonable no es
observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financicros sobre una base recurrente. la Compania delermina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarguia
mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compaiiia delermina las politicas y procedimientos para
mediciones al valor razonable recurrentes v no. recurrentes. A cada fecha de
reporte, la perencia analiza los movimientos en los valores de los actives y pasivos
que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiia,

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas v
riesgos ¥y el nivel de la jerarquia de valor razonable (al como se explicd
anteriormente.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Larpo plazo:

La Compaiia. segan las leyes laborales vigentes, mantienc plancs de beneficios
definidos que incluye jubilacién patronal v benelicios por terminacion de empleo,
que se regisira con cargo a resultados del afio v su pasivo representa el valor
presente de la oblhigacion a la fecha del estado de situacion financicra, que se
determina anualmente con base a estudios actuaniales realizados por un perito
independiente, usando ¢l método de unidad de crédito proyectado, El valor presente
de las obligaciones de benelicios definidos y post-empleo se determina descontando
los Nlujos de salida de efectivo estimados usando una lasa de interés detcrminada en
base a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se negocian en
los mercados de Estados Unidos de America.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos y post-
empleo es reconmocer las pérdidas ¥ ganancias acluariales en ofros resultados
integrales en ¢l patritmonio.

gj Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando ¢s probable que los beneficios economicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y ¢l monto de ingreso pucde ser
medido confiablemente: independientemente del momento en que ¢l cobro sea
realizade.

Los ingresos se miden por el valor razomable de la contraprestacion realizada,
tomando en cuenta las ¢ondiciones de cobro definidas contractualmente, sin inc¢luir
impucsioes.

Ineresos de actividades ordinarias

lLos ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de materiales de
ferreteria se reconoeen cuando los ricsgos significativos y las ventajas inherentes a
la propiedad se havan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por
lo general. al momento de la entrega de los biencs.

Las ventas son reconccidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos v beneficios inherentes.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

h) Reconocimiento de costos v gastos-

i. El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes (materiales de
lerreteria) que eomercializa la Compafiia, s¢ registra cuando se eniregan los
bicnes, de manera simultdnea al reconocimiente de los ingresos por la
correspondicnte venta,

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se  devengan,
independicntemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos
con los cuales se rélacionan.

iy Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

[Los activos ¥ pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que
s¢ estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a
la renta y regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos importes son las
que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalta periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situaciones en lag que las leves tributarias son objeto
de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gasios y los aclives se reconacen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (¢j. Impuesto al valor
agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o
en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en
CUYO €aso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del
activo o como parte del gasto. seglin corresponda:

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las venlas.

[l importe nete del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
correspanda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar ©
una cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segin corresponda.
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i) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cicite del ejercicio que proveen informacion adicional
sobre la sitwacion [inanciera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion
(inanciera (cventos de ajuste) sen incluidos en los estados financieros. 1.os eventos
posteriores importanies que no son eventes de ajuste son expuestos en notas a los
estados lNnancieros.

4. Uso de Estimaciones y Supuestos Significativos

La preparacion de los estados [inancicros requicre que la gerencia realice estimaciones que
afectan las cilras reportadas de activos, pasivos. ingresos y gastos y la exposicion de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son
continuamente evaluados y estidn basados en la cxperiencia histérica y otres laclores,
incluyendn la expectativa de ccurrencia de eéventos fuluros que se cree son razonables bajo
las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia comsidera que las eslimaciones incluidas en los estados linancicros se
electuaron sobre la base de $u mejor conocimienlo de los hechos relevantes y circunstancias
a la lecha de preparacion de los mismos: sin embargo, los resultados finales podrdn diferir
de las estimaciones mcluidas en los estados financicras.

La preparacion de los cstados financieros incluye los siguiemtes criterios y estimaciones
signiticativas utilizadas por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales-

La cstimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la
gerencia de la Compadiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar
v la posibilidad de recuperacion de los mismos,

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto-

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado, mermas y obsoleto es
determinada por la gerencia en base a un analisis de la antigiicdad de 1as partidas. Para ¢l
caso de mermas la estimaecion es efectuada en base a pardmetros de control de
identificacion, medicion y registro de mermas en cada unidad de produccion,
almacenamicnto vy despacho de combustible.
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Impuestos-

[xisten incertidumbres con respecte a la interpretacion de regulaciones wiburarias
complejas, a los cambios en fay normas tributarias v al monto y la oportunidad en que se
genera el resultado gravable future. |2 Compafiia calcula provisiones, sobre la base de
estimaciones razonables. para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones
realizadas por parte de la autoridad wibutaria. El importe de esas provisiones sc basa en
varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y
en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la
Compaiiia y sus ascsores legales. Tisas diferencias de interpretacion pucden surgir en una
gran variedad de cucstiones, dependiendo de las circunstancias ¥ condiciones exislentes en
¢l lugar de domicilio de la Compaitia.

La Compaiia ha realizado una evaluacion de sus contingeneias tributarias v ha determinado
una provision por este concepto, la misma que considera es adecuada.

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de plancs de pension y beneficios por terminacion de
cmpleo. se determina mediante valuaciones actuariales. lLas valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivaimente
tendrén lugar en ¢l futuro, Estas suposiciones incluyen la dererminacion de la tasa de
descuento, los aumentos salarialeés futuros. los indices de mortalidad v los aumentos futuros
de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion. las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo. las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente
sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada
lecha de cierre del periodo sobre el que se inforna.

Para la determinacion de la tasa de déscuento, ¢l perite considerd las tasas de interés de los
boneos corporativos de alla calidad en el mercado de E.ULA.

Fl indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin Regisiro Oficial
No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futures de salarios y pensioncs s¢ basan
en los indices de mflacion futureos esperados para el pafs.
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Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar cl
importe de las provisiones, los desemibolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las cstimacioncs realizadas.,

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor cstimacion de los
desembolsas que serdn necesarios pagar por la correspondiente ebligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa,
incluyendo [a opinion de expertos independicnies tales comeo ascsores legales y consultores,

5. Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas Aun No Vigentes

A continuacion se enumeran las normas interpacionales de informacion financiera ¥y
cnmiendas emitidus pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se
iniciaron al | de enero de 2017, En este sentido, la Compafia liene la intencion de adoptar
estas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.

Fechka efectiva

Normas de vigencia

NWHF 9 - Instrumentas financieros | de cnero de

2018
NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentcs de contraios cen clientes 1 deenero de

2018
WLUF 16 -~ Arrendamientios | de ererode

2019
NIIF 17 - Contralos de seguro | de enero de

2021
Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversidn | de enero di

2018
Modificacion NLF | Adopeion por primera vez de las NITF — Supresidn de | de enero de
exenciones a corto plazo para quisnes lag adeptan por primera vez: 2018
Modificacion NIC 28 Tnversiones ¢n asociadas v negocios conjuntos- Aclaracion | de enero de
de gue la valoraciom e las participadas al valor razonable con cambios en 2018

resullados €5 una eleceion de forma separada para cada inversidn
WIF 9 Instrumentos financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro -

1 deenero de

Madilicaciones 4 la NITF 4 2018

CINHF 22- "Iransaceiones en moneda extranjera y contmaprestacioncs anticipadas I de encro de
2018

CINLIF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos 1 de enerp de
2019
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Fecha efectiva

MNormas de vigencia
Modificaciones a la N1F 2- Clasificacion v valoracion de transacciomss ¢on pagos 1 de encro de
basados: en acciones 2018

[Los aspectos mas relevantes de la NIIF 9 v NLIF 15 se detallan a continuacion:

NIIF 9 — Instramentos financicros
NIIF 9 establece los siguicntes lres aspectos para la contabilizacion ¥ medicion de
instrumentos financieros, estos son:

- Clasificacion y Medicion
- Deterioro
- Contabilidad de Cobertura

La Compafila espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida.
Durante el afio 2017, la Compaiiia realizd una evaluacion del impacto de los tres  aspectos
lundamentales de NITF 9. La evaluacién fue efectuada considerando la informacion
disponible a la fecha v puede estar sujeta a cambios derivados de mformacion disponible
para el ano 2018, fecha en la cual esta norma entrara en vigencia.

La Compafiia no espéra un impacto significativo en su estado de situacion financiera y
patrimonio, excepto por la aplicacion de los requerimientos de valoracion de deterioro
detallados en NIIF 9. La Compafiia no espera un incremento en la provision de deterioro. En
adicion, la Compafiia implementard a partir del periodo de vigencia de esta norma, los
cambios en la clasificacion de sus instrumentos financieros.

(a) Clasificacion y medicidn

La Compatita no espera un impacto significalivo en sus estados fimancicros producto
de la implementacion de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacion y medicion de
sus inslrumentos financicros. Las cuentas por cobrar / deudores comerciales se
mantiencn para recibir los flujos de efectivo conlracluales ¥ se espera que generen
itujos de efectivo para la Compaiia. La Compafiia analizé las caracteristicas de los
fTujos de efectivo contractuales de estos instrumentos linancieros y concluyo que
cumplen ¢on |os eriterios para la medicion a través de costo amortizado bajo NITF 9.
Por lo tanto, no se requiere efeetuar una reclasilicacion para estos instrumentos.
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(b) Deterioro

La NIIF 9 requiere que la Compaiifa registre las pérdidas erediticias esperadas sobre
todos sus activos financicres, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en
los siguientes 12 meses o por toda la  duracion del activo [inanciero, sobre un
analists individual o colectiva del riesgo de crédito ecsperado (pétdida futura
esperada). La Compafiia aplicara el enfoque simplificade v el registro de las
pérdidas esperadas considerando la duracién del crédito para los saldos de cuentas
por cobrar comerciales, La Compafia ha determinado gue. debido a la
implementacion de esta nueva norma la provision para cuentas incobrables no se
incrementara.

NITF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

NI 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la consideracion
a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de
bienes o servicios.

NIIF 15 reemplazara todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Si
bicn se requiere se cstablece dos modelos de adopeidn (retrospectiva completa o una
aplicacion retrospectiva modificada) para los periodos anuales gue comienzan a partir del 1
de encro de 2018, su adopeion anticipada es permitida. La Compafiia planea adoptar esta
norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo modificado.

[.a Compafiia opera en ¢l mercado ferretero. Las ventas a sus clientes son efectuadas a través
de canal directo mediante ordencs de pedido.

Durante el afio 2017, la Compatiia realizé la evaluacion de impactos por la aplicacion de esta
norma y estos se detallan a continuacion:
(ay) Venta de bienes
ara los acucrdos con clientes en los gque generalmente se espera que la venta de
bienes sea la tinica obligacion de desempefio, mo sc espera que la adopeidn de
NIIF 15 tenga impacto en los estados financicros de la Compaiiia.

La Compaiiia ha delerminado que ¢! reconocimiente de ingresos ocurra cuando el
cliente obticne el control del bien. lo cual sucede al momento de la enirega de estos,
por lo cual el ingreso Se reconocerd en un momento especifico durante la
transaccion, conforme se lo ha efecmado de acuerdo a la politica contable vigente.

.3
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Notas a los Estados Finaneieros {(continuzacion)

(e}

(d)

Actualmente, la Compafiia reconoce los ingresos por la venta de bicnes al walor
razonable de la contraprestacién realizada, tomando en cuenta las condiciones de
cobro definidas contractualmente. L.a Compafiia ha determinado que en la venta de
biencs no cxisten consideraciones variables.

La Compaiiia ha determinado que ¢l valor de la transaceion a ser asignado a los
mgresos por bienes on comparacion con la actual politica contable no sulre
modificacion,

 Anticipos recibidos de clientes ¥ componente de financiamiento significativo

De acuerdo a NIUF 15, la Compafiia debe deferminar si existe un componente de
financiamiento  significativo en sus econtratos. cuande al inicio del contrato
determina que ¢l periodo entre la  ransferencia del bien o seérvicio prometido a un
cliente v la fecha de pago serd de un ano o mas. Por lo tanto. los anticipos recibidos
de clientes a corto plazo no cstén sujeios a la identificacion del componente de
financiamiento significative.

La Compafila ha determinado que no existe un componente de  [nanciacion
significativo,

Consideraciones para agenle y principal

NI 15 requicre In cvaluacion de si la Compaiiia controla un bien o servicio
especificado antes de que se transfiera al cliente. La Compafiia ha determinado que
controla los bienes antes de que sean Wransferidos a los clientes. ¥ por lo tanto, es
principal ¥ no es agenle.

La Compaiia ha determinado que el valor de Ia transaccion a ser asignado a los
ingresos en calidad de principal en comparacién con la actual politica contable no
sufre modificacion.

Requisitos de presentacion y revelacion

Los requerimientos de presentacion y revelacion de NIIF 15 son mas detallados que
en las NIIF actuales. Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nuevos;
sin embargo la Compafiia ha evaluado que el impacto de algunos de cllos no sera
significativos.
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6. Instrumentos Financieros por Categoria
lL.os mstrumentos financicros al 31 de diciembre de 2017 ¥y 2016 se conformaban de Ia
siguicnie manera:

2017 2016

Corriente Corriente
Actives [inancieros medidos al valor
nominal
Fifectivo en caja ¥ bancos 1.106.588 497,400
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Deudores comerciales, neto 433,821 109.026
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas - 435,730
Otras cuentas por cobrar 9.023 87
Total activos financieros 1.549,432 1,042,252
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Acreedores comerciales 707.766 83,967
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 523,416 863,087
Total pasivos financieros 1,237,182 947,654

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras cucntas por cobrar. y acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de
corto plaze de estos instrnonentos.,

7. Efectivo en Caja y Bancos

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la
siguienic manera:
31 de Diciembre

2017 2016
(US Ddlaves)
Caja (@) 10,789 200
Bancos (b) 1,095,799 497,200
_Llossss 497,400
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(a) Corresponde al dinero en electivo de caja chica v londo de cambio en moneda
[raccionaria asignado a cada estacion de servicio.

(b) L& Compafiia manticne sus cucntas corrientes en Daélaves de E.ULA. en entidades
linancieras locales; los fondos son de libre disponibilidad.

8. Deudores Comerciales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales se lormaban de la siguiente
manera:

M7 Zi6
Provision Pruovizidgn
Valor cuenfas Valor cucnoilas Valar
brato incabrables Nelo Nalor brule  incobrables Neto
Deudores comerciales 439,190 {5,378) 433,821 L0057 (L0510} 100,026

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la antigitedad del saldo de deudorés comerciales neto
de provisitn es como sigue:

217
Mo deteriorada Deterioracda Total
Vigente {hasta 34 dias) (i B E 179,569
Vencida
Dz 1 oa 30 diz;s 259,506 239,306
Mas de. 60 dias 124 £5,378) £5,502)
Total cuentas por cobrar 430199 (S 37H) 433,821

El movimienio de la estimacitn para cuentas incobrables durante los anos 2017 ¥ 2016. fue
Como sigue:;

2017 2016
Saldos at inicie 1,031 =
Wiis {menos):
Prowvisiones 4347 1.O31
Saldo al final 3378 1,031
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Entidades Relacionadas

(1) Saldes ¥ transaccioncs con entidades relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar con entidades

2

refacionadas se tormaban de la siguients manera:

Maturalexs

e 1a Tipo de
Socedad velacinn transacciom I*ais 117 016
Cuentas per cobirar
Imporlaciones Abedmowica [isanrte Aeninias ol Eeuadal T
Maneare 5. A Ao s Canneroial Ecuadar - F2317
Drarpeti 5. A ACCTOT Sas Conmioroial Eeuador - 8571
Saulamil 5 Atiomistas tCimreial FEepadgr - .42
= DG4S
Clusifienciten por cobrir
Cernente - 435.730
ot Corrienta - S2E TS
O L1 % . ]
Cuentns por pagar
e AR Acvcioristas  Cuomercidd  Eeuador 523416 801ath
beloanica Ricsurte Acsionisias Carmieriial Tenaglor - 6
Imperscianes Abrarmowics Ricanrt et Cemaercial Feasdir . 2y in
Belmuare 5. A Avin) shis Chentierci! ewador = 5852
Sulumil 5. A Arcienistas Carmercial Heowudor - 180 I
Diaront 5.4 Aocionistas Comicreial EBewugdor - 10532
525416 $63.687
Clasificaciin por pagonr
Clorrienie - 1121
Ny Cyrriente 523416 I5LA6TH

525416 863687

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen
vencintentos de hasta 30 dias. no geéneran inlereses ¥y no s¢ han realizado
provisiones por detertoro.
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Las transacciones con relacionadas se han rcalizado en condiciones pactadas
entre las partes en condiciones como si fuesen con terceros no relacionados.

(b) Administracion y slta direccidn-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion
de la Compaiiia, incluyendo a la presidencia ejecutiva. asi como los accionistas
gue la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 en
transacciones no habituales o relevarites.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar. dirigir ¥ controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o
indirectamente, incluvendo cualguier miembro (sea 0 no gjeculivo) del consgo
de administracion u drgano de gobierno equivalente de la entidad.

10, Impuestos

(a) Saldos de impuesto por cobrar y pagar-
Al 31 de¢ diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar ¥ por pagar por
impuestos se formaban de la siguiente manera:

207 2016
Por cobrar:
Retenciones del impuesto al valor agregado - 182
- 182
Por pagar;
Impuesto a la renta por pagar (Véase Nota 10(1)) 10,180 11.261
Impuesto al valor agregado 1.607 21,778
Retenciones de impuesto a la renta 1.800 6.158
Retenciones del impuesto al valor agregado 46 20
13.633 30,850

(b} Situacion tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributana tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de
hasta tres afos posteriores contados a parlic de la fecha de presentacion de fa
declaracion  del impuesto a la renta, siempre v cuando hava cumplide
oportunamente con sus obligaciones tributarias.
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(c)

(d)

a los Estados Iinancieros (continuacion)

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compaiia se delermina sobre una base anual con cierre
al 31 de diciembre de cada periodo liscal. aplicando a las utilidades gravables la
tusa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nucvas que $o constituyan ¢stin exoneradas del pago del impuesto a
la renla por ¢l periodo de cinco afios, siempre v cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil ¥ dentro de ciertos seclores econdmicos.

Tasas del impuesto a la renta-

l.a tasa del impuesto a la renta es del 22%. A partir del ejercicio [iseal 2018, la
tarifa impaositiva sera del 25%. En el caso de que la sociedad tenga accionistas,
secios, participes, constituventes. bene ficiarios o similares; residentes o establecidos
en paraisos lscales o regimenes de menor imposicion: con una participacion dirceta
o indirecta. individual o conjunta. igual o superior @l 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. se incrementa la tasa de
impuesto a la renta-en 3 puntos porcentuales adicionales,

Cuando la mencionada participacitn de los accionistas domiciliados en paraisos
liscales 0 regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, los 3 puntos
porcentuales adicionales a la tasa de impuesio a la renta se aplicaran sobre la
proporeion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tasa de impuesto a la renta mas 3 puntos porcentuales a
tocla la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de _'mf'nnnar la
composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyventes, beneficiarios o
similarcs,

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condicioncs que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
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(e) Anticipo del impuesto a la renta-

(M

Ll anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del
afio inmediate anterior, aplicando cierlos poreentajes al valor del activo total
(menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables v costos y gaslos
deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesio a la renta causado y no ¢s
susceptible de devolucion, salvo cusos de exeepeion. En caso de que el impussto a
la renfa causado [uere menor al anticipo determinado, €l anticipo se convierte cn
impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial,
v en general agucllas inversiones y gastos electivamente realizados, relacionados
con los bencficios ributarios gque para ¢l pago del impuesto a la renta reconoce el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio o Inversiones para las nuevas
inversiones, asi ¢como otras alectaciones por aplicacion de normas ¥ principios
contables.

Tambien ecstén cxoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renla las
sociedades nuevas constituidas a partir de Ta vigencia del Codigo Organico de la
Produccitn, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 afios,

Dividendos en efectivo-

Los dividendos ¥ wtilidades. caleulados después del pago del impuesto a la renia,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de olras sociedades nacionales o exwranjeras. no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en
¢l Fcuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Lsta exencion no aplica si ¢l beneliciario efective; quien econdmicamente o de
hecho tienc el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una
persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o
utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quicn y donde estd
localizado el beneficiario efective. sin que supere la diferencia entre la maxima
tarifa de impuesto a la renta para personds naturales (35%) v la tarifa general de
impuesto a la reala prevista para sociedades.
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(2)

n el easo de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos liscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion
adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona
natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporative aplicable para
sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicion accionaria se procedera a la retencién de impuestoa
la renta sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario cfectivo
residente en el Fewador.

Cuando una sociedad distribuya dividendes antes de la terminacion del ejercicio
ccondémico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales). esta operacion se considerard como
pago de dividendos anticipados ¥ por consiguiente se deherd efectuar la refencion
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio cn
curso. sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes
siguiente de efectuada v constituird erédito tributario para la empresa cn su
declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas 0 no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenicntes de la enajenacion directa o
indirceta  de accienes o participaciones de sociedades domieiliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

(h) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas s del 3% y grava a lo siguiente:

o g transferencia o traslade de divisus al exterior,

* lLos pagos electuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con
recursos financieros en ¢l exterior de la persona natural o la sociedad o de
lerceros.

* Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,

= Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales: o socicdades domiciliadas en ¢l Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al
Fcuador.
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(i)

* Cuando la salida de divisas se produzca como resullado de la compensacion o
neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard
constituida por la totalidad de la operacion. es deeir, tanto por el salde neto
transferido como por ¢l monto compensaclo.

Estédn exentos del Impucsto a la Salida de Divisas (1S

o Transferencias de dinero de hasta (res salarios basicos unificados por mes.

e Papos realizados al exlerior mediante tarjetas de erédilo o débito hasta 5,000,

o Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital ¢ intereses de créditos
otorgados por instiluciones financieras internacionales. con un plazo mayor a un
afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgédnico
de la Produccion. Comercio e Inversiones v que devenguen iniereses a las tasas
referenciales.

e Pagos realizados al exlerior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Tlcuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
raturales mo residentes en el Ecuador, siempre ¥ cuando no estén domiciliados en
paraizsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Tmipuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédito tributario
para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 anos, siempre que haya
sido originado en la importacidn de materias prinvas, insumos y bienes de capital
¢on la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en
¢l listado emitido por ¢l Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a la renta reconocido en resultados del ano-
El gasto  (ingreso) por impuesto a la renta que se presentan en ¢l estado de
resultados integrales de los afios 2017 y 2016 se componen de la siguientc manera:

2017 20116
Impuesio a la renta corriente (Viéase Nota 10()) 29,737 32961
Impuesto a la renta corriente de anos anteriores -
Gaslo por impuesto a la renta del afio 29,737 32961
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() Conciliacidn del resultado contable-tributario-

iy

Las partidas gque concilian la atilidad contable v la utilidad tributable para el cédleulo
del impuesio a la renta en los afios 2017 y 2016 [ueron las siguicntes:

2017 2016
Utilidad antes de provision para impucsto a la renta 96507 132,517
Mis- Gastos o deducibles 38,661 17,305
Ulilidad tributable 135.168 149,923
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impucsto a la renta causado 29.737 32961

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la determinacion del saldo del impuesto a la
renta fue como sigue:

2017 2016
Provision para impuesto a la renta corriente 29,737 32,961
Menos:
Retenciones en la fuente del afio (19.557) (21.700)
Impuestos por pagar (Crédito tributario) (1) 10,180 11,261

(v Bl erédito tributario de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2017 y 2016
se conforma de retenciones en la fuente realizadas por clientes.

Reformas tributarias-

Durante el afio 2017 se publicé la Ley Organica para la Reactivacion de la
Eeonomia. Fortalecimiento de la Dolarizacion v Modernizacion de la Gestion
Financiera publicada en el Registro Oficial No. 150 €1 29 de diciembre de 2017, en
la cual se establecio principalmente las siguientes reformas:

e Las nuevas microempresas que inicien su actividad economica a partir de la
vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion Financicra,
porzardan de la oxoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios
contados a parctir del primer gjercicio fiscal en el que se generen ingresos
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eperacionales, siempre que generen empleo neto € incorporen valor agregado
nacional en sus procesos productives.

® Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la
tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos
porcentuales cuando la  sociedad tenga accionislas, socios. participes,
constituventes, beneliciarios o similares residontes o establecidos en paraisos
liscales o regimenes de menor imposicion con una  participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimencs de menor imposicion sea inferior
al 50%. la tarifa correspondiente a sociedades mas ires (3) puntos poreentuales
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

e Para que el costo o gaste por cada caso entendido superior a los mil délares de
los Estados Unidos de América (US$ 1,000) sea deducible para el calculo del
impucsta a la renta y el erédito tributario para ¢l impueslo al valor agregado sea
aplicable. se requiere la utilizacion de cualquiera de los medios de pago
determinados en la Ley. con cuya constancia y el comprobante de venta
correspondiente a la adquisiciéon se justificara la deduccion o el crédito
tribugario.

11. Otras Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente
maneru:

2017 2016
Empleados (1) T.020 87
Anticipo a proveedores (2) L.003 -
Oiras 1.B00 -

9023 R7

m Constituyen principal mente anticipo a ulilidades.
@ Constituye anticipo por compra de bienes y servicios
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12. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Articulos de ferreteria 507,680  201.262
En transito 699 138
508379 201400
Menos:
Estimacian para obsolescencia (25,384) -

482,995  201.400
El movimiento de la cuenta de estimaciones durante los afios 2017 y 2016, fue como

siguc:
2017 2016
Saldo al inicio - -
Mais (menos):
Provision 18,496 -
Saldo al final 18,496 .

13, Acreedores Comerciales
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acrcedores comerciales se formaban de la
siguiente manera:

2017 2016
Proveedores (1) 126,179 7.125
Proveedores exterior (1) 381,587 76,842
707,766 83,967

¢y Se originan principalmente por compra de bienes y servicios locales ¥ exteriores, El
vencirniento de las obligaciones contraidas por la Compafiia con proveedores
locales es de hasta 30 dias.
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14. Provisiones ¥ Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. las provisiones y otras cuentas por pagar se

formaban de la siguiente manera:

Anlicipos recibidos (1)
Otros

2016

127.838
2,425

130,263

(yCorresponide a pagos recibidos de clientes por anticipos de compra de articulos de

ferreicria,

15. Beneficios a Empleados
{a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, los benelicios a empleados corto plazo se

[ormaban de la siguiente manera:

2017 2016

Déecimo tercer sueldo 1,185 1.015
Décimo cuarto sueldo 3,935 3.749
Vacaciones 457 13.875
Fondo de Réserva 225 297
Partzcipacion a trabajadores 17,031 23385
Seguro social 1681 1.500

24.514 43.821

proporcional de dicha jubilacion.

(b) Obligaciones por benelicios defimidos de post empleo y terminacion de empleo:
Mediante resolucion publicada en ¢l Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los lrabajadores tienen derecho a
la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la
que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticineo
afos o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fechu de su despido hubieren cumplido veinle afus, ¥ menos de
veinticineo afios de trabajo continue o mterrumpido tendrin derecho a Ja parte
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Asi lambién de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compania fendria un
pasive por indemnizaciones con los cmpleados que se separen. Esta provision
cubre los beneficios de terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicitado por ¢l empleador o por el (rabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la altima remuneracion
mensual por cada wno de los afios de servicio prestados a la misma émpresa o
empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones por benelicios definidos de
post emplco y lerminacion de empleo se formaban de la siguiente mancra:

2017 2016
Jubilacion patronal 32422 17.241
Desahucio 14914 4.332

47,336 21,573

La siguiente tabla resume los componentes del gaslo neto por jubilacion patronal
v desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y ¢l importe
reconocido en el estado de situacion financiera:

Jubitacidn patronal Desahucio
{zastos del perioda 2017 26 2017 24014
Costo del servieio en el pertado. aelwal 5,180 14.914 957 24,332
Giasto por benefivio neto L3180 14914 10,987 4,332

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por
Jubilacion patronal ¥ desahucio [ueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.17%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de rotacion 26.47% 23.36%
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16. Patrimonio

(a) Capital emitido-
Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016 el capital social estaba constituido por 800
acciones ordinarias ¥ nominativas, totalmente pagadas con un valor de un Délar de
E.LLA. cada una.

El detalle de los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2017 v 2016 es ¢l

siguiente:
% Participacidn Valor Neminad 31 de Diciembre
MNacionalidad 2016 2015 2016 AMHS Unitarin 2016 2015
(LS Diliares)
Llawk]l Abmemewics Aviuca Betumeorizane i 9 5% Tah THY I 709 T
Minica Ricavrie Alnecdn Feuatoriang % _13% 1 I | l |
100%% P00% B0 K08 800 2K

(b) Reserva legal-
La Ley requiere que se transliera a la reserva legal por lo meneos el 10% de la
utiidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en
caso do liquidacién de la Compaiiia, pero puede ulilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o paru capitalizarse.

17. Ingresos de Actividades Ordinarias
Durante los afios 2017 v 2016, los ingresays de actividades ordinarias se formaban de ky
siguicnte mancta;
2017 2016

Articulos de Ferreteria 1.693 088 1,933 442
1.693,088 1.933.442

18. Costo de Ventas
Durante los afios 2017 y 2016, el costo de venta s¢ formaba de la siguiente manera:

2017 2016

Articulos de Ferreteria 1,155,398 1,299,376
1,155.398  1.299.376
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19. Gastos de Administracion v Ventas

Durante los afios 2017 ¥ 2016. los gastos de administracion y venias se formaban de la

siguiente manera:

Sucldes v beneficios sociales

Depreciaciones

Participacion trabajadores
Muontenimiento y reparaciones
Jubilactém patronal v desahucio

Honoearios

Impuesios ¥ contribuciones

Deterioro invenlario
Suministro de oficing
Cuentas incobrables
Salud

Comision ¢ venla
Glusto-de va
Alicuotas de amiendo
Transporte

Grastos de viaje
[amch

Ciestton

Otras

Administracién

2017 2016
114,120 84.376
- 8
17.031 23385
15,191 2901
10,987 -
9,563 12,241
6.914 18.956
25,384 -
1.920 3.060
4347 1.031
7.953 T.466
> 38.669
11,210 17,604
- 41.760
4,183 313
18.426 12.173
- 15,459
33.573 21,008
280 802 319,487

Ventas

2017 2016
63,941 71,832
90 1.045
- 95
55,518 S0,533
. 3.320
16,301 HL720
17338 15544
7965 RN
14,430 33511
176,107 190.211

20, Informacidn Sobre el Valor Razonable

Las mctodalogias y supuestos empleados por la Compaiifa para determinar los valores
estimados de mercado dependen de los trminos y caracteristicas de riesgo de los
diversos instrumentos [inancicros: Para aquellos instrumentos financieros que sé llevan
al costo amortizado v cuvo valor razonable ¢s similar a su valor en libros: como sen, €l
efective en caja y bancos, los deudores comerciales y otras cuenias por cobrar, las
cuentas por cobrar ¥ cuentas por pagar a e¢nlidades relacionadas y los acreedores
comerciales v ofras cuentas por pagar no se divalga la informacion de valor razomable

segiin lo requerido por las NIIF.
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21. Objetivos y Politicas de Gestion de Riesgos Financieros
Los principales pasivos finaneieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por pagar de
acreedores comerciales ¥ otras cuentas por pagar. La {inalidad principal de estos pasivos
financieros es limanciar las operaciones de la Compafifa. La Compafiia cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. y efectivo que provienen directamente
de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiia se encucntra expuesta a los ricsgos de
mercado, de crédito v de hquidez, los cuales son manejados a través de un procesa de
identificacion, medicion y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo vy
otros controles. Este proceso de mangjo de riesgo es critico para la rentabilidad continua
de la Compafiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluve riesgos de negocio como
cambios en el medio ambiente. tecnologia ¢ indusiria. Tstos son monitoreados a través
del proceso de planificacion estratégica de la Compaiia.

Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene ¢omo base la gerencia de la Compaiia, que son
los responsables de identificar ¥ controlar los riesgos en coordinacion con otras dreas
como se explica a continuacion:

{i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para ol manejo de riesgos, La
gerencia propoerciona los principios para ¢l manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de erédito y riesgo de liguidez.

{ii) Tesorcria y finanzas-
Es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Compatfiia,
tomando en cuenta las polilicas, procedimientos y limites establecidos. Asimismo,
gestionan la obtencion de lineas de crédito a entidades financieras cuando es
necesario,

Mitigacion de riesgos-

Como parte del mancjo 1otal de riesgos, la Compaiiia evalia constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para mangjar las exposiciones
resultantes de cambios de los riesgos de capital v de crédito.

La gerencia revisa. ¥ acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos.
las que se resumen en las seccioney siguientes:
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(a) Riesgo de mercado-
El ricsgo de mercado domina varios ricsgos que tienen una caracteristica comin: la
posibilidad de que la Compaiiia sufra pérdidas como consecuencia de las
variaciones del mercade. derivadas de los activos que ella posee. Asi, entre los mas
COmMUNEs se encuentran:

¢ Ricsgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones
a labaja o al alza, respectivamente.

* Ricsgo de que la posicion de mercado de la Compafiis se deteriore como
consccuencia de la operacion propia o de terceros. asi como de las condiciones
ccondmicas.

* Riesgo de gue el inventario (commodities) que alectan directamenie la operacion
de la Compadiia sufran varinciones adversas on sus precios.

Dentro de los mecanismos mis usuales de mitigacion de estos riesgos se cncuentra
la diversificacion de activos y pasivos.

e Riesgo de tasa de interés-
El ricsgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor razonable del
flujo de efeetivo futuro de un instrumento financiero, debido a4 cambios en las
tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compailia al riesgo de
cambios en las tasas de interés es minima, ya que sus obligaciones con
acreedores no generan intereses.

e Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que cl valor razonable de los flujos
de efective futuros de un mstrumento financiero fluctien debido a cambios en
los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2017 v de 2016, la Compaiiia realiza sus operaciones cn

Ddlares de E.U.A.. moneda de curso legal en el pais. por |6 fanto no se
presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
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(b) Riesgo de crédito-

(¢)

El riesgo de erédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones bajo un instrumento financicro o contrato de cliente. lo que lleva a una
perdida [inanciera, l.a Compafila ©s514 expucsia a riesgo crediticio por sus
actividades opcracionales principalmente por cuentas por cebrar ¥ por sus
actividades financieras. incluvendo depdsitos con bancos ¥ otros instrumentos
financieros.

Los riesgos erediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de
acuerdo a fas politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia.
relacionados a la administracién del riesgo crediticio de clientes. La calidad
crediticia del cliente se evalla en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clientes son supervisados. [.a méaxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion de los estados fimancieros es el valor de cada clase de activos
financieros.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de hiquidez es ol riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus
obligaciones de pagoe relacionadas con pasivos [Imancieros al yencimiento y
reciriplazar los fondos cuando sean retirados,  La consecuencia seria el
incumplimiento en ¢l pago de sus obligaciones [rente a terceros.

La liguidez se controla 4 través del calee de los vencimientos de sus activos y
pasivos, del financiamiento de la casa matriz ¢ manteniendo los excedentes de
liquadez, lo cual le permite a la Compaia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del ricsgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de su casa matriz v la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endendamiento.

El siguiente euadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la
Compania a la fecha del estado de sitwacion financicra y los importes a
desembolsar con Su vencimiento, en base a los pagos contracluales no deseontados
que se realizardn.
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Hasta 1
Mes

Al 31 de diciembre de 2017 L
Aereedores comerciales (Véase Nota 12) T07.766
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Nota 9) 523416
Total pasivos 1,231,182
Al 31 de dicieanbre de 2016

Acrecdores comerciales (Viéase Nota 12) 83.967
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Nota 9) 863,687
Total pasivos 947.654

22. Gestion de Capital
Para propositos de gestion del capital de la Compaiia, ¢l capital incluye ¢l capital
accionario emitido y todus las demds reservas de patmmonio atribuibles a los
propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion del capital de la
Compaiiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compaiia gestiona su cstructura de capital v realiza los ajustes perfinentes cn
funcion de los cambios en las condiciones econdmicas y los requerimientos de las
cliusulas financieras. A [in de mamiener v ajustar su estructura de capital, la Compafia
puede modificar los pagos de dividendes a los accionistas o de préstamos a su
relacionada. La Compafiia monitorea la estructura de capital wiilizando un ratio de
endeudamiento, definido como el cociente enire la deuda neta y el capital total mas la
deuda neta

[Los saldos de pasivo y patrimonio vy sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre
de 2017 ¥ 2016. son como sigue:

2017 % 2016 Y
Tortal pasivo 1.339,303 66% 1,156,148 65%
Total patrimonio 693,124 34% 626,354 25%
Total pasivo y patrimonio 2032427 100% 1782302  100%
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23. Reclasifieacion de Cifras del Afio 2016
Ciertas cifras de los estados financieros del afno 2016 fueron reclasificadas para hacerlas
comparables ¢on los estados Itnancieros del afie 2017.

24. Eventos Subsecuentes
En el periodo comprendido entre el 1 de encro de 2018 v la fecha de cmisién de estos
estados financieros, no han ocurrido hechos de caracier financicro o de olra indeole, que
afeclen en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al
31 de diciembre de 2017.
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